
นโยบายทางการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจของทางสหภาพยุโรป ท่ีเน้นการเปล่ียนผ่านสู่การใช้พลังงานสะอาด และการก้าวเข้าสู่
สังคมเศรษฐกิจดิจิทัล ซ่ึงจะเป็นหน่ึงในแรงขับเคล่ือนท่ีสําคัญให้กับกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี
พัฒนาการอย่างก้าวกระโดดของเทคโนโลยี AI ซ่ึงเป็นอีกปัจจัยสําคัญต่อการเติบโตของกลุ่มธุรกิจท่ีอยู่ในห่วงโซ่อุปทานเดียวกัน
ระดับราคา (Valuation) ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในยุโรปท่ีมีระดับราคาท่ีถูกกวา่ฝั่ งสหรฐัฯ

กองทุนรวมหลักปรบัตัวลง -1.09% ในช่วงระยะเวลา 3 เดือนท่ีผ่านมา แต่ถือวา่ทําได้ดีกวา่ดัชนีอา้งองิท่ีปรบัตัวลงสูงถึง -3.62% ใน
ช่วงระยะเวลาเดียวกัน โดยการคัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock Selection) เป็นปัจจัยหลักท่ีช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงานของทาง
กองทุนรวมหลัก
โดยในเดือน เม.ย. ท่ีผ่านมา ทางผู้จดัการกองทนุรวมหลัก เริม่เห็นถึงความแตกต่างอย่างมนัียสําคัญระหวา่งบรษัิท Semiconductor 
เจา้ต่างๆ ในยุโรป โดยบรษัิท Semiconductor ท่ีทางผู้จดัการกองทุนรวมหลักชื่นชอบมากท่ีสุด เน่ืองจากมองวา่จะได้รบัประโยชน์
จากการเติบโตของเทคโนโลยี AI อย่าง บริษัท SÜSS MicroTec ปรับตัวข้ึนมากกว่า 28% ในเดือน เม.ย. ท่ีผ่านมา หนุนด้วยผล
การดําเนินงานท่ีแข็งแกรง่
ในทางตรงกันขา้ม หน่ึงในบรษัิท Semiconductor ท่ีทางผู้จดัการกองทุนรวมหลักชื่นชอบน้อยท่ีสุด อย่างบรษัิท BE Semiconductor 
กลับปรบัตัวลง 10% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน สะท้อนถึงความสําคัญเป็นอย่างย่ิงในการคัดเลือกหุ้นท่ีมีแนวโน้มท่ีจะได้รบัประโยชน์
จากเมกะเทรนด์ท่ีกําลังเกิดขึ้น
นอกจากน้ี ทางผู้จัดการกองทุนรวมหลักยังเริม่เห็นถึงการฟื้ นตัวข้ึนของกิจกรรมการซื้อขายและควบรวมกิจการ (M&A) ในช่วง
ท่ีผ่านมาอีกด้วย สะท้อนว่ามูลค่าของบริษัทเทคโนโลยีในยุโรปในปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีต�ากว่ามูลค่าท่ีแท้จริง ซึ่งจะเป็นอีกหน่ึงใน
ปัจจัยสนับสนุนท่ีสําคัญของหุ้นกลุ่มน้ีในระยะถัดไปอีกด้วย

ท่ีมา: JPMorgan, (ข้อมูล ณ ส้ินเดือน เม.ย. 2567)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนใน JPMorgan Funds - Europe Dynamic Technologies Fund (กองทุนหลัก) ซ่ึงเน้นลงทุนในบรษัิทในภูมิภาค
ยุโรปท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยีเปน็หลัก

นโยบายของกองทุน KT-EUROTECH

เรามองว่ารายได้และกําไรของหุ้นกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ
เทคโนโลยี AI มีแนวโน้มท่ีจะเติบโตได้ดีอย่างต่อเน่ือง 
ท้ังในระยะส้ันและในระยะยาว ซึ่งจะเป็นปัจจัยสําคัญท่ี
ช่วยผลักดันระดับราคาหุ้นในระยะส้ันๆ อย่างไรก็ตาม 
ในระยะส้ันๆ ก็อาจจะเผชิญกับความผันผวนจากอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีมีแนวโน้มท่ีจะทรงตัวอยู่ในระดับท่ีสูงเช่นกัน

เรามองว่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในยุโรป ถือว่าเป็นรากฐานท่ีสําคัญของ
ธรุกิจอื่นๆ ท่ัวโลก และได้รบัแรงสนับสนุนโดยตรงจากนโยบายของทาง
ภาครัฐ ในขณะเดียวกัน Valuation ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในยุโรป
ในปัจจบัุนก็ถือวา่ถูกกวา่หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในสหรฐัฯ อกีด้วย

Slightly Positiveระยะส้ัน Neutral ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM
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การชะลอตัวทางเศรษฐกิจในยุโรปและสหรัฐฯ  ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่ออุปสงค์ของผู้บริโภค และนําไปสู่การปรับลดประมาณการ
กําไรของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในยุโรป
ความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะอย่างย่ิง สงครามเซมิคอนดักเตอรร์ะหวา่งสหรฐัฯ และจนี ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ทางออ้มต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของยุโรปได้เช่นกัน



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน (%): 100.00
หมายเหต ุ: ปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 80 และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกลุเงนิบาท
ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20.

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

ทางกองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนในหุ้นของบรษัิทท่ีทําธุรกิจ / หรอืจดทะเบียนอยู่ในยุโรป 
และทําธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก (รวมถึง แต่ไม่จํากัดการลงทุนเฉพาะในอตุสาหกรรมเทคโนโลยี, ส่ือ และโทรคมนาคม) 
โดยสามารถลงทุนได้แบบยืดหยุ่น และไม่จํากัดกรอบในการลงทุน (Unconstrained Strategy)

ปัจจุบันทางกองทุนรวมหลักลงทุนใน 3 ธีมท่ีเก่ียวข้องกับดิจิทัล ได้แก่
1.   Digital Economy เช่น กลุ่ม eCommerce กลุ่ม ePayment และกลุ่มโฆษณา เป็นต้น
2. Digital Infrastructure เช่น กลุ่ม Semiconductor และกลุ่มโทรคมนาคม เป็นต้น
3. Sustainable & Digital Enablers เช่น กลุ่มท่ีปรกึษาทาง IT และกลุ่มพลังงานทดแทน เป็นต้น

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-EUROTECH (ส้ินสุด ณ  30 เมษายน 2567)

ความผันผวน (Standard Deviation)

ท่ีมา: KTAM และ JPMorgan, (ข้อมูล ณ ส้ินเดือน พ.ค. 2567) 
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