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หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุนและรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
ของกองทุนเปิดเคแทม Bitcoin ETF Fund of Funds ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (“KT-BTCETFFOF-UI”)  

 

ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเกี่ยวกับลักษณะ นโยบายการลงทุน คำเตือนที่สำคัญ ความเสี่ยง ที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนของกองทุน
เปิดเคแทม Bitcoin ETF Fund of Funds ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (“KT-BTCETFFOF-UI”) ต่อไปนี้เรียกรวมกันว่า “กองทุน” ซึ่งปรากฏ
อยู่ในหนังสือช้ีชวนเป็นอย่างดีแล้วว่า  
 
1. ข้อมูลนโยบายการลงทุน 

กองทุนนี้จัดเป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามคำนิยามของ
สำนักงาน ก.ล.ต. เท่านั้น และเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงหรือมีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนทั่วไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่
ยอมรับผลขาดทุนและความเสี่ยงระดับสูงได้เท่านั้น โดยกองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ อาทิ หน่วย CIS 
และ/หรือ กองทุนรวมอีทีเอฟ และ/หรือหลักทรัพย์ประเภทอีทีพี (Exchange Traded Products : ETP) (กองทุนปลายทาง) ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้น
ไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางทั่วโลกที่มีนโยบาย
การลงทุนและ/หรือสร้างผลตอบแทนในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ ซึ่งกองทุนสามารถลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล 
(Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์สูงสุดได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนใด
กองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม สัดสวนการลงทุนในกองทุนดังกลาว จะ
ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนซึ่งสามารถปรับเปลี่ยนไดตามสภาวะการณลงทุนหรือการคาดการณ สภาวะการลงทุนในแตละขณะ อนึ่ง 
กองทุนจะมีการลงทุนที่ส่งผลให้มี Net Exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหรือตามอัตราส่วนท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

 
 

2. ปัจจัยท่ีอาจมีผลกระทบอย่างมนียัสำคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
(1) การเปลี่ยนแปลงของราคาซื้อขายของสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) รวมถึงสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์มีโอกาสผันผวนสูงมาก อาจมีผลกระทบ
เชิงลบอย่างมีนัยสำคัญต่อมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีออกโดยกองทุน และหน่วยลงทุนอาจสูญเสียมูลค่าส่วนใหญ่หรือทั้งหมดได้ ดังนั้น กองทุนนี้จึงมีความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมทั่วไป 
(2) สินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ ยังไม่ได้รับการยอมรับอย่างแพร่หลายในหลายประเทศ จึงอาจไม่สามารถใช้ชำระ
ค่าสินค้าและบริการได้ ดังนั้น จึงอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน  
(3) สินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์เป็นสินทรัพย์ใหม่ ซึ่งอาจมีความไม่เสถียรของระบบการซื้อขาย ความปลอดภัยของ
เครือข่าย รวมถึงการหยุดให้บริการหรือความล้มเหลวของแพลตฟอร์มในการซื้อขาย ทำให้ความขัดข้องของระบบ อาจกระทบต่อการเติบโตของ
เครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลในอนาคต  
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(4) การเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายหรือกฎเกณฑ์การกำกับดูแลการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ ซึ่งอาจส่งผล
กระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อราคาของสินทรัพย์ดังกล่าว  
(5) ความสามารถในการแข่งขันที่เพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัล หรือบริการการชำระเงินรูปแบบอ่ืน เช่น หากมีสกุล
เงินดิจิทัลใหม่ที่ถูกพัฒนาขึ้นให้มีคุณลักษณะที่เหมือนกันแต่สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่า ก็ย่อมส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนลดลง 
(6) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ (Market Risk) เป็นความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ 
สังคมและการเมืองของแต่ละประเทศ สถานการณ์ของสภาวะเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ซึ่ง
อาจมีผลกระทบต่อราคาของตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน 
(7) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ป้องกันความเสี่ยง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามความเหมาะสมกับสภาวการณใ์นแต่ละขณะ ซึ่งการใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง
อาจมีต้นทุนสำหรับการทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น 
(8) สำหรับหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ (KT-BTCETFFOF-UI-R) มุ่งหวังให้ผู้ถือหน่วยลงทุนมีรายได้สม่ำเสมอ ดังนั้น การรับซื้อ
คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจึงอาจมาจากผลตอบแทนและ/หรือเงินต้น เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดนี้ได้รับรายได้สม่ำเสมอ แม้กองทุนจะมีกํา ไรหรือ
ขาดทุนก็ตาม 
 
3. ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม 
ลักษณะความเสี่ยง และแนวทางการบริหารความเสี่ยงของกองทุน สามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้ 
1) ความเสี่ยงด้านราคาของสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ (Digital Asset risk)  
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ที่อาจเกิดขึ้นจากปัจจัยต่างๆ เช่น ปริมาณการทำรายการซื้อขายของสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital 
Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ แนวโน้มความต้องการที่จะลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) รวมถึงปัจจัยอื่น ส่งผลให้ราคาของหลักทรัพย์
มีความผันผวน ทำให้ยากต่อการคาดการณ์ทิศทางและระดับราคา 
โอกาสที่อาจจะเกิดขึ้น : ราคาซื้อขายของสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ความผันผวนอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งจะกระทบ
กับมูลค่าการลงทุนในกองทุน 
ผลกระทบ : มูลค่าการลงทุนอาจปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงอย่างมีนัยสำคัญ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนมีการกระจายการลงทุนในกองทุนปลายทางตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ตามนโยบายในการลงทุนที่เป็นกองทุน
รวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) ซึ่งช่วยลดทอนความเสี่ยงจากการลงทุนไม่ให้กระจุกตัวอยู่ท่ีกองทุนปลายทางใดเพียงกองทุนเดียว และมีความ
ยืดหยุ่นในการปรับเปลี่ยนกองทุนปลายทางที่น่าสนใจอื่นๆ ในระยะข้างหน้าได้ 
 
2) ความเสี่ยงด้านระบบเครือข่ายและซอฟต์แวร์ในการซ้ือขาย (Security risk)  
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ ซึ่งเป็นสินทรัพย์ดิจิทัล ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงด้านระบบ
เครือข่ายและซอฟต์แวร์ในการซื้อขาย รวมถึงการเก็บบิทคอยน์  
โอกาสที่อาจจะเกิดขึ้น : สินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์เป็นสินทรัพย์ใหม่ ซึ่งปัจจุบันอยู่ในช่วงพัฒนาระบบเครือขา่ย
และซอฟต์แวร์ในการซื้อขาย อาจเกิดปัญหาทางเทคนิคในบางช่วง  
ผลกระทบ : ความเชื่อมั่นของนักลงทุนถึงความปลอดภัยของการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) รวมถึงการเติบโตของเครือข่ายสินทรัพย์
ดิจิทัลในอนาคต 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการคัดเลือกกองทุนปลายทางที่มีระบบการรักษาความปลอดภัยที่รัดกุม และมีการตรวจสอบระบบ
เครือข่ายและซอฟต์แวร์ในการซื้อขายอย่างสม่ำเสมอ โดยกองทุนปลายทางที่คัดเลือกเป็นสัดส่วนการลงทุนหลัก มีผู้ดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพย์ที่
มีความเชี่ยวชาญในการลงทุนบิทคอยน์โดยเฉพาะ มีระบบที่จะอนุญาตให้เข้าถึงข้อมูลการลงทุนที่เข้มงวด เช่น การลงทุนบน Blockchain มีการ
เข้ารหัสส่วนตัวเลขฐานสิบหก 64 หลัก รวมถึงการเก็บบิทคอยน์ไว้ในฮาร์ดแวร์ที่ออฟไลน์ (cold storage) เป็นต้น 
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3) ความเสี่ยงด้านส่วนต่างราคาของกองทุนปลายทางและราคาของสินทรัพย์อ้างอิง (Basis risk)  
ผลตอบแทนของกองทุนปลายทางอาจไม่เท่ากับผลตอบแทนของราคาของสินทรัพย์อ้างอิงได้ตลอดเวลา เนื ่องมาจากปัจจัยหลายประการ 
ตัวอย่างเช่น ค่าธรรมเนียม สภาพคล่อง และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ของกองทุน เป็นต้น  
โอกาสที่อาจจะเกิดขึ้น : ราคาเสนอซื้อและเสนอขายของกองทุนปลายทาง มีความแตกต่างจากราคาเสนอซื้อและเสนอขายของบิทคอยน์ท่ีมีการซือ้
ขายในตลาด  
ผลกระทบ : ส่วนต่างราคาที่เพิ่มขึ้นอาจทำให้ผลตอบแทนของกองทุนปลายทางค่อนข้างแตกต่างจากราคาบิทคอยน์ที่ซื้อขายในตลาด  
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการคัดเลือกกองทุนปลายทางที่มีค่าใช้จ่ายรวมที่อยู่ในระดับต่ำ มีขนาดกองทุนใหญ่ และมีปริมาณการ
ซื้อขายต่อวัน (Daily trading volume) ที่ค่อนข้างสูง ซึ่งจะช่วยลดข้อจำกัดด้านต้นทุนและสภาพคล่องในการซื้อขายกองทุนปลายทาง นอกจากนี้ 
กองทุนปลายทางที่คัดเลือกเป็นสัดส่วนการลงทุนหลัก มีการติดตามสภาวะการลงทุนในตลาดบิทคอยน์อย่างใกล้ชิด โดยมีการซื้อขายหน่วยลงทุน 
(creation / redemption orders) ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัดให้มากท่ีสุด 
 
4) ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ / ทรัพย์สินในตลาด  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ราคาหลักทรัพย์ / ทรัพย์สินในตลาดอาจปรับตัวขึ้นลง โดยได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะ
ตลาด เช่น การเมืองของแต่ละประเทศ เศรษฐกิจ สถานการณ์ของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป็นต้น 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : อาจมีผลกระทบต่อราคาของตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : ในส่วนของการลงทุนในประเทศ ก่อนการลงทุน บลจ.กรุงไทย จะมีการวิเคราะห์ภาวะตลาด ความน่าเช่ือถือของ
ผู้ออกตราสาร โดยผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัทอีกชั้นหนึ่ง ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวลง รวมถึงจะติดตามภาวะการ
ลงทุนและการปรับเปลี่ยนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์อย่างสม่ำเสมอ 
 
5) ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผลการดำเนินงาน
ของธุรกิจนั้น ๆ มีการเปลี่ยนแปลง 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงอันเนื่องมาจากฐานะทางการเงิน หรือผลการดำเนินงาน รวมทั้งความสามารถในการทำกำไรของ
ธุรกิจที่กองทุนลงทุนไว้ 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของธุรกิจนั้น ๆ ให้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนไทยเป็นกองทุนที่นำเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง ซึ่งกองทุนดังกล่าวจะเน้น
ลงทุนในหลักทรัพย์ ซึ่งได้ทำการวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของหลักทรัพย์และผู้ออกหลักทรัพย์ และเลือกลงทุนในบริษัทท่ีได้วิเคราะห์แล้วว่ามี
ปัจจัยพื้นฐานดี รวมทั้งทำการติดตามข้อมูลของบริษัทน้ัน ๆ อย่างสม่ำเสมอ เพ่ือประกอบการพิจารณาลงทุน 
 
6) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการที่หลักทรัพย์ท่ีกองทุนไปลงทุนไว้ขาดสภาพ
คล่องในการซื้อขาย 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : อาจมีการซื้อขายหลักทรัพย์ที่กองทุนไปลงทุนไว้มีจำนวนครั้งและปริมาณน้อย 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่ไม่สามารถขายหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนไว้ได้หรือขายในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลให้ผู้ลงทุน
อาจขายคืนหน่วยลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที่กำหนดไว้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนไทยเป็นกองทุนที่นำเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง ซึ่งเป็นกองทุนที่เปิดเสนอขาย
และรับซื้อคืนหน่วยลงทุนทุกวันทำการ จึงทำให้มีความเสี่ยงในด้านสภาพคล่องของกองทุนต่ำ 
 

7) ความเสี่ยงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงผู้บริหาร การเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ทางด้านเศรษฐกิจและการเมือง หรือสาเหตุอื่น ๆ 
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ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : ทำให้ไม่สามารถชำระหนี้ได้ตรงตามระยะเวลาที่กำหนด 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนไทยนำเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง ซึ ่งกองทุนดังกล่าวจะเน้นลงทุนใน
หลักทรัพย์ ที่ได้ทำการวิเคราะห์ และคัดเลือกและประเมินคุณภาพของผู้ออกหลักทรัพย์ รวมทั้งมีการบริหารความเสี่ยง  โดยให้ความสำคัญกับ
กระบวนการการลงทุน ผลการดำเนินงาน และทีมการลงทุน เพื่อช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าว 
 
8) ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนของกองทุนที่อาจประสบกับความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากค่าเงินตราสกุลต่างประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนเปิดเคแทม Bitcoin ETF Fund of Funds ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
ต่างประเทศ จึงอาจทำให้กองทุนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินที่อาจเกิดขึ้นจากการที่กองทุนไทย นำเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนปลายทางในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และกองทุนปลายทางนำเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และ/หรือสกุลเงินอ่ืนใด 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : กองทุนปลายทางก็อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินของประเทศที่ลงทุนด้วย ซึ่งอาจทำให้ผู้ลงทุน
ได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มีตัวแปรเป็นอัตรา
แลกเปลี่ยนเงิน ซึ่งการใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอาจมีต้นทุนสำหรับการทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น 
 
9) ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถ
ชำระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถชำระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด เช่น บริษัทดังกล่าวอาจประสบปัญหา
ทางการเงิน เป็นต้น 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : อาจส่งผลต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : 

• กองทุนปลายทางเน้นการลงทุนในหลักทรัพย์ ซึ่งได้ทำการวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของผู้ออกหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพเพื่อลดความเสี่ยง
ดังกล่าว พร้อมทั้งเน้นการรักษาไว้ซึ่งมูลค่าของเงินลงทุน และบริหารภายใต้กรอบการลงทุนที่เข้มงวด และ 

• บริษัทจัดการจะมีการวิเคราะห์ภาวะตลาด ความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร โดยผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัทอีก
ชั้นหนึ่งซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวลง รวมถึงจะติดตามภาวะการลงทุนรวมถึงการปรับเปลี่ยนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์อย่าง
สม่ำเสมอ 
 
10) ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Risks in the use of derivatives) กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพในการลงทุน หรือเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : 
- ความสัมพันธ์ที่ไม่แน่นอนระหว่างผลตอบแทนของตราสารอนุพันธ์กับผลตอบแทนของตราสารหรือดัชนีซึ่งได้ทำการป้องกันความเสี่ยงไว้ 
- ในการทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น กองทุนอาจต้องวางเงินประกันเริ่มต้น (initial margin) และอาจต้องวางเงินประกันเพิ่มเติมโดยจะทราบ

ก่อนล่วงหน้าเพียงเล็กน้อยหากตลาดเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงกันข้ามกับสถานะสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของกองทุน หากกองทุนไม่สามารถ
วางเงินประกันเพ่ิมเติมได้ในเวลาที่กำหนด กองทุนจะต้องถูกบังคับให้ปิดสถานะของสัญญาดังกล่าว 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : อาจทําให้สินทรัพย์ของกองมีความผันผวน (Volatile) และทำให้เกิดการขาดทุนได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : ผู้จัดการกองทุนมีการติดตามดูแลอย่างใกล้ชิด มีการควบคุมการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และมีระบบท่ี
สามารถติดตามดูแลสถานะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของกองทุนได้ 
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11) ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทำสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น
จากคู่สัญญาในการทำสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่อาจดำเนินการให้เป็นไปตามสัญญาได้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : คู่สัญญาที่ทำธุรกรรมกับกองทุนมีผลการดำเนินงานและฐานะการเงินด้อยลงจนขาดสภาพคล่อง 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น :  คู่สัญญาไม่สามารถดำเนินการจ่ายเงินตามสัญญาเมื่อครบกำหนดเวลาได้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : ในการพิจารณาทำสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (ถ้ามี) บริษัทจัดการจะวิเคราะห์ฐานะการเงิน
ของคู่สัญญา และจะติดตามความเสี่ยงในฐานะการเงินของคู่สัญญาอย่างต่อเนื่อง 
 
12) ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk) 
เนื่องจากการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะต้องปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ กฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนซึ่งอาจแตกต่าง
จากที่บังคับใช้ในประเทศไทย ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการจะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั้นตอนในการทำ
ธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องก่อนการลงทุน 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณ์อันไม่สามารถคาดการณ์ได้ หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลง    
ใด ๆ ที่กระทบต่อการลงทุน อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์หรือกฎระเบียบของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของ
ผู้ควบคุมกฎระเบียบของแต่ละประเทศ 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : ส่งผลกระทบต่อต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาระทางภาษี ทำให้ไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ หรืออาจมีการจำกัดการโอน
เงินออกนอกประเทศ หรือจำกัดหรือห้ามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำให้ไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับเข้าประเทศหรือแปลงกลับเป็นสกุลเงินบาทได้ เป็น
ต้น ในกรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมูลค่าเงินลงทุน รวมถึงกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการมีกระบวนการศึกษาและเตรียมการ รวมถึงการวิเคราะห์ความเสี่ยง กฎระเบียบ และขั้นตอนการลงทุนก่อนการลงทุน และระหว่าง
ระยะเวลาที่ลงทุน บริษัทจัดการกำหนดให้มีฝ่ายงานที่เกี่ยวข้องในการติดตาม วิเคราะห์ และทบทวนอย่างสม่ำเสมอ เพื่อลดความเสี่ยงดังกล่าว ใน
กรณีที่มีผลกระทบเกิดขึ้นจริงจนทำให้ไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้ บริษัทจัดการจะพิจารณาดำเนินการหรือแต่งตั้งตัวแทนเพื่อการรักษา
สิทธิ ตลอดจนการดำเนินการตามอำนาจทางกฎหมายเพื่อให้ได้รับเงินลงทุนคืนในโอกาสแรกที่กระทำได้ ทั้งนี้ ในการดำเนินการดังกล่าวอาจเกิด
ค่าใช้จ่ายกับกองทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะคำนึงถึงความคุ้มค่า ผลประโยชน์และผลเสียที่จะเกิดกับกองทุนและผู้ถือหน่วยเป็นสำคัญ 
 
13)  ความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note)  
กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด ซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง มีการจ่ายผลตอบแทนในการลงทุนโดย
อ้างอิงกับสินค้าหรือตัวแปร เฉพาะเมื่อสินค้าหรือตัวแปร และโครงสร้างของตราสารประเภทนี้ ไม่ขัดกั บวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของ
กองทุน 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : เกิดจากความผันผวนของระดับราคาของสินทรัพย์อ้างอิง รวมถึงความเสี่ยงจากบริษัทผู้ออกตราสาร/คู่สัญญา 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : อาจทำให้ได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก รวมถึงบริษัทผู้ออกตราสาร/คู่สัญญา อาจไม่สามารถชำระคืนเงินต้นหรือ
ดอกเบี้ยให้แก่กองทุน เมื่อถึงวันท่ีครบกำหนดอายุตราสาร 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนจะลงทุนในตราสารที่ออกโดยภาครัฐต่างประเทศที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่
สามารถลงทุนได้ (investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ได้รับการยอมรับจากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อลดความ
เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาและ/หรือในตราสาร โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และจะพยายามควบคุมความเสี่ยงโดยควบคุม
สัดส่วนการลงทุนให้อยู่ในสัดส่วนท่ีเหมาะสม 
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ลักษณะท่ีสำคัญของกองทุนรวมอื่นที่กองทุนลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทุน 
1. กองทุน iShares Bitcoin Trust (IBIT) 

ชื่อ iShares Bitcoin Trust (IBIT) 
ประเภทกองทุน กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF) 

อายุกองทุน ไม่กำหนด 
วันที่จัดต้ังกองทุน  5 มกราคม 2567 

สกุลเงิน  ดอลลาร์สหรัฐ (USD)  
ตลาดหลักทรัพย์ท่ีจดทะเบียน
ซ้ือขาย  

The Nasdaq Stock Market LLC (NASDAQ) 

วัตถุประสงค์ และนโยบายการ
ลงทุน  

กองทุนมีนโยบายการลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายตา่งๆ ให้สะท้อนราคา
ของสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ โดยกองทุนมีวัตถุประสงค์ที่จะลงทุนผ่านการซื้อขายสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์
โดยตรงแบบ peer-to-peer หรือ ลงทุนผ่านแพลตฟอร์มของการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital asset 
platform) อย่างไรก็ตาม แม้หน่วยลงทุนจะไม่ได้เทียบเท่ากับการลงทุนตรงในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ แต่
ถือเป็นทางเลือกที่ทำให้นักลงทุนสามารถมี exposure ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ผ่านตลาดหลักทรัพย์ ซึ่ง
นักลงทุนอาจคุ้นเคยมากกว่า 
 
กองทุนมีผู้รับฝากสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ (Bitcoin Custodian) เป็นผู้เก็บรักษาในนามของกองทุน โดย
ผู้รับฝากจะเก็บรักษาสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ทั้งหมดที่กองทุนถืออยู่ นอกเหนือจากที่ถืออยู่ในบัญชีซื้อขาย
ที่ได้เปิดไว้กับตัวแทนซื้อขายหลัก (Prime Execution Agent) ที่อยู่ใน Trading Balance ไว้ในบัญชีนิรภยั 
(Vault Balance) ซึ่งแยกบัญชีของกองทุนออกจากสินทรัพย์อ่ืนๆ ท่ีผู้รับฝากเก็บรักษารวมถึงสินทรัพย์ของ
ลูกค้ารายอื่น ๆ นอกจากนี้ ผู ้รับฝากสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์จะเก็บรักษา private keys ที่ใช้ในการ
เข้ารหัสสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ไว้ในบัญชีนิรภัยเช่นกัน 

Sponsor  iShares Delaware Trust Sponsor LLC 

Trustee BlackRock Fund Advisors  
Bitcoin Custodian  Coinbase Custody Trust Company, LLC 
Cash custodian  The Bank of New York Mellon 
ค่าธรรมเนียม Sponsor fee  ไม่เกินร้อยละ 0.25 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน 
ISIN Code  US46438F1012  
Bloomberg Ticker  IBIT US Equity  

สรุปสาระสำคัญในส่วนของกองทุนได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สำคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่าง
หรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
 

ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับสนิทรัพย์ดิจิทัล 

• ราคาซื้อขายของสินทรัพย์ดิจิทัล รวมถึงบิทคอยน์ประสบกับความผันผวนอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา และอาจยังคงเป็นเช่นนั้นต่อไป ความผัน
ผวนที่รุนแรงในอนาคต รวมถึงราคาซื้อขายของบิทคอยน์ที่ลดลง อาจส่งผลเสียต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน โดยอาจส่งผลเสียอย่างมีนัยสำคัญต่อ
หน่วยลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วน 

• มูลค่าของหน่วยลงทุนขึ้นอยู่กับหลายปัจจัยที่เป็นลักษณะการลงทุนพื้นฐานของบิทคอยน์ในฐานะสินทรัพย์ดิจิทัล โดยความเป็นจริงสินทรัพย์
ดิจิทัลเป็นตราสารที่ไม่ระบุชื่อเจ้าของ การสูญหาย การโจรกรรม การทำลายหรือการรั่วไหลที่เกี่ยวข้องกับ private keys อาจนำไปสู่การสูญเสีย
ทรัพย์สินอย่างถาวร รวมทั้งความสามารถและการพัฒนาเทคโนโลยี Blockchain เช่น Bitcoin blockchain 
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• สินทรัพย์ดิจิทัลเป็นตัวแทนของอุตสาหกรรมใหม่ที่มีการพัฒนาอย่างรวดเร็ว และมูลค่าของหน่วยลงทุนจะขึ้นอยู่กับการยอมรับบิทคอยน์ของ
ตลาด 

• การเปลี่ยนแปลงในการกำกับดูแลเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัล อาจไม่ได้รับการสนับสนุนที่เพียงพอจากผู้ใช้และนักขุด (Miner) ซึ่งอาจส่งผลเสีย
ต่อความสามารถของเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลในการเติบโต และการตอบสนองต่อความท้าทาย 
 

ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล 

• มูลค่าของหน่วยลงทุนเกี่ยวข้องโดยตรงกับมูลค่าของบิทคอยน ์ซึ่งมูลค่าอาจมีความผันผวนเป็นอย่างมากและมาจากหลากหลายปัจจัย 

• ดัชนีชี้วัดมีผลการดำเนินงานย้อนหลังที่จำกัด ราคาดัชนีอาจไม่เคลื่อนไหวตามราคาบิทคอยน์ทั่วโลก และความล้มเหลวของราคาดัชนีอาจ
ส่งผลเสียต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน 

• ราคาดัชนีท่ีใช้ในการคำนวณมูลค่าบิทคอยนข์องกองทรัสต์ อาจมีความผันผวน ซึ่งส่งผลเสียต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน 
 

ปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกองทรัสต์และหน่วยลงทุน 

• หากกระบวนการเพิ่มหน่วยและการไถ่ถอนหน่วยลงทุนประสบกับปัญหา ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Authorized Participants) อาจไม่สามารถทำ
ธุรกรรม arbitrage เพื่อทำให้ราคาของหน่วยลงทุนใกล้เคียงกับราคาของบิทคอยน์ได้ และเป็นผลให้ราคาของหน่วยลงทุนอาจลดลงหรือแตกต่าง
จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

• สภาพคล่องของหน่วยลงทุน อาจได้รับผลกระทบจากการถอนเงินลงทุนของผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Authorized Participants) 

• ภัยคุกคามด้านความปลอดภัยต่อบัญชีของกองทรัสต์ โดย Bitcoin Custodian อาจส่งผลให้มีการหยุดการดำเนินงานของกองทรัสต์ และเกิด
การสูญเสียทรัพย์สินหรือสร้างความเสียหายต่อช่ือเสียงของกองทรัสต์ ซึ่งส่งผลให้มูลค่าของหน่วยลงทุนลดลง 

• การทำธุรกรรมบิทคอยน์ไม่สามารถยกเลิกได้ และบิทคอยน์ที่ถูกขโมยหรือถูกโอนอย่างไม่ถูกต้อง อาจไม่สามารถเรียกคืนได้ ทำให้การทำ
ธุรกรรมบิทคอยนท์ี่ดำเนินการอย่างไม่ถูกต้องส่งผลเสียต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน 

• หากข้อตกลงของ Custodian, Prime Execution Agent, Authorized Participant หรือคู่สัญญาการซื้อขายบิทคอยน์ถูกยกเลิกหรือไม่
สามารถให้บริการตามที่กำหนดได้ ผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee) อาจจำเป็นต้องสรรหา Custodian, Prime Execution Agent, Authorized 
Participant หรือคู่สัญญาการซื้อขายบิทคอยน์รายใหม่ ซึ ่งก่อให้เกิดความท้าทายต่อกองทรัสต์ในการรักษาความปลอดภัยบิทคอยน์ เช่น 
ความสามารถของกองทรัสต์ในการเพิ่มหน่วยและไถ่ถอนหน่วยลงทุน และความสามารถของกองทรัสต์ในการดำเนินการต่อ ซึ่งอาจได้รับผลกระทบ
ในทางลบ 

• การสูญเสียพันธมิตรทางธนาคารที่สำคัญหรือความล้มเหลวของธนาคารที่ใช้โดย Prime Execution Agent อาจส่งผลเสียต่อความสามารถ
ของกองทรัสต์ ในการเพิ่มหน่วยหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุน หรืออาจก่อให้เกิดการสูญเสียต่อกองทรัสต์ 
 

ปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการกำกับดูแลกองทรัสต์และหน่วยลงทุน 

• ตลาดสินทรัพย์ดิจิทัลในสหรัฐอเมริกาอยู่ในสถานะของความไม่แน่นอนทางกฎระเบียบ และการพัฒนาด้านกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ไม่พึง
ประสงค์อาจส่งผลเสียอย่างมีนัยสำคัญต่อมูลค่าของบิทคอยน์หรือหน่วยลงทุน เช่น การแบน การจำกัด หรือการกำหนดเงื่อนไขที่ยุ่งยากในการใช้
บิทคอยน์ การขุดเหมือง กระเป๋าเงินดิจิทัล การให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการซื้อขายและการดูแลบิทคอยน์ การดำเนินงานของเครือข่ายบิทคอยน์ 
หรือการทำธุรกรรมสินทรัพย์ดิจิทัลในตลาดโดยทั่วไป 

• หากหน่วยงานกำกับดูแลกำหนดให้กองทรัสต์ ผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือผู้สนับสนุน อยู่ภายใต้กฏระเบียบในฐานะธุรกิจบริการทางการเงิน 
(Money Services Business; MSB) หรือผู้ให้บริการส่งเงิน อาจส่งผลให้กองทรัสต์ ผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือผู้สนับสนุนมีค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น และยัง
ส่งผลให้สภาพคล่องของหน่วยลงทุนลดลง 

• การเปลี่ยนแปลงหรือการตีความกฎระเบียบอาจทำให้กองทรัสต์ ผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือผู้สนับสนุนต้องลงทะเบียนและปฏิบัตติามกฎระเบียบ
ใหม่ ซึ่งส่งผลให้กองทรัสต์มีค่าใช้จ่ายที่ไม่คาดคิดเพิ่มขึ้น 

• การปฏิบัติต่อสกุลเงินดิจิทัลสำหรับวัตถุประสงค์ทางด้านภาษีของรัฐบาลกลาง รัฐ และท้องถิ่นของสหรัฐอเมริกานั้นยังคงไม่แน่นอน 
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2. กองทุน Fidelity® Wise Origin® Bitcoin Fund (FBTC)    
ชื่อ Fidelity® Wise Origin® Bitcoin Fund (FBTC) 

ประเภทกองทุน Exchange Traded Products (ETP) / Exchange Traded Fund (ETF) 
อายุกองทุน ไม่กำหนด 

วันที่จัดต้ังกองทุน  11 มกราคม 2567 
สกุลเงิน  ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

ตลาดหลักทรัพย์ท่ีจดทะเบียนซื้อขาย  Cboe BZX Exchange, Inc. 
วัตถุประสงค์ และนโยบายการลงทุน  กองทุนมีว ัตถุประสงค์ลงทุนในสกุลเงินดิจ ิทัลบิทคอยน์ เพื ่อสร้างผลตอบแทนก่อนหัก

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ให้สะท้อนราคาของดัชนี Fidelity Bitcoin Reference Rate 
โดยดัชนีจะคำนวณโดยใช้ราคาของสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ในตลาด (Spot Market) ทุกๆ 15 
วินาทีในการคำนวณ 

Sponsor  FD Funds Management LLC 

Trustee Delaware Trust Company 
Bitcoin Custodian  Fidelity Digital Asset Services, LLC 

Cash custodian  State Street Bank and Trust Company 
ค่าธรรมเนียม Sponsor fee  ร้อยละ 0.25 ของมูลค่าสินทรัพยส์ุทธิของกองทุน 
ISIN Code  US3159481098 
Bloomberg Ticker  FBTC US Equity 

สรุปสาระสำคัญในส่วนของกองทุนได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สำคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่าง
หรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
 

สรุปปัจจัยเสี่ยง 
การลงทุนในกองทรัสต์เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงท่ีอธิบายไว้ในส่วน “ปัจจัยความเสี่ยง” และที่อ่ืน ๆ ในหนังสือช้ีชวน ความเสี่ยงเหล่านี้บางส่วนสรปุได้ 
ดังนี ้
 

เครือข่ายบิทคอยน ์มีประวัติที่จำกัดเมื่อเทียบกับสินค้าโภคภัณฑ์และสกุลเงินแบบดั้งเดิม ไม่มีการรับประกันว่าการใช้งานหรือการยอมรับบิทคอยน์ 
จะยังคงเติบโตต่อไป การหดตัวในการใช้งานหรือการยอมรับบิทคอยน์ อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนเพิ่มขึ้นหรือราคาบิทคอยน์ลดลง ซึ่งอาจส่งผล
เสียต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน การขายบิทคอยนท์ี่สร้างขึ้นใหม่หรือ "ขุด" อาจทำให้ราคาบิทคอยนล์ดลง ซึ่งอาจส่งผลเสียต่อการลงทุนในหน่วยลงทนุ 
ราคาซื้อขายบิทคอยนพ์บกับความผันผวนในระดับสูง และในบางกรณีความผันผวนดังกล่าวเกิดขึ้นอย่างฉับพลันและรุนแรง เนื่องจากความผันผวน
ดังกล่าว เจ้าของผลประโยชน์ของหน่วยลงทุน (“ผู้ถือหน่วยลงทุน”) อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนในกองทรัสต์ได้ในระยะเวลาอันสั้น 
แม้จะเป็นเวลาเพียงวันเดียวก็ตาม ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีลงทุนในกองทรัสต์ควรบริหารและติดตามการลงทุนของตนอย่างใกล้ชิด 
เครือข่ายบิทคอยนอ์าจยุติการเป็นจุดสนใจสำหรบักิจกรรมของนักพัฒนา และไม่มีการรับประกันว่านักพัฒนาที่มีความกระตอืรือร้นมากท่ีสุดที่มีสว่น
ร่วมในการติดตามและอัปเกรด software protocols บนพื้นฐานเครือข่ายบิทคอยน์ จะยังคงทำเช่นนั้นต่อไปในอนาคต ซึ่งอาจทำให้เกิดความ
เสียหายกับเครือข่ายหรือลดความสามารถในการแข่งขันของบิทคอยน ์เมื่อเทียบสินทรัพย์ดิจิทัล หรือ blockchain protocols อื่น ๆ ที่เป็นคู่แข่ง 
 

ตลาดสปอตที่การซื้อขายสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ นั้นค่อนข้างใหม่และไม่ได้รับการควบคุมเป็นส่วนใหญ่ ดังนั้น อาจมีความเสี่ยงต่อการ
ฉ้อโกงและการละเมิดความปลอดภัยมากกว่าตลาดซื้อขายสำหรับสินทรัพย์หรือเครื่องมือทางการเงินอื่นๆ ที่มีอยู่และถูกควบคุม ทำให้อาจส่ง ผล
กระทบในเชิงลบต่อผลการดำเนินการของกองทรัสต์ การหยุดชะงักในตลาดสปอตบิทคอยน์ ตลาดซื้อขายล่วงหน้า และการซื้อขายนอกตลาด
หลักทรัพย์ (“OTC”) อาจส่งผลเสียต่อความพร้อมใช้งานของบิทคอยน์ และความสามารถของ Authorized Participants ในการซื้อหรือขายบิท
คอยน ์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของบิทคอยน ์(หรือทำธุรกรรมเงินสดที่เกี่ยวข้อง) และความสามารถในการเพิ่มหน่วยและไถ่ถอนหน่วยลงทุนของ
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กองทรัสต์ การสูญเสียหรือการทำลาย “private keys” บางอัน รวมถึงโดย Custodian อาจทำให้กองทรัสต์ไม่สามารถเข้าถึงบิทคอยน์ได้ การสูญ
หายของ private keys เหล่านี้อาจไม่สามารถกู้คืนได้ และอาจส่งผลให้สูญเสียการลงทุนในกองทรัสต์ทั้งหมดหรือบางส่วนอย่างมีนัยสำคัญ การสูญ
หายของ private keys อาจขัดขวางความสามารถของกองทรัสต์ในการดำเนินงาน รวมถึงการจำกัดความสามารถของกองทรัสต์ในการโอนบิท
คอยน ์เมื่อเผชิญกับคำขอไถ่ถอน และบังคับให้กองทรัสต์พิจารณาการชำระบัญชี 
 

ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับดัชนชีี้วดั 
ความล้มเหลวของวิธีการของดัชนีในการวัดมูลค่าที่แท้จรงิของบิทคอยน ์อาจส่งผลเสียต่อกองทรัสต์และมูลค่าของการลงทุนในกองทรัสต์ นอกจากน้ี 
มูลค่าของบิทคอยน ์ที่คำนวณโดยวิธีการของดัชนีอาจแตกต่างจากมูลค่าของบิทคอยน ์ที่คำนวณโดยวิธีอื่น และราคาของบิทคอยนใ์นตลาดสปอต 
 

ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทรัสต์ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจเลือกใช้กองทรัสต์ เป็นวิธีการลงทุนทางอ้อมในบิทคอยน์ ซึ่งมีความเสี่ยงที่สำคัญที่เกี่ยวข้องในตลาดบิทคอยน์ ซึ่งอาจทำให้
ราคาของบิทคอยนผ์ันผวนเป็นอย่างมาก ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีพิจารณาการซื้อหน่วยของกองทรัสต์ ควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงสัดส่วนที่เหมาะสม
ที่จะลงทุนในบิทคอยน ์เมื่อเทียบกับสินทรัพย์ทั้งหมดของตนเอง และควรเข้าใจอย่างถ่องแท้ ยินยอมที่จะรับความเสี่ยง และมีทรัพยากรทางการเงิน
ที่จำเป็นในการรับมือกับความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกลยุทธ์การลงทุนของกองทรัสต์ และอยู่ในฐานะที่จะสามารถรับผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้นจากการ
ลงทุนทั้งหมดในกองทรัสต์ได้ เนื่องจากมูลค่าของบิทคอยน ์และมูลค่าของหน่วยลงทุนอาจมีความผันผวนอย่างมาก ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องติดตาม
การลงทุนของตนอย่างใกล้ชิด 
ไม่มีหลักประกันว่ากองทรัสต์จะสร้างผลกำไรให้กับนักลงทุน นอกจากนี้ การละเมิดที่เกิดขึ้นกับบัญชีของกองทรัสต์ที่อยู่กับ Custodian อาจสง่ผล
เสียต่อการดำเนินงานของกองทรัสต์ ส่งผลให้กองทรัสต์สูญเสียทรัพย์สินทั้งหมดหรือบางส่วน สร้างความเสียหายต่อชื่อเสียงของกองทรัสต์ และ
ส่งผลเสียต่อการรับรู้ของตลาดเกี่ยวกับประสิทธิภาพของกองทรัสต์ ซึ่งท้ังหมดนี้อาจส่งผลให้ความต้องการซื้อหน่วยลงทุนลดลง ส่งผลให้ราคาหน่วย
ลงทุนลดลง และกองทรัสต์อาจหยุดดำเนินการ อาจส่งผลให้ราคาหน่วยลงทุนลดลงเช่นเดียวกัน การลงทุนใดๆ ในกองทรัสต์อาจส่งผลให้สูญเสียเงิน
ลงทุนทั้งหมด 
ผลตอบแทนของกองทรัสต์จะไม่ใกล้เคียงกับผลการดำเนินงานของดัชนี เนื่องจากกองทรัสต์มีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน นอกจากน้ี มูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ (“NAV”) ของกองทรัสต์อาจเบี่ยงเบนไปจากราคาตลาดของหน่วยลงทุนด้วยเหตุผลหลายประการ รวมถึงความผันผวนของราคา กิจกรรมการ
ซื้อขาย ชั่วโมงการซื้อขายปกติของกองทรัสต์ วิธีการคำนวณของ NAV และ/หรือการปิดแพลตฟอร์มการซื้อขายบิทคอยน์ เนื่องจากการฉ้อโกง 
ความล้มเหลว การละเมิดความปลอดภัย หรืออ่ืนๆ 
 

จำนวนบิทคอยน ์ที่แสดงโดยหน่วยลงทุนจะลดลงต่อไปในช่วงอายุของกองทรัสต์ เนื่องจากการโอนบิทคอยนข์องกองทรัสต์ เพื่อชำระค่าธรรมเนียม
ของผู้สนับสนุนและหนี้สินอื่นๆ 
 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการลงทุนในกองทุนดังกล่าวข้างต้นได้โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
 
 

"การลงทุนในหน่วยลงทุนกองทนุที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน  มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทนุรวมทั่วไป  
แม้ว่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทุนในหน่วยลงทุนอืน่มาก่อน ลูกค้าควรทำความเข้าใจถึงลักษณะความเสี่ยงและเง่ือนไขกองทุน  

และควรขอคำแนะนำเพ่ิมเติมจากผู้แนะนำการลงทนุ ก่อนตัดสนิใจลงทุน" 
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
 

ข้าพเจ้า  .............................................................. หมายเลขบัตรประชาชน / หมายเลขนิติบุคคล................................................................... 
มีความประสงค์จะขอเปิดเผยข้อมูลด้วยตนเอง (Self-declared) เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาคุณสมบัติเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra high net 
worth : UHNW) เพื่อการลงทุนในกองทุนที่กำหนดคุณสมบัติเฉพาะผู้ลงทุนประเภทดังกล่าว ดังน้ี (โปรดเลือก) 
 

 

ส่วนที ่1 : การเปิดเผยข้อมูลความรูห้รือประสบการณ์การลงทุน 
 

ข้าพเจ้ามีคุณสมบัติ ตามข้อใดข้อหนึ่ง ดังนี้ (โปรดเลือก) 
 

 1. มีประสบการณ์การลงทุนย้อนหลังเป็นประจำและต่อเนื่องอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง ติดต่อกัน 2 ปี ในสินทรัพย์เสี่ยง ดังนี้ 
 กองทุนรวม (ยกเว้นกองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุน BUY & HOLD ที่ลงทุนเฉพาะในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก) 
 หุ้น                         ตราสารหนี้ภาคเอกชน            สัญญาซื้อขายล่วงหน้า            ETF          
  REIT / INFRA TRUST     PERPETUAL BOND              UNRATED BOND            
 STRUCTURED NOTES     BASEL III                           อื่น ๆ โปรดระบุ............................................ ......... 

 2.  ทำงาน/ดำรงตำแหน่งหรือสิ้นสุดการดำรงตำแหน่งมาไม่เกิน 1 ปี ในอาชีพดังนี้  
 ผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีและการเงิน (CHIEF FINANCIAL OFFICER : “CFO”) 
 ผู้บริหารที่รับผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน                      วาณิชธนากร 
 พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านการลงทุน ในฝ่ายการลงทุน                                   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
 ผู้แนะนำการลงทุน หรือผู้วางแผนการลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน     ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน   

 3. ได้รับประกาศนียบัตรหรือปริญญาในสาขาดังต่อไปนี้ 
 การบัญชี   คณิตศาสตร์ประกันภัย   ตลาดทุน    พาณิชยศาสตร์   คอมพิวเตอร์ประยุกต์เพื่อการจัดการทางการเงิน 
  บริหารธุรกิจ   เศรษฐศาสตร์     วิศวกรรมทางการเงิน    การวางแผนทางการเงิน   วิทยาศาสตร์ สาขาการเงิน   
ช่ือสถาบัน ........................................................................ปีที่สำเร็จการศึกษา........... .........................................................  

 4.  ถือครองหลักทรัพย์ประเภทเดียวกับหลักทรัพย์ที่จะลงทุน ได้แก่................................................................... ....................... 
(หลักทรัพย์ดังกลา่วจะต้องมลีักษณะไม่แตกต่างกับลักษณะของหลกัทรัพย์ที่ถือครองอยู่อย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ กรณีหลักทรัพย์ที่ถือครองเป็น
กองทุนรวม ให้พิจารณาจากการถอืครองหลักทรัพย์ที่กองทุนรวมนัน้ลงทุนเป็นส่วนใหญ่ ) 

 5.  ได้รับคณุวุฒิทางการเงินท่ีเกี่ยวข้อง ดังนี้ 
  CHARTERED FINANCIAL ANALYST (CFA)      CERTIFIED INVESTMENT AND SECURITIES ANALYST (CISA)  
  CHARTERED ALTERNATIVE INVESTMENT ANALYST (CAIA)           CERTIFIED FINANCIAL PLANNER (CFP) 
  FINANCIAL RISK MANAGER (FRM)                          อื่นๆ.....................................................  

ส่วนที่ 2 : การเปิดเผยข้อมูลฐานะทางการเงิน 
 

 1. กรณีนิติบุคคล ที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้ 
 1.1 มีส่วนของผู้ถือหุ้น ≥ 150 ล้านบาทขึ้นไป* 
 1.2 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ≥ 30 ล้านบาทขึ้นไป* หรือรวมเงินฝากแล้วมีเงินลงทุนใน 

     ทรัพย์สินดังกล่าว  ≥ 60 ล้านบาทขึ้นไป*  (* หมายเหตุ : เป็นงบการเงินปีล่าสุดของนิติบุคคลที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว)  
 2.  กรณีบุคคลธรรมดา (รวมคู่สมรสได้) ที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้  

 2.1 มีสินทรัพย์สุทธิ ≥ 60 ล้านบาทขึ้นไป (ไม่รวมมูลค่าอสังหาริมทรัพย์ซึ่งต้องใช้เป็นที่พักอาศัยประจำ) 
 2.2 มีรายได้ต่อปี ≥ 6 ล้านบาทขึ้นไป 
 2.3 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ≥ 15 ล้านบาท ขึ้นไป หรือนับรวมเงินฝากแล้วมีเงินลงทุนใน

ทรัพย์สินดังกล่าว ≥ 30 ล้านบาทขึ้นไป 
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ส่วนที่ 3 : เอกสารประกอบการแสดงความรู้ หรือประสบการณ์ และฐานะทางการเงิน 
 

 ผู้ลงทุน ได้ยื่นเอกสารประกอบการแสดงความรู้ หรือประสบการณ์ อย่างใดอย่างหนึ่ง ดังนี ้
 สำเนาเอกสารแสดงการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงเป็นประจำและต่อเนื่อง เช่น confirmation note, รายงานการซื้อขาย 
 สำเนาเอกสารแสดงตำแหน่งงาน เช่น นามบัตร หรือหนังสือรับรองตำแหน่งงาน 
 สำเนาเอกสารแสดงวุฒิการศึกษา เช่น ปริญญาบัตร Transcript 
 สำเนารายการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทเดียวกับหลักทรัพย์ท่ีจะลงทุน 
 สำเนาวุฒิบัตรแสดงคุณวุฒิทางการเงิน 
 อื่นๆ (โปรดระบุ)  .................................................................................................................................................................. 

 ผู้ลงทุน ได้ยื่นเอกสารประกอบการแสดงฐานะทางการเงิน อย่างใดอย่างหนึ่ง ดังนี้ 
 สำเนางบการเงินปีล่าสุด ที่ผู้สอบบัญชีรับรองแล้ว (กรณีนิติบุคคล)  
 สำเนาแสดงจำนวนเงินฝากในบัญชีเงินฝาก (Bank Statement) ล่าสุด 
 สำเนาสลิปเงินเดือนล่าสุด / แบบแสดงภาษีเงินได้ ล่าสุด (กรณีบุคคลธรรมดา) 
 สำเนารายการทรัพย์สินที่ลงทุนในหลักทรัพย์ / สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ฉบับปัจจุบัน 
 อื่นๆ (โปรดระบุ)  .................................................................................................................................................................. 

       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 นอกจากนี้ ข้าพเจ้าขอให้คํารับรองว่า ข้าพเจ้าได้รับทราบข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้ เป็นข้อมูลเบื้องต้นเกี่ยวกับความเสี่ยง โดย
ข้าพเจ้าได้ศึกษาข้อมูลการลงทุนในหนังสือชี้ชวนข้อมูลของกองทุน รวมถึงความเสี่ยง และคำเตือนในการลงทุน ซึ่งปรากฎอยู่ใน
หนังสือชี้ชวนที่ข้าพเจ้าได้รับทราบไปก่อนหน้านี้เป็นอย่างดีแล้ว และเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขายหน่วยลงทุนที่บริษัทได้จัดทำขึ้น  
รวมทั้งข้าพเจ้าตกลงยินยอมที่จะผูกพันตนเองตามข้อกำหนดและเงื่อนไขที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนของบริษัทจัดการทุกประการ และ
รับทราบว่าอาจไม่ได้รับชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยของตราสารเงิน  กองทุนทั้งหมด หรือบางส่วนเมื่อเกิดเหตุการณ์ตามที่กำหนด
ข้างต้น ทั้งนี้ ข้าพเจ้าขอรับรองว่า ข้อมูลที่ได้เปิดเผยดังกล่าวข้างต้นถูกต้อง ครบถ้วน และเป็นจริงทุกประการ  
 

ข้าพเจ้าได้แจ้งใหลู้กค้ารับทราบความเสี่ยงเพิ่มเติมข้างต้น 
โดยลูกค้ารับทราบและยอมรับในความเสี่ยงที่เพิ่มเติมและประสงค์
จะลงทุนในกองทุนนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
☺ ลงช่ือ.......................................................เจ้าหน้าที่ผู้ขาย  

ข้าพเจ้าได้รับทราบและยอมรับความเสี่ยงของกองทุนตามหนังสือชี้ชวน 
และความเสี่ยงเพิ่มเติม รวมถึงข้อมูลในเอกสารนี้แล้ว  
 

นอกจากน้ี 
 ข้าพเจ้ารับทราบว่าเจ้าหน้าที่ผู้ขาย หรือ ธนาคาร หรือ ผู้สนับสนุน
การขายฯ หรือ บริษัทจัดการ ได้จัดข้าพเจ้าเป็นลูกค้าประเภท "ผู้ลงทุน
รายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net Worth)" โดยผลของการจัดประเภท
ลูกค้าดังกล่าว ทำให้ข้าพเจ้าอาจได้รับการนำเสนอผลิตภัณฑ์ที่มีความ
เสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อนกว่าผลิตภัณฑ์ที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนรายย่อย 
 

และขอรับรองว่าข้อมูลที่ได้เปิดเผยดังกล่าวข้างต้นถูกต้อง ครบถ้วน และ
เป็นจริงทุกประการ 
 
 
☺ ลงช่ือ..............................................................................ผู้ลงทุน 

 

เอกสารฉบับนี้มีไว้สำหรับบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน เพ่ือแนบกับใบคำสั่งซ้ือหน่วยลงทุน  
จัดทำขึ้น 2 ชุดประกอบด้วย 1) สำหรับผู้ถือหน่วยลงทุน  2) สำหรับบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมลู ก่อนการตัดสินใจลงทนุ ผู้ลงทุนต้องทำความ
เข้าใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนี้ต้องใช้ควบคู่กับหนังสือชีช้วนกองทนุรวม 

 


