
นโยบาย ECB ทีผ่่อนคลาย และกระตุ้นความเชือ่มัน่: ECB ลดดอกเบีย้ตอ่เน่ือง ทาํใหต้น้ทนุการเงนิบริษัทเทคฯ ลดลง และกระตุน้ความ
เชือ่มัน่ของนกัลงทนุทีม่ตีอ่หุน้เทคโนโลยีของยโุรป
การเร่งนํา AI ไปใช้จริง: ธุรกิจทั่วโลก และในยุโรปเร่งใช้ Gen AI และโซลูชันดิจิทัลเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ ซึ่งเป็นแรงขับเคลื่อนสําคัญ 
สาํหรบัยอดขาย software และบรกิาร AI ในอกีไมก่ีเ่ดอืนข้างหนา้
ผลประกอบการ Q2/Q3 ทีม่แีนวโนม้ด:ี หากบรษิทัเทคฯ ยโุรปรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 แข็งแกรง่ และใหคํ้าแนะนํา (guidance) 
ทีด่สีาํหรบัไตรมาส 3/4 จะเปน็ปัจจัยบวกสาํคญัตอ่ราคาหุน้ในชว่ง 3 เดอืนข้างหนา้
 

กองทนุรวมหลกัปรบัตวัลง -10.98% ในชว่ง 3 เดอืนทีผ่า่นมา (ข้อมลู ณ วันที ่30 เมษายน 2568) ซ่ึงในชว่งดงักล่าวนัน้ กองทุนไดร้บั
ผลกระทบจาก Reciprocal tariff หลังจากท่ีประธานาธิปดีทรัมป์ประกาศ Liberation day เมื่อวันที่ 2 เมษายน 2568 ส่งผลให้เกิด
แรงเทขายในสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก อย่างไรก็ตามหลังจากมีการสงบศึกด้านภาษีไป 90 วัน ตลาดสินทรัพย์เสี่ยงก็ฟื้ นตัวได้ในช่วงครึ่ง
เดือนหลัง
การที่กองทุนมีนํ้าหนักในหุ้น Hexagon ตํ่ากว่าดัชนีชี้วัดซึ่งเป็นผู้ให้บริการโซลูชัน และเทคโนโลยีดิจิทัลจากสวีเดน ช่วยให้ผลตอบแทน
โดยรวมดีขึ้น บริษัท Hexagon ได้ออกคําเตือนผลกําไรก่อนที่จะประกาศผลประกอบการไตรมาสแรก เนื่องจากความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจมหภาคที่ทําให้ลูกค้าตัดสินใจล่าช้า ในทางกลับกัน การที่กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในหุ้น Nordic Semiconductor สูงกว่า
ดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นบริษัทเซมิคอนดักเตอร์แบบ Fabless ทําให้ผลการดําเนินงานในช่วงเวลาดังกล่าวลดลง เนื่องจากแนวโน้มผลประกอบ
การไตรมาส 2 ออกมาตํ่ากว่าที่คาดการณ์ไว้ จากความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นเกี่ยวกับนโยบายการค้าของสหรัฐฯ
กองทุนไม่ได้มีการปรับพอร์ตอย่างมีนัยสําคัญในช่วงที่ผ่านมา เนื่องจากผู้จัดการกองทุนหลักเชื่อว่าพอร์ตปัจจุบันจะได้รับประโยชน์
จากบริษัทยุโรปที่เน้นตลาดภายในประเทศได้มีประสิทธิภาพ ผู้จัดการกองทุนหลักยังคงตื่นเต้นกับโอกาสในตลาดเทคโนโลยีของยุโรป 
ทั้งจากมุมมองที่สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีเมื่อตลาดเป็นขาข้ึน (beta-generative) และการสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมจากฝีมือ
การบริหารจัดการ (alpha-generative) นับจากนี้ไป

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนใน JPMorgan Funds - Europe Dynamic Technologies Fund (กองทุนหลัก) ซึ่งเน้นลงทุนในบริษัทในภูมิภาคยุโรปที่
เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก

นโยบายของกองทุน KT-EUROTECH

เรายังมองเห็นถึงความผันผวนระยะสั้น จากความไม่
แน่นอนด้านนโยบายการค้าจากฝ่ังสหรัฐฯ และความเสี่ยง
ของเศรษฐกจิทัว่โลก ทีอ่าจชะลอตวัลงปจัจยัเหลา่นีส้ง่ผลให้
หุน้กลุม่เทคโนโลย ีซึง่มกัม ีP/E Ratio ทีส่งูกวา่อตุสาหกรรม
อืน่ มคีวามออ่นไหวตอ่การเปล่ียนแปลง ของอตัราดอกเบีย้
และความเสี่ยงทางเศรษฐกิจได้มากกว่า แนะนําเฝ้ารอ
จงัหวะ และตดิตามสถานการณต์ลาดอยา่งใกลช้ดิ เมือ่ปจัจยั
ตา่ง ๆ เริม่คลีค่ลายลง กองทนุ KT-EUROTECH อาจกลับ
มาเป็นทางเลือกที่น่าสนใจ สําหรับการเก็งกําไรระยะสั้นได้

เรามองถงึเมกาเทรนดใ์นเทคโนโลยท่ัีวโลก รวมถงึในยโุรป ซึง่เปน็หนึง่ใน
อตุสาหกรรมทีม่อีตัรากาํไรโดดเดน่ และเปน็รากฐานของธรุกจิอืน่ ๆ รวมถงึ
แรงผลักดันจากภาครัฐของสหภาพยุโรป ที่ผลักดันเศรษฐกิจเข้าสู่การ
เปล่ียนผ่านเข้าสู่ยุคดิจิทัล ควบคู่กับ Valuation ณ ปัจจุบันที่ถูกกว่าหุ้น
เทคโนโลยีในสหรัฐฯ เป็นปัจจัยที่ทําให้เรามองเห็นแนวโน้มระยะยาวที่
กองทนุจะสามารถสรา้งผลตอบแทนทีด่ไีด้

Slightly Positiveระยะส้ัน Neutral ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

การเริ่มต้นบังคับใช้กฎหมาย AI Act: กฎหมาย AI Act บางส่วนมีผลบังคับใช้ในเดือนสิงหาคม 2568 ทําให้บริษัทเทคฯ ต้องเผชิญ
ต้นทุน และภาระการปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เพ่ิมขึ้นอย่างฉับพลัน อาจกระทบผลกําไรระยะสั้น
ความผนัผวนของเงนิเฟอ้ และอตัราดอกเบีย้: หากเงนิเฟอ้ปรบัตวัสงูขึน้ หรอืเศรษฐกิจโลกมคีวามไมแ่นน่อน อาจทาํใหต้ลาดคาดการณ์
การลดดอกเบี้ยชะลอ ซึ่งกดดันหุ้นกลุ่มเติบโตอย่างเทคโนโลยีได้
ความผันผวนจากเศรษฐกิจมหภาค: การลงทุนด้าน IT ขององค์กรอาจยังชะลอตัวในระยะสั้น หากเศรษฐกิจยุโรปยังเติบโตได้ไม่ดีพอ 
หรือมีข่าวร้ายทางภูมิรัฐศาสตร์ ทําให้ความต้องการบริการเทคฯ น้อยกว่าคาด

การเริ่มต้นบังคับใช้กฎหมาย AI Act: กฎหมาย AI Act บางส่วนมีผลบังคับใช้ในเดือนสิงหาคม 2568 ทําให้บริษัทเทคฯ ต้องเผชิญ
ต้นทุน และภาระการปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เพ่ิมขึ้นอย่างฉับพลัน อาจกระทบผลกําไรระยะสั้น
ความผนัผวนของเงนิเฟอ้ และอตัราดอกเบีย้: หากเงนิเฟอ้ปรบัตวัสงูขึน้ หรอืเศรษฐกิจโลกมคีวามไมแ่นน่อน อาจทาํใหต้ลาดคาดการณ์
การลดดอกเบี้ยชะลอ ซึ่งกดดันหุ้นกลุ่มเติบโตอย่างเทคโนโลยีได้
ความผันผวนจากเศรษฐกิจมหภาค: การลงทุนด้าน IT ขององค์กรอาจยังชะลอตัวในระยะสั้น หากเศรษฐกิจยุโรปยังเติบโตได้ไม่ดีพอ 
หรือมีข่าวร้ายทางภูมิรัฐศาสตร์ ทําให้ความต้องการบริการเทคฯ น้อยกว่าคาด

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 9 มิ.ย. 2568)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 9 มิ.ย. 2568)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 9 มิ.ย. 2568)

ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2568)

ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2568)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะสร้างผลตอบแทนระยะยาว จากการลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ทําธุรกิจ/หรือจดทะเบียนอยู่ในยุโรป และทํา
ธุรกิจที่เก่ียวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก (รวมถึงแต่ไม่จํากัดการลงทุนเฉพาะในอุตสาหกรรมเทคโนโลยี, สื่อ และโทรคมนาคม) โดยสามารถ
ลงทุนได้แบบยืดหยุ่น และไม่จํากัดกรอบในการลงทุน (Unconstrained Strategy)

ปัจจุบันกองทุนรวมหลักลงทุนใน 3 ธีมที่เกี่ยวข้องกับดิจิทัล ได้แก่
1.  Digital Economy เช่น กลุ่ม eCommerce, กลุ่ม ePayment และกลุ่มโฆษณา เป็นต้น
2.  Digital Infrastructure เช่น กลุ่ม Semiconductor และกลุ่มโทรคมนาคม เป็นต้น
3.  Sustainable & Digital Enablers เช่น กลุ่มที่ปรึกษาทาง IT และกลุ่มพลังงานทดแทน เป็นต้น

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-EUROTECH (สิ้นสุด ณ 30 พฤษภาคม 2568)

ความผันผวน (Standard Deviation)

ที่มา : KTAM และ JPMorgan, (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2568)

ที่มา : KTAM และ JPMorgan, (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2568)

1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20.

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก
ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2568)


