
KT-ARB

“ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”
“กองทุนนี้มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน
ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้”

KTAM Absolute Return Bond Fund
ระดับความเสี่ยงกองทุน : 4

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน
ผู้ลงทุนจึงควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนท าการลงทุน

(กองทุนรวมหลกั)
ที่มา : Morningstar ข้อมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 2566
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โครงสรา้ง กองทุนเปิดเคแทม Absolute Return Bond

กองทุนเปิดเคแทม
Absolute Return Bond

(KT-ARB)

Jupiter Strategic Absolute 
Return Bond Fund
(กองทุนรวมหลัก)

นโยบายลงทุน

กองทุนเปิดเคแทม
Absolute Return Bond

(KT-ARB)

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund (กองทุน
รวมหลัก) เพียงกองทุนเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน “Class I (USD)” โดยเฉลี ่ยในรอบปีบัญชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV

Jupiter Strategic Absolute 
Return Bond Fund
(กองทุนรวมหลัก)

เพ ื ่ อสร ้า งผลตอบแทนรวม ใ ห้ เป ็ นบวกใ นรอบระย ะเ วล า  12 เ ดือน  บนระด ับความ
ผันผวนที่ก าหนด โดยไม่ขึ้นกับภาวะตลาด ผ่านการเน้นลงทุนในตราสารหนี้เปน็หลัก ทั้งทางตรง
และทางอ้อม (ทั้งสถานะซ ื ้อ และสถานะขาย (Long and Short)) ผ่านการใช้ส ัญญาซื ้อขาย
ล่วงหน้า (derivative) โดยมีการลงทุนทั่วโลก และไม่ได้มีการลงทุนอย่างจ ากัดหรือกระจุกตัวอยู่
ในภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง หรือตลาดใดตลาดหนึ่งเป็นการเฉพาะ

ตราสารหนี้ทั่วโลก
ทั้งทางตรงและทางอ้อม

ผ่านการใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ มี.ค. 66)

กองทุนรวมรวมหลักของกองทุนเปิดเคแทม Absolute Return Bond 
มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซอ้น 



ข้อมูลกองทุนรวมหลัก
Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund

กองทุนรวมรวมหลักของกองทุนเปิดเคแทม Absolute Return Bond 
มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซอ้น 
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ท าไมกองทุน Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund ถึงน่าสนใจ?

มีการบรหิารจัดการการลงทุน
แบบยืดหยุ่นไปตามสภาวะเศรษฐกจิ

มีการควบคุมความเสี่ยง
ด้วยการกระจายการลงทุน

ทางเลือกในการสรา้งผลตอบแทน
ที่มีความผนัผวนต ่า นอกเหนอืจาก

การลงทุนในตราสารภาครฐั

ความเสี่ยงทางด้านเครดิต
อยู่ในระดับต ่า

เน้นถือครอง
ตราสารสภาพคล่องสูง

ผลตอบแทนในอดีตที่ผา่นมา
อยู่ในระดับที่นา่สนใจ

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

“ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต”
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กองทุนตราสารหนี้ส าหรบัโลกใหม่ (ที่มีความผันผวนมากขึ้น)
วิธีกระจายความเส่ียงและหาผลตอบแทนที ่เป็นบวก 
ในภาวะท่ียีลด์มีความผันผวนสูง กองทุนมีผลการด าเนินงานย้อนหลังมากกว่า 5 ปี1

กองทุนเป็นกองทุน
ตราสารหน้ี Macro
ท่ีมีแหล่งท่ีมาของ

ผลตอบแทนท่ีหลากหลาย

กองทุนมีการตั้งเป้าหมาย
และควบคุมระดับความ
ผันผวน เพื่อเลียนแบบ
กองทุนตราสารหน้ีแบบ

ดั้งเดิม

กองทุนมีความเส่ียง
ทางด้านเครดิต

ท่ีจ ากัด

กองทุนให้ความส าคัญ
กับสภาพคล่อง

ในการพิจารณาลงทุน

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเ ก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”
Note : 1Source: Jupiter, 25.05.17 –28.02.23. NAV to NAV, gross income reinvested, net of fees, Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund (I USD Acc). This share class has an
extended track record based on the F1 USD Accshare class. Performance since 18.04.18 is for the I USD Accshare class. Performance since 25.05.17 and until 17.04.18 is for the F1 USD
Accshare class. The fund has been absolute return s ince 25.05.17.2The benchmark since 25.05.17 is the Federal Funds Effective Overnight Rate. The fund’s benchmark changed from the
JP Morgan Global Government Bond Index USD hedged, to cash (USD –Fed Funds Effective Overnight Rate). 3The US Federal Funds Rate is used as the risk-free rate to calculate the
Sharpe Ratio and Sortinoratio.

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ ก.พ. 66)



ใช้เครื่องมือที่มีสภาพคล่อง
ร่วมกันเพ่ือสร้างมลูค่า

การใช้เครื่องมือธรรมดาๆ 
ที่มีสภาพคล่องสูง ช่วยเพิ่ม

ความยืดหยุ่นในการ
ตอบสนองต่อสถานการณ์
ที่เปล่ียนแปลงไป และช่วยใน
การหลีกเล่ียงความเส่ียงขา

ลงที่ไม่จ าเป็นได้

วิเคราะห์การเคลื่อนไหว
ของราคา เพ่ือควบคมุ
ระดับความเสี่ยง

วิเคราะห์พฤติกรรมของ
ตลาดเพื่อก าหนดระดบั
ความเส่ียงในมุมมอง

เชิงกลยุทธ์
และลดความเส่ียงขาลง 
ด้วยการจัดการความ
ผันผวนในระยะส้ันๆ

ใช้ข้อมูลความเสี่ยงในการ
ก าหนดกรอบกลยุทธ์ใน

การลงทุน

กองทุนมีการก าหนดข้อมูล
ความเส่ียงเพื่อก าหนดกรอบ
กลยุทธ์ในการลงทุน เพื่อ
สร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม 
(excess return) ภายใต้
โครงสร้างความเส่ียงที่

สามารถรับได้

พิจารณาวัฎจักรและการ
เปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง
ในระดับมหภาคเพ่ือก าหนด
กรอบกลยุทธ์การลงทุน

การวิเคราะห์ปัจจัยเชิง
มหภาคอย่างเข้มงวดเป็นส่ิง
ส าคัญส าหรับการท าความ
เข้าใจและสร้างโอกาสการ
ลงทุนจากแนวโน้มและ
เหตุการณ์ทางเศรษฐกิจ

ให้ความส าคัญกบั
ผลตอบแทนโดยรวม
ไม่ใช่เฉพาะยีลด์

เพื่อหลีกเล่ียงความ
เส่ียงขาลง โดยการ
ลงทุนทั้งหมดจะองิ
จากการวิเคราะห์
เชิงมหภาค และการ
เปล่ียนแปลงของ

ราคาที่คาดการณ์ไว้

6

ปรัชญาการลงทนุของกองทนุรวมหลกั

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

เสาะหาโอกาสการลงทุนในระดับมหภาค ภายใต้กรอบความเส่ียงท่ีก าหนดไว้
เพ่ือสร้างผลตอบแทนเม่ือปรับด้วยความเส่ียง (risk-adjusted returns) ท่ีน่าสนใจ

หลักการในการลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

“ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต”
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กองทุนรวมหลักมี Correlation และความเสี่ยงขาลง (Drawdown) ที่จ ากัด

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

กองทุนรวมหลักมีความเส่ียงขาลงท่ีค่อนข้างต ่ากว่ากับสินทรัพย์ประเภทอ่ืนๆ
(ข้อมูลช่วงเดือน มิ.ย. 2017 ถึง ธ.ค. 2022)

คุณลักษณะที่ส าคัญของกองทุนตราสารหนี้
ที่มีการกระจายแหล่งที่มาของผลตอบแทน
สัมบูรณ์ (Absolute Return) และใน
ขณะเดียวกันก็พยายามสร้างผลตอบแทน
เป็นบวก คือการสร้างผลตอบแทนที่
หลากหลาย ในขณะที่สินทรพัย์อ่ืนๆ อยู่
ภายใต้แรงกดดัน

โดยกองทุนรวมหลักได้พิสูจน์ใหเ้ห็นว่า
สามารถสร้างผลตอบแทนที่หลากหลายได้
ในช่วงที่ตลาดมีความผิดปกติ
Note :     1) 25.05.17 –31.12.22. NAV to NAV, gross income reinvested, net of fees, Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund (I USD Acc). This share class has an extended track record based

on the F1 USD Accshare class. Performance since 18.04.18 is for the I USD Accshare class. Performance since 25.05.17 and until 17.04.18 is for the F1 USD Accshare class. The fund has 
been absolute return since 25.05.17.2) The benchmark since 25.05.17 is the Federal Funds Effective Overnight Rate. The fund’s benchmark changed from the JP Morgan Global Government 
Bond Index USD hedged, to cash (USD –Fed Funds Effective Overnight Rate). 
3) The US Federal Funds Rate is used as the risk-free rate to calculate the Sharpe Ratio and Sortinoratio.

“ผลการด าเนินงานในอดีต /ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเ ก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”
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กระบวนการลงทุนของกองทุนรวมหลกั

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

เริ่มตั้งแต่การตัดสินใจในการลงทุน จนสร้างเป็นพอร์ตการลงทุนจริงๆ

01

ธีมมหภาค

● ทีมตราสารหนี้ทางเลือก
ก าหนดมุมมอง Top-down
และ Bottom-up บนมุมมอง
เชิงมหภาค

02

การค้นหาไอเดียในการลงทุน

● พิจารณาการลงทุนใน
หลากหลายสินทรัพย์
โดยได้รับการสนับสนุนจาก
ผู้เชี่ยวชาญในแต่ละอุตสาหกรรม

03

การสร้างพอร์ตการลงทุน

● ทีมตราสารหนี้ทางเลือกก าหนด
ระดับ ex-ante risk ของกองทุน,
น ้าหนักสัดส่วนการลงทุนในแต่ละ
อุตสาหกรรม และน ้าหนักการ
ลงทุนในตราสารแต่ละตัว

04

โมเดลพอร์ต
การลงทุน

● มีกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้อง
กับวิธีการเชิงปริมาณ
(quantitative methodology) 
ซึ่งใช้เป็นแนวทางส าหรับการให้
น ้าหนักในการลงทุน

ทีมตราสารหน้ีทางเลือกก าหนด
สัดส่วนการลงทุนในแต่ละสินทรัพย์
ตามกลยุทธ์การลงทุนในระยะยาว
(6 เดือน) และกลยุทธ์การลงทุนใน
ระยะสั้น (1 เดือน)

ทีมผู้เช่ียวชาญ (เชิงมหภาค,
ตราสารหน้ีประเทศตลาดเกิดใหม่,
และเครดิต) ให้การสนับสนุน
ทางด้านความเสี่ยงรายประเทศ 
และความเสี่ยงภาคธุรกิจ

การใช้ข้อมูลความเสี่ยงในการ
ก าหนดกรอบกลยุทธ์การลงทุน 
โดยข้ึนอยู่กับความเช่ือม่ันของ
ทีมตราสารหน้ีทางเลือก

โมเดลพอร์ตการลงทุนใช้เพ่ือเป็น
แนวทางในการสร้างพอร์ตการ
ลงทุนส าหรับพอร์ตการลงทุนจริง



ทิศทาง ปัจจัยที่ใช้ในการก าหนดข้อมูลความเสี่ยง เงื่อนไขในการรับความเสี่ยง

Long หรือ Short เครดิต
(Credit)

ต ่าสุด: Spreads แคบ, ช่วงสิ้นสุดวัฎจักร
สูงสุด: ช่วงต้นวัฎจักร, Spreads กว้าง

Long หรือ Short อัตราดอกเบ้ียของประเทศท่ีพัฒนาแลว้
(Developed Market Rates)

ต ่าสุด: ไม่มีมุมมองทิศทางอัตราดอกเบ้ียท่ีชัดเจน
สูงสุด: มีมุมมองทิศทางอตัราดอกเบ้ียท่ีน่าสนใจ

และมีโอกาสในเชิงเปรียบเทียบทางดา้นมูลค่า

Long หรือ Short
อัตราดอกเบี้ยของประเทศ
ก าลังพัฒนา ทั้งสกุลเงินหลัก/รอง
(Hard/Local EM Rates)

ต ่าสุด: นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดในประเทศพัฒนาแลว้
และในสภาวะท่ีดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าข้ึน

สูงสุด: ช่วงต้นวัฎจักรท่ีนโยบายการเงนิเริ่มผ่อนคลาย
ในประเทศพัฒนาแล้ว และดอลลารส์หรัฐฯ อ่อนตัว

Long หรือ Short ค่าเงินแต่ละสกุลเม่ือเทียบ
กับ USD (FX vs USD)

ต ่าสุด: ไม่มีทิศทางของค่าเงินท่ีชัดเจน
สูงสุด: มีทิศทางของดอลลารส์หรัฐฯ ท่ีน่าสนใจ

และมีโอกาสในเชิงเปรียบเทียบทางดา้นมูลค่า

Long หรือ Short เงินเฟ้อ
(Inflation)

ต ่าสุด: เงินเฟ้ออยู่ท่ีระดับเป้าหมาย, ช่วงปลายวัฎจักร
สูงสุด: Output gap กว้างข้ึน

9

มีการแบ่งระดับความเสีย่งของกลุม่สนิทรพัย์แต่ละกลุม่เป็นสว่นๆ

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

ก าหนดเง่ือนไขความเส่ียงท่ีสามารถรับได้ โดยอาศัยข้อมูลและประสบการณ์ในอดีต

0 – 20%

0 – 70%

0 – 40%

0 – 35%

0 – 30%

“มุมมองข้างต้นสามารถเปลีย่นแปลงได้ โดยเปน็ไปตามดุลยพินจิของผู้จัดการกองทนุรวมหลกั”
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กระบวนการที่กองทุนใช้ในการคน้หาไอเดียในการลงทุนเชิงมหภาค

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

ทิศทางของปัจจัยพื้นฐานเชิงมหภาค:

• GDP ในปัจจุบัน

• แนวโน้ม GDP

• เงินเฟ้อ

• Output gap

• โครงสร้างรูปแบบการออมเงิน
และการกู้เงิน (ข้อมูลประชากร)

ประเมินมุมมองเชิงเทคนิคของตลาด:

• การบังคับใช้นโยบาย

• ผลกระทบจากวัฎจักรทางการเงิน

• ผลกระทบต่อเม็ดเงินลงทุน

• ผลกระทบทางด้านอารมณ์

การก าหนดและการให้ล าดับ
ความส าคัญในการลงทุน:

• การจัดสรรสินทรพัย์ 
(directional beta)

• มูลค่าเชิงเปรียบเทียบ
(market neutral)

• การคัดเลือกหลักทรพัย์
(micro alpha)

• ก าหนดน ้าหนกัการลงทุน
ตามความเช่ือมั่น

การประเมินปัจจัยพื้นฐาน การพิจารณาเชิงนโยบาย การสร้างพอร์ตการลงทุน
จากไอเดียเชิงมหภาค
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บริหารจัดการทั้งโอกาสและความเสีย่งดา้น ESG ในระดับประเทศ

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

เพื่อส่งเสริมการเปล่ียนผ่านสู่การใช้พลังงานคาร์บอนต ่า และผลกระทบเชิงบวกต่อสังคม

“มุมมองข้างต้นสามารถเปลีย่นแปลงได้ โดยเปน็ไปตามดุลยพินจิของผู้จัดการกองทนุรวมหลกั”

สิทธิมนุษยชน และ
บรรทัดฐานทางสังคม

ความตกลงปารีส
Nationally Determined 
Contributions (NDCs)

ประเทศที่มีความเสี่ยงด้าน ESG สูง
จะถูกตัดออกจากรายชื่อ

ท าการวิจัยเชิงปริมาณ
บนทุกๆ ตราสารหลักทีก่องทุน

ถือครอง

เน้นลงทุนในกลุ่มประเทศ
ที่ใช้พลังงานทดแทนสูง
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จากกระบวนการสูก่ารน ามาใช้จริง

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

การบริหารความเส่ียง, ความยืดหยุ่น และสภาพคล่อง

• ถึงแม้ว่าตลาดจะมีมมุมองเชิงบวก แต่เราเห็นจุดเปราะบาง
เกิดข้ึนในสว่นของการเตบิโต, ระดับราคา
และสภาพคลอ่ง

• กองทุน SARB ได้ใช้กลยทุธใ์นการท า Short spread 
duration เพ่ือสร้าง Alpha จากกลยทุธ์การลงทนุแบบ
Top-down แทนทีจ่ะรอรับผลตอบแทนจากการถอืครอง
ตราสาร (Carry)

• โควิด-19 ได้ส่งผลกระทบต่อจุดเปราะบางเหลา่นั้น
และกองทุน SARB ได้เพ่ิมน ้าหนกัการลงทุนในตราสารหนี้US
ระยะสั้น, เพ่ิมสัดสว่นสกุลเงิน USD, และลดน ้าหนกัการลงทุน
ในส่วนของ Credit

• หลังจากที่ธนาคารกลางได้เข้ามาแทรกแซง กองทุน SARB ได้
เริ่มที่จะเพ่ิมความเสีย่ง และกลบัมาเพ่ิมสดัสว่น EM exposure

H1 2020

Note : gross of fees, in USD, as at 20.08.20. Performance is gross of fees and returns will be reduced by management fees.

“ผลการด าเนินงานในอดีต /ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเ ก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”
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ทีมงานผู้บริหารจัดการการลงทนุของกองทุนรวมหลัก 

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65)

Mark Nash, CFA
Investment Manager

• Mark Nash เข้าร่วมงานกับ Merian Global 
Investors (ปัจจุบันคือ Jupiter) ในปี 2559 ในฐานะ
ผู้จัดการกองทุนตราสารหน้ี - Absolute Return 
และบริหารกองทุน Jupiter Strategic Absolute 
Return Bond

• Mark Nash เริ่มต้นท างานในอุตสาหกรรมการ
ลงทุนท่ีบริษัท Invesco asset management 
(London) ตั้งแต่ปี 2544 และผันตัวเป็นผู้จัดการ
กองทุนในปี 2546 ในช่วง 5 ปีสุดท้ายท่ีน่ัน Mark 
Nash ด ารงค์ต าแหน่งเป็นหัวหน้าฝ่าย “multi-
sector fixed income”  ซึ่งบริหารกองทุน flagship 
ของ Invesco อย่างเช่น Invesco Bond fund และ
กองทุน Invesco European Bond

• Mark Nash เป็นผู้ถือใบอนุญาต CFA และส าเร็จ
การศึกษาระดับปริญญาตรีสาขาเคมีจาก
มหาวิทยาลัยนอตติงแฮม

James Novotny, CFA
Investment Manager

• James เข้าร่วม Merian Global Investors (ปัจจุบัน
คือ Jupiter) ในปี 2018 ในต าแหน่งนักวิเคราะห์มห
ภาค ในฝ่ายบริหารกองทุนตราสารหน้ี

• James ส าเร็จการศึกษาด้านเศรษฐศาสตรแ์ละการ
จัดการจากมหาวิทยาลัยอ็อกซ์ฟอร์ด และถือ
ใบรับรองการจัดการการลงทุน

Huw Davies
Investment Manager

• Huw เป็นผู้จัดการกองทุนในทีมตราสารหน้ี -
Absolute Return เขาเข้าร่วม Merian Global 
Investors (ปัจจุบันคือ Jupiter) ตั้งแต่ปี 2558

• Huw เคยด ารงต าแหน่งเป็นผู้อ านวยการด้านการ
ลงทุนท่ี Merian Global Investors และก่อนหน้าน้ี
เคยเป็นผู้เชี่ยวชาญด้านผลิตภัณฑ์ตราสารหน้ีท่ี 
Ignis Asset Management

• ก่อนหน้าน้ีเขาท างานท่ี Citi เป็นเวลา 4 ปี ในต าแหน่ง
ผู้อ านวยการ

• ฝ่ายขายอัตราดอกเบ้ีย UK และ 5 ปีท่ี JPMorgan 
Chase ในต าแหน่งผู้อ านวยการบริหารฝ่ายขาย
อัตราดอกเบ้ีย ก่อนหน้าน้ี Huw เคยท างานท่ี Royal 
Bank of Scotland, UBS, Barclays Capital และ 
Sanwa International ซึ่งครอบคลุมการขาย
พันธบัตรท้ังในสหราชอาณาจักรและยุโรป เขาเริ่ม
อาชีพการลงทุนตั้งแต่ปี 2534
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สัดส่วนการลงทนุของกองทุนรวมหลกัในอดีต

“สัดส่วนการลงทนุเปน็ไปตามดลุยพินจิของผู้จัดการกองทุนรวมหลกั”

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ ก.พ. 66)
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สัดส่วนการลงทนุในตราสารอนุพันธข์องกองทุนรวมหลกัในอดีต

“สัดส่วนการลงทนุเปน็ไปตามดลุยพินจิของผู้จัดการกองทุนรวมหลกั”ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ ก.พ. 66)
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ท่ีมาของผลตอบแทนส่วนเพ่ิม (Attribution) ของกองทุนรวมหลัก

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ 31 ธ.ค. 65) “สัดส่วนการลงทนุเปน็ไปตามดลุยพินจิของผู้จัดการกองทุนรวมหลกั”
“ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต”

Attribution นับตั้งแต่เปลี่ยนกลยทุธ์ Q3 2017 to Q4 2022.



สัดส่วนการลงทุน & ผลตอบแทนย้อนหลัง
ของกองทุนรวมหลัก 

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund
กองทุนรวมรวมหลักของกองทุนเปิดเคแทม Absolute Return Bond 

มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซอ้น 
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สัดส่วนการลงทนุของกองทุนรวมหลกั

“สัดส่วนการลงทนุเปน็ไปตามดลุยพินจิของผู้จัดการกองทุนรวมหลกั”

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ ก.พ. 66)
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ผลตอบแทนย้อนหลังของกองทุนรวมหลกั

“ผลการด าเนินงานในอดีต /ผลการเปรยีบเทยีบผลการด าเนนิงานที่เกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ ์
มิได้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต”

ที่มา: Jupiter AM (ข้อมูล ณ ก.พ. 66)
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ชื่อกองทุน กองทุนเปิดเคแทม Absolute Return Bond 
(KTAM Absolute Return Bond Fund)

ประเภทกองทุน / ระดับความเส่ียง กองทุนรวมตราสารหนีป้ระเภท Feeder Fund
ความเสี่ยงระดบั 4 (กองทุนรวมทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืซับซอ้น)

ดัชนีชี้วัด ผลการด าเนนิงานของกองทุนรวมหลกั สัดสว่น 100% ปรับด้วยต้นทนุการ
ป้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นเพ่ือค านวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงินบาท 
ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน

กองทุนรวมหลัก Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund Class I (USD) Acc
ISIN / Bloomberg Code กองทุนรวมหลัก IE00BD9GFP91 / OMSAIUA
นโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน ตามดุลยพินจิของผู้จัดการกองทนุ
อายุโครงการ ไม่ก าหนด
เงินลงทุนขั้นต ่า 1 บาท
วัน-เวลาท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ทุกวันท าการซื้อขาย ตั้งแต่เวลาเปดิท าการ - 15.30 น.
ค่าธรรมเนียมการขาย – สับเปล่ียนเข้า * ไม่เกิน 3.21% (เรียกเกบ็ 1.07%)
ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน – สับเปล่ียนออก * ไม่เกิน 3.21% (ปัจจุบันไม่เรยีกเก็บ)
ค่าธรรมเนียมจัดการกองทุน * ไม่เกิน 2.14% ต่อปี (ปัจจุบันเรียกเกบ็ 0.535% ต่อป)ี
ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน * ไม่เกิน 0.535% ต่อปี (ปัจจุบันเรยีกเกบ็ 0.107% ต่อปี)
วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน * ภายใน T+5

* หมายเหตุ :  เป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน

รายละเอียดของกองทุน KT-ARB

ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ มี.ค. 66)
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• ความเสี่ยงด้านตลาดและความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย (Market Risk and Interest Rate Risk)

• ความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระหนี ้(Credit Risk and Default Risk)

• ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนดิพิเศษ (Contingent Convertible Securities Risk)

• ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk)

• ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country and Political Risk)

• ความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets)

• ความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative Risk)

• ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk)

• ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk)

• ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)

• ความเสี่ยงที่เกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอ่ืน

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุน KT-ARB

ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ มี.ค. 66)
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ความเสี่ยงด้านการลงทุน

• ในขณะที่กองทุนมีเป้าหมายจะสร้างผลตอบแทนให้มากกว่าศูนย์โดยไม่ได้ค านึงถึงสภาวะตลาด ก็ไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะบรรลุเป้าหมาย
นั้น ยิ่งไปกว่านั้นความผันผวนที่เกิดขึ้นจริงของกองทุนอาจจะมากกว่าหรือน้อยกว่าช่วงที่คาดการณ์ไว้ และอาจเกินกว่าค่าความผันผวน
สูงสุดที่คาดไว้ อาจเกิดผลขาดทุนต่อเงินลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดได้

• เนื่องจากกองทุนหลักสามารถเปิดสถานะซื้อ หรือ ขาย (Long and Short) โดยใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้าได้ ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนเพ ิ ่ม
สถานะการลงทุนให้มีมูลค่าสูงกว่า NAV ของกองทุน (leveraged) ได้ โดยการ leverage จะท าให้ความเสี่ยงของกองทุนต่อหลักทรัพย์
อ้างอิงสูงขึ้น โดยภายใต้กรณีดังกล่าว ผลตอบแทนของกองทุนอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงมากกว่าที่ลงทุนได้

ความเสี่ยงต่อตลาดเกิดใหม่

• ประเทศที่พัฒนาน้อยกว่าอาจพบกับความท้าทายด้านการเมืองการปกครอง ด้านเศรษฐกิจ หรือ ด้านโครงสร้าง มากกว่าประเทศที่
พัฒนาแล้ว

ความเสี่ยงด้านเครดิต

• ผู้ออกพันธบัตรหรือการลงทุนในลักษณะเดียวกันของกองทุนอาจไม่จ่ายรายได้หรือคืนเงินทุนให้กองทุนเมื่อครบก าหนดช าระ พันธบัตรที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดับที่สามารถลงทุนได้ จะถือว่ามีความเสี่ยงในส่วนของการช าระเงินตามภาระผูกพันที่สูงกว่า

• กองทุนหลักอาจใช้ประโยชน์จากตราสารตลาดเงิน ในการจัดการเงินสด ซึ่งรวมถึง แต่ไม่จ ากัดเพียงเงินฝาก บัตรเงนิฝาก พันธบัตรปลอด
ดอกเบี้ยที่ออกโดยรัฐบาลและ/หรือองค์กร และต๋ัวเงินคลัง โดยการลงทุนเหล่านี้จะไม่ได้รับการคุ ้มครองโดยรั ฐบาล หน่วยงานรัฐบาล 
หรือการค ้าประกันอื่นๆ ซึ่งอาจมีอยู่เพื่อปกป้องเจ้าของบัญชีเงนิฝากธนาคาร ดังนั้น นักลงทุนควรทราบว่ามีความเสี่ยงที่มูลค่าการลงทุน
ในกองทุนอาจผันผวนได้

ความเสี่ยงด้าน Bond Connect

• กฎระเบียบของ Bond Connect อาจไม่อนุญาตให้กองทุนขายสินทรัพย์เสมอไป และอาจท าให้กองทุนประสบผลขาดทุนต่อการลงทุนได้

กองทุน KT-ARB อาจมีความเสี่ยง ดังนี้ (ต่อ)

ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ มี.ค. 66)
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CoCos และการลงทุนอ่ืน ๆ ที่มีคุณสมบัติรับภาระการสูญเสีย

• กองทุนอาจมีการลงทุนในทรัพย์สินที่มีคุณสมบัติรับภาระการสูญเสีย ซึ่งรวมถึงการลงทุนใน contingent convertible bonds (CoCos) ได้
ถึงร้อยละ 20 การลงทุนเหล่านี้อาจอยู่ภายใต้การแทรกแซงด้านกฎระเบียบ และ/หรือ เหตุการณ์เฉพาะที่เก่ียวข้องกับระดับเง ินกองทุนที่
ลดลงจนถึงจุดที่ก าหนดเอาไว้ล่วงหน้า สิ่งนี้ถือเป็นความเสี่ยงที่ต่างจากพันธบัตรแบบด้ังเดิม และอาจส่งผลให้เกิดการแปลงสภาพเป็นหุ ้น
ของบริษัท หรือสูญเสียมูลค่าบางส่วนหรือทั้งหมด

ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย

• การลงทุนในพันธบัตรได้รับผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยและแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่าการลงทนุของกองทุน

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง

• บางคร้ังการลงทุนอาจเป็นเร่ืองยากที่จะประเมินมูลค่าหรือขายได้ที่เวลาและราคาที่ต้องการ ในสถานการณ์ทีรุ่นแรง อาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถของกองทุนในการด าเนินการตามค าขอไถ่ถอนตามความต้องการ

ความเสี่ยงด้านอนุพันธ์

• กองทุนใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อสร้างผลตอบแทน และ/หรือ ลดต้นทุนและความเสี่ยงโดยรวมของกองทุน การใช้ ส ัญญาซื ้อขาย
ล่วงหน้าอาจมีความเสี่ยงในระดับที่สูงขึ้น ความเคลื่อนไหวเพียงเล็กน้อยของราคาของการลงทุนอาจส่งผลให้เกดิการเปลี ่ยนแปลงเป็น
อย่างมากของราคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่างไม่เหมาะสม สัญญาซื้อขายล่วงหน้ายังเก่ียวข้องกับความเส ี ่ยงของคู ่ส ัญญาที่
สถาบันท าหน้าที่เป็นคู่สัญญาในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่สามารถปฎิบัติตามข้อผูกพันตามสัญญาได้

ความเสี่ยงด้านสกุลเงิน

• กองทุนอาจมีความเสี่ยงต่อสกุลเงินที่แตกต่างกัน มูลค่าของหน่วยลงทุนอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงเป็นผลมาจากการเคลื ่อนไหวของอัตรา
แลกเปลี่ยน

กองทุน KT-ARB อาจมีความเสี่ยง ดังนี้ (ต่อ)

ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ มี.ค. 66)



“กองทุนนี้มีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายปอ้งกันความเส่ียงโดยดุลยพนิิจของผู้จดัการ
กองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรือจะ

ได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้”

เอกสารนี้มิใช่หนงัสือชี้ชวน และจัดท าขึ้นเพือ่ให้ขอ้มูลเป็นการทั่วไปเทา่นั้น 
และหากท่านมีขอ้สงสัยหรือต้องการข้อมูลเพิม่เติมหรือหนงัสือชี้ชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรัพย์จัดการกองทนุ กรุงไทย 
เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชั้น 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120
โทร. 02-670-4900กด 9

www.ktam.co.th
หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนว่ยลงทุนของกองทนุ

"การลงทุนในหน่วยลงทุนกองที่มีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน  มคีวามแตกต่างจากการลงทุนใน
กองทุนรวมทั่วไป แม้ว่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทุนในหน่วยลงทุนอื่นมาก่อน 

ลูกค้าควรท าความเข้าใจถึงลักษณะความเส่ียงและเงื่อนไขกองทุน 
รวมถึงควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน"



▪ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษทัหลักทรพัย์จัดการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาขน) (“บริษัท”) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้น ามาจากแหล่งข้อมูลที่
บริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอสิระ บริษัทไม่สามารถให้การรับประกนัความถกูต้อง
หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมลูที่ผ่านการวเิคราะห์ รวมทั้งไมส่ามารถ
รับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกดิขึ้นจากการใช้ขอ้มูลนี้ของผู้หนึง่ผู้ ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจบุันของ
บริษัท ซึ่งสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไมต่้องแจ้งใหท้ราบล่วงหนา้ เอกสารนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่กับบุคคลทีบ่รษิัทประสงค์จะเผยแพร่เท่านัน้ และ
มิได้จัดท าขึ้นเพื่อนกัลงทุนรายอื่นๆ

▪ เอกสารนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะน าให้ซื้อหรือขายผลิตภัณฑ์ใดๆ เป็นการ
เฉพาะเจาะจง แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนีจ้ะได้มาจากแหล่งข้อมูลทีเ่ชื่อถอืได้ แต่บริษัทไมส่ามารถรับผิดชอบในความถูกต้องของข้อมูล
ดังกล่าว 

▪ บริษัทมิได้ ให้ค าปรึกษาด้านบญัชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรกึษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรอืผู้ ใหค้ าปรกึษา ก่อนการตัดสินใจ
ใดๆที่เกี่ยวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้
ค าปรึกษาด้านการลงทุนทีไ่ด้รบัอนุญาต

▪ บริษัทมิได้มอบอ านาจใหบุ้คคลใดเป็นผู้ ให้ขอ้มลู หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆที่มไิดป้รากฏอยู่ในหนังสือชีช้วน ทั้งนี้ 
หากมีการกระท าดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมลูที่กล่าวถึงนั้นไมอ่าจน ามาประกอบการพจิารณาได้

▪ ผลตอบแทนในอดีตมไิด้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทนุสามารถลดลงและเพิ่มขึน้ได้ 
ผลตอบแทนในอนาคตไมส่ามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคนืนอ้ยกวา่เงินลงทุนเริ่มแรก แม้กระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเปน็
ประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสัญญาได้ ความเห็นที่
แสดง ณ ที่นี้ เป็นความเห็นปัจจุบนัตามวันทีร่ะบใุนเอกสารนีเ้ท่านั้น

▪ ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทนุนีจ้ะมปีระสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรทีจ่ะประเมินความสามารถของตนใน
การที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง

▪ © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2566 บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทนุกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฏหมาย.

ข้อความจ ากดัความรบัผดิ (Disclaimer)

“ผู้ลงทุนต้องท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน
และควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนท าการลงทุน”
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