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กองทุนใหผลตอบแทนที่เปนบวกตลอดทั้งเดือน ขับเคลื่อนโดยการลงทุนในหุนเปนหลัก สวนตราสารหนี้ และสินทรัพย
ทางเลือกก็ชวยสรางผลตอบแทนที่เปนบวกในรูปสกุลเงินบาท สวนการปองกันความเสี่ยงดานสกุลเงินชวยเพิ่มมูลคา
เนื่องจากเงินบาทไทยแข็งคาขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ

หุนทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือนตุลาคมในแงของสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ ทามกลางสัญญาณของการผอนคลาย
ความตึงเครียดทางการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน และฤดูกาลผลประกอบการของบริษัทในสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกรง สวนตลาด
ตราสารหน้ีทั่วโลกใหผลตอบแทนที่เปนบวกในวงกวาง เนื่องจากอัตราเงินเฟอมีเสถียรภาพและแนวทางของธนาคาร
กลางที่สนับสนุนพันธบัตรภาครัฐ แมวาความเสี่ยงทางการคลังและการเมืองจะทำใหความผันผวนอยูในระดับสูง

ผูจัดการกองทุนยังคงมองบวกตอการรับความเสี่ยงในหุน ขณะท่ีเพ่ิมน้ำหนักตราสารหน้ี และเพิ่มการถือครองเงินสด

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2568

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

หุนเปนปจจัยบวกตอผลตอบแทนในภาพรวม โดยหุนสหรัฐฯ 
ชวยสรางผลตอบแทนไดดี ตามดวยหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) 
และหุนญี่ปุนที่เนนในการลงทุนแบบ Value ที่ชวยสนับสนุน
ไดอยางนาพอใจ และสดุทายหุนตลาดเกดิใหมกใ็หผลตอบแทน
ที่ดีเชนกัน
ตราสารหนี้ที่เนนกลยุทธ Income ชวยสนับสนุนเชิงบวกใน
แงการลดผลขาดทุนจากสวนอื่นได รวมถึงตราสารหน้ีตลาด
เกิดใหม (สกุลเงินหลัก) ที่ใหผลตอบแทนเปนบวกในเดือนน้ี

สินทรัพยทางเลือก ในสวนของทองคำ ใหผลกำไรที่แข็งแกรง 
เนื่องจากธนาคารกลางยังคงซื้อทองคำตอเนื่อง

การปองกันความเสี่ยงดานสกุลเงิน (Currency Hedging) 
เพิ่มมูลคา ใหกับกองทุนเนื่องจากเงินบาทไทยแข็งคาขึ้น เมื่อ
เทียบกับดอลลารสหรัฐฯ

หุนจีน คือตัวถวงผลตอบแทน รวมถึงน้ำหนักการลงทุนท่ีเพ่ิม

เขามาใหมในหุนกลุมเหมืองแร ก็ถวงผลการดำเนินงานเพียง

เล็กนอย และสุดทายการลงทุนในหุนยุโรป โดยรวมเปนกลาง

ตอผลการดำเนินงาน

ตราสารหนี้โลกถวงน้ำหนักผลตอบแทนโดยรวมของพอรตฯ 

ในรูปเงินบาทที่ไมไดปองกันความเสี่ยง รวมถึงตราสารหนี้ไทย

สรางผลกระทบเชิงลบตอผลการดำเนินงาน เนื่องจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตร (Yields) ที่เพิ่มขึ้น

เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม และ/หรือกองทุนรวม ETF ในตางประเทศ ท้ังในตราสารทุน ตราสารหน้ี 

ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ทรัพยสินทางเลือก เงินฝาก หรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก นอกจากนี้ อาจลงทุนในกองทุน Infra 

และ/หรือ กองทุน Property และ/หรือหนวย Private Equity ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนอยางนอยตั้งแต 2 กองทุนขึ้นไป 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งไมเกิน 79% ของ NAV และ

กองทุนมีการลงทุนที่สงผลใหมี net exposure ที่เกี่ยวของกับความเสี่ยงตางประเทศ โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอย

กวา 80% ของ NAV ทั้งนี้ กองทุนจะกำหนดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี ไมเกิน 70% ของ 

NAV

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

Monthly Report
ประจำเดือน พฤศจิกายน 2568

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate

KTWC-Moderate
ระดับความเสี่ยง 5

นโยบายกองทุน



สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate   ระดับความเสี่ยง 5
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-MODERATE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2568)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2568

ความผันผวน (Standard Deviation)

ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้

และสนิทรพัยทางเลอืกมากขึน้ และไดเพิม่สดัสวนการถอืครอง

เงินสดดวยเชนกัน

ในสวนของตราสารหนี ้กองทนุไดเร่ิมเขาลงทนุในกองทนุพันธบตัร

รัฐบาลสหรัฐฯ รุนอายุมากกวา 20 ป และไดเพ่ิมสัดสวนการ

ลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศทั่วโลกดวยเชนกัน

ในสวนของหุน กองทุนไดเพ่ิมสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุน

อินเดีย โดยมองวานโยบายการลดภาษี GST (Goods and 

Services Tax) จะชวยกระตุนเศรษฐกิจภายในประเทศไดดี 

รวมถงึมีความคบืหนาของการเจรจาทางการคากบัสหรฐัฯ อีกดวย

นอกจากน้ี กองทุนยังไดเริ่มเขาลงทุนในกองทุนหุ นเหมือง

ทองแดง โดยมองวาจะไดรับประโยชนจากความตองการที่เพิ่ม

สูงขึ้นตามการใชพลังงานไฟฟา และจากการเรงการลงทุนใน

โครงสรางพื้นฐานตาง ๆ ในขณะที่อุปทานของทองแดง ถือวามี

อยูอยางคอนขางจำกัด

ในสวนของสินทรัพยทางเลือก ผูจัดการกองทุนยังคงช่ืนชอบ

ทองคำอยู โดยมองวาสามารถชวยในการกระจายความเสี่ยง

ทางดานตาง ๆ ไดดี

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในหุนลง ถึงแมวา

ทางผูจัดการกองทุนจะยังคงมีมุมมอง Risk-on อยูก็ตาม 

โดยไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนสหรัฐฯ กองทุนหุน

เอเชีย และกองทุนหุนยุโรปลงบางสวน

ในสวนของหุนสหรัฐฯ ผูจัดการกองทุนยังคงเนนหุนท่ีไดรับ

ประโยชนจากการยายฐานการผลติกลบัสูสหรฐัฯ (Reshoring) 

และหุนที่ไดรับประโยชนจากการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐาน

เพื่อรองรับเทคโนโลยี AI

กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนยุโรปลง โดย

มองวาผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมออนแอ 

แตยังคงติดตามสถานการณอยางใกลชิด หลังจากท่ีดัชน ี

PMI เริ่มฟนตัวขึ้นเล็กนอย

ในสวนของตราสารหนี้ ถึงแมวาทางผูจัดการกองทุนจะยังคง

ชื่นชอบตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม ที่เปนสกุลเงินหลัก (Hard 

Currency) จากยีลดที่อยู ในระดับที่สูง แตก็ไดลดสัดสวน

การลงทุนลงบางสวน

นอกจากนี้ กองทุนยังไดลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหน้ี

ไทยดวยเชนกัน จากยีลดของพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ดีดตัวขึ้น

ในชวงที่ผานมา

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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ภาพรวมพอรตการลงทุน ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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• การลงทนุในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน / การลงทนุมคีวามเสีย่ง ผูลงทนุควรศกึษาขอมลู กอนการตัดสนิใจลงทนุ ผูลงทนุตองทำความ

เขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน เอกสารนี้ตองใชควบคูกับหนังสือชี้ชวนกองทุนรวม

• เอกสารนีม้วีตัถปุระสงคเพือ่เปนขอมลู และมไิด เปนสวนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนำใหซือ้หรือขายผลิตภณัฑใดๆ เปนการ

เฉพาะเจาะจง ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตองแจงให

ทราบลวงหนา

• ผูลงทุนไมควรตัดสินใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารนี้เพียงอยางเดียว ผูลงทุนควรดูรายละเอียดในหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลกองทุนรวม และ

ปจจัยเสี่ยงตางๆ ของกองทุนควบคูกันไปดวย

• บริษัทมิไดใหคำปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกลาวกับที่ปรึกษา และหรือผูใหคำปรึกษา กอนการ

ตัดสินใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคำ

ปรึกษาจากผูใหคำปรึกษาดานการลงทุนที่ไดรับอนุญาต

• บริษทัมไิดมอบอำนาจใหบคุคลใดเปนผูใหขอมูล หรอืเปนตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอมลูใดๆ ทีม่ไิดปรากฏอยูในหนงัสอืชีช้วน 

ทั้งนี้ หากมีการกระทำดังกลาว ใหถือวาขอมูลที่กลาวถึงนั้นไมอาจนำมาประกอบการพิจารณาได

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้น

ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรก แมกระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑ

ดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยงัคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนีบ้างสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญา

ได ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เปนความเห็นปจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เทานั้น

• ไมมกีารรับประกนัวากลยุทธการลงทนุนีจ้ะมีประสทิธผิลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทนุแตละทานควรทีจ่ะประเมินความสามารถ

ของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงที่ตลาดปรับตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ พ.ศ. 2568 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฏหมาย        

เอกสารน้ีมิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทำขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น หากทานมีขอสงสัยหรือตองการขอมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวน 
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