
ความเสี่ยงระดับ 5

กลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศรี สุข”

ตลาดแรงงานเริ่มอ่อนแอลงอย่างช้าๆ และมีตัวเลขไม่แตก
ต่างจากที่ตลาดคาดการณ์ไว้มากนัก ในขณะที่อัตราเงินเฟอ้
ก็อยู่ในระดับที่ไม่กดดันให้ FED ต้องเข้มงวดมากกว่าเดิม
งบการเงินของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ประกาศออกมาใน
ระดับดี ส่วนใหญ่เป็น Positive Surprise และยังโตได้
ต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีแรก โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และบอนด์ยีลด์ที่แกว่งตัวน้อยลง 
และแนวโน้มการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วง
ไตรมาสสุดท้าย ภายหลังจากที่ FED เริ่มปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง

การเลือกตั้งในสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะทําให้เกิดข้อพิพาท
กับจีนได้มากขึ้น ทั้งมาตรการกีดกันการค้า, มาตรการเชิง
ภาษี รวมไปถึงการแข่งขันทางด้านเทคโนโลยี
เศรษฐกิจจีนนั้นจะยังคงเผชิญกับภาวะเงินฝืด และปัญหา
หนี้สินในภาคอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งเป็นโจทย์ที่ทางการจีน
ยังต้องแก้ไปอีกยาวนาน
ความไม่สงบในภูมิภาคตะวันออกกลางที่ยังไม่จบลง โดย
อิสราเอลยังโจมตีกองกําลังโดยรอบอย่างต่อเนื่อง ทําให้
มขีอ้พิพาทกบัประเทศอืน่มากขึน้ จนอาจพัฒนาไปเปน็สงคราม
ระหว่างประเทศได้

ตลาดหุ้นผันผวนมากขึ้นตามปัจจัยใหม่ที่เกิดขึ้นในไตรมาสที่สาม โดยเฉพาะในช่วงเดือนสิงหาคม ทั้งการท่ีตลาดมีความ
กังวลว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเข้าสู่ Recession หลังข้อมูลตลาดแรงงานประกาศออกมาอ่อนแอกว่าที่คาด หรือนโยบายการ
เงินของธนาคารกลางญีปุ่น่ทีเ่ซอรไ์พรส ์ตลาดดว้ยการขึน้อตัราดอกเบีย้และแสดงทา่ทีเ่ขม้งวดกวา่เดมิ สง่ผลให้เกดิการดงึ
เงินเยนกลับ (Unwind Yen Carry Trade) อย่างรวดเร็วในเวลาอันสั้น สร้างความผันผวนแก่สินทรัพย์เสี่ยงในภาพรวม
อยา่งไรกด็ ีตลาดหุน้มกีารฟื้นตวัไดค้อ่นขา้งเรว็ หลังนกัลงทนุมเีวลาย่อยข่าวสารมากข้ึน โดยความกลัววา่เศรษฐกจิสหรฐัฯ 
จะเข้าสู่ภาวะ Recession ก็หายไปอย่างรวดเร็ว หลังข้อมูลตลาดแรงงาน ตัวเลขการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคและภาคบริการ
ที่ประกาศออกมาภายหลัง ยังคงแข็งแรงอยู่ ในขณะที่ตัวเลขเงินเฟอ้ก็เป็นไปตามที่ตลาดและ FED คาดการณ์ไว้ นักลงทุน
จึงกลับมาเริ่มสะสมสินทรัพย์เสี่ยงใหม่อีกครั้ง
การเปล่ียนแปลงพอร์ตการลงทุนในช่วงท่ีผ่านมา คือการลดนํ้าหนักการลงทุนในหุ้น เมื่อเร่ิมเห็นสัญญาณของความ
ผันผวน และหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมาตั้งแต่เดือนกรกฎาคม
อย่างไรก็ดี ผู้จัดการกองทุนได้เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีอีกครั้งในเดือนสิงหาคม โดยมองว่าการเติบโต
ของ EPS เทียบกับกลุ่มอื่นเป็นสําคัญ พร้อมมองว่าราคาที่ย่อตัว ถือเป็นโอกาสทางการลงทุนของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่งบ
ดีที่สุด โดยเน้นไปที่ หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี, NASDAQ 100 และหุ้นกลุ่ม Semiconductor ในขณะที่ยังคงสัดส่วนเล็กน้อยใน
หุ้นกลุ่มพลังงาน เพ่ือตอบรับความต้องการที่เพ่ิมขึ้นในช่วงฤดูกาล และอาจได้ประโยชน์จากความเสี่ยงในตะวันออกกลาง
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ปัจจยัสนับสนุน ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมในช่วงท่ีผ่านมาของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

นักลงทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นโลก โดยเฉพาะหุ้นสหรัฐฯ และหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่เป็นผู้นําตลาด โดยปัจจัย
สนับสนุนหลักยังเป็นมุมมองของนักลงทุน ที่มองว่า FED ยังมีโอกาสที่จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้ถึง 1% ในปีนี้ พร้อม
กับคําแถลงของประธาน FED ในงานสัมมนาวิชาการที่ Jackson Hole ที่ส่งสัญญาณการเริ่มต้นลดดอกเบี้ยแน่นอนแล้ว 
ถึงแม้จะยังไม่ระบุความเร็วในการลด และมุ่งไปที่การจับตาข้อมูลเศรษฐฏิจเป็นหลักก็ตาม
ผู้จัดการกองทุนมองว่าโมเมนตัมของตลาดยังคงแข็งแรง ควบคู่ไปกับผลประกอบการที่เติบโตได้ต่อเนื่องในทั้งปีนี้ จึงยัง
คงนํ้าหนักเช่นเดิม โดยเน้นไปที่กลุ่มผู้นําตลาดอย่าง หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี, NASDAQ 100, หุ้นกลุ่ม Semiconductor และ
หุ้นในกลุ่ม Commodity ที่อาจได้ประโยชน์จากการเข้าสู่ Cycle ใหม่ในช่วงปลายปีได้
ทั้งนี้ นํ้าหนักการลงทุนอาจเปลี่ยนแปลงได้ในช่วงเดือนกันยายน ซึ่งเป็นเดือนที่มักมีความผันผวนสูง และปริมาณการซื้อ
ขายที่น้อยกว่าช่วงเวลาอื่น จึงอาจมีการปรับนํ้าหนักการลงทุนให้สอดคล้องกับความผันผวนดังกล่าว

มุมมองในระยะถัดไปของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”



นโยบายการลงทุนของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข” 
(ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2567)

กองทนุจะลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวม กองทนุรวมโครงสรา้งพ้ืนฐาน หรอืกองทนุอสังหารมิทรพัย ์(กองทนุปลายทาง) 
ทัง้ใน และต่างประเทศ ตัง้แต ่2 กองทนุข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปบีญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
โดยกองทุนปลายทางดังกล่าวมีนโยบายลงทุนทั้งในตราสารทุน ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และ / หรือหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื่นใดตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยสามารถปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนได้ตามความเหมาะสม

กองทุน มั่ง (KTMUNG) มี (KTMEE) ศรีี (KTSRI) สุข (KTSUK)

*อัตราผลตอบแทนท่ีใช้เป็นตัวชี้วดัข้างต้น เป็นเพียงการกําหนดตัวชี้วดัของกองทุนท่ีเกิดจากการจดัทําแบบจาํลองการลงทุนย้อนหลัง 7 ปี ซึ่งกองทุนมิได้รบัประกันผลตอบแทนดังกล่าว ท้ังน้ี มูลค่าของทรพัย์สินท่ีกองทุนลงทุน
อาจมีความเคล่ือนไหวไปตามสภาวะตลาดในขณะน้ัน ดังน้ัน ผู้ลงทุนอาจได้รบัผลตอบแทนน้อยกวา่หรอืมากกวา่อัตราผลตอบแทนท่ีกําหนดเป็นตัวชี้วดัได้ โดยระยะเวลาลงทุนท่ีเหมาะสมควรเป็นการลงทุนในระยะกลาง-ยาว (3 ปี ข้ึนไป)

เหมาะกับผู้ท่ีรบัความเส่ียง
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* = % ต่อปี
(1) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 9 ต่อปี
(2) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 7 ต่อปี
(3) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 5 ต่อปี 
(4) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 3 ต่อปี
 “การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขาย และรับซื้อคืน

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / 
กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุน
ไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำ
ความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
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หมายเหตุ : ไม่ใช่ความเส่ียงตามผลประเมิน Suitability Test


