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ในภาพรวม กองทุน KTWC-MODERATE มีผลตอบแทนเปนลบในเดือนตุลาคมท่ีผานมา

ท้ังหุน และตราสารหนี้ทั่วโลกมีความผันผวนพอสมควรในเดือนตุลาคม และจบเดือนดวยผลตอบแทนท่ีแตกตางกันออก
ไป (ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ) ทามกลางความเส่ียงดานเศรษฐกิจ และความไมแนนอนดานการเลือกต้ังในสหรัฐฯ

ผูจัดการกองทุนเพิ่มน้ำหนักในหุนทั่วโลก  และทำการขายน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวโลกออกบางสวน และยังมี
การเพิ่มน้ำหนักในสินทรัพยทางเลือกมากขึ้น รวมถึงเพ่ิมน้ำหนักในเงินสดเพ่ือเก็บไวเปนสภาพคลองสำหรับการลงทุนใน
สินทรัพยเส่ียงเพิ่มเติมในระยะขางหนา

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Moderate

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2567

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

หุนสหรัฐฯ ในสวนท่ีไมไดปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

ชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานไดดี เพราะคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 

ที่แข็งคาขึ้น

ตราสารหนี้ทั่วโลก โดยภาพรวมชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานได

ดีในรูปสกุลเงินบาท โดยตราสารหนี้ที่มี duration สั้น รวมถึง

ตราสารหนี้ยุโรป และพันธบัตรสหรัฐฯ ชวงอายุ 7-10 ปที่ทำไดดีใน

รูปสกุลเงินบาท และสุดทายคือตราสารหนี้เอเชียประเภท High 

Yield เป นสวนท่ีโดดเดนจากผลตอบแทน ที่ เหนือกวากลุ ม

ภมูภิาคอืน่ๆ 

ทองคำ ซ่ึงอยูในหนึ่งประเภทของสินทรัพยทางเลือก เปนอีกสวนที่

สนับสนุนผลตอบแทนไดดี รวมถึงกลยุทธ Absolute Return ที่มี

ผลตอบแทนเปนบวกในรูปสกุลเงินบาท

หุนเอเชียแปซิฟก (ไมรวมญี่ปุ น) ปรับฐานลงมาจากความกังวล

ดานประสิทธิภาพของการกระตุนเศรษฐกิจในจีน เปนสวนที่ฉุดรั้ง

ผลตอบแทนกองทุน

การปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน คือสวนที่ฉุดรั้งผล

ตอบแทนมากที่สุดในเดือนตุลาคม เนื่องจากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 

ที่แข็งคาข้ึน ซ่ึงเปนผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรสหรัฐฯ 

ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ผูจัดการกองทุนมีการลดสัดสวน

การปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนลงมาบาง เนื่องจากยัง

มีมุมมองที่ระมัดระวังตอความไมแนนอนของเศรษฐกิจไทย ซึ่งก็

ชวยชดเชยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นไดบางสวน

1

ประจำเดือน ตุลาคม 2567ประจำเดือน พฤศจิกายน 2567

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)



ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate   ระดับความเสี่ยง 5

KTWC-MODERATE

1 คือ % ต่อปี

 

Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-MODERATE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2567)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2567

ความผันผวน (Standard Deviation)
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”
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ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารทุน และ

ถือครองเงินสดมากข้ึน

ในสวนของตราสารทุน กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุน

หุนสหรัฐฯ โดยมองวาการเติบโตของกำไรของบริษัทจดทะเบียนมี

แนวโนมที่จะกระจายตัวเปนวงกวางมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ ม

อุตสาหกรรมท่ีเนนเศรษฐกิจภายในประเทศเปนหลัก

กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนจีน A Shares โดย

การสับเปลีย่นการลงทุนจากกองทนุหุนจนี H Shares มายงักองทนุ

หุนจีน A Shares แทน โดยมองวาตลาดหุนจีน A Shares มีแนว

โนมที่ดูดีขึ้น หนุนดวยนโยบายจากทางภาครัฐ และยังมองวาการ

บริโภคภายในประเทศมีแนวโนมที่จะฟนตัวดีขึ้นดวยเชนกัน

ในสวนของตราสารหนี้ กองทุนไดเพ่ิม Duration ของกองทุนให

สูงขึ้น โดยไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีตาง

ประเทศทั่วโลก และไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้

ยุโรปดวยเชนกัน

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหน้ีลง

กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนเกาหลี ในชวงตน

เดือนที่ผานมา ภายหลังจากที่ Samsung ประกาศงบออกมา

ออนแอกวาทีค่าดไว ซึง่จะทำใหนกัลงทนุระมดัระวังการลงทนุมากขึน้

กองทนุไดลดสดัสวนการลงทนุในกองทนุหุนไตหวนั (กอนการเลอืก

ตั้งสหรัฐฯ) กองทุนหุ นสหราชอาณาจักร (จากการเติบโตทาง

เศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลง) และกองทุนหุนญี่ปุ น (จากความไม

แนนอนทางการเมือง) ลงดวยเชนกัน

นอกจากนี้ กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนหมวด

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยมองวาระดับราคาปรับตัวขึ้นมาสูงแลว 

และคาดวาความผันผวนมีแนวโนมที่จะเพิ่มสูงขึ้นในระยะถัดไป

ในสวนของตราสารหน้ี กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน

ตราสารหนี้ High Yield และไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุน

ตราสารหนี้ภาครัฐในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่เปนสกุลเงินทอง

ถิ่น เพื่อลดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปล่ียน จากการแข็งคาของ

ดอลลารสหรัฐฯ

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)
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ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2567
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 

กอนการตดัสนิใจใดๆ ทีเ่ก่ียวเน่ืองกบัขอมลูในเอกสารนี ้ผูลงทุนควรพจิารณาวาการลงทนุดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง 

และควรไดรบัคำปรกึษาจากผูใหคำปรกึษาดานการลงทนุท่ีไดรบัอนุญาต

บริษัทมิไดมอบอำนาจใหบุคคลใดเปนผูใหขอมูล หรือเปนตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันขอมูลใดๆ ที่มิไดปรากฏอยูใน

หนงัสอืชีช้วน ทัง้นี ้หากมกีารกระทำดงักลาว ใหถือวาขอมลูท่ีกลาวถงึนัน้ไมอาจนำมาประกอบการพจิารณาได

ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลง

และเพิม่ขึน้ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรบัประกันได และผูลงทนุอาจไดรบัเงนิคืนนอยกวาเงนิลงทุนเริม่แรก แมกระทัง่

ในกรณีทีผ่ลติภณัฑดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยังคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนี้

บางสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญาได ความเหน็ท่ีแสดง ณ ทีน่ี ้เปนความเห็นปจจบุนัตามวนัทีร่ะบใุนเอกสารนีเ้ทานัน้

ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทุนแตละทานควรที่จะประเมิน

ความสามารถของตนในการทีจ่ะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิง่ในชวงทีต่ลาดปรบัตวัลดลง

© สงวนลิขสิทธ พ.ศ. 2567 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฏหมาย        
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หรือหนังสือชี้ชวน กรุณาติดตอ บมจ. หลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร ทาวเวอร ชั้น 32 ถ.สาทรใต 
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หรือผูสนับสนุนการขาย และรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน


