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ในภาพรวม กองทุน KTWC-MODERATE มีผลตอบแทนเปนลบในเดือนตุลาคมท่ีผานมา

ท้ังหุน และตราสารหนี้ทั่วโลกมีความผันผวนพอสมควรในเดือนตุลาคม และจบเดือนดวยผลตอบแทนท่ีแตกตางกันออก
ไป (ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ) ทามกลางความเส่ียงดานเศรษฐกิจ และความไมแนนอนดานการเลือกต้ังในสหรัฐฯ

ผูจัดการกองทุนเพิ่มน้ำหนักในหุนทั่วโลก  และทำการขายน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวโลกออกบางสวน และยังมี
การเพิ่มน้ำหนักในสินทรัพยทางเลือกมากขึ้น รวมถึงเพ่ิมน้ำหนักในเงินสดเพ่ือเก็บไวเปนสภาพคลองสำหรับการลงทุนใน
สินทรัพยเส่ียงเพิ่มเติมในระยะขางหนา

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Moderate

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2567

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

หุนสหรัฐฯ ในสวนท่ีไมไดปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

ชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานไดดี เพราะคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 

ที่แข็งคาขึ้น

ตราสารหนี้ทั่วโลก โดยภาพรวมชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานได

ดีในรูปสกุลเงินบาท โดยตราสารหนี้ที่มี duration สั้น รวมถึง

ตราสารหนี้ยุโรป และพันธบัตรสหรัฐฯ ชวงอายุ 7-10 ปที่ทำไดดีใน

รูปสกุลเงินบาท และสุดทายคือตราสารหนี้เอเชียประเภท High 

Yield เป นสวนท่ีโดดเดนจากผลตอบแทน ที่ เหนือกวากลุ ม

ภมูภิาคอืน่ๆ 

ทองคำ ซ่ึงอยูในหนึ่งประเภทของสินทรัพยทางเลือก เปนอีกสวนที่

สนับสนุนผลตอบแทนไดดี รวมถึงกลยุทธ Absolute Return ที่มี

ผลตอบแทนเปนบวกในรูปสกุลเงินบาท

หุนเอเชียแปซิฟก (ไมรวมญี่ปุ น) ปรับฐานลงมาจากความกังวล

ดานประสิทธิภาพของการกระตุนเศรษฐกิจในจีน เปนสวนที่ฉุดรั้ง

ผลตอบแทนกองทุน

การปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน คือสวนที่ฉุดรั้งผล

ตอบแทนมากที่สุดในเดือนตุลาคม เนื่องจากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 

ที่แข็งคาข้ึน ซ่ึงเปนผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรสหรัฐฯ 

ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ผูจัดการกองทุนมีการลดสัดสวน

การปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนลงมาบาง เนื่องจากยัง

มีมุมมองที่ระมัดระวังตอความไมแนนอนของเศรษฐกิจไทย ซึ่งก็

ชวยชดเชยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นไดบางสวน

1

ประจำเดือน ตุลาคม 2567ประจำเดือน พฤศจิกายน 2567

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)



ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate   ระดับความเสี่ยง 5
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1 คือ % ต่อปี

 

Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-MODERATE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2567)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2567

ความผันผวน (Standard Deviation)
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”
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ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารทุน และ

ถือครองเงินสดมากข้ึน

ในสวนของตราสารทุน กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุน

หุนสหรัฐฯ โดยมองวาการเติบโตของกำไรของบริษัทจดทะเบียนมี

แนวโนมที่จะกระจายตัวเปนวงกวางมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ ม

อุตสาหกรรมท่ีเนนเศรษฐกิจภายในประเทศเปนหลัก

กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนจีน A Shares โดย

การสับเปลีย่นการลงทุนจากกองทนุหุนจนี H Shares มายงักองทนุ

หุนจีน A Shares แทน โดยมองวาตลาดหุนจีน A Shares มีแนว

โนมที่ดูดีขึ้น หนุนดวยนโยบายจากทางภาครัฐ และยังมองวาการ

บริโภคภายในประเทศมีแนวโนมที่จะฟนตัวดีขึ้นดวยเชนกัน

ในสวนของตราสารหนี้ กองทุนไดเพ่ิม Duration ของกองทุนให

สูงขึ้น โดยไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีตาง

ประเทศทั่วโลก และไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้

ยุโรปดวยเชนกัน

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหน้ีลง

กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนเกาหลี ในชวงตน

เดือนที่ผานมา ภายหลังจากที่ Samsung ประกาศงบออกมา

ออนแอกวาทีค่าดไว ซึง่จะทำใหนกัลงทนุระมดัระวังการลงทนุมากขึน้

กองทนุไดลดสดัสวนการลงทนุในกองทนุหุนไตหวนั (กอนการเลอืก

ตั้งสหรัฐฯ) กองทุนหุ นสหราชอาณาจักร (จากการเติบโตทาง

เศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลง) และกองทุนหุนญี่ปุ น (จากความไม

แนนอนทางการเมือง) ลงดวยเชนกัน

นอกจากนี้ กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนหมวด

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยมองวาระดับราคาปรับตัวขึ้นมาสูงแลว 

และคาดวาความผันผวนมีแนวโนมที่จะเพิ่มสูงขึ้นในระยะถัดไป

ในสวนของตราสารหน้ี กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน

ตราสารหนี้ High Yield และไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุน

ตราสารหนี้ภาครัฐในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่เปนสกุลเงินทอง

ถิ่น เพื่อลดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปล่ียน จากการแข็งคาของ

ดอลลารสหรัฐฯ

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)
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ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2567

3

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)



ข�อความจํากัดความรับผิด (Disclaimer)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 

กอนการตดัสนิใจใดๆ ทีเ่ก่ียวเน่ืองกบัขอมลูในเอกสารนี ้ผูลงทุนควรพจิารณาวาการลงทนุดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง 

และควรไดรบัคำปรกึษาจากผูใหคำปรกึษาดานการลงทนุท่ีไดรบัอนุญาต

บริษัทมิไดมอบอำนาจใหบุคคลใดเปนผูใหขอมูล หรือเปนตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันขอมูลใดๆ ที่มิไดปรากฏอยูใน

หนงัสอืชีช้วน ทัง้นี ้หากมกีารกระทำดงักลาว ใหถือวาขอมลูท่ีกลาวถงึนัน้ไมอาจนำมาประกอบการพจิารณาได

ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลง

และเพิม่ขึน้ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรบัประกันได และผูลงทนุอาจไดรบัเงนิคืนนอยกวาเงนิลงทุนเริม่แรก แมกระทัง่

ในกรณีทีผ่ลติภณัฑดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยังคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนี้

บางสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญาได ความเหน็ท่ีแสดง ณ ทีน่ี ้เปนความเห็นปจจบุนัตามวนัทีร่ะบใุนเอกสารนีเ้ทานัน้

ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทุนแตละทานควรที่จะประเมิน

ความสามารถของตนในการทีจ่ะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิง่ในชวงทีต่ลาดปรบัตวัลดลง
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