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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้กองทุน KTFF221 & KTFF223 

แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้

 

ในช่วงสัปดาห์ท่ี 1-8 กุมภาพนัธ์ 2562 อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในประเทศมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเกือบทุก

ช่วงอายุตามแรงขายเพื่อการปรับพอร์ตของนกัลงทุนทั้งในประเทศและนกัลงทุนต่างชาติ หลงัท่ีประชุม กนง.มีมติไม่เป็น

เอกฉนัทใ์นการให้คงอตัราดอกเบ้ีย โดยมี 2 เสียงท่ีอยากให้ข้ึนอตัราดอกเบ้ียอีก 0.25% ต่อปี จากการมองวา่เศรษฐกิจยงั

ขยายตวัไดดี้อยู ่การข้ึนดอกเบ้ียน่าจะไม่ส่งผลกระทบกบัเศรษฐกิจ ดงันั้น ควรข้ึนดอกเบ้ียเพื่อสร้างความสามารถในการ

ดาํเนินนโยบายการเงิน (Policy space) เพื่อรับมือกบัความไม่แน่นอน นอกจากน้ียงัมีแรงขายจากฝ่ังธนาคารและต่างชาติ

ออกมาในวนัทาํการสุดทา้ยของสัปดาห์จากปัจจยัการเมืองเร่ืองผูถู้กเสนอช่ือเป็นนายกรัฐมนตรี โดยสรุปในสัปดาห์ท่ีผ่าน

มานกัลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิจาํนวน 1,830 ลา้นบาท สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็นความคืบหน้าของมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล ความคืบหน้าทางการเมือง ทิศทางของการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหว่างประเทศ และการ

เคล่ือนไหวของตลาดหุน้และตลาดตราสารหน้ีต่างประเทศ  

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัลดลงเกือบทุกช่วงอายตุามกระแส Risk off จาก

ความกงัวลเก่ียวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกหลงั EU ปรับลดคาดการณ์ GDP ของทั้งปีน้ีและปีหน้าลง รวมถึงคาํ

เตือนว่าการเจรจาเพื่อยุติขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรัฐอเมริกากบัจีน ยงัอยู่อีกยาวไกลกว่าจะไดบ้ทสรุป โดยอตัรา

ผลตอบแทนของตราสารหน้ีอายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัลดลง 7 bps. มาอยูท่ี่ 2.45% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวัลดลง 7 

bps. มาอยูท่ี่ 2.44% ต่อปี และอายคุงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 7 bps. มาอยูท่ี่ 2.63% ต่อปี สาํหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็น 

US-China Trade talk, US Government partial Shutdown, BREXIT & การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ความขดัแยง้ทาง

การค้าและการเมืองระหว่างประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจ การค้า และการเมืองของ

สหรัฐอเมริกา 


