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กองทุน KTWC-DEFENSIVE สรางผลตอบแทนเปนบวกในเดือนมีนาคมที่ผานมา โดยน้ำหนักการลงทุนทั้งในกองทุนหุน กองทุนตราสารหนี้ 

และกองทุนสินทรัพยทางเลือกชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุนไดทั้งหมด

ตลาดหุนทั่วโลกสามารถปดแดนบวกไดอยางแข็งแกรงในเดือนมีนาคม โดยไดรับแรงสนับสนุนจากความคาดหวังของตลาดท่ีเศรษฐกิจ

อาจเขาสูสภาวะ soft-landing ในขณะที่ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกมีผลตอบแทนเปนบวกโดยภาพรวม

ในเดือนมีนาคมที่ผานมา ทางผูจัดการกองทุนไดเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในหุนท่ัวโลก จากปจจัยสนับสนุนดานการเติบโตที่ยังมีทิศทางตอ

เนื่อง และความคาดหวังในการผอนคลายนโยบายการเงินที่ชวยสนับสนุนใหเกิดสภาวะ risk-on โดยผูจัดการกองทุนไดลดสัดสวนการ

ลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ลงในชวงเดือนมีนาคม

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Defensive

ประจำเดือน เมษายน 2567

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน มีนาคม 2567

สัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนทั�วโลกชวยสนับสนุนผลการดำเนิน

งานของกองทุน โดยฝงของอเมร�กาเหนือ และเอเช�ยแปซ�ฟ�กท่ีไมรวม

ญ่ีปุน เปนสวนท่ีมีผลตอบแทนโดดเดน ตามดวยหุนในตลาดเกิดใหม 

หุนญี่ปุน และหุนยุโรป 

ตราสารหน้ีมีผลตอบแทนเปนบวก โดยกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศ

ทั�วโลก มีผลตอบแทนท่ีโดดเดน และชวยสนับสนุนผลการดำเนินงาน

ของกองทุน

สัดสวนการลงทุนในกองทุนสินทรัพยทางเลือกก็ชวยสนับสนุนผล

การดำเนินงานของกองทุนไดดวยเชนกัน

การปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนเปนปจจัยที่ฉุดรั�ง

ผลตอบแทนกองทุน จากเหตุผลของคาเง�นดอลลารสหรัฐฯ ท่ีแข�งคา

ข�้นในเดือนมีนาคม

อยางไรก็ตาม สัดสวนการปองกันความเส่ียงไดถูกปรับลดลงทั�งพอรต

โฟลิโอในระหวางเดือนมีนาคม จากมุมมองเช�งลบของทางผูจัดการ

กองทุนที่มีตอคาเง�นบาท ซ�่งชวยหักลางผลขาดทุนจากการปองกัน

ความเสี่ยงไดในระดับหนึ่ง

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ท่ีมา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 67)



กองทุนไดเร�ม่เขาลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี High Yield โดยมอง

วาแนวโนมการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยังคงแข�งแกรงอยูจะชวย

สนับสนุนกลุมตราสารหน้ี HY ไดมากกวาตราสารหน้ี Investment 

Grade ในขณะท่ียังสามารถรักษาระดับ Duration ไวในระดับท่ีต่ำได

กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนยุโรป จากแนวโนม

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของทาง ECB

กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนเอเช�ย และกองทุน

หุนญ่ีปุน โดยมองวาประเทศในภูมิภาคน้ีจะไดรับประโยชนจากการ

ฟ��นตัวทางเศรษฐกิจของจ�น ในขณะที่ตัวเลขทางเศรษฐกิจของ

ญี่ปุนก็ออกมาดีกวาที่คาดการณไว

กองทุนไดลดสัดสวนการปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลก

เปล่ียนลง เน่ืองจากยังคงมีมุมมองเช�งลบตอคาเง�นบาทในป 2567 น้ี

กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ EM และได

ลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีตปท.ทั�วโลก ลงบางสวน 

เพ��อนำเง�นไปลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี HY แทน

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 67)
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-DEFENSIVE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 29 มีนาคม 2567)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน มีนาคม 2567

ความผันผวน (Standard Deviation)

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 29 มี.ค. 67)
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ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567

3

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 67)



ข�อความจํากัดความรับผิด (Disclaimer)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 
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