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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรปุสภาวะตลาดตราสารหน้ีวนัท่ี 10-12 ตุลาคม 2565 
 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยกลบัมาปรบัตวัสงูขึน้ 5-10 bps.WoW ตามภาวะตลาดต่างประเทศ โดยเสน้
ผลตอบแทนเคลื่อนไหวในลกัษณะ Bear Steepening Curve สว่นหนึ่งเกดิจากแรงขายของนกัลงทุน
ต่างประเทศกว่า 8 พนัลา้นบาทในทุกกลุ่มอายุ (สว่นใหญ่ขายรุ่นต ่ากว่า 1 ปี) ในสปัดาหเ์ดยีว  โดยมปัีจจยั
กดดนัจากค่า USD ทีก่ลบัสู่การแขง็ค่า   

• สหรฐัฯ ประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อทัว่ไป +0.4%MoM และ +8.2%YoY สงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่
+8.1%YoY ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐาน +6.63%YoY เร่งตวัขึน้จากเดอืนก่อนหน้า (PREV +5.9%YoY) และสงู
กว่าทีต่ลาดคาดไวม้าก (MKT +6.1%YoY) โดยเงนิเฟ้อมทีศิทางกระจายตวัสูส่นิคา้และบรกิารพืน้ฐานทีไ่ม่
เกีย่วกบัราคาพลงังาน 

• ความกงัวลต่อเงนิเฟ้อระดบัสูงและตลาดแรงงานที่ยงัแขง็แกร่ง ประกอบการเปิดเผย FED’s Minutes ของ
การประชุมรอบล่าสุด ไดล้ดความหวงัทีจ่ะเหน็ FED ขึน้ดอกเบี้ยน้อยกว่า 75 bps. ในการประชุมต้นเดอืน 
พ.ย. นี้ และอาจกดดนัให้ FED ต้องขึ้นดอกเบี้ยระดบั 75 bps. ในการประชุม 2 ครัง้ที่เหลอืของปีนี้ โดย
ล่าสุด Fed Fund Future มกีารปรบัคาดการณ์ว่าดอกเบี้ยนโยบายขึ้นถึงสูงสุดที่ 4.75%-5.00% ในต้นปี
หน้า และส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัปรบัเพิม่ขึ้นทัง้เสน้ โดย UST2Y/5Y/10Y เพิม่ขึ้นเป็น 
4.48%/4.25%/4.00%  รวมถึง Long Term Mortgage Rate 30Y ปรบัเข้าใกล้ระดบั 7% ต่อปี ซึ่งจะเป็น
ปัจจยักดดนัต่อตลาดอสงัหาฯ ในระยะถดัไป 

• ในกลางสปัดาหท์ีผ่่านมา  มกีารประมูลพนัธบตัรรุ่น LB266A (BM3Y) และ LB526A (BM30Y) มไีดร้บัการ
ตอบรบัจากนกัลงทุนค่อนขา้งด ี(BCR มากกว่า 2x) แต่เป็นอตัราผลตอบแทนทีป่รบัเพิม่สูงขึน้เมื่อเทยีบกับ
สปัดาหก์่อนหน้า 

 


