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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

                 
ภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยตลอดสัปดาห์อยู่ในช่วงปรับตวัขึ้นจากสองปัจจัยหลกั คือ สถานการณ์โรคระบาด 

Covid-19 ในไทยอาจจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และความกังวลต่อทิศทางนโยบายการเงินของสหรัฐฯ   โดยในช่วงต้น
สัปดาห์ กระทรวงสาธารณะสุขช้ีให้เห็นแนวโน้มตวัเลขจ านวนผูติ้ดเช้ือเร่ิมลดลง ซ่ึงเปิดทางให้ภาครัฐสามารถพิจารณา
ผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจไดบ้า้งในตน้เดือนกนัยายน นอกจากน้ี สหรัฐฯ อนุมติัให้วคัซีนป้องกนั Covid-19 ของ Pfizer 
สามารถใชใ้นทางการแพทยไ์ดเ้ช่นเดียวกบัวคัซีนทัว่ไป ท าให้ตลาดการเงินตอบรับในเชิงบวก โดยเฉพาะค่าเงินบาทท่ีมี
ความผนัผวนสูง โดยสัปดาห์น้ีเงินบาทแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็วมาแตะท่ี 32.54 บาท/ดอลล่าร์สหรัฐฯ จากท่ีแกว่งตวัในช่วง 
33.30 – 33.40 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ เม่ือสัปดาห์ก่อนหน้า ส่วนหน่ึงเช่ือว่าเป็นผลจากนกัลงทุนต่างประเทศท่ีไดก้ลบัเขา้
ซ้ือเงินบาทและน ามาพกัเงินในตลาดพนัธบตัรรัฐบาลไทยเพิ่มขึ้นกว่า 2.4 หม่ืนลา้นบาทในสัปดาห์เดียว ท าให้มูลค่าเงิน
ลงทุนคงคา้งของนักลงทุนต่างประเทศเพิ่มขึ้นเป็น 9.61 แสนลา้นบาท อย่างไรก็ตาม การเขา้ซ้ือจะเน้นในกลุ่มพนัธบตัร
ระยะสั้นต ่ากว่า 1 ปี เป็นส่วนใหญ่  ในขณะท่ีบรรยากาศการลงทุนในประเทศกลบัไปสู่ Risk on mode โดยตลาดหุ้นปรับ
ขึ้นเกือบ 4% ในสัปดาห์เดียว  นอกจากน้ี ภาวะตลาดพนัธบตัรสหรัฐฯ ท่ีมีแรงขายในกลุ่มพนัธบตัรระยะยาวเพื่อลดความ
เส่ียงจากการคาดการณ์วา่ประธาน FED จะเร่ิมส่งสัญญาณปรับเปล่ียนนโยบายการเงินในงานแถลงการณ์ท่ีประชุม Jackson 
Hole ส่งผลใหท้ั้งตลาด CCS/IRS และตลาดพนัธบตัรฯ แกวง่ตวัขึ้นในทิศทางเดียวกบัตลาดต่างประเทศ 

ส าหรับแถลงการณ์ของประธาน FED ในช่วงปลายสัปดาห์ท่ีผา่นมา ค่อนขา้งสอดคลอ้งกบัท่ีตลาดคาดการณ์ โดย
ประธาน FED ส่งสัญญาณจะลดบทบาทของนโยบายการเงิน โดยมีแนวคิดท่ีจะเร่ิมลดปริมาณการเขา้ซ้ือพนัธบตัร (ลด QE) 
ในปลายปีน้ี  และยงัคงประเมินว่าอตัราเงินเฟ้อเป็นปัจจยัชัว่คราวมีแนวโน้มจะชะลอตวัลงในระยะถดัไป ขณะท่ีการจา้ง
งานยงัอยู่ในทิศทางฟ้ืนตวัได้ดี ส่วนประเด็นการขึ้นดอกเบ้ียนโยบายยงัคงต้องรอดูภาวะเศรษฐกิจ  ถ้อยแถลงดังกล่าว
ค่อนขา้งได้รับการตอบรับจากตลาดการเงินในทิศทางบวกต่อสินทรัพยก์ารเงินทุกประเภท โดยตลาดฯ คาดว่าในการ
ประชุม FOMC เดือนกนัยายน น่าจะเห็นรายละเอียดของแผนการปรับลดวงเงิน QE ในส่วนของตลาดพนัธบตัรสหรัฐฯ 
หลงัการแถลงของ J.Powel ค่อนขา้งตอบรับในเชิงบวก และท าให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรับตวัลดลงบา้งในช่วง
ปลายสัปดาห์ 

สรุปภาพรวมอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทย (เทียบกบัสัปดาห์ก่อนหนา้) พนัธบตัรรุ่นอาย ุ2 ปี, 5 ปี, 10 ปี 
และ 20 ปี  ปิดท่ีระดับ 0.46% (+1  bps.),  0.71% (+3 bps.), 1.61% (+9 bps.)  และ 2.32% (+7 bps.) ตามล าดับ อัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ (เทียบกบัสัปดาห์ก่อนหน้า) พนัธบตัรรุ่นอายุ 2 ปี, 5 ปี, 10 ปี และ 30 ปี  ปิดท่ีระดบั 
0.22% (-1 bps.),  0.79% (-1 bps.), 1.31% (+5 bps.)  และ 1.91% (+4 bps.) ตามล าดบั 


