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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรปุสภาวะตลาดตราสารหน้ีวนัท่ี 29 สิงหาคม – 2 กนัยายน 2565 
 

• ตลาดการเงนิกลบัมากงัวลต่อทศิทางดอกเบีย้ของ FED หลงั Jerome Powell แสดงความเหน็ที ่
Jackson Hole Symposium เมื่อสปัดาหก์่อน  ท าใหร้าคาสนิทรพัยเ์สีย่งและตราสารหนี้ทัว่โลกผนัผวนหนกั  
โดยสปัดาหท์ีผ่่านมา UST2Y ท าจุดสงูสุดใหม่ที ่3.51% ก่อนปรบัลงมาที ่3.40% (+3bps.) ขณะที ่UST10Y 
เพิม่ขึน้ไปที ่3.26% ก่อนจะอ่อนตวัลงมาที ่3.20% (+16bps.WoW) และท าให ้Term Spread 2Yx10Y ตดิลบ
น้อยลงเหลอื -20bps. (จาก -33 bps. ในสปัดาหก์่อน) 

• ตลอดสปัดาห ์ขอ้มูลเศรษฐกจิประเทศต่างๆ ยงัส่งสญัญาชะลอตวัลง โดยราคาน ้ามนัตลาด WTI และ 
BRENT ปรบัลดลงมาที ่87 และ 94 USD/BBL ตามล าดบั PMI จนีลดลงต ่ากว่า 50 จุด  ขอ้มลูการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัฯ +3.15 แสนต าแหน่ง (PREV +5.26, MKT +3.00 แสนต าแหน่ง) ใกล้เคยีงกบัที่ตลาด
คาด และอัตราว่างงานปรบัขึ้นจาก 3.5% เป็น 3.7% ท าให้ตลาดคลายความกังวลไปบ้างในปลายสปัดาห์  
ขณะทีข่อ้มลูเงนิเฟ้อในกลุ่ม EC ยงัอยู่ในระดบัสงูแต่ต ่ากว่าทตีลาดคาดการณ์ (GER +7.8%, FRA +5.8%, ITA 
+8.4%) แต่ตลาดยงักงัวลกบัท่าทขีองรสัเซยีทีปิ่ดท่อสง่ก๊าซมายงัยุโรป โดยอา้งเหตุผลการซ่อมบ ารุง  

• อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรไทยปรบัตวัชนัขึน้มากตามการปรบัขึน้ของ OIS Curve ซึ่งเกีย่วโยงกบั
อตัราแลกเปลีย่นและอตัราดอกเบีย้ในต่างประเทศ  นกัลงทุนบางส่วนขายท าก าไรในกลุ่มพนัธบตัรระยะกลาง-
ยาว (5-20 ปี) เพือ่ลดความเสีย่งท าใหอ้ตัราผลตอบแทนปรบัขึน้ 8-23 bps.WoW แต่กลุ่มพนัธบตัรระยะสัน้ไม่
เกนิ 3 ปี มผีูเ้สนอขายน้อยรายและมแีรงซือ้รองรบัจากกลุ่มกองทุนในประเทศท าใหป้รบัขึน้ในระดบัจ ากดั 3-7 
bps. 

• สว่นต่างเครดติของตราสารหนี้เอกชนเคลื่อนไหวในช่วงแคบ +/-3 bps. โดยตราสารในตลาดแรกยงัมี
อยู่ต่อเนื่อง ขณะทีแ่รงซือ้มใีนกลุ่มเครดติ A/A- ซึง่ใหส้ว่นต่างเครดติทีด่กีว่า AAA/AA  แต่โดยภาพรวมความ
ตอ้งการลงทุนลดลงเมื่อเทยีบกบัก่อนหน้าเนื่องจากนกัลงทุนเน้นถอืครองสนิทรพัยส์ภาพคล่องเพิ่มขึน้ 
(โดยเฉพาะกลุ่ม PVD ทีต่อ้งเตรยีมสภาพคล่องใหส้มาชกิรอเกษยีณ) 

• กลุ่มนกัลงทุนต่างประเทศมมีลูค่าซือ้ขายลดลง โดยมยีอดซือ้สุทธเิพยีง 452 ลา้นบาท และลดถอืครอง
พนัธบตัรต ่ากว่า 1ปี (ตราสารครบก าหนดไถ่ถอน) ซึง่ยงัไม่ไดน้ ากลบัมาลงทุนใหม่ทัง้จ านวน 


