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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้

 

ในช่วงสัปดาห์ท่ี 10-17 สิงหาคม 2561 อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในประเทศมีการปรับตวัในช่วงแคบตาม

แรงซ้ือขายของนกัลงทุนสถาบนัและนกัลงทุนต่างชาติ ท่ามกลางความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบต่อค่าเงินของ EM จากการ

ท่ีสหรัฐอเมริกาประกาศข้ึนภาษีเหล็กและอลูมิเนียมท่ีนาํเขา้จากตุรกีอีก 2 เท่าและทาํให้ค่าเงิน Lira ร่วงลง รวมถึงความ

กงัวลเก่ียวกบัสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐอเมริกากบัจีน โดยตลาดตอบรับการประมูลพนัธบตัรรัฐบาลรุ่นอายุ 5 ปี 

(LB23DA) จาํนวน 50,000 ลา้นบาท และพนัธบตัรรัฐบาลรุ่นอาย ุ30 ปี (LB466A) จาํนวน5,000 ลา้นบาท ค่อนขา้งดี โดยมี 

BCR 1.39 เท่า และ 1.63 เท่า ตามลาํดบั ในส่วนของนกัลงทุนต่างชาติในสัปดาห์ท่ีผา่นมาเป็นยอดซ้ือสุทธิจาํนวน 16,364 

ลา้นบาท สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็น GDP 2Q61 ของไทย ความคืบหนา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล 

ความคืบหน้าทางการเมือง ทิศทางของการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหว่างประเทศ และการเคล่ือนไหวของตลาดหุ้นและ

ตลาดตราสารหน้ีต่างประเทศ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัผนัผวน ตามความกงัวลของตลาดเก่ียวกบั

วกิฤตค่าเงิน Lira ของตุรกี  และขอ้พิพาททางการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัจีน ท่ีอาจส่งผลกระทบกบัค่าเงินของประเทศ

ในกลุ่ม Emerging Market และความตอ้งการลงทุนใน UST เพื่อลดความเส่ียง (Save heaven demand) โดย UST 2-10 มี

การปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ระดบั 25 bps. โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีอายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 1 bps. 

มาอยูท่ี่ 2.61% ต่อปี อายคุงเหลือ 5 ปี อยูท่ี่ 2.74% ต่อปี ไม่เปล่ียนแปลง และอายคุงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 1 bps. มาอยูท่ี่ 

2.86% ต่อปี สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็นผลการเจรจาระหวา่งเจา้หนา้ท่ี US และจีนเพื่อคล่ีคลายขอ้พิพาททางการคา้

และปูทางไปสู่การประชุมสุดยอดของผูน้าํในเดือนพฤศจิกายน การประชุมเศรษฐกิจประจาํปีของธนาคารกลางสหรัฐ 

(เฟด) ซ่ึงจะจัดข้ึนท่ีเมืองแจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิง ในวนัท่ี 23-25 สิงหาคม โดยหัวข้อการประชุมในปีน้ีคือ "การ

เปล่ียนแปลงโครงสร้างตลาด และส่ิงบ่งช้ีสาํหรับทิศทางนโยบายการเงิน" ความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งประเทศ ตวัเลข

เศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจ การคา้ และการเมืองของสหรัฐอเมริกา รวมถึงสถานการณ์ทางการเมือง

ระหวา่งประเทศ 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 29 ส.ค. 61- วันครบกาํหนดกองทุนได้ และกองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดงัน้ัน หากมี

ปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้กองทุน KTFF196 

        สาํหรับในสัปดาห์น้ี บลจ.กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) จะเปิดใหมี้การเสนอซ้ือและเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน

เปิดกรุงไทยตราสารหน้ี เอฟไอเอฟ 196 (KTFF196) อายกุองทุนประมาณ 6 เดือน ผูถื้อหน่วยจะไดรั้บผลตอบแทนประมาณ 1.45% 

ต่อปี โดยกองทุนมีนโยบายลงทุนในเงินฝาก/ตราสารหน้ีต่างประเทศไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV และกองทุนมีนโยบาย

ป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนทั้งจาํนวน โดยตราสารท่ีคาดวา่จะลงทุนมีดงัน้ี 

 

 
 

 

ทั้งน้ี หากไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามท่ีกาํหนดไว ้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงไป ผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บ

ผลตอบแทนตามอตัราท่ีโฆษณาไว ้

 

 กองทุนน้ีเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีสามารถคาดการณ์ผลตอบแทนได ้และสามารถรับความเส่ียง

จากการลงทุนได้บ้าง กองทุนน้ีจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเส่ียงปานกลางค่อนข้างตํ่า (ระดับ 4) โดยเงินลงทุนในตราสารหน้ี

ต่างประเทศจะมีการทาํการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งจาํนวน ตามเกณฑม์าตรฐานการจดัระดบัความเส่ียงของ

กองทุน (ระดบั 1 สะทอ้นความเส่ียงตํ่าสุด และระดบั 8 สะทอ้นความเส่ียงสูงสุด) ซ่ึงตราสารเป้าหมายจะใหส่้วนต่างผลตอบแทน

ท่ีค่อนขา้งจูงใจเม่ือเทียบกบัการลงทุนเฉพาะพนัธบตัร 
 
 

Moody's S&P FITCH

เงินฝากประจํา AGRICULTURAL BANK CHINA CHINA A1 A A 1.70% 15% 0.26%

เงินฝากประจํา BANK OF CHINA CHINA A1 A A 1.75% 15% 0.26%

เงินฝากประจํา CHINA CONSTRUCTION BANK ASIA CHINA A2 - A 1.65% 10% 0.17%

บัตรเงินฝาก INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA CHINA A1 A A 1.65% 5% 0.08%

บัตรเงินฝาก CHINA MERCHANTS BANK CHINA A3 BBB+ BBB 1.70% 5% 0.09%

บัตรเงินฝาก BANK OF COMMUNICATIONS CHINA A2 A- A 1.65% 5% 0.08%

เงินฝากประจํา AL KHALIJ COMMERCIAL BANK QATAR A3 - A 1.80% 19% 0.34%

เงินฝากประจํา AL AHLI BANK QATAR A2 - A 1.75% 19% 0.33%

MTN MASHREQBANK UAE Baa1 A- A 1.65% 7% 0.12%

100% 1.73%

0.28%

1.45%

6 เดือน

รวม

ประมาณการค่าใช้จ่ายกองทุน

ประมาณการผลตอบแทนที่กองทุนจะได้รับโดยเฉลี่ย

ระยะเวลาการลงทุน (โดยประมาณ)

ที่มา : ข้อมูลจากธนาคารพาณิชย์และผู้ค้าตราสารหนี้ วันที่ 20 สิงหาคม 2561
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