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ความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุน KTTWIN1Y2 

ลักษณะความเสี่ยง และแนวทางการบริหารความเสี่ยงของกองทุน สามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 

1) ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผูออกตราสารหนี้ไม

สามารถชำระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ยไดตามที่กำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะสงผลตอมูลคา

ทรัพยสินสุทธิกองทุนได 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมี

คุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

2) ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผลการ

ดำเนินงานของธุรกิจซ่ึงจะสงผลกระทบตอราคาหุนของธุรกิจนั้นๆ ใหมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นหรือลดลง

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

ผูจัดการกองทุนจะทำการวิเคราะหและประเมินคุณภาพของหลักทรัพยและผูออกหลักทรัพย และเลือกลงทุนในบริษัทที่ไดวิเคราะหแลววามี

ปจจัยพื้นฐานดี รวมทั้งทำการติดตามขอมูลของบริษัทนั้นๆ อยางสม่ำเสมอ เพื่อประกอบการพิจารณาลงทุน ในกรณีที่บริษัทของผูออก

ตราสารมีการเปลี่ยนแปลงผลการดำเนินงาน หรือฐานะทางการเงินไปในทางที่นาจะเกิดผลกระทบตอกองทุน ผูจัดการกองทุนจะพิจารณา

ปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนเพ่ือใหเกิดความเหมาะสมตอสภาวการณท่ีเกิดขึ้น

3) ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย หรือทรัพยสินที่อาจปรับตัวขึ้นลง โดยไดรับ

ผลกระทบจากปจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เชน การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ซึ่งอาจมี

ผลกระทบตอราคาของตราสารท่ีกองทุนลงทุนไว และเปนความเสี่ยงท่ีบริษัทผูออกตราสารไมสามารถควบคุมได

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

การบริหารความเสี่ยงในกรณีนี้คือการตรวจสอบบริษัทที่จะลงทุนดวยความระมัดระวังและปฏิบัติตามกระบวนการลงทุนที่กำหนดไว

อยางเครงครัด โดยมีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ อยางเหมาะสม โดยปกติแลวความผันผวนของราคาหลักทรัพยมักไมเกี่ยวของ

กับแนวโนมในอนาคตของบริษัทที่ออกหลักทรัพยดังกลาว แตจะเปนเรื่องของความสมดุลระหวางผูซื้อและผูขายในตลาด ซึ่งหากราคาที่เกิด

จากการซื้อขายกันในปริมาณที่มากนั้นยังคงเปนราคาที่สามารถซื้อหรือขายตราสารดังกลาวไดในราคาที่นาสนใจแลว บริษัทจัดการก็เห็นวา

ความผันผวนดังกลาวในบางกรณีก็ถือเปนโอกาสในการลงทุน ดังนั ้น กอนการลงทุนบริษัทจัดการจะมีการวิเคราะหภาวะตลาด

ความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร โดยผานการพิจารณาจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัทอีกชั้นหนึ่ง ซึ่งจะชวยลดความเสี่ยงดังกลาวลง

รวมถึงจะติดตามภาวะการลงทุนรวมถึงการปรับเปลี่ยนการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวะการณอยางสม่ำเสมอ

4) ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาออปชั่น (Option) การลงทุนในสัญญาออปชั่น (Option) ท่ีมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับ

สินทรัพยอางอิงมีความเสี่ยงสูงกวาการลงทุนในสินทรัพยอางอิง โดยตรง ซ่ึงนอกจากความเสี่ยงจากความผันผวนของระดับราคาของ

สินทรัพยอางอิงแลว กองทุนยังมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน รวมถึงความเสี่ยงจากบริษัทผูออกตราสาร/คูสัญญา

อาจไมสามารถชำระคืนเงินตนหรือดอกเบี้ยใหแกกองทุนเม่ือถึง วันท่ีครบกำหนดอายุตราสาร

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

ผูจัดการกองทุนจะทำการวิเคราะหปจจัยตาง ๆ รวมท้ังทำการติดตามขอมูลของบริษัทนั้นๆ อยางสม่ำเสมอ เพ่ือประกอบการพิจารณาลงทุน

ปจจัยความเสีย่งของกองทุนรวม 
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5) ความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note)

กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) โดยเปนไปตามหลักเกณฑที่คณะกรรมการ

ก.ล.ต. หรือสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด ซ่ึงตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง มีการจายผลตอบแทนใน

การลงทุนโดยอางอิงกับสินคาหรือตัวแปร เฉพาะเมื่อสินคาหรือตัวแปร และโครงสรางของตราสารประเภทนี้ ไมขัดกับวัตถุประสงคและ

นโยบายการลงทุนของกองทุน

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

กองทุนจะลงทุนในตราสารที่ออกโดผูออกที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) จาก

สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับการยอมรับจากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อลดความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาและ/หรือ

ในตราสาร โดยเปนไปตามดุลพินิจของผูจัดการกองทุน  และจะพยายามควบคุมความเสี่ยงโดยควบคุมสัดสวนการลงทุนใหอยูในสัดสวนท่ี

เหมาะสม

6) ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (Liquidity Risk)

ความเสี่ยงจากการท่ีตราสารท่ีกองทุนถืออยูนั้นขาดสภาพคลอง โดยการซ้ือขายเปลี่ยนมือของตราสารมีจำนวนครั้งและปริมาณนอย กองทุน

จึงอาจขายตราสารไมไดในชวงเวลาท่ีตองการหรืออาจไมไดราคาตามท่ีตองการ ท้ังนี้ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอายุเทากับ

หรือใกลเคียงกับอายุโครงการ และไมมีการขายตราสารออกไปจนกวาจะครบกำหนดอายุโครงการ จึงทำใหความเสี่ยงนี้อยูในระดับต่ำ

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุ

โครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพคลองในการซ้ือขายตราสารดังกลาว

7) ความเสี่ยงจากการยกเลิกสัญญากอนกำหนด (Early Termination Risk) ความเสี่ยงท่ีผูออกสัญญาออปชั่นหรือวอรแรนทมีสิทธิ

ยกเลิกสัญญากอนครบกำหนดอายุซ่ึงอาจสงผลให ผูลงทุนไมไดรับผลตอบแทนท่ีคาดหวังในระดับเดิมได

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตรา สารท่ีมีคุณภาพดีตลอดจนความเหมาะสมของเงื่อนไขของสัญญานั้นๆ

8) ความเสี่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวม

ไปถึงการทำนิติกรรมสัญญาตาง ๆ

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาออปชั่น (Option) หรือสัญญาวอรแรนท (Warrant) ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดาน

กฎหมายของบริษัทจัดการและนำเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรอง

เงื ่อนไขระหวางคู สัญญาที ่ในหลายประเด็นเพื ่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ ่งผู จัดการกองทุนจะคำนึงถึง

ผลประโยชนของกองทุนเปนสำคัญ

9) ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country and Political Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุน

เขาไปลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจ, การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง หรือสาเหตุอื่นๆ

จนทำใหไมสามารถชำระหนี้ไดตรงตามระยะเวลาท่ีกำหนด
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แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

กองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในเงินฝากหรือตราสารแหงหนี้ท่ีเสนอขายในตางประเทศ ผูจัดการกองทุนจะทำการวิเคราะหปจจัยตางๆ ท่ีอาจมี

ผลกระทบตอความสามารถในการชำระหนี้ของประเทศของผูออกตราสารอยางรอบคอบ 

10) ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk)

เนื่องจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตองปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุนซึ่งอาจ

แตกตางจากที่บังคับใชในประเทศไทย ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือ

ขั้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ที่เกี่ยวของกอนการลงทุน  แตในภาวะการณลงทุนจริง กองทุนอาจ

เผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถคาดการณได หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน

การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบของแตละ

ประเทศ ซึ่งกระทบตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามที่คาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอก

ประเทศ หรือจำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุนกลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน

ในกรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงินลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

บริษัทจัดการฯ มีกระบวนการศึกษาและเตรียมการ รวมถึงการวิเคราะหความเสี่ยง กฎระเบียบ และขั้นตอนการลงทุนกอนการลงทุน  และ

ระหวางระยะเวลาที่ลงทุน บริษัทจัดการฯ กำหนดใหมีฝายงานที่เกี่ยวของในการติดตาม วิเคราะห และทบทวนอยางสม่ำเสมอ เพื่อลดความ

เสี่ยงดังกลาว ในกรณีที่มีผลกระทบเกิดขึ้นจริงจนทำใหไมสามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได บริษัทจัดการฯ จะพิจารณาดำเนินการหรือ

แตงตั้งตัวแทนเพื่อการรักษาสิทธิ ตลอดจนการดำเนินการตามอำนาจทางกฎหมายเพื่อใหไดรับเงินลงทุนคืนในโอกาสแรกที่กระทำได แตใน

การดำเนินการดังกลาวอาจเกิดคาใชจายกับกองทุน ซึ่งบริษัทจัดการฯ จะคำนึงถึงความคุมคา ผลประโยชนและผลเสียที่จะเกิดกับกองทุน

และผูถือหนวยเปนสำคัญ

11) ความเสี่ยงจากการที่สัญญาซื้อขายลวงหนาที่กองทุนลงทุนเพื่อปองกันความเสี่ยงมีการเคลื่อนไหวของราคาที่แตกตางไปจาก

ผลตอบแทนกองทุนที่ตั้งใจจะคุมครองความเสี่ยง (Basis Risk) คือความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ี

กองทุนลงทุนเพ่ือปองกันความเสี่ยงกับสินทรัพยอางอิงไมสัมพันธกันอยางสมบูรณ ซ่ึงเกิดจากมูลคาสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีกองทุนลงทุนเพ่ือ

ปองกันความเสี่ยงเบี่ยงเบนในทิศทางตรงกันขามจากมูลคาการปองกันความเสี่ยงท่ีกองทุนคาดหวัง

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

ผูจัดการกองทุนมีการติดตามดูแลอยางใกลชิด มีการควบคุมการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา และมีระบบที่สามารถติดตามดูแลสถานะ

ของสัญญาซ้ือขายลวงหนาของกองทุนได

12) ความเสี่ยงในเรื่องคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงที่อาจ

เกิดขึ้นจากคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินดอยลงจนไมอาจดำเนินการใหเปนไปตามสัญญา

ได

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

ในการพิจารณาทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทจัดการจะวิเคราะหฐานะการเงินของคูสัญญา และจะติดตาม

ความเสี่ยงในฐานะการเงินและของคูสัญญาอยางตอเนื่อง
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13) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนของกองทุนที่อาจประสบกับ

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากคาเงินตราสกุลตางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง

แนวทางการบริหารความเสี่ยง

เนื่องจากกองทุนจะเขาทำสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจำนวน กองทุนจึงไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนแตอยางใด อยางไรก็ตาม ผลตอบแทนที่กองทุน ไดรับจากสัญญาออปชั่นหรือ

สัญญาวอรแรนทจะไมมีการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งบริษัทจัดการจะเปดเผยเรื่องดังกลาวไวในหนังสือชี้ชวนและอธิบาย

ความเสี่ยงใหผูลงทุนทราบกอนตัดสินใจลงทุน


