
กองทุนรวมวายุภักษ์ หน่ึง และการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) จะช่วยเพ่ิมสภาพคล่อง 
และสนับสนุนการเติบโตของตลาดได้ต่อไปอกีระยะหน่ึง 
การใช้จ่ายภาครฐัท่ีเตรยีมเรง่ดําเนินการในปี 2568 ช่วยเพ่ิม
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนได้อย่างต่อเน่ือง
การลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ามกลาง
เศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตแข็งแกร่ง และตลาดแรงงานท่ีมี
เสถียรภาพ ยังเป็นผลดีต่อเน่ืองช่วยหนุนตลาดหุ้น

ในช่วงเดือนตุลาคมท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นท่ัวโลกมีการเคล่ือนไหวค่อนข้างผันผวน โดยดัชนี S&P 500 ในสหรฐัฯ ทําสถิติสูงสุดใหม่ 
แสดงถึงการเติบโตท่ีแข็งแกรง่ท่ีสุดในรอบศตวรรษ ขณะท่ี Nasdaq 100 ก็มีการเติบโตท่ีแข็งแกรง่เช่นกัน จากผลประกอบการ
ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ โดยปัจจัยหลักท่ีส่งผลต่อตลาดในเดือนน้ีคือผลประกอบการของบริษัทท่ียังประกาศออกมา
แขง็แกรง่กวา่ท่ีคาด โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี เชน่ Tesla ท่ีมผีลประกอบการท่ีน่าประทับใจ ส่งผลให้ราคาหุ้นเพ่ิมข้ึนทันทีกวา่ 10%
ในช่วงเดือนตุลาคม SET Index แกวง่ตัวค่อนข้างมาก หลังจากท่ีปรบัข้ึนอย่างต่อเน่ืองมาต้ังแต่เดือนกันยายน ก่อนจะเห็นแรงเท
ขายหลังดัชนียืนเหนือระดับ 1,450 จุด โดยการเปิดตัวของกองทุนรวมวายุภักษ์ หน่ึง  ยังคงเป็นหน่ึงในปัจจัยหลักท่ีทําให้ตลาดมี
การซื้อขายท่ีคึกคัก ส่งผลให้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนเพ่ิมขึ้นอย่างเห็นได้ชัด 
นอกจากน้ี การปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) ลง 0.25% สู่ระดับ 2.25% ในช่วงกลางเดือน
ตุลาคม ยังเป็นอีกปัจจัยหนุนท่ีสําคัญ ทําให้นักลงทุนคาดหวงัวา่เศรษฐกิจจะฟื้ นตัวได้เรว็ข้ึน แม้การเติบโตของ GDP จะมีแนวโน้ม
ต�ากวา่ 3% ในปีน้ี แต่การใช้จา่ยภาครฐัท่ีเตรยีมเรง่ในปี 2568 ช่วยรกัษาความเชื่อมั่นของนักลงทุนได้อย่างต่อเน่ือง
กลยุทธ์การลงทุนยังคงเน้นการลงทุนในหุ้นไทยเป็นหลักเช่นเดิม ในขณะท่ียังคงน�าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประเทศควบคู่กันไป 
เน่ืองจาก ยังมีปัจจยัหนุนบวกอยู่ท้ังสองตลาดและตลาดยังอยู่ในโมเมนตัมท่ีดี โดยเฉพาะในตลาดหุ้นไทย ท่ีมีปัจจยับวกด้านสภาพ
คล่อง และการลดดอกเบี้ยไปจนถึงต้นปีหน้า กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะ Outperform ตลาดในระยะข้างหน้า ได้แก่ กลุ่ม  
Healthcare Bank และ Property ในขณะท่ีกลุ่มท่ีคาดวา่จะ Underperform ตลาดได้แก่ กลุ่ม Conmat Food และ Media
ผู้จดัการกองทุนยังจบัตาปัจจยัในต่างประเทศ และอาจทยอยลดน�าหนักการลงทุนในส่วนของหุ้นต่างประเทศลง หากมีปัจจยัเส่ียง
และความผันผวนท่ีสูงขึ้น เน่ืองตลาดหุ้นต่างประเทศเริม่เข้าสู่สภาวะท่ีแพงกวา่ปกติ
สําหรบัตราสารหน้ียังคงน�าหนักท้ังหมดไปท่ีตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากให้ผลตอบแทนท่ีผันผวนน้อย และยังมีดอกเบี้ยรบัจากหุ้นกู้
คุณภาพดี พรอ้มมีโอกาสจากผลตอบแทนท่ีดีขึ้น หากธปท. มีการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิม

ความไม่แน่นอนในตลาดโลก การกีดกันทางการค้า ภาระหน้ีสิน
ภาคครัวเรือน และความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ
ไทย อาจส่งผลกดดันตลาดในระยะส้ันถึงกลาง
การเพ่ิมข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุยาว
ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตร ์และการเลือกต้ังในสหรฐัฯ 
ถือเป็นหน่ึงในปัจจัยเชิงลบท่ีต้องจับ และสามารถสรา้งความ
ผันผวนให้ตลาดทุนท่ัวโลกได้อย่างมีนัยสําคัญ
ความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว จะเขา้สู่สภาวะ
ชะลอตัว หรอือาจถดถอยได้รุนแรง (Hard-landing) ซึ่งจะ
สรา้งผลกระทบต่อตลาดทุนท่ัวโลกได้อย่างมาก

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน ก.ย. 2567)

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 25 ต.ค. 2567)

ปัจจยัสนับสนุน ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมในช่วงท่ีผ่านมา

ความเสี่ยงระดับ 5

กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์

กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์



ความเสี่ยงระดับ 6

นโยบายกองทุน

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวม

ลงทนุในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินท้ังใน และต่างประเทศ  อาทิ ตราสารทนุ ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทนุ เงนิฝาก กองทนุอทีีเอฟ 
กองทุนรวมทองคํา หรอืทรพัย์สินอื่น โดยจะพิจารณาปรบัสัดส่วนการลงทุนได้ต้ังแต่ 0-100% ของ NAV ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ท้ังน้ี กองทุนนําเงนิไปลงทุนในต่างประเทศ ได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์  ทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการในสัดส่วนไม่เกิน 25% ของ NAV

เน้นจัดทํา Asset Allocation โดยให้ความสําคัญกับแผนการจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว (Strategic Asset 
Allocation: SAA)ภายใต้ข้อกําหนดกองทุน โดยประเมินจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ความน่าจะเป็น และความเส่ียง ผ่านโมเดล 
SAA ของ KTAM เพ่ือกําหนดกรอบการลงทุนรายประเภทสินทรพัย์ ให้สอดคล้องกับเป้าหมายการลงทุน

ลงทนุในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินท้ังใน และต่างประเทศ อาทิ ตราสารทนุ ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก กองทุนอทีีเอฟ 
กองทุนรวมทองคํา หรอืทรัพย์สินอื่น โดยลงทุนในตราสารแห่งทุน ณ ขณะใดขณะหน่ึง ไม่เกิน 64% ของ NAV ท้ังน้ี กองทุน
จะนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์  ทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการไม่เกิน 25% ของ NAV

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน ก.ย. 2567)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน ก.ย. 2567)

KTWP : กรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์

KTWG : กรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์

เรายังมองเห็นถึงความเส่ียงจากหลากหลายปัจจัย  ท้ังใน
ด้านความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ในฝั่ งตะวันออกกลาง
 และความไม่แน่นอนของผลลัพธ์ของการเลือกต้ัง ซึ่งอาจเป็น
แรงผลักดันให้เงนิเฟ้อกลับขึ้นมาในระยะส้ัน ซึ่งอาจเปน็ปจัจยั
ท่ีทําให้สินทรพัย์เส่ียงมคีวามผันผวนมากขึน้ และอาจทําให้การ
ผ่อนคลายนโยบายด้านการเงนิของธนาคารกลางท่ัวโลกอาจ
ถูกชะลอลงได้เล็กน้อย ดังน้ัน การลงทุนมีการกระจายความ
เส่ียงท้ังหุ้นและตราสารหน้ีจงึน่าสนใจขึ้นมากเป็นพิเศษ โดย
เฉพาะเมื่อระดับเงนิเฟอ้อยู่ในภาวะท่ีควบคมุได้น้ัน เราคาดหวงั
ถึงตราสารหน้ี ท่ีจะสามารถช่วยกระจายความเส่ียงได้ดีขึ้น 
ประกอบกับภาวะ Soft-Landing จะยังสามารถทําให้หุ้นปรบั
ตัวข้ึนได้ (ถึงแม้อาจมีความผันผวนมากกว่าช่วงก่อนหน้า) 
เราจึงมีแนวโน้มเชิงบวกมากขึ้น สําหรบักองทุนท่ีมีการผสม
ผสานสินทรพัย์ท่ีหลากหลายอย่าง KTWG และ KTWP

เรามีมุมมองถึง downside ท่ีจํากัดในหุ้นไทย ประกอบกับฝั่ งหุ้น
จนีเองท่ีเริม่มกีารฟื้ นตัว และด้วยมาตรการท้ังภาครฐั และธนาคาร
กลางของจนี ซึง่แสดงถึงจดุยืนในการเขา้มาแก้ปญัหาด้านอสังหาฯ 
น้ัน ทําให้เราเชื่อวา่ หุ้นจนีเองจะม ีdownside ท่ีจาํกัดเชน่กัน ซึง่จะ
เปน็ประโยชน์ต่อเศรษฐกิจของไทย ท่ีมกีารพ่ึงพิงการส่งออกสินค้า
ไปยังจนี  ประกอบกับปจัจยัเชงิบวกท่ีอาจเขา้มาชว่ยฟ้ืนราคาหุ้นได้
ในครึง่ปีหลัง ท้ังจากเม็ดเงินใหม่จาก ThaiESG และกองทุนรวม
วายุภักษ์ หน่ึง และแรงหนุนด้านการบรโิภคจากนโยบาย digital 
wallet  รวมถึงแนวโน้มท่ีธนาคารกลางท่ัวโลก เริม่ทํานโยบายการ
เงนิแบบผ่อนคลายมากข้ึน จากทิศทางเงนิเฟอ้ท่ีเริม่ชะลอตัวอย่าง
ชา้ๆ มโีอกาสชว่ยหนุนการเติบโต ของสินทรพัย์เส่ียงได้ในระยะยาว

ระยะส้ัน ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

เรายังคงแนะนําการลงทุนในท้ัง 2 กองทุน KTWP และ KTWG โดยวางเป็น Core Portfolio โดยกลยุทธ์มีลักษณะการกระจาย
ความเส่ียงท้ังตราสารหน้ี ตราสารทุน ท้ังในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงสินทรพัย์ทางเลือก จึงเหมาะสมต่อวางเป็นแกนกลาง
ของพอร์ตโฟลิโอเพ่ือการกระจายความเส่ียงและสร้างผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว และเหมาะกับนักลงทุนท่ีต้องการกระจายการ
ลงทุนและไม่ต้องการมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศมากจนเกินไป

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWP

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWG

ตราสารหน้ี: 70% 
หุ้น: 20% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%

ตราสารหน้ี: 45% 
หุ้น: 45% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%

"สัดส่วนการลงทุนอาจปรบัเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน"

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 25 ต.ค. 2567)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้อง
ทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนKTWP KTWG

กองทุน
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ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 2.56 2.87 2.70 N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWP แบบปักหมุด

KTWP

* * %ต่อปี

N/A

3.93

3.40

-0.62

3.13

2.72

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

4.27

5.21

6.02

7.07

4.06

4.86

4.63

4.71

-1.13

1.16

-1.05

1.63

N/A

N/A

-0.23

2.77

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 3.49

4.68

3.36

5.66

2.13

5.12

4.56

5.15

5.52

-0.32

8.55

7.97

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 5.27 6.01 5.56

 

N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWG แบบปักหมุด
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ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (45%), ดัชนี SET TRI (20%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี  (15%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (10%), 
ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%) และดัชนี PF&REIT Total Return Index (5%)

ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ดัชนี SET TRI (45%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (25%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1-3 ปี (15%), ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (5%) และดัชนี PF and REIT TRI (5%)
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"
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