
กองทนุเปดิเคแทม Inverse Floater Complex Return 
ห้ามขายผูล้งทุนรายยอ่ย

ระดับความเสีย่งกองทนุ : 4

- การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงมีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัย
อ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้
- ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทน และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องก่อนท าการลงทุน ผู้ลงทุนจึงควร
ขอค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนท าการลงทุน

Complex Fund กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน
กองทุนรวมท่ีเสนอขายเฉพาะผู้มีเงินลงทุนสูง

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงเวลา 2 ปี ได้ และกองทุนน้ีอาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกและหมวดอุตสาหกรรม ดังนั้น
หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมากหรืออาจขาดทุนหรือได้รับเงินคืนต ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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นโยบายการลงทนุของกองทนุรวม (อาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต)

(1) กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินที่เกี่ยวขอ้งกับตราสารหนี้ เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก หน่วย CIS
ธุรกรรมประเภทการซื้อโดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) ธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์
(Securities Lending) และ/หรือสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า รวมกันไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลคา่
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะมีการลงทุนและท าธุรกรรม แบ่งเป็น 2 ส่วน ดังนี้

สว่นที่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแห่งหนี้ และ/หรอืเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถงึลงทุนใน
หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรอืการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด หรอืเห็นชอบให้ลงทุนได้ โดยอันดับของตราสารหรอืของผู้ออก
ตราสารอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ประมาณร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ
ของกองทุน โดยมเีปา้หมายใหเ้งินลงทุนในส่วนนี้สรา้งกระแสเงินสดให้ครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ต้องน าไป
แลกเปลี่ยนกับคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้าประเภทสัญญาสวอปซึ่งเป็นไปตามส่วนที่ 2

โครงสรา้ง กองทนุเปดิเคแทม Inverse Floater Complex Return ห้ามขายผูล้งทนุรายย่อย



นโยบายการลงทนุของกองทนุรวม (อาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต)

สว่นที่ 2 กองทุนจะเข้าท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าประเภทสญัญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา
สวอป”) โดยมูลค่าสญัญา (Notional Amount) จะใกล้เคียงกบัมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน ณ วนัเริ่มต้น
สัญญา และอายุสญัญาสวอปจะไม่เกินอายโุครงการ โดยลักษณะสญัญาสวอปจะไม่มีการแลกเปลี่ยนกระแส
เงินสดในวันเริ่มสญัญา (Unfunded Swap) แต่จะก าหนดเงื่อนไขการแลกเปลีย่นกระแสเงินสดในแต่ละช่วง
ตลอดอายุสญัญา โดยกองทุนจะเป็นฝา่ยจ่ายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทนุจะเป็น
ฝ่ายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่งจะมีสูตรค านวณอ้างองิในลักษณะผกผันกบัอัตรา
ดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase Rate (THOR) ภายใตเ้งื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนนี้จะเปดิโอกาส
ให้กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการ
ก าหนดอัตราดอกเบีย้ขั้นต ่า (Minimum Rate) ไว้ ซึ่งจะท าให้กองทุนยังคงได้รับดอกเบี้ยไม่น้อยกวา่อัตราขั้นต า่
อย่างไรก็ตาม เมือ่น าไปหักล้าง (Offset) กับดอกเบี้ยท่ีกองทุนต้องจ่ายให้คู่สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าประเภท
สัญญาสวอป (“คู่สัญญา”) กองทุนอาจจะเป็นได้ทั้งผู้รับหรอืผูจ้่ายดอกเบี้ยสุทธิในแต่ละงวด

ดัชนีชี้วัด (Benchmark) ของกองทนุรวม

ไม่มี เนื่องจากกองทุนไม่สามารถวัดผลการด าเนินงานได้เพราะอัตราผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยู่กับเงื่อนไข
การจ่ายผลตอบแทนของการลงทุนในสัญญาสวอป ซึ่งเป็นลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สร้างขึ้นส าหรับกองทุนนี้
โดยเฉพาะ
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โครงสรา้ง กองทนุเปดิเคแทม Inverse Floater Complex Return ห้ามขายผูล้งทนุรายย่อย



ค าอธิบายแผนภาพ
[1] กองทุนน าเงินไปลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝากหรือทรัพย์สินอื่นใดตามเกณฑ์ที่ส านักงานก าหนดทั้งจ านวน (ส่วนที่ 1)
[2] กองทุนท าธุรกรรม Inverse Floater Swap กับคู่สัญญา (ส่วนที่ 2)
[3] ผลตอบแทนรับจากการลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก (ส่วนที่ 1) (หักค่าใช้จ่ายกองทุน) กันไว้เพื่อน าไปแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดกับคู่สัญญา
[4] กองทุนแลกกระแสเงินสดกับคู่สัญญา ตามอัตราที่ตกลงกัน โดยกองทุนเป็นผู้จ่ายดอกเบี้ยคงที่ และเป็นผู้รับดอกเบี้ยลอยตัว
[5] กองทุนจ่ายผลตอบแทนที่ได้รับจาก Inverse Floater Swap ให้ผู้ถือหน่วยลงทุน ในแต่ละรอบการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ ซึ่งผลตอบแทน
ดังกล่าวเป็นไปตามสูตรค านวณอ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase Rate (THOR) ที่ระบุไว้ในโครงการ โดยส าหรับการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติครั้งสุดท้าย กองทุนจะจ่ายเงินต้นพร้อมผลตอบแทนงวดสุดท้าย จาก Inverse Floater Swap ให้ผู้ถือหน่วยลงทุน

แผนภาพแสดงโครงสรา้งพอรต์กองทนุ
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การแลกกระแสเงินสดของสญัญาสวอป (อาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต)
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“แผนภาพแสดงรูปแบบการแลกกระแสเงินสดของสัญญาสวอปดังกล่าว
อยู่ภายใต้สมมติฐานท่ีมีภาวะการลงทุนในสถานการณ์ปกติ”



แผนภาพของเงื่อนไขการรบัผลตอบแทนของกองทนุ
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“แผนภาพแสดงเงื่อนไขการรับผลตอบแทนดังกล่าวอยู่ภายใต้สมมติฐานท่ีมีภาวะการลงทุนในสถานการณ์ปกต”ิ



การจ่ายกระแสเงินสดที่แลกเปลี่ยนในแต่ละงวด จะพิจารณาจ่ายภายหลังจากวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง ดังนี้
(1) กองทุนจ่ายให้คู่สัญญา เท่ากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ต่อปี)
(2) กองทุนรับจากคู่สัญญา เท่ากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ต่อปี

โดยที่
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การแลกกระแสเงินสดของสญัญาสวอป (อาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต)

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจ่ายให้ผูอ้อกสัญญาสวอปในแต่ละงวด
F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงท่ีที่ตกลงกันระหว่างกองทุนและคู่สัญญา
THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอา้งอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอตัราดอกเบ้ียนโยบาย โดย เป็นการ

ค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแต่ละช่วงเวลาที่กองทุนและคู่สัญญาตกลงกัน ด้วยวิธี Compound ซึ่ง
ค านวณจากอัตราดอกเบ้ียอ้างอิง THOR ของแต่ละวันโดยใช้วิธีคิด ค่าเฉลี่ยแบบคิดทบต้น (Compound 
Average) ในวันท าการ และค่าเฉลี่ยท่ัวไป (Simple Average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นต ่าที่กองทุนจะได้รบั กรณีที่ {F% - (2*THOR%)} < C% ต่อปี หรือ กรณีที่
{F% - (2*THOR%)} = C% ต่อปี



สมมติ : อายุโครงการ 2 ปี จ่ายผลตอบแทนไม่เกินปีละ 4 ครั้ง
- กองทุนจ่ายให้คู่สัญญา เท่ากับ อัตราดอกเบี้ยคงท่ี (Y% ต่อป)ี
- กองทุนรับจากคู่สัญญา เท่ากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ต่อปี

โดยที่

ตัวอยา่งการค านวณผลตอบแทนกองทนุตลอดอายโุครงการ

ภายใตส้ถานการณส์มมตทิีอ่ตัราดอกเบีย้อา้งองิ (THOR) เปลี่ยนแปลงในรปูแบบตา่งๆ 
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Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจ่ายให้ผูอ้อกสัญญาสวอป ในแต่ละงวด = 1.70% ต่อปี
F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหว่างกองทุนและคู่สัญญา = 4.75% ต่อปี
THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอา้งอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอตัราดอกเบ้ียนโยบาย โดยเป็นการ

ค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแต่ละช่วงเวลาที่กองทุนและคู่สัญญาตกลงกัน ด้วยวิธี Compound 
ซึ่งค านวณจากอัตราดอกเบ้ียอ้างอิง THOR ของแต่ละวันโดยใช้วิธีคิดค่าเฉลี่ยแบบคิดทบต้น 
(Compound Average) ในวันท าการ และค่าเฉลี่ยท่ัวไป (Simple Average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นต ่าที่กองทุนจะได้รบัจากคู่สัญญา = 0.60% ต่อปี
ค่าใช้จ่ายของกองทุน = 0.30 % ต่อปี



กรณีที ่1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นอีก 2 รอบ รอบละ 0.25% ในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3
และคงที่ในอัตรา 1.5% ตลอดอายุสัญญาที่เหลือ

ตัวอยา่งการค านวณผลตอบแทนกองทนุตลอดอายโุครงการ*
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* อัตราผลตอบแทนนีเ้ป็นเพยีงแค่ตวัอยา่งการค านวณ เพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้
มิได้เปน็การรับประกนัว่า ผู้ลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทนตามที่แสดงไว้

กรณีที ่1 - ดอกเบีย้อา้งองิทยอยขึน้ในระดบัจ ากัด  

อัตราดอกเบีย้ ผูถ้อืหน่วยไดผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 1.94% ตอ่ปี

อา้งองิ

% ตอ่ปี % ตอ่ปี ลา้นบาท

THOR
อัตราผลตอบแทน

1 1.00% 2.75% 0.688

2 1.25% 2.25% 0.563

3 1.50% 1.75% 0.438

4 1.50% 1.75% 0.438

5 1.50% 1.75% 0.438

6 1.50% 1.75% 0.438

7 1.50% 1.75% 0.438

8 1.50% 1.75% 0.438

มลูคา่กระแสเงนิสดสทุธิ 3.875

อัตราผลตอบแทนเฉลีย่ตอ่ปี 1.94%

ไตรมาส

ที่

ผูถ้อืหน่วยรับ

ผลตอบแทนสทุธิ

1.00%
1.25%

1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%

2.75%

2.25%

1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

1 2 3 4 5 6 7 8
(%

 ต่
อ
ปี
 

ไตรมาสที่

                                        

THOR อัตราผลตอบแทน



กรณีที ่2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นรอบละ 0.50% ในทุกๆ ไตรมาส ตลอดอายุสัญญา

ตัวอยา่งการค านวณผลตอบแทนกองทนุตลอดอายโุครงการ*
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* อัตราผลตอบแทนนีเ้ป็นเพยีงแค่ตวัอยา่งการค านวณ เพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้
มิได้เปน็การรับประกนัว่า ผู้ลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทนตามที่แสดงไว้

กรณีที ่2 - ดอกเบีย้อา้งองิปรับตวัสงูขึน้มากและเร็ว

อัตราดอกเบีย้ ผูถ้อืหน่วยไดผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 1.03% ตอ่ปี

อา้งองิ

% ตอ่ปี % ตอ่ปี ลา้นบาท

THOR
อัตราผลตอบแทน

1 1.00% 2.75% 0.688

2 1.50% 1.75% 0.438

3 2.00% 0.75% 0.188

4 2.50% 0.60% 0.150

5 3.00% 0.60% 0.150

6 3.50% 0.60% 0.150

7 4.00% 0.60% 0.150

8 4.50% 0.60% 0.150

มลูคา่กระแสเงนิสดสทุธิ 2.063

อัตราผลตอบแทนเฉลีย่ตอ่ปี 1.03%

ไตรมาส

ที่

ผูถ้อืหน่วยรับ

ผลตอบแทนสทุธิ

1.00%
1.50%

2.00%
2.50%

3.00%
3.50%

4.00%
4.50%

2.75%

1.75%

0.75% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60%

0.00%
0.50%
1.00%
1.50%
2.00%
2.50%
3.00%
3.50%
4.00%
4.50%
5.00%

1 2 3 4 5 6 7 8
(%

 ต่
อ
ปี
 

ไตรมาสที่

                                    

THOR อัตราผลตอบแทน

กรณีแยท่ีส่ดุ ผูถ้อืหน่วย
ยังไดรั้บผลตอบแทนขัน้ต ่า 



กรณีที ่3 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นอีก 2 รอบ รอบละ 0.25% ในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3
แล้วจึงปรับลง 0.25% ในไตรมาสที่ 7 และคงที่ในอัตรา 1.25% ตลอดอายุสัญญาที่เหลือ

ตัวอยา่งการค านวณผลตอบแทนกองทนุตลอดอายโุครงการ*

11

* อัตราผลตอบแทนนีเ้ป็นเพยีงแค่ตวัอยา่งการค านวณ เพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้
มิได้เปน็การรับประกนัว่า ผู้ลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทนตามที่แสดงไว้



:

ประเภทกองทนุรวม กองทุนรวมตราสารหนี้
กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซบัซ้อน (Complex Product)
กองทุนรวม buy & hold

สินทรพัยอ์า้งองิ อัตราดอกเบี้ย THOR : Thailand Overnight Repurchase Rate
อายโุครงการ ประมาณ 2 ปี โดยไม่ต ่ากว่า 1 ปี 11 เดือน และไม่เกิน 2 ปี 1 เดือน
รับซือ้คนือตัโนมตัิ ไม่เกินปีละ 4 ครั้ง ในอัตราตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการก าหนด
ระดบัความเสีย่ง ระดับ 4
ระยะเวลาการรบัเงนิคา่ขายคืน ภายใน 5 วันท าการถัดจากวันรบัซื้อคืนอัตโนมัติ
การซือ้หนว่ยลงทนุ เปิดเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก (IPO) เพียงคร้ังเดียว วันแรกเวลา 10.00 น. -

15.30 น. และวันเสนอขายถัดไป ตั้งแต่เวลาเริ่มเปิดท าการจนถึงเวลา 15.30 น.

กองทนุเปดิเคแทม Inverse Floater Complex Return ห้ามขายผูล้งทนุรายย่อย
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- การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงมีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัย
อ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้
- ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทน และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องก่อนท าการลงทุน ผู้ลงทุนจึงควร
ขอค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนท าการลงทุน

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงเวลา 2 ปี ได้ และกองทุนน้ีอาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกและหมวดอุตสาหกรรม ดังนั้น
หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมากหรืออาจขาดทุนหรือได้รับเงินคืนต ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



• ปัจจยัความเสีย่งดา้นราคาและผลตอบแทน
โครงสรา้งพอร์ตกองทุนจะน าผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดร้ับจาก
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าประเภทสญัญาสวอป (Inverse Floater Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทนุจึงขึ้นอยู่กับ
ปัจจัยอย่างน้อยสามประการดังนี้

➢ ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยต้องไม่น้อยกว่าอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่ง
กองทุนต้องจ่ายให้ธนาคารผูอ้อก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอส าหรับหักค่าใช้จา่ยกองทุน
หากผลตอบแทนส่วนนี้ต ่าเกินไปอาจจะท าให้กองทุนไม่มีกระแสเงินเพียงพอไปส่งมอบให้ธนาคาร เช่น ในกรณี
เกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มากกวา่ที่ประมาณการไว้ หรือเกิดค่าใชจ้่ายทีไ่มอ่าจคาดการณ์ได้ เป็นต้น
ท าให้กองทุนอาจตอ้งน าเงินต้นบางส่วนไปจ่ายดอกเบี้ยคงที่ให้กับธนาคาร จึงอาจท าให้ผลตอบแทนสุทธิ
กองทุนเป็นลบซึ่งจะท าให้กองทุนไม่สามารถคืนเงินลงทุนเริ่มต้นให้ผู้ถอืหน่วยได้ครบถ้วน ผู้ถือหนว่ยลงทุน
อาจได้รับผลขาดทุนจากเหตุการณด์ังกล่าวได้

➢ อัตราดอกเบี้ยอ้างองิปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเป็นเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณ์นี้จะท าให้
กองทุนได้รับเพียงผลตอบแทนขั้นต ่าจากธนาคารผู้ออก Inverse Floater Swap ซึ่งจะท าใหผู้้ถือหนว่ยของ
กองทุนน้ีได้รับเพียงผลตอบแทนขั้นต ่าเช่นกัน

ปัจจัยใดทีม่ผีลกระทบอยา่งมนียัส าคญัตอ่เงินลงทนุของผูล้งทนุ
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ปัจจัยใดทีม่ผีลกระทบอยา่งมนียัส าคญัตอ่เงินลงทนุของผูล้งทนุ

➢ ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคา่สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าประเภทสญัญาสวอป (Inverse Floater
Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี/้เงินฝาก และเขา้ท าสญัญา Inverse Floater Swap ที่มี
อายใุกลเ้คียงหรือสอดคล้องกับอายโุครงการ โดยมีกลยุทธ์ซื้อและถือหลักทรพัยเ์หล่านี้จนครบก าหนดไถ่
ถอน อยา่งไรกต็าม มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชี
เนือ่งจากจะต้องมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพย์เหล่านี้ตามราคายุติธรรม โดยปกตริาคาอาจจะ
เปลี่ยนแปลงผันผวนระหว่างระยะเวลาการถือครอง

• ความสามารถในการช าระหนีข้องผูอ้อกตราสารซึง่กองทนุน าเงนิไปลงทนุ ซึ่งอาจท าใหผู้้ถือหนว่ยไมไ่ด้รับ
ผลตอบแทนตามที่คาดหวัง เนื่องจากกองทุนไม่ได้รับช าระดอกเบ้ียและเงินต้นตามเวลาท่ีก าหนดไว้

• การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ ซึ่งจะท าให้ราคาตราสารหนี้ผันผวนขึ้นลงได้ เชน่ เมือ่อัตราดอกเบีย้มีแนวโน้ม
สูงขึ้นตราสารหนี้ก็จะมีราคาลดลง ส่งผลให้มูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน (NAV) ลดลง ผู้ลงทุนก็อาจจะขาดทุน
จากการลงทุนได้ ในทางตรงกันข้ามหากอัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มลดลง ตราสารหนี้ก็จะมีราคาสูงขึ้น กองทุนก็จะมี
NAV สูงขึ้น ซึ่งผู้ลงทุนจะได้ก าไรส่วนเกนิจากการลงทุน ดังนั้นผู้ลงทุนจึงต้องทนต่อความเคลือ่นไหวของมูลคา่
หน่วยลงทุนได้



• ความเสี่ยงด้านราคาและผลตอบแทน
• ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)
• ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)
• ความเสี่ยงด้านกฎหมาย (Legal Risk) 
• ความขัดแย้งแห่งผลประโยชน์ (Conflict of Interest)* 
• ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) 
• ความเสี่ยงของประเทศท่ีลงทุน (Country and Political Risk) 
• ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)
• ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) 
• ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) 
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ปัจจัยความเสี่ยงของกองทนุ

“กองทุนมีแผนจะท าธุรกรรม Inverse Floater Swap  Forward กับ
ธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคู่สัญญาฯ และมีความเกี่ยวข้องเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่

ของ KTAM ซึ่งถือเป็นธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งผลประโยชน”์



“ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน และควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมจำกผู้แนะน ำกำรลงทนุก่อนท ำ

กำรลงทุน”

เอกสำรนี้มิใช่หนังสือชี้ชวน และจัดท ำขึ้นเพ่ือให้ข้อมูลเป็นกำรทั่วไปเท่ำนั้น 
และหำกท่ำนมีข้อสงสัยหรือต้องกำรข้อมูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชี้ชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย 
เลขที่ 1 อำคำรเอ็มไพร์ทำวเวอร์ ชั้น 32

ถ.สำทรใต้ แขวงยำนนำวำ เขตสำทร กรุงเทพฯ 10120
โทร. 02-670-4900 กด 9

www.ktam.co.th
หรือผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุน



โครงสรา้งพอรต์กองทนุตราสารหนีป้ระเภทมกี าหนดระยะเวลาทีม่นีโยบายลงทนุใน Inverse Floater Swap

กองทุนจะลงทุนใน
ทรัพย์สินท่ีเกี่ยวข้องกับ
ตราสารหน้ี เงินฝาก
หรือตราสารเทียบเท่า

เงินฝาก 

กองทุนจะเข้าท าสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าประเภทสัญญาสวอป 
(Inverse Floater Swap) 

กองทุนเปิดเคแทม Inverse Floater Complex Return ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

กองทุนมีแผนจะท าธุรกรรม Inverse Floater Swap  Forward กับ
ธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคู่สัญญาฯ และมีความเกี่ยวข้องเป็นผู้ถือหุ้น
ใหญ่ของ KTAM ซึ่งถือเป็นธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งผลประโยชน์

1 2

3

กองทุนส่งมอบผลตอบแทน
ให้กับคู่สัญญา Inverse

Floater Swap ตามท่ีได้ตกลง
กัน

4
คู่สัญญา Inverse Floater 
Swap ส่งมอบผลตอบแทน
ตามท่ีได้ท าสัญญาไว้กับ

กองทุน
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รายละเอยีดการแลกกระแสเงนิสดของสัญญาสวอป (อาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต)

Y% คือ อัตราดอกเบ้ียคงท่ีซึ่งกองทุนตกลงจะจ่ายให้ผู้ออกสัญญาสวอปในแต่ละงวด
F% คือ อัตราดอกเบ้ียคงท่ีท่ีตกลงกันระหว่างกองทุนและคู่สัญญา
THOR% คือ อัตราดอกเบ้ียอ้างอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบ้ียนโยบาย โดยเป็นการค านวณอัตราดอกเบ้ีย 
THOR ในแต่ละช่วงเวลาท่ีกองทุนและคู่สัญญาตกลงกัน ด้วยวิธี compound ซึ่งค านวณจากอัตราดอกเบี้ยอา้งอิง THOR ของแต่ละวัน
โดยใช้วิธีคิด ค่าเฉลี่ยแบบคิดทบต้น (compound average) ในวันท าการ และค่า เฉล่ียทั่วไป (simple average) ในวนัหยุด
C% คือ อัตราดอกเบ้ียขั้นต ่าท่ีกองทุนจะได้รับ กรณีท่ี {F% - (2*THOR%)} < C% ต่อปี หรือ กรณี ที่ {F% - (2*THOR%)} = C% ต่อปี

วันท่ีกองทุนเข้าท าสัญญาล่วงหน้าประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) 

กองทุนตกลงท าสัญญาส่งมอบผลตอบแทน
ให้กับคู่สัญญา Inverse Floater Swap

คู่สัญญาก าหนดผลตอบแทนของสัญญา 
Inverse Floater Swap *
= Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ]  ต่อปี

วันท่ีกองทุนแลกเปลี่ยนผลตอบแทนระหว่างกันตามสัญญา Inverse Floater Swap ตามท่ีได้ตกลงกัน

กองทุนส่งมอบผลตอบแทนให้กับคู่สัญญา 
Inverse Floater Swap ตามท่ีได้ตกลงกัน

จ่ายผลตอบแทนของสัญญา Inverse 
Floater Swap *
= Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ]  ต่อปี
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