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ในช่วงสัปดาห์ที� 2-9 พฤศจิกายน 2561 อตัราผลตอบแทนของตราสารหนี' ในประเทศมีการปรับตวัในลกัษณะ 
Pivoting โดยตราสารอายุคงเหลือตํ�ากวา่ 10 ปี อตัราผลตอบแทนปรับตวัลดลงตามแรงซื'อของนกัลงทุนในประเทศ จาก
การที�มองวา่อตัราผลตอบแทนในช่วงอายุดงักล่าวได ้Price in ปัจจยัการขึ'นดอกเบี'ยของ กนง.ไปพอสมควรแลว้ประกอบ
กบัตลาดเริ�มมองว่าการขึ'นดอกเบี' ยครั' งแรกน่าจะเกิดขึ'นในไตรมาส 1 ปี 2562 แทนที�จะเกิดขึ'นในไครมาส 4 ปี 2561 
เหมือนที�ตลาดมองไวก่้อนหน้า ในขณะที�ตราสารอายุคงเหลือตั'งแต่ 10 ปีขึ'นไปอตัราผลตอบแทนกลบัมาปรับตวัเพิ�มขึ'น
ตามแรงขายของนกัลงทุนต่างชาติโดยเฉพาะการเลือกตั'งกลางเทอมของสหรัฐอเมริกาที�ทาํให้นกัลงทุนคลายความกงัวล
เกี�ยวกบัทิศทางการเมืองในสหรัฐอเมริกา โดยในสัปดาห์ที�ผา่นมานกัลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิจาํนวน 1,903 ลา้นบาท 
โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหนี' อายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัลดลง 3 bps. มาอยูที่� 1.95% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี 
ปรับตวัลดลง 2 bps. มาอยูที่� 2.38% ต่อปี และอายคุงเหลือ 10 ปี ปรับตวัเพิ�มขึ'น 2 bps. มาอยูที่� 2.83% ต่อปี สาํหรับปัจจยัที�
ตอ้งติดตามจะเป็นผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย ความคืบหน้าของมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล ความคืบหน้าทางการเมือง ทิศทางของการเคลื�อนยา้ยเงินลงทุนระหวา่งประเทศ และการ
เคลื�อนไหวของตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี' ต่างประเทศ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัเพิ�มขึ'นเกือบทุกช่วงอายุหลงัตวัเลขการจา้งงาน
นอกภาคเกษตรออกมาดี ผลการเลือกตั'งกลางเทอมของสหรัฐอเมริกาที�ทาํให้นกัลงทุนคลายความกงัวลเกี�ยวกบัทิศทาง
การเมืองในสหรัฐอเมริกา Fed คงดอกเบี'ยที� 2.00%-2.25% ต่อปี แต่ส่งสัญญาณขึ'นดอกเบี'ยในเดือนธนัวาคม รวมถึงความ
คาดหวงัเกี�ยวกบัผลการเจรจานอกรอบของประธานาธิบดีทรัมป์ กบัประธานาธิบดีสี จิ'น ผงิ ในช่วงปลายเดือนจะออกมาดี 
อยา่งไรก็ตามอตัราผลตอบแทนกลบัมาปรับตวัลดลงในวนัทาํการสุดทา้ยของสัปดาห์และลดช่วงบวกที�ทาํไวล้งหลงัตลาด
กลบัมากงัวลเกี�ยวกบัแนวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกหลงัราคานํ' ามนัมีการปรับตวัลดลงอยา่งต่อเนื�อง โดยสรุป
อตัราผลตอบแทนของตราสารหนี'อายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัเพิ�มขึ'น 3 bps. มาอยูที่� 2.94% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวั
เพิ�มขึ'น 1 bps. มาอยูที่� 3.05% ต่อปี และอายุคงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 3 bps. มาอยูที่� 3.19% ต่อปี สําหรับปัจจยัที�ตอ้ง
ติดตามจะเป็นความขดัแยง้ทางการคา้และการเมืองระหวา่งประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายดา้นเศรษฐกิจ 
การคา้ และการเมืองของสหรัฐอเมริกา 


