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สภาวะตลาดตราสารหนี1 

 
ในช่วงสัปดาห์ที� �-�� พฤศจิกายน ���� อตัราผลตอบแทนของตราสารหนี' ในประเทศมีการปรับตัวใน

ลกัษณะ Pivoting โดยอตัราผลตอบแทนของตราสารอายคุงเหลือนอ้ยกวา่ 9 ปี มีการปรับตวัลดลง ในขณะที�ตราสาร
อายุคงเหลือตั'งแต่ 9 ปีขึ'นไปอตัราผลตอบแทนมีการปรับตวัเพิ�มขึ'นตามการปรับพอร์ตของนักลงทุนจากตราสาร
ระยะยาวมาตราสารระยะสั'นถึงกลางเพื�อลดความเสี�ยง และตามสภาพคล่องในตลาดที�ยงัเหลืออยู่มาก โดยใน
สัปดาห์ที�ผา่นมานกัลงทุนต่างชาติเป็นยอดขายสุทธิจาํนวน B,D�9 ลา้นบาท สาํหรับปัจจยัที�ตอ้งติดตามจะเป็น GDP 
ไตรมาส D ของไทย ความคืบหนา้ของการเจรจาเพื�อยุติสงครามการคา้ของสหรัฐอเมริกากบัจีน ความคืบหน้าของ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล ทิศทางของการเคลื�อนยา้ยเงินลงทุนระหว่างประเทศ และการเคลื�อนไหวของ
ตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี'ต่างประเทศ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกา มีการปรับตวัลดลงเกือบทุกช่วงอายุตามกระแส Risk 
off จากความกงัวลว่าขอ้พิพาททางการคา้จะยืดเยื'อต่อไปหลงัทรัมป์ไม่เห็นดว้ยกบัขอ้เสนอให้ Roll back ภาษีที�ได้
เรียกเก็บไปแลว้ ประกอบกบัประธาน Fed ส่งสัญญาณว่าจะตรึงดอกเบี'ยในระดบัปัจจุบนัหากเศรษฐกิจยงัขยายตวั
ต่อเนื�องในขณะที�เศรษฐกิจจีนและเยอรมนีมีแนวโน้มชะลอตวั อย่างไรก็ดีในวนัทาํการสุดทา้ยของสัปดาห์ตลาด
กลบัมามีความคาดหวงัว่าสหรัฐอเมริกากบัจีนใกลบ้รรลุขอ้ตกลงทาํให้อตัราผลตอบแทนลดช่วงติดลบลง โดยสรุป
อตัราผลตอบแทนของตราสารหนี'อายุคงเหลือ � ปี ปรับตวัลดลง 9 bps. มาอยู่ที� �.��% ต่อปี อายุคงเหลือ � ปี ปรับ
ลดลง W bps. มาอยู่ที� �.��% ต่อปี และอายุคงเหลือ �X ปี ปรับตวัลดลง �X bps.มาอยู่ที� �.�B% ต่อปี สําหรับปัจจยัที�
ต้องติดตามจะเป็นความคืบหน้าเกี�ยวกบัการลงนามในขอ้ตกลงการคา้ระหว่าง US กับ จีน ตวัเลขเศรษฐกิจของ
สหรัฐอเมริกา การดาํเนินนโยบายดา้นเศรษฐกิจ การคา้ และการเมืองของสหรัฐอเมริกา 


