
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังอยู่ในระดับแข็งแรง ท้ังการใช้จ่าย และ
ตลาดแรงงาน เป็นปัจจัยเชิงบวกอาจหนุนให้กําไรบริษัท
จดทะเบียนยังเติบโตได้ดี หนุนหุ้นในกลุ่มพ้ืนฐานดี คุณภาพ
สูง มีการเติบโตกําไรอย่างต่อเน่ือง
รฐับาลจนีมีมาตรการกระตุ้นอย่างต่อเน่ือง ท้ังมาตรการท่ีส่ง
ผลดีต่อตลาดทนุโดยตรง และมาตรการท่ีชว่งพยุงเศรษฐกิจ
ไม่ชะลอตัวเรว็เกินไป เรยีกความเชื่อมั่นจากนักลงทุนได้ดีขึ้น

ผู้จดัการกองทนุมองวา่ตลาดยังอยู่ในแนวโน้มขาข้ึนตาม Sentiment ของตลาดท่ียังอยู่ในระดับดี ชว่ยให้เมด็เงนิลงทุนยังคงอยู่ใน
ตลาดหุ้น แต่อาจเริม่เห็นการขายทํากําไรจากหุ้นท่ีมีราคาแพง เขา้สู่หุ้นท่ีมมูีลค่าถกูกวา่ในเชงิเปรยีบเทียบ เชน่ หุน้ยุโรป เกาหลีใต้ หรอื จนี
ปัจจยัเส่ียงหลักอาจเกิดจากตลาดมองนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ในเชิงบวกมากเกินไป เน่ืองจากเงนิเฟ้อ
ปจัจบุนัยังอยู่ในระดับสูงกวา่ภมูภิาคอื่น ซึง่สอดคล้องกับเศรษฐกิจและตลาดแรงงานท่ียังแข็งแรง ดังน้ัน หาก FED ปรบัลดดอกเบีย้
ช้ากวา่ท่ีตลาดคาด ก็อาจก่อให้เกิดการปรบัฐานในตลาดหุ้นสหรฐัฯ ได้ เน่ืองจากนักลงทุนส่วนใหญ่มีกําไรต่อเน่ืองมาจากปีท่ีแล้ว
ผู้จัดการกองทุนยังคงเฝ้าระวงัปัจจัยเส่ียงอื่นๆ เช่น ปัญหาภูมิรฐัศาสตรท่ี์รอ้นแรงขึ้นในหลายจุด และการเลือกต้ังท่ีจะเกิดขึ้นใน
หลายประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อแนวทางการดําเนินนโยบายท้ังด้านเศรษฐกิจและการเมืองระหวา่งประเทศ โดยเฉพาะการเลือก
ต้ังในสหรฐัฯ ในช่วงปลายปีน้ี
กองทนุมกีารปรบัลดน�าหนักตราสารทนุต่างประเทศลงเล็กน้อย เพ่ือลดความเส่ียงจากมุมมองด้านดอกเบีย้ท่ีเปล่ียนไปของนักลงทุน 
และการเทขายทํากําไรระยะส้ันในหุ้นกระจกุตัวสูง อย่างกลุ่มเทคฯ หุ้นขนาดใหญ่ และกลุ่ม semiconductor โดยประเมินวา่การปรบั
ฐาน และความผันผวนจะเพ่ิมมากขึ้นในช่วงเดือนพฤษภาคมเป็นต้นไป
เน้นพักเงนิในตราสารหน้ีรฐับาลต่างประเทศระยะส้ันท่ีผลตอบแทนอยู่ราว 4% - 5% ในรูปดอลลารส์หรฐัฯ 
ในส่วนของตลาดหุ้นไทยยังคงน�าหนักเป็น underweight เมื่อเทียบกับดัชนีชี้วดั และเน้นไปท่ีการทํา selection เช่นเดิม เพ่ือรอ
ปัจจยับวกท่ีชัดเจนมากขึ้น จงึจะปรบัน�าหนักการลงทุนเพ่ิมเติมในหุ้นไทย
ในส่วนของพอรต์ตราสารหน้ี ผู้จดัการกองทนุยังมีมุมมอง neutral ต่อตราสารหน้ีไทย และเน้นการลงทุนไปท่ีตราสารหน้ีภาคเอกชน
ท่ีราว 60% - 70% ของน�าหนักรวมท่ีจดัสรรให้กับตราสารหน้ีไทย

เงนิเฟ้อชะลอตัวลงชา้ กดดันให้ธนาคารกลางต้องคงดอกเบีย้
ในระดับสูงต่อไป ไม่เป็นผลดีต่อหุ้นท่ีซื้อขายกันในมูลค่าท่ีสูง
กวา่ค่าเฉล่ียปกติ
ปัญหาด้านการเมือง และความไม่สงบระหว่างประเทศ ท้ังใน
ภมูภิาคตะวนัออกกลางท่ียังไมม่ท่ีาจะจบลงได้ในระยะส้ัน ซึง่อาจ
จะกลายเป็นปัจจัยท่ีกดดันให้ราคาน�ามัน และเงินเฟ้อสูงขึ้นได้
อีกครัง้ รวมไปถึงการเลือกต้ังในสหรฐัฯ ท่ีอาจกระตุ้นให้เกิด
ข้อพิพาทระหวา่งสหรฐัฯ กับจีนได้มากขึ้น

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

ปัจจยัสนับสนุน ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมในช่วงท่ีผ่านมา

ความเสี่ยงระดับ 5

กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์

กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์



ความเสี่ยงระดับ 6

นโยบายกองทุน

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวม

ลงทนุท้ังในประเทศ และต่างประเทศ อาทิ ตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทนุ เงนิฝาก กองทนุอทีีเอฟ กองทนุรวมทองคํา 
หรือทรัพย์สินอื่น โดยจะพิจารณาปรับสัดส่วนการลงทุนได้ต้ังแต่ 0-100% ของ NAV ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
ท้ังน้ี กองทุนนําเงนิไปลงทุนในต่างประเทศ ได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ทรสัต์  เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการในสัดส่วนไม่เกิน 25% ของ NAV

เน้นจัดทํา Asset Allocation โดยให้ความสําคัญกับแผนการจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว (Strategic Asset 
Allocation: SAA)ภายใต้ข้อกําหนดกองทุน โดยประเมินจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ความน่าจะเป็น และความเส่ียง ผ่านโมเดล 
SAA ของ KTAM เพ่ือกําหนดกรอบการลงทุนรายประเภทสินทรพัย์ ให้สอดคล้องกับเป้าหมายการลงทุน

ลงทุนท้ังใน และต่างประเทศ อาทิ ตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงินฝาก กองทุนอีทีเอฟ กองทุนรวมทองคํา หรอื
ทรัพย์สินอื่น โดยลงทุนในตราสารแห่งทุน ณ ขณะใดขณะหน่ึง ไม่เกิน 64% ของ NAV ท้ังน้ี กองทุนจะนําเงินไปลงทุนในต่าง
ประเทศได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์  ทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการไม่เกิน 25% ของ NAV

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

KTWP : กรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์

KTWG : กรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์

เราคาดหวงัถึงความผันผวนในกลุ่มสินทรพัย์เส่ียงใน
ระยะส้ัน จากปัจจัยความไม่แน่นอนท่ีมาจากความขัด
แย้งทางภูมิรฐัศาสตรแ์ละราคาน�ามันในระดับสูง และ
หุ้นไทยท่ียังขาด catalyst ท่ีชัดเจน อย่างไรก็ตาม 
ท้ัง 2 กองทุนมีการกระจายความเส่ียงในหลากหลาย
สินทรพัย์ จึงมีแนวโน้มท่ีจะทนทานในสภาวะตลาดดัง
กล่าวได้ในระดับหน่ึง

อตัราดอกเบีย้ของพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีอยู่ในระดับสูง และแนวโน้ม
ท่ีดอกเบี้ยอาจทําจุดสูงสุดไปแล้ว ทําให้เป็นจุดเข้าลงทุนท่ีน่าสนใจใน
กลุ่มสินทรัพย์ตราสารหน้ี รวมถึงในบริบทดังกล่าว ยังมีแนวโน้ม
ท่ีจะหนุนการลงทุนในกลุ่มหุ้นท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และยังมี 
valuation  ท่ีสมเหตุสมผลได้ดีเช่นกัน รวมถึงหุ้นไทยท่ีอาจได้รับ
ปัจจัยบวกจากการเบิกจ่ายงบประมาณในครึ่งปีหลัง  และจํานวนนัก
ท่องเท่ียวท่ีมากขึ้นกวา่ปีท่ีแล้ว เราจงึเชื่อวา่เป็นจงัหวะท่ีสามารถทยอย
สะสมเพ่ือการลงทุนระยะยาวได้

ระยะส้ัน

Positive

ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

เรายังคงแนะนําการลงทุนในท้ัง 2 กองทุน KTWP และ KTWG โดยวางเป็น Core Portfolio ซึ่งจุดสําคัญของกลยุทธ์การลงทุน
ท้ัง 2 กองทุนน้ีคือ มีการกระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรพัย์ ท้ังตราสารหน้ี ตราสารทุน ท้ังในประเทศและต่างประเทศ รวมถึง
สินทรพัย์ทางเลือก สําหรบันักลงทุนท่ีต้องการนําไปใช้จัดพอรต์การลงทุนตามระดับความเส่ียงท่ีต้องการ โดยท่ี ท้ัง 2 กองทุนน้ี 
ปัจจุบันจะให้น�าหนักลงทุนในประเทศท้ังตราสารหน้ี และ ตราสารทุน มากกวา่ 75% (ข้อมูล ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2567) จึงอาจจะ
เหมาะกับนักลงทุนท่ีต้องการกระจายการลงทุนและไม่ต้องการมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศมากจนเกินไป 

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWP

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWG

ตราสารหน้ี: 70% 
หุ้น: 20% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%

ตราสารหน้ี: 45% 
หุ้น: 45% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้อง
ทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนKTWP KTWG

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

0.60

1.01
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-0.84

-0.89

0.94

-0.39

1.84

N/A

N/A

0.02

2.35

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.86

1.76

0.86

1.76

2.00

2.80

0.21

2.68

2.60

0.15

4.52

3.88

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 2.28 2.28 2.74 N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWP แบบปักหมุด

KTWP

* * %ต่อปี

N/A

4.00

3.44

-0.76

3.17

2.73

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

0.20

0.34

0.20

0.34

0.58

-0.12

-3.58

-4.14

-2.48

0.37

-1.40

1.45

N/A

N/A

-0.80

2.29

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 1.47

3.74

1.47

3.74

2.70

5.19

0.14

4.96

5.26

-0.38

8.55

7.90

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 4.68 4.68 5.48

 

N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWG แบบปักหมุด

KTWG

* * %ต่อปี

N/A

7.60

7.01

-1.05

5.83

5.31

การจดัสรรการลงทุนของกองทุน

KTWP KTWG

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มี.ค. 2567)


