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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรปุสภาวะตลาดตราสารหน้ีวนัท่ี 19-23 กนัยายน 2565 
 

• ตราสารหนี้ถูกแรงเทขาย (Sell-off) ต่อเนื่องจากการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยของ FED +75bps. (เป็น 
3.00% - 3.25%) และ FED’s Dots ส่งสญัญาณจะปรบัขึ้นดอกเบี้ยไปถงึ 4.40% ภายในปี 2023 ก่อน
จะเริ่มปรับดอกเบี้ยลงในปี 2024 ขณะที่ Long Term FFR ยังมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.50% (ในสัปดาห์
เดียวกันนี้  ธนาคารกลางประเทศต่างๆ ปรับขึ้นดอกเบี้ยตาม UK +50bps. / S.Africa +75bps. / 
Switzerland +75bps. / Sweden +100bps. / Norway +50bps. ขณะที่  BOJ ยังคงดอกเบี้ย  แต่  
Turkeiy ลดดอกเบีย้ -100bps.) 

• USD ปรบัตวัแขง็ค่าสูงสุดในรอบกว่า 20 ปี และสร้างความผนัผวนต่อค่าเงนิประเทศต่างๆ รวมถึง 
THB ที่อ่อนค่าสู่ระดบั 37.58 THB/USD สอดคล้องกบักระแสการขายสุทธพินัธบตัรรฐับาลไทยตลอด
สปัดาห์กว่า 8 พนัล้านบาท ในทุกกลุ่มอายุ โดยเฉพาะกลุ่มพนัธบตัรต ่ากว่า 1 ปี และกลุ่มพนัธบตัร
ระยะกลาง-ยาว  แมจ้ะมมีลูค่าการซือ้ขายลดลงจากสปัดาหก์่อน  

• อตัราผลตอบแทน UST ทุกรุ่นอายุยงัปรบัขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ระหว่างสปัดาห ์ โดย UST10Y ปรบัขึ้น
ทะลุจุดสูงสุดมาปิดที ่3.69 ตามการปรบัขึน้ของพนัธบตัร 2Y/5Y (4.20% / 3.96% ตามล าดบั) ทีไ่ดร้บั
ผลกระทบสูงสุดจากการปรบัขึน้ดอกเบี้ยของ FED  และยงัคงเกดิลกัษณะ Inverted Yield Curve ทีต่ดิ
ลบมากกขึน้ (2Y x 10Y = -51bps.) 

• ตลาดพนัธบตัรไทยมแีรงขายเพิม่ขึ้นจากกลุ่มธนาคารและนักลงทุนต่างประเทศ  โดยพนัธบตัรระยะ
กลาง 5-7 ปี ปรบัขึน้มากสุด +19 ถงึ +27 bps.WoW ขณะทีก่ลุ่มอายุ >= 10 ปี +14 ถงึ +17 bps. แต่
กลุ่มพนัธบตัรระยะสัน้กว่า 3 ปีปรบัขึน้ไม่มาก โดยยงัไม่เหน็แรงขายทีช่ดัเจนและไม่ใช่กลุ่มหลกัที่ นัก
ลงทุนต่างประเทศถอืครอง 

• PDMO เปิดเผยแผนการออกพนัธบตัรในปีงบประมาณ 2566  โดยคาดว่าจะออกพนัธบตัร 1.09 ลา้น
บาท  เป็นตัวเลขที่ใกล้เคียงกับปีงบประมาณ 2565  และเมื่อหกัพนัธบัตรที่จะทยอยครบอายุใน
ปีงบประมาณเดียวกันประมาณ 4.3 แสนล้าบาท ท าให้มูลค่าออกสุทธิ 6.6 แสนล้านบาท (ไม่รวม
พนัธบตัรระยะกลาง-ยาวทีจ่ะเพิม่จากการท า Bond Swithching ประมาณ 1.2-1.4 แสนลา้นบาท) ทัง้นี้ 
ตลาดไม่ไดต้อบสนองในเชงิลบต่อแผนออก Bond Supply ดงักล่าว 

• อตัราผลตอบแทนรวมตราสารหนี้เอกชนปรบัลดลงในทิศทางเดียวกบัพนัธบตัรแต่ผนัผวนน้อยกว่า  
โดยส่วนต่างเครดิตปรบัตวัแคบลง 1-4 bps. ในกลุ่มเครดิต A+ ลงไป  แต่ปรบัขึ้น 1-4 bps. ในกลุ่ม 
AA- ขึน้ไป  การซื้อขายในตลาดรองปกตแิต่อตัราผลตอบแทนมทีศิทางเพิม่ขึ้นตามอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาล 

 


