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ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุน KTSE ในช่วงที่ผ่านมา

ปัจจัยสนับสนุน

KTSE
กองทุนเปิดกรุงไทย ซีเล็คทีฟ อิควิตี้ ฟันด์
ความเสี่ยงระดับ 6

 

การประกาศอัตราภาษีศุลการกรตอบโต้ (Reciprocal 
Tariffs) ของสหรัฐฯ ที่จะใช้กับหลายประเทศ ทําให้เกิด
ความชัดเจนต่อเศรษฐกจิ การคา้ และการลงทนุ นาํไปสูก่าร
ทยอยปรบัเพ่ิมประมาณการเศรษฐกจิโลก  และเศรษฐกจิไทย 
การปรับขึ้นอย่างมากของหุ้นไทยในเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา 
ทําให้มีโอกาสที่ดัชนี MSCI จะปรับเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
หุ้นไทย ในรอบการปรับดัชนีฯ ประจําไตรมาส ที่จะประกาศ
ในวันที่ 7 ส.ค. นี้
การแต่งตั้งผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย ที่มีแนวโน้ม
ใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างชัดเจน
มาตรการกระตุ้นการทอ่งเทีย่วของรฐับาล ทีค่าดว่าจะเกิด
ขึ้นในเดือน ส.ค. นี้ โดยจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเริ่ม
มีสัญญาณฟื้นตัวดีขึ้น และน่าจะผ่านพ้นจุดตํ่าสุดไปแล้ว 

เสถียรภาพทางการเมืองภายในประเทศ การวินิจฉัยของ
ศาลรัฐธรรมนูญความเป็นรัฐมนตรีของ น.ส.แพทองธาร 
ชินวัตร และคดีความทางการเมืองที่อยู่ในกระบวนการ
ยุติธรรมของนักการเมือง  
การปรับข้ึนอย่างมาก และด้วยความรวดเร็วของดัชนีฯ  
ขาดปัจจัยพ้ืนฐานสนับสนุนที่เพียงพอ ทําให้ตลาดหุ้นมี
ความเสี่ยงในการปรับตัวได้ในระยะสั้น
ความไม่แน่นอนของการเจรจา เพ่ือให้บรรลุข้อตกลง
ทางการค้าระหว่าง จีน-สหรัฐฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจ การค้า และการลงทุน ที่จะตามมา 
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เรามีมุมมองเชิงบวกเล็กน้อย จากความชัดเจนทางการ
เมืองที่เริ่มปรากฏในช่วงต้น ก.ค. รวมถึงการแต่งตั้ง
คณะรัฐมนตรีรักษาการ ส่งผลให้ sentiment ฟื้ นตัว 
และต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิอย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะ
ในกลุ่มหุ้นปันผลสูงและกลุ่ม blue-chip ขณะที่ระดับ
ดัชนี SET กลับมายืนเหนือ 1,200 จุดได้อีกครั้ง โดยเรา
มองว่า SET ยังมี Upside ระยะสั้นๆ ที่ราว 1,300 จุด

เรายงัมองวา่ตลาดหุน้ไทย ยงัขาดปจัจยักระตุน้หรอื Catalyst 
ที่ชัดเจนสําหรับการเติบโตในระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ผลการดําเนนิงานของกองทนุ KTSE ตัง้แต ่ม.ค.-ก.ค. 2568 ปรบัลดลง -7.20% ซึง่ถอืวา่ทาํไดดี้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัดชันีชี้วัด 
(SET TRI) ที่ปรับตัวลดลง -8.63% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
ทางผู้จัดการกองทุนคงสัดส่วนการลงทุนในหุ้นในระดับที่ค่อนข้างสูง ในบรรยากาศการลงทุนที่กําลังฟื้ นตัวได้ดี โดยมีการ
ปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุน และหุ้นในพอร์ตบางส่วน
ทางผู้จัดการกองทุนยังคงติดตามผลการดําเนินงานไตรมาส 2/68 อย่างใกล้ชิด เพ่ือปรับพอร์ตการลงทุนตามแนวโน้ม
ธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉพาะบริษัทที่อาจได้รับผลกระทบจากอัตราภาษีศุลกากรสหรัฐฯ
สําหรับการปรับพอร์ตการลงทุนตามกลยุทธ์การลงทุนไตรมาส 3/68 ทางผู้จัดการกองทุนได้เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนหุ้นใน
กลุ่มการแพทย์ และหุ้นท่ีดําเนินธุรกิจและสร้างรายได้หลักภายในประเทศ (Domestic Play) เช่น กลุ่มเทคโนโลยีฯ (ICT) 
และกลุ่มธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น

  

Slightly Positiveระยะส้ัน ระยะยาว



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark =  ดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (SET TRI) สัดสวน 100

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KTSE

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน KTSE

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTSE (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2568)

สัดส่วนการลงทุนของกองทุน KTSE

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ความผันผวน (Standard Deviation)

10.96% 8.39% 7.13% 6.73% 6.67%

 

0.74

1.81

เน้นลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีปัจจัยพ้ืนฐานดี รวมทั้งลงทุนในตราสารแห่งหน้ี และ
หรือเงินฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตลอดจนหลักทรัพย์ และทรัพย์สินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่าง ทั้งนี้ ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด

กลยุทธ์การลงทุนแบบ Active ที่ใช้จํานวนหุ้นไม่เกิน 30 ตัว การบริหารมีการปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนที่มีความ
ยืดหยุ่นสูง อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio/Churning Rate) ที่สามารถปรับ
เปลี่ยนไปให้สอดคล้องกับภาวะการลงทุนในขณะนั้น มีกรอบของการควบคุมความเสี่ยงของ Churning Ratio ที่ระดับ
ที่สูงกว่ากองทุนหุ้นปกติ กลยุทธ์การลงทุนที่ลงทุนแบบกระจุกตัว (Focus) ทําให้นักลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน
ที่สูงกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุน

มูลค่าการลงทุนในหมวดธุรกิจ 5 อันดับแรก

มูลค่าการลงทุนในหลักทรัพย์ 5 อันดับแรก

19.79% 14.48%  12.55% 10.96% 9.51%
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข
ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน  
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