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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้

 

ในช่วงสัปดาห์ท่ี 12-19 ตุลาคม 2561 อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในประเทศมีการปรับตวัข้ึนลงในช่วงแคบ

โดยตราสารระยะสั้นอายุคงเหลือ 3 เดือน และ 6 เดือน จะเป็นรุ่นท่ีอตัราผลตอบแทนปรับตวัเพิ่มข้ึนมากท่ีสุด คือ 3-5 bps. 

ตามความกงัวลเก่ียวแนวโนม้การข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ กนง. ในขณะท่ีตราสารอายุคงเหลือ 11 ปี และ 18 ปี จะ

เป็นรุ่นท่ีอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงมากท่ีสุดคือ 3 bps. ตามแรงซ้ือของนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็ดีอัตรา

ผลตอบแทนของตราสารระยะยาวเร่ิมกลบัมาปรับตวัเพิ่มข้ึนในวนัทาํการสุดทา้ยของสปัดาห์ตามแรงขายเพื่อลดความเส่ียง

จากการท่ี เร่ิมเห็นการชะลอของเศรษฐกิจจีนจากตวัเลข GDP ไตรมาส 3 ท่ีออกมาตํ่ากวา่คาด ในขณะท่ีตราสารระยะกลาง 

(1-5 ปี) อตัราผลตอบแทนแทบไม่เปล่ียนแปลง โดยในสัปดาห์ท่ีผา่นมานกัลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิจาํนวน 1,428 ลา้น

บาท โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีอายุคงเหลือ 2 ปี อยูท่ี่ 2.00% ต่อปี ไม่เปล่ียนแปลง อายุคงเหลือ 5 ปี อยูท่ี่ 

2.43% ต่อปี ไม่เปล่ียนแปลง และอายคุงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 1 bps. มาอยูท่ี่ 2.84% ต่อปี สาํหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะ

เป็นความคืบหน้าของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล ความคืบหน้าทางการเมือง ทิศทางของการเคล่ือนยา้ยเงิน

ลงทุนระหวา่งประเทศ และการเคล่ือนไหวของตลาดหุน้และตลาดตราสารหน้ีต่างประเทศ  

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัเพิ่มข้ึนทุกช่วงอายุตามแรงขายหลงัรายงานการ

ประชุม FOMC เดือนกนัยายน ระบุวา่ Fed ส่งสัญญาณวา่จะข้ึนดอกเบ้ียอยา่งต่อเน่ืองตามตวัเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง และ

เงินเฟ้อท่ีปรับตวัเพิ่มข้ึนสู่ระดบัใกลเ้คียงกบัเป้าหมายของ Fed โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีอายคุงเหลือ 2 ปี 

ปรับตวัเพิ่มข้ึน 7 bps. มาอยูท่ี่ 2.912% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 6 bps. มาอยูท่ี่ 3.05% ต่อปี และอายุคงเหลือ 

10 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 6 bps. มาอยู่ท่ี 3.20% ต่อปี สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็นความขดัแยง้ทางการคา้และการเมือง

ระหว่างประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจ การค้า และการเมืองของสหรัฐอเมริกา รวมถึง

สถานการณ์ทางการเมืองระหวา่งประเทศ 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 3 เดอืนได้ และกองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดงัน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อ

การลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 


