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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรปุสภาวะตลาดตราสารหน้ีวนัท่ี 12 - 16 กนัยายน 2565 
 

• ตลาดการเงินทัว่โลกเข้าสู่ Fear Mode จากโอกาสที่ FED จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอย่างน้อย 75bps. (FFF 
ประเมนิโอกาส 80% ที่จะขึ้น 75bps. อกี 20% คาดว่าจะขึ้น 100 bps.) และ Expected Terminal Rate จะ
ขึ้นไปถงึ 4.00% - 4.50%  ซึ่งจะเป็นระดบัที่คาดว่าจะกระทบให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย แต่ท่าทขีอง 
FED ย ้าชดัว่าจะใหค้วามส าคญักบัลดอตัราเงนิเฟ้อ 

• แมว้่าอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ จะลดลงเป็น +8.3%YoY และ +0.1%MoM แต่ตลาดคาดไวต้ ่ากว่านี้ และที่น่าจะ
ท าให้ตลาดกังวลมากกว่าคือ เงินเฟ้อพื้นฐาน +6.3%YoY กลับมาเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนที่ +5.9%YoY 
สะทอ้นว่าเงนิเฟ้อไดก้ระจายตวัไปสูส่นิคา้หมวดต่างๆ มากขึน้ แมร้าคาพลงังานและสนิคา้โภคภณัฑจ์ะลดลง
มากแลว้ 

• ตลาดตราสารหนี้ทัว่โลกตอบรบัเชงิลบต่อขอ้มลูเงนิเฟ้อทีไ่ม่ลดลงตามคาด  โดย UST1Y-2Y ซึง่อ่อนไหวต่อ
ระดบัดอกเบี้ยนโยบายมากที่สุด +29bpsWow ไปปิดที่ 3.96% และ 3.85% ขณะที่ UST5Y/10Y/30Y ปรบั
เพิม่น้อยกว่า +17/+12/+12 bps. ท าให้เกดิ Bear Flattening Curve สะท้อนความกงัวลของตลาดต่อภาวะ
เศรษฐกจิถดถอยในอนาคตมากขึน้ 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับเพิ่มแบบ Bear Steepening โดยถูกแรงกดดันจากภาวะตลาด
ต่างประเทศ และการแขง็ค่าของเงนิบาท เช่นเดยีวกบัตลาดตราสารหนี้เกดิใหม่ทัว่โลก  แม้นักลงทุนส่วน
ใหญ่จะคาดว่าในวันที่ 28 ก.ย. นี้  กนง.จะตัดสินใจขึ้นดอกเบี้ย 25bps. แต่เริ่มมีบางส่วนคาดว่าอาจ
จ าเป็นต้องขึ้น 50bps. เพื่อรกัษาเสถยีรภาพการเงนิระหว่างประเทศ แมว้่า ธปท. จะปฏเิสธความเหน็จาก
บทวเิคราะห์ของ Bloomberg ที่ประเมนิว่าไทยเป็นหนึ่งในประเทศที่มแีทรกแซงค่าเงนิจนท าให้ทุนส ารอง
ระหว่างประเทศลดลงมากทีสุ่ดในช่วงทีผ่่านมา 

• อย่างไรกต็าม ในสปัดาหท์ีผ่่านมานกัลงทุนต่างประเทศยงัซือ้พนัธบตัรไทยสุทธ ิ+2.95 พนัลา้นบาท แต่คาด
ว่าสว่นใหญ่เป็นการเขา้ประมลู ESGLB376A ประมาณ 1 หมื่นลา้นบาท และขายพนัธบตัรระยะสัน้กว่า 1 ปี 
เกอืบ 7 พนัลา้นบาท และขายกลุ่มอายุ 5-10 ปี ประมาณ 2 พนัลา้นบาท 

• ตลาดตราสารหนี้เอกชนส าหรบักลุ่มนกัลงทุนสถาบนั (II) มปีรมิาณลดลงจากช่วงก่อนหน้า สว่นหน่ึงเกดิจาก
ผู้ออกไปเสนอขายโดยตรงต่อนักลงทุนทัว่ไป (PO) ที่มคีวามต้องการสูง  ขณะที่กลุ่มกองทุนรวมมแีรงซื้อ
จ ากดั เนื่องจากต้องเตรียมสภาพคล่องรองรบักระแสเงินไหลออก และเพื่อการเกษียณอายุของสมาชิก
กองทุนส ารองเลี้ยงชพี ทัง้นี้สปัดาห์ที่ผ่านมา ส่วนต่างเครดติ ปรบัลงเล็กน้อ1-3 bps ในกลุ่มเครดติ A- ถงึ 
AA 

 


