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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรุปสภาวะตลาดตราสารหนีว้ันท่ี 3-6 พฤษภาคม 2565 
 
 ตลาดตราสารหน้ีทัว่โลกยงัอยูใ่นภาวะป่ันป่วนจากแรงเทขายภายใตก้ระแสการปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบายของธนาคาร
กลางต่างๆ ทัว่โลก   โดยเส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ เพ่ิมสูงชนัขึ้น โดยพนัธบตัรสหรัฐฯ ปรับขึ้นมาปิดท่ี 3.12% สูงสุด
นบัตั้งแต่ปี 2018 ซ่ึงเป็นปีท่ี FED เร่ิม QT ในรอบท่ีแลว้  ขณะท่ีพนัธบตัรในกลุ่มอาย ุ5-30 ปี ปรับเพ่ิมขึ้นในช่วง 14-29 bps. 
ผลการประชุมของ FED ไดต้ดัสินใจขึ้นดอกเบ้ียเป็น 0.75% - 1.00% (+50bps.) ตามคาด โดยประธาน FED ส่งสัญญาณจะขึ้นดอกเบ้ีย
คร้ังละ 50 bps ในการประชุม 2-3 นดัถดัไป ขณะเดียวกนั FED ไดมี้มติเร่ิม QT โดยจะลดการถือครองพนัธบตัร US$47.5พนัลา้น 
ตั้งแต่ มิ.ย.-ส.ค. 22 หลงัจากนั้นจะเพ่ิมเป็น US$95 พนัลา้น มติท่ีประชุมดงักล่าวถือว่า Less Hawkish เม่ือเทียบกบัส่ิงท่ีตลาด
คาดการณ์ 
 อยา่งไรก็ตาม ตวัเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ ท่ีสะทอ้นตลาดแรงงานท่ียงัตึงตวัประกอบกบันกัลงทนุยงัคงประเมินวา่ 
FED อาจจ าเป็นตอ้งขึ้นดอกเบ้ียมากกว่าท่ีส่งสัญญาณล่าสุด (นกัวิเคราะหบ์างรายคาดว่า FED อาจจะขึ้นดอกเบ้ียไปถึง 3.00 – 3.50% 
ภายในส้ินปีน้ี) กดดนัให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยงัคงปรับขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ และกระทบต่อภาวะตลาดตราสารหน้ีทัว่โลก
รวมทั้งไทย 
 ตลอดสัปดาห์ ธนาคารกลางหลายประเทศทยอยปรับขึ้นดอกเบ้ียตาม FED ประกอบดว้ย UK ขึ้น 0.25% เป็น 1.00%, 
ออสเตรเลีย ขึ้น 0.25% เป็น 0.35%, อินเดีย ขึ้น 0.40% เป็น 4.40%, ซาอุดิอารเบีย ขึ้น 0.505 เป็น 1.755 และบราซิล ขึ้น 1.00% เป็น 
12.75% 
 ในส่วนของตลาดตราสารหน้ีไทย ถูกแรงเทขายหนกัตลอดสัปดาหต์่อเน่ืองจากเดือนท่ีแลว้ สะทอ้นความกงัวลทิศทาง
ดอกเบ้ียบาทในอนาคต  โดยระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีปรับขึ้นล่าสุด imply ว่านกัลงทุนคาดว่า กนง.น่าจะขึ้นดอกเบ้ียในคร่ึงหลงัของ
ปีน้ีและต่อเน่ืองไปในปีหนา้ แมว่้าก่อนหนา้น้ี ธปท.จะพยายามส่งสัญญาณจะไม่มีการลดผอ่นคลายนโยบายการเงิน  ขณะท่ีเงินเฟ้อ
เดือน เม.ย. +4.65%YoY ชะลอลงจาก มี.ค. ซ่ึง +4.73%YoY เน่ืองจากฐานค านวณของ เม.ย. 64 เร่ิมปรับขึ้น  แต่ราคาสินคา้ทัว่ไปยงั
เพ่ิม +0.34%MoM ตามราคาพลงังาน อาหารสด และตน้ทุนการผลิต โดยนบัตั้งแต่ตน้ปีอตัราเงินเฟ้อไทยเฉล่ีย 4 เดือนแรก (YTD) 
เพ่ิมขึ้น +4.71%YoY 
 ตลอดสัปดาห์ พนัธบตัรไทยรุ่น 2-30 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น 16-45 bps  โดยมูลค่าการซ้ือลดลงเม่ือเทียบกบัสัปดาห์ก่อน
เน่ืองจากมีวนัหยดุท าการ 2 วนั  Bid-Ask spread ของตราสารหน้ีกวา้งขึ้นอยา่งมากสะทอ้นความตอ้งการซ้ือท่ีเบาบาง โดยแรงขาย
ส่วนหน่ึงคาดว่ามาจากลุ่มธนาคารและสถาบนัการเงิน ขณะท่ีนกัลงทุนต่างประเทศกลบัมาขายสุทธิกว่า 6.9 พนัลา้น ส่วนใหญ่เนน้
ขายรุ่นต ่ากว่า 1 ปี   
 ตราสารหน้ีเอกชน มีการซ้ือขายเบาบางลง และหุ้นกูท่ี้เสนอขายในตลาดแรกยงัคงมีออกมาเป็นระยะ แต่เร่ิมเห็นความ
ตอ้งการจองซ้ือลดลงจากฝ่ังกองทุนรวม เน่ืองจากการปรับขึ้นของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร สร้างความกงัวลต่อความเส่ียงดา้น
สภาพคล่อง นกัลงทุนบางส่วนจึงเร่ิมชะลอการลงทุน ขณะท่ีส่วนต่างเครดิตท่ีเสนอในปัจจบุนัถูกพิจารณาว่าเร่ิมไม่คุม้กบัความเส่ียง
จากแนวโนม้ดอกเบ้ียขาขึ้น โดยภาพรวมตลอดสัปดาห์ อตัราผลตอบแทนรวมกลุ่มตราสารหน้ีเอกชนปรับลดลงต่อเน่ืองมาหลาย
สัปดาห์แลว้ แต่ยงัผนัผวนนอ้ยกว่ากลุ่มพนัธบตัรรัฐบาล ขณะท่ีส่วนต่างเครดิตตามราคา Mark-to-market ปรับลดลงในบางกลุ่ม
เครดิต 1-5 bps. 

 


