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ท่านต้องลงนามรับทราบความเสี่ยงในหน้าสุดท้ายของเอกสารชุดนี ้ก่อนการลงทุน                                                  หน้าท่ี 1 จากท้ังหมด 8 หน้า 

  หนังสือยินยอมรับทราบความเส่ียงจากการลงทุนและความขัดแย้งทางผลประโยชน ์
 

ขา้พเจา้ไดร้บัทราบและมีความเขา้ใจเกี่ยวกับลักษณะ นโยบายการลงทุน กลยุทธก์ารลงทุน เงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทน ค าเตือนที่ส  าคญั ความเสี่ยง และ    
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้จากการท าธุรกรรมของ กองทุนเปิดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ซึ่งปรากฏ
อยู่ในหนงัสือชีช้วนเป็นอย่างดีแลว้ว่า  
➢ ความเส่ียงจากการลงทุน 

1. กองทุนนีล้งทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารรายใด ๆ มากกว่า 10 %NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท์ี่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงาน ฐานะการเงิน 
หรือความมั่นคงของผูอ้อกตราสารนัน้ กองทุนอาจมีผลการด าเนินงานที่ผนัผวนมากกว่ากองทนุที่กระจายการลงทนุในหลายผูอ้อกตราสาร และอาจไม่ ไดร้บั
เงินตน้และผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว ้หากผูอ้อกตราสารหรือธนาคารที่กองทนุลงทนุไม่สามารถช าระเงินตน้และดอกเบีย้คืนได ้

2. กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง มากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน หากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อ
อตุสาหกรรมนัน้ กองทนุอาจมีผลการด าเนินงานที่ผนัผวนมากกว่ากองทนุที่กระจายการลงทนุในหลายหมวดอตุสาหกรรม 

3. กองทุนนีล้งทุนกระจุกตัวในประเทศใดประเทศหน่ึง มากกว่า 20% ของ NAV รวมกนั ตามที่ระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุป เช่น ประเทศญ่ีปุ่ น และ/หรือ 
สาธารณรฐัประชาชนจีน และ/หรือ ประเทศกาตาร ์และ/หรือ สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์เป็นตน้ รวมถึงประเทศอื่นใดที่อาจจะเกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วน
การลงทนุในอนาคต ซึ่งหากเกิดเหตกุารณท์ี่ส่งผลกระทบต่อประเทศดงักล่าว เช่น การเมือง เศรษฐกิจ สงัคม เป็นตน้ กองทนุดงักล่าวอาจมีผลการด าเนินงาน
ที่ผนัผวนมากกว่ากองทนุที่กระจายการลงทนุในหลายประเทศ 

4. กองทุนเปิดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย จัดเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซบัซอ้น เนื่องจากมีการ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่เป็นการลงทนุ แบบซบัซอ้น และมีหลกัเกณฑก์ารจ่ายผลตอบแทนแบบซบัซอ้น จึงมีความแตกต่างจากกองทนุรวมทั่วไป 

 

รายละเอียดและเง่ือนไขการจ่ายดอกเบีย้ของตราสารอนุพันธ ์Inverse Floater Swap 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ข้อควรพิจารณา 

สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ประเภทสญัญาสวอป (Inverse Floater Swap) นีมี้การเพ่ิมสถานะ (Leverage) 2 เท่า ท าใหก้ารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบีย้ลอยตวั 
(THOR) มีผลเป็นทวีคณู 
N          คือ มลูค่าธุรกรรม (Notional Amount) ของอนพุนัธ ์
Y%       คือ อตัราดอกเบีย้คงที่ซึ่งกองทนุตกลงจะจ่ายใหผู้อ้อกสญัญาสวอปในแต่ละงวด 
F%       คือ อตัราดอกเบีย้คงที่ที่ตกลงกนัระหว่างกองทนุและคูส่ญัญา 

THOR%    คือ อตัราดอกเบีย้อา้งอิงแบบลอยตวัผนัแปรตามภาวะตลาดและอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยเป็นการค านวณอตัราดอกเบีย้ THOR ในแต่ละช่วงเวลาที่
กองทุนและคู่สญัญาตกลงกัน ดว้ยวิธี compound ซึ่งค านวณจากอตัราดอกเบีย้อา้งอิง THOR ของแต่ละวนัโดยใชว้ิธีคิดค่าเฉลี่ยแบบคิดทบตน้ 
(compound average) ในวนัท าการ และค่าเฉลี่ยทั่วไป (simple average) ในวนัหยดุ  

C%       คือ อตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าที่กองทนุจะไดร้บั กรณีที่ {F% - (2*THOR%)} < C% ต่อปี หรือ กรณีที่ {F% - (2*THOR%)} = C% ต่อปี 
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ตัวอย่างการค านวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใต้สถานการณส์มมติทีอั่ตราดอกเบีย้อ้างอิง (THOR) เปล่ียนแปลงในรูปแบบต่างๆ  
สมมติ :  อายโุครงการ 2 ปี จ่ายผลตอบแทนไม่เกินปีละ 4 ครัง้ 

- กองทนุจ่ายใหคู้่สญัญา เท่ากบั อตัราดอกเบีย้คงที่ (Y% ต่อปี) 
- กองทนุรบัจากคู่สญัญา เท่ากบั อตัราดอกเบีย้ลอยตวั Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ต่อปี 

โดยที่ 
F% คือ อตัราดอกเบีย้คงที่ที่ตกลงกนัระหว่างกองทนุและคูส่ญัญา = 4.70%  ต่อปี 
Y% คือ อตัราดอกเบีย้คงที่ซึ่งกองทนุตกลงจะจ่ายใหผู้อ้อกสญัญาสวอป ในแต่ละงวด = 1.90% ต่อปี 
THOR% คือ อตัราดอกเบีย้อา้งอิงแบบลอยตวัผนัแปรตามภาวะตลาดและอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยเป็นการค านวณอตัราดอกเบีย้ THOR ในแต่ละ

ช่วงเวลาที่กองทนุและคู่สญัญาตกลงกนั ดว้ยวิธี compound ซึ่งค านวณจากอตัราดอกเบีย้อา้งอิง THOR ของแต่ละวนัโดยใชว้ิธีคดิค่าเฉลี่ยแบบคดิทบตน้ 
(compound average) ในวนัท าการ และคา่เฉลี่ยทั่วไป (simple average) ในวนัหยดุ  

C% คือ อตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าที่กองทนุจะไดร้บัจากคู่สญัญา = 0.60% ต่อปี 
ค่าใชจ้่ายของกองทนุ = 0.30 % ต่อปี 
 

กรณีที่ 1 อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแตล่ะรอบ (ครัง้ที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอตัรา 1.75% (ครัง้ที่ 6-8) ตลอดอายสุญัญา   
 

รอบการ
พิจารณา
สินทรัพย์
อ้างอิง 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
อ้างอิง 

THOR% 
ต่อปี 

เงินลงทุน
ตราสาร
หนี[้1] 

กองทุนรับ 

กองทุนเข้าท าสัญญา Inverse Floater Swap  [2] 

กองทุนรับสุทธิ 
[3] 

ค่าใช้จ่าย
กองทุน[4] 

ผู้ถือหน่วย
ได้รับ
สุทธิ[5] 

กองทุนรับ 
กองทุน
จ่าย(Y) 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี  

{F% - (2*THOR%) 
[2.1] 

C 
[2.2] 

อัตรา ดบ. % ต่อปี 
Max ( {F% - 

(2*THOR%) }, C% )   
[2.3] 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี 

[2.4] 

ผลตอบแทน 
% ต่อปี 

[1]+ [2.3]+ [2.4] 

ผลตอบ 
แทน% ต่อ
ปี [3]- [4] 

1 0.75% 2.20% 
4.70%-(2*0.75%) 
=3.20% 0.60% 3.20% -1.90% 3.50% 0.30% 3.20% 

2 1.00% 2.20% 
4.70%-(2*1.00%) 
=2.70% 0.60% 2.70% -1.90% 3.00% 0.30% 2.70% 

3 1.25% 2.20% 
4.70%-(2*1.25%) 
=2.20% 0.60% 2.20% -1.90% 2.50% 0.30% 2.20% 

4 1.50% 2.20% 
4.70%-(2*1.50%) 
=1.70% 0.60% 1.70% -1.90% 2.00% 0.30% 1.70% 

5 1.75% 2.20% 
4.70%-(2*1.75%) 
=1.20% 0.60% 1.20% -1.90% 1.50% 0.30% 1.20% 

6 1.75% 2.20% 
4.70%-(2*1.75%) 
=1.20% 0.60% 1.20% -1.90% 1.50% 0.30% 1.20% 

7 1.75% 2.20% 
4.50%-(2*1.75%) 
=1.20% 0.60% 1.20% -1.90% 1.50% 0.30% 1.20% 

8 1.75% 2.20% 
4.70%-(2*1.75%) 
=1.20% 0.60% 1.20% -1.90% 1.50% 0.30% 1.20% 

อัตราเฉล่ียต่อปี 2.20%  1.83% -1.90% 2.13% -0.30% 1.83% 

 
ทัง้นี ้จากตวัอย่างตารางการค านวณขา้งตน้ เม่ือน าอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (THOR) มาแทนค่าสตูรในช่อง [2.1] โดยผลลพัธท์ี่ไดจ้ากการแทนคา่สตูรนัน้ ครัง้ที่ 1 8 
มากกว่า ค่า C ตามช่อง [2.2] ซึ่งกองทนุจะไดอ้ตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามสญัญาสวอป ดงันัน้ กองทนุจะไดร้บัอตัราดอกเบีย้จากการที่กองทนุเขา้ท าสญัญา Inverse 
Floater Swap ตามช่อง [2.3] โดย 
การค านวณช่อง [2.3] มีตวัอย่างการค านวณ ดงันี ้
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ตัวอย่าง การค านวณช่อง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรพัยค์รัง้ที่ 1  

เม่ือแทนค่าสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%) 
                                                         =3.20% 

ผลลัพธ์จากการน าอัตราดอกเบีย้อา้งอิงมาแทนค่าสูตรค านวณ เท่ากับ 3.20% มีค่ามากกว่า อัตราดอกเบีย้ขัน้ต ่า (C) ที่กองทุนจะไดร้บัจากคู่สญัญา 
ดงันัน้กองทนุไดร้บัจากคู่สญัญา จะเท่ากับอัตราดอกเบีย้ลอยตัว คือ 3.20% 

 

หลงัจากนัน้ กองทนุจะน าอตัราดอกเบีย้ที่ไดร้บัและอตัราดอกเบีย้จ่ายมาหกัลบกนั ตามช่องกองทนุรบัสทุธิ [3] และน ามาหกัค่าใชจ้่ายของกองทนุ [4] เพื่อใหไ้ดร้บั
ผลตอบแทนสทุธิ [5] ดังน้ัน ผู้ถือหน่วยจะได้รับผลตอบแทน โดยเม่ือน ามาค านวณหาผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี จะเท่ากับ 1.83%ต่อปี 
 

แผนภาพกรณีที่ 1 อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแต่ละรอบ (ครัง้ที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอตัรา 1.75% (ครัง้ที่ 6-8) ตลอดอายสุญัญา  

 
 

กรณีที่ 2 – อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแต่ละรอบทลีะ 0.50% ตลอดอายสุญัญา   
 

รอบการ
พิจารณา
สินทรัพย์
อ้างอิง 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
อ้างอิง 

THOR% 
ต่อปี 

เงินลงทุน
ตราสาร
หนี[้1] 

กองทุนรับ 

กองทุนเข้าท าสัญญา Inverse Floater Swap  [2] 

กองทุนรับสุทธิ 
[3] 

ค่าใช้จ่าย
กองทุน

[4] 

ผู้ถือหน่วย
ได้รับ
สุทธิ[5] 

กองทุนรับ 
กองทุนจ่าย 

(Y) 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี  

 

{F% - (2*THOR%) 
[2.1] 

C 
[2.2] 

อัตรา ดบ. % ต่อปี 
Max ( {F% - 

(2*THOR%) }, C% )   
[2.3] 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี 

[2.4] 

ผลตอบแทน 
% ต่อปี 

[1]+[2.3]+ [2.4] 
  

ผลตอบ 
แทน% ต่อ
ปี [3]- [4] 

1 1.00% 2.20% 
4.70%-(2*1.00%) 
=2.70% 

0.60
% 2.70% -1.90% 3.00% 0.30% 2.70% 

2 1.50% 2.20% 
4.70%-(2*1.50%) 
=1.70% 

0.60
% 1.70% -1.90% 2.00% 0.30% 1.70% 

3 2.00% 2.20% 
4.70%-(2*2.00%) 

=0.70% 
0.60
% 0.70% -1.90% 1.00% -0.30% 0.70% 

4 2.50% 2.20% 
4.70%-(2*2.50%) 

= -0.30% 
0.60
% 0.60% -1.90% 0.90% -0.30% 0.60% 

5 3.00% 2.20% 
4.70%-(2*3.00%) 

= -1.30% 
0.60
% 0.60% -1.90% 0.90% -0.30% 0.60% 

6 3.50% 2.20% 
4.70%-(2*3.50%) 

= -2.30% 
0.60
% 0.60% -1.90% 0.90% -0.30% 0.60% 

7 4.00% 2.20% 
4.70%-(2*4.00%) 

=-3.30% 
0.60
% 0.60% -1.90% 0.90% -0.30% 0.60% 

8 4.50% 2.20% 
4.70%-(2*4.50%) 

=-4.30% 
0.60
% 0.60% -1.90% 0.90% -0.30% 0.60% 

อัตราเฉล่ียต่อปี  2.20% 
 

1.01% -1.90% 1.31% -0.30% 1.01% 



 บลจ.กท. 042/2565 

 
ท่านต้องลงนามรับทราบความเสี่ยงในหน้าสุดท้ายของเอกสารชุดนี ้ก่อนการลงทุน                                                  หน้าท่ี 1 จากท้ังหมด 8 หน้า 

 
ทัง้นี ้จากตวัอย่างตารางการค านวณขา้งตน้ เม่ือน าอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (THOR) มาแทนค่าสตูรในช่อง [2.1] โดยผลลพัธท์ี่ไดจ้ากการแทนคา่สตูรนัน้ ครัง้ที่ 1-3 
มากกว่าค่า C ตามช่อง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอ้ตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามสญัญาสวอป และครัง้ที่ 4-8 ผลลพัธท์ี่ได ้นอ้ยกว่าค่า C ตามช่อง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดร้บั
ดอกเบีย้ขัน้ต ่าจากคู่สญัญา ดงันัน้ กองทนุจะไดร้บัอตัราดอกเบีย้จากการที่กองทนุเขา้ท าสญัญาใน Inverse Floater Swap ตามช่อง [2.3] โดยการค านวณช่อง [2.3] 
มีตวัอย่างการค านวณ ดงันี ้
 

ตัวอย่าง  การค านวณช่อง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรพัยค์รัง้ที่ 4 

 เม่ือแทนค่าสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%) 
                                                                      = -0.30% 

ผลลพัธจ์ากการน าอตัราดอกเบีย้อา้งอิงมาแทนค่าสตูรค านวณ เท่ากบั -0.30% มีค่าน้อยกว่าอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่า (C) ดงันัน้ กองทนุจะไดร้บัตามอตัรา
ดอกเบีย้ขัน้ต ่า (C) จากคูส่ญัญา  

 

หลงัจากนัน้ กองทนุจะน าอตัราดอกเบีย้ที่ไดร้บัและอตัราดอกเบีย้จ่ายมาหกัลบกนั ตามช่องกองทนุรบัสทุธิ [3] และน ามาหกัค่าใชจ้่ายของกองทนุ [4] เพื่อใหไ้ดร้บั
ผลตอบแทนสทุธิ [5] ดังน้ัน ผู้ถือหน่วยจะได้รับผลตอบแทน โดยเม่ือน ามาค านวณหาผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี จะเท่ากับ  1.01%ต่อปี 
 

แผนภาพกรณีที่ 2 อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแต่ละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายสุญัญา  

 
 
กรณีที่ 3 –  อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแต่ละรอบ (ครัง้ที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรบัลงทีละ 0.25% (ครัง้ที่ 6-7) และคงที่ในครัง้ที่ 8    
 

รอบการ
พิจารณา
สินทรัพย์
อ้างอิง 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
อ้างอิง 

THOR% 
ต่อปี 

เงินลงทุน
ตราสาร
หนี[้1] 

กองทุนรับ 

กองทุนเข้าท าสัญญา Inverse Floater Swap  [2] 

กองทุนรับสุทธิ 
[3] 

ค่าใช้จ่าย
กองทุน[4] 

ผู้ถือหน่วย
ได้รับ
สุทธิ[5] 

กองทุนรับ 
กองทุนจ่าย 

(Y) 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี  

{F% - 
(2*THOR%) 

[2.1] 

C 
[2.2] 

อัตรา ดบ. % ต่อปี 
Max ({F% - 

(2*THOR%)}, C% )   
[2.3] 

อัตรา 
ดบ. 

% ต่อปี 
[2.4] 

ผลตอบแทน 
% ต่อปี 

[1]+ [2.3]+ [2.4] 

ผลตอบ 
แทน% ต่อ
ปี [3]- [4] 

1 0.75% 2.20% 
4.70%-(2*0.75%) 
=3.20% 0.60% 3.20% -1.90% 3.50% 0.30% 3.20% 

2 1.00% 2.20% 
4.70%-(2*1.00%) 
=2.70% 0.60% 2.70% -1.90% 3.00% 0.30% 2.70% 

3 1.25% 2.20% 
4.70%-(2*1.25%) 
=2.20% 0.60% 2.20% -1.90% 2.50% 0.30% 2.20% 

4 1.50% 2.20% 
4.70%-(2*1.50%) 
=1.70% 0.60% 1.70% -1.90% 2.00% 0.30% 1.70% 

5 1.75% 2.20% 
4.70%-(2*1.75%) 
=1.20% 0.60% 1.20% -1.90% 1.50% 0.30% 1.20% 
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รอบการ
พิจารณา
สินทรัพย์
อ้างอิง 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
อ้างอิง 

THOR% 
ต่อปี 

เงินลงทุน
ตราสาร
หนี[้1] 

กองทุนรับ 

กองทุนเข้าท าสัญญา Inverse Floater Swap  [2] 

กองทุนรับสุทธิ 
[3] 

ค่าใช้จ่าย
กองทุน[4] 

ผู้ถือหน่วย
ได้รับ
สุทธิ[5] 

กองทุนรับ 
กองทุนจ่าย 

(Y) 

อัตรา ดบ. 
% ต่อปี  

{F% - 
(2*THOR%) 

[2.1] 

C 
[2.2] 

อัตรา ดบ. % ต่อปี 
Max ({F% - 

(2*THOR%)}, C% )   
[2.3] 

อัตรา 
ดบ. 

% ต่อปี 
[2.4] 

ผลตอบแทน 
% ต่อปี 

[1]+ [2.3]+ [2.4] 

ผลตอบ 
แทน% ต่อ
ปี [3]- [4] 

6 1.50% 2.20% 
4.70%-(2*1.50%) 
=1.70% 0.60% 1.70% -1.90% 2.00% 0.30% 1.70% 

7 1.25% 2.20% 
4.70%-(2*1.25%) 
=2.20% 0.60% 2.20% -1.90% 2.50% 0.30% 2.20% 

8 1.25% 2.20% 
4.70%-(2*1.25%) 
=2.20% 0.60% 2.20% -1.90% 2.50% 0.30% 2.20% 

อัตราเฉล่ียต่อปี 2.20%   2.14% -1.90% 2.44% -0.30% 2.14% 
 
ทัง้นี ้จากตวัอย่างตารางการค านวณขา้งตน้ เม่ือน าอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (THOR) มาแทนค่าสตูรในช่อง [2.1] โดยผลลพัธท์ี่ไดจ้ากการแทนค่าสตูรนัน้ มากกว่า ค่า C 
ตามช่อง [2.2] ดังนั้น กองทุนจะได้อัตราดอกเบีย้จากการที่กองทุนเข้าท าสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามช่อง [2.3] ซึ่งมีวิธีการค านวณเช่นเดียวกับที่
ยกตวัอย่างตามตารางกรณีที่ 1  
 

หลงัจากนัน้ กองทนุจะน าอตัราดอกเบีย้ที่ไดร้บัและอตัราดอกเบีย้จ่ายมาหกัลบกนั ตามช่องกองทนุรบัสทุธิ [3] และน ามาหกัค่าใชจ้่ายของกองทนุ [4] เพื่อใหไ้ดร้บั
ผลตอบแทนสทุธิ [5] ดังน้ัน ผู้ถือหน่วยจะได้รับผลตอบแทน โดยเม่ือน ามาค านวณหาผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี จะเท่ากับ 2.14%ต่อปี 
 

แผนภาพกรณีที่ 3 อตัราดอกเบีย้ THOR ทยอยปรบัขึน้ในแต่ละรอบ (ครัง้ที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรบัลงทีละ 0.25% (ครัง้ที่ 6-7) และคงที่ในครัง้ที่ 8    
             

 

ทัง้นี ้ทัง้สามกรณีขา้งตน้เป็นเพียงตวัอย่างผลตอบแทนที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนจะไดร้บัจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (THOR) ในรูปแบบต่างๆ โดยการ
เปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (THOR) ที่เกิดขึน้จริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกต่างจากสามกรณีขา้งตน้ได ้และจะส่งผลต่อผลตอบแทนรวมสทุธิที่ผูถ้ือหน่วย
ลงทนุจะไดร้บั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 บลจ.กท. 042/2565 

 
ท่านต้องลงนามรับทราบความเสี่ยงในหน้าสุดท้ายของเอกสารชุดนี ้ก่อนการลงทุน                                                  หน้าท่ี 1 จากท้ังหมด 8 หน้า 

 
แผนภาพของรูปแบบการจ่ายผลตอบแทน 

 

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจ่ายผลตอบแทนดงักลา่วอยู่ภายใตส้มมติฐานทีมี่ภาวะการลงทนุในสถานการณป์กติ 
 

ทัง้นี ้แผนภาพดงักล่าว เป็นการพิจารณาผลตอบแทนในแตล่ะรอบของวนัพจิารณาสินทรพัยอ์า้งอิง โดยกองทนุจะพิจารณาอตัราดอกเบีย้อา้งอิงทกุ 3 เดือน 
โดยประมาณ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงในแต่ละรอบการพิจาณา และจะมีผลต่อผลตอบแทนสทุธิที่ผูถ้ือหน่วยลงทนุจะไดร้บัในแตล่ะรอบ 
 
เหตุการณท์ีมี่ผลต่อผลตอบแทนของสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) 

• กรณีที่ผูอ้อกสญัญาสวอป (Inverse Floater Swap) (ในที่นีค้ือ สถาบนัการเงิน) ไม่ส่งมอบกระแสเงินใหก้องทนุตามสญัญา 

• กรณีที่ THOR ปรบัสงูขึน้ทนัทีหลงัวนัท าธุรกรรมและต่อเนื่องจนถึงวนัครบอายขุองสญัญาสวอปดงักลา่วจนท าใหเ้ม่ือค านวณผลตอบแทนในแตล่ะงวดแลว้นัน้ มี
ผลใหก้องทนุตอ้งเป็นผูจ้่ายดอกเบีย้สทุธิใหธ้นาคารคู่สญัญาในแตล่ะช่วงเวลาที่ก าหนดจนครบก าหนดอายสุญัญา 
 

5. ความเส่ียงที่ส าคัญ  
กองทุนเปิดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีการลงทนุและท าธุรกรรม ดงันี ้ส่วนที่ 1 กองทนุจะลงทนุในตราสารแห่งหนี ้
และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอนัดบัของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได ้( investment grade) ประมาณรอ้ยละ 100 
ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน โดยมีเป้าหมายใหเ้งินลงทุนในส่วนนีส้รา้งกระแสเงินสดใหค้รอบคลมุกระแสเงินสด ที่ตอ้งน าไปแลกเปลี่ยนกับคู่สญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ประเภทสญัญาสวอปตามส่วนที่ 2 การเข้าท าธุรกรรมในส่วนที่ 2 กองทุนน าผลตอบแทนสุทธิจากการลงทุนในส่วนที่ 1 มาเขา้ท าสัญญาสวอปโดยมี
เป้าหมายใหเ้งินลงทนุในส่วนนีส้รา้งกระแสเงินสดใหค้รอบคลมุกระแสเงินสดที่ตอ้งน าไปแลกเปลี่ยนกบัคู่สญัญา ซึ่งกองทนุจ่ายใหคู้่สญัญาเท่ากบั อตัราดอกเบีย้คงที่ 
และกองทนุรบัจากคู่สญัญา เท่ากบั อตัราดอกเบีย้ลอยตวั ซึ่งมีเง่ือนไขการแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดระหว่างคู่สญัญาตามสตูรค านวณที่ผกผนักบัอตัราดอกเบีย้อา้งอิง 
(Thai Overnight Repurchase Rate - THOR)  จึงท าใหก้องทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงู หรือมีความซบัซอ้นมากกว่ากองทนุที่เสนอขายแก่ผูล้งทนุทั่วไป จึงเหมาะสมกบั
ผูล้งทนุที่ยอมรบัความเสี่ยงไดส้งู ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงความเสี่ยงดงัต่อไปนี ้

• ความเส่ียงด้านราคาและผลตอบแทน 
โครงสรา้งพอรต์กองทนุจะน าผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนีท้ั่วไปไปแลกเปลี่ยนกบักระแสเงินสดที่จะไดร้บัจากสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ประเภทสญัญา  
สวอป (Inverse Floater Swap) ดงันัน้ ผลตอบแทนจากการลงทนุจึงขึน้อยู่กบัปัจจยัอย่างนอ้ยสามประการดงันี ้

(1) ผลตอบแทนหลงัหกัภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี /้เงินฝาก โดยตอ้งไม่นอ้ยกว่าอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนต้องจ่ายให้ธนาคารผู้ออก Inverse Floater 
Swap รวมถึงเพียงพอสำหรับหักค่าใช้จ่ายกองทุน หากผลตอบแทนส่วนนี้ต่ำเกินไปอาจจะทำให้กองทุนไม่มีกระแสเงินเพียงพอไปส่งมอบให้ธนาคาร เช่น ในกรณี
เกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มากกว่าที่ประมาณการไว้ หรือเกิดค่าใช้จ่ายที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ เป็นต้น ท าใหก้องทุนอาจตอ้งน าเงินตน้บางส่วนไปจ่าย
ดอกเบีย้คงที่ใหก้ับธนาคาร จึงอาจทำให้ผลตอบแทนสุทธิกองทุนเป็นลบซึ่งจะทำให้กองทุนไม่สามารถคืนเงินลงทุนเริ่มต้นให้ผู้ถือหน่วยได้ครบถ้วน ผู้ถือหนว่ย

ลงทุนอาจได้รับผลขาดทุนจากเหตุการณ์ดงักล่าวได ้
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(2) อตัราดอกเบีย้อา้งอิงปรบัขึน้เรว็มากและสงูขึน้มากเป็นเวลานานตลอดอายโุครงการ สถานการณน์ีจ้ะท าใหก้องทนุไดร้บัเพียงผลตอบแทนขัน้ต ่าจากธนาคาร      
ผูอ้อก Inverse Floater Swap  ซึ่งจะท าใหผู้ถ้ือหน่วยของกองทนุนีไ้ดร้บัเพียงผลตอบแทนขัน้ต ่าเช่นกนั  

(3) ความผนัผวนของราคาตราสารและมลูค่าสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ประเภทสญัญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทนุรวมนีมี้แผนจะลงทนุในตราสารหนี/้    
เงินฝาก และเขา้ท าสัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเ้คียงหรือสอดคลอ้งกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธ์ซือ้และถือหลักทรพัยเ์หล่านีจ้นครบ
ก าหนดไถ่ถอน อย่างไรก็ตาม มูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบญัชีเนื่องจากจ ะตอ้งมีการบันทึกเงินลงทุนใน
หลกัทรพัยเ์หล่านีต้ามราคายตุิธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลงผนัผวนระหว่างระยะเวลาการถือครอง  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะวิเคราะหค์วามน่าเชื่อถือของผูอ้อกตราสาร และวิเคราะหปั์จจัยต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อราคา เพื่อใหส้ินทรพัยท์ี่ลงทุนมีคุณภาพและมีการ
กระจายการลงทนุอย่างเหมาะสม 

 

• ความเส่ียงด้านเครดิต 
กองทนุนีจ้ะมีความเสี่ยงดา้นเครดิตที่อาจะท าใหก้องทนุเกิดความสญูเสียเงินตน้และ/หรือผลตอบแทนจนไม่สามารถคืนเงินลงทนุเริ่มตน้ใหผู้ถ้ือหน่วยไดค้รบถว้น 
ดงันี ้
(1) ตราสารหนี/้เงินฝากเกิดการผิดนัดช าระหนี ้หรือถูกปรบัลดความน่าเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะน าเงินลงทนุส่วนใหญ่หรือเกือบทัง้หมดไปลงทุนในตราสารหนี ้
หรือเงินฝากซึ่งเป็นหลกัทรพัยท์ี่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือระดบัที่ลงทนุได ้(Investment Grade) และผ่านเกณฑก์ารวิเคราะหเ์ครดิตของบริษัทจดัการ อย่างไรก็ตาม 
อาจจะเกิดกรณีที่หลกัทรพัยเ์หล่านีผ้ิดนัดช าระเงินตน้/ดอกเบีย้ ซึ่งจะท าใหก้องทุนไม่สามารถส่งมอบเงินสกุลต่างประเทศตามสญัญาซือ้ขายอตัราแลกเปลี่ยน
ล่วงหนา้ใหธ้นาคารคู่สญัญาได ้(กรณีเป็นการลงทนุในหลกัทรพัยต์่างประเทศและมีการท าสญัญาซือ้ขายอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหนา้)  และจะส่งผลต่อเนื่องท าให้
ไม่มีเงินไปส่งมอบใหธ้นาคาร    ผูอ้อก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลบักนัธนาคารก็จะไม่ส่งมอบกระแสเงินสดใหก้องทนุ   
(2) ผูอ้อกสญัญา Inverse Floater Swap ผิดนดัช าระหรือไม่ท าตามที่ตกลง จะมีผลใหก้องทนุไม่ไดร้บัผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap  
(3) ธนาคารคู่สญัญาซือ้ขายอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหนา้ไม่ส่งมอบเงินใหก้องทุน โดยเกิดจากกองทุนไดร้บัเงินครบก าหนดจากเงินฝากและตราสารหนี ้ (จากเงิน
ลงทุนส่วนที่ 1) โดยจะส่งมอบเป็นเงินสกุลต่างประเทศใหก้ับธนาคารคู่สญัญาซือ้ขายอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหนา้ แต่ธนาคารไม่ส่งมอบเงินบาทใหก้ับกองทุนได้
ตามเวลาและจ านวนที่ตกลงกนัไว ้จะมีผลใหก้องทุนไม่มีเงินสดเพียงพอไปส่งมอบใหธ้นาคารผูอ้อก Inverse Floater Swap  และในทางกลบักันกองทุนจะไม่ได้
รบัเงินจากธนาคารเพื่อส่งคืนเงินลงทนุเริ่มตน้และผลตอบแทนใหผู้ถ้ือหน่วย    
 

ทัง้นี ้หากเกิดกรณีที่ผูอ้อกหลกัทรพัย ์หรือธนาคารคู่สญัญาตามขอ้ (2) และ (3) ไม่ปฏิบตัิตามขอ้ตกลง บรษิัทจดัการจะด าเนินการฟ้องรอ้งในนามกองทุนโดยใช้
สิทธิตามกฎหมายในการเรียกรอ้งใหป้ฏิบตัิตามสญัญา รวมถึงการเรียกรอ้งค่าเสียหายและคา่ใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้ง แตอ่าจจะตอ้งใชเ้วลาด าเนินการ และกองทนุ
อาจจะไดร้บัช าระเงินไม่ครบตามจ านวนที่ตกลงไวแ้ต่แรก รวมถึงอาจเกิดค่าใชจ้่ายในการด าเนินการทางกฎหมาย 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะวิเคราะหค์วามน่าเชื่อถือของผูอ้อกตราสารและธนาคารคู่สญัญาตามขอ้ (2) และ (3) เพื่อใหส้ินทรพัยท์ี่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการ
ลงทนุอย่างเหมาะสม 
 

• ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 
โดยปกติหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดอาจจะไม่มีการซือ้ขายในตลาดรอง หรือไม่มีสภาพคล่องในการซือ้ขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสญัญาสวอป 
ซึ่งเป็นตราสารซือ้ขายในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเง่ือนไขเจาะจงที่ตอ้งตกลงและต่อรองกันล่วงหนา้ และเป็นอนพุนัธป์ระเภท Unfunded Derivative 
ที่ไม่มีการส่งมอบเงินกนัในช่วงเร่ิมสญัญา ซึ่งกองทุนอาจไม่สามารถขายสญัญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแ้ก่ผูอ้อกอาจถกูปฏิเสธ หรือไม่สามารถขายคืน
ไดใ้นมลูค่าที่ตอ้งการ   
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนนีมี้แผนการลงทุน โดยผูจ้ัดการกองทุนมุ่งเนน้ลงทุนเพียงครัง้เดียว โดยจะถือทรพัยส์ินที่มีอายุคงเหลือสอดคลอ้งหรือใกลเ้คียงกับอายุโครงการ จึงไม่มี        
ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่องในการซือ้ขายตราสารดงักล่าว 
 

• ความเส่ียงด้านกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไม่แน่นอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอ้บงัคบัต่างๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการท านิติกรรม
สญัญาต่าง ๆ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
เพ่ือลดความเสี่ยงดา้นสญัญาสวอป ผูจ้ดัการกองทนุจะมีการขอความเห็นจากผูเ้ช่ียวชาญดา้นกฎหมายของบริษัทจดัการและน าเสนอต่อคณะกรรมการลงทนุของ
บริษัทจัดการก่อนลงนาม อย่างไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตอ้งมีการต่อรองเงื่อนไขระหว่างคู่สญัญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหส้อดคลอ้งกับวัต ถุประสงคแ์ละ
นโยบายการลงทนุ ซึ่งผูจ้ดัการกองทนุจะค านึงถึงผลประโยชนข์องกองทนุเป็นส าคญั 
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6. ความเส่ียงอ่ืนๆทีไ่ด้มีการระบุในหนังสือชีช้วนกองทุนเปิดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 

➢ ความขัดแย้งแห่งผลประโยชน ์(Conflict of Interest)  กองทนุมีแผนจะท าธุรกรรม Inverse Floater Swap กบัธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคู่สญัญา และมีความ
เกี่ยวขอ้งเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเป็นธุรกรรมที่อาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ผลประโยชน ์แนวทางด าเนินการจะใชว้ิธีการเปิดเผยขอ้มูลความขัดแยง้
ผลประโยชนใ์นหนังสือชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุนรวม ทั้งนี ้ธุรกรรมประเภทนีจ้ะเป็นการตกลงกันระหว่างคู่สญัญาแบบ OTC ซึ่งตอ้งมีการเจรจาต่อรองในหลักการ
ล่วงหนา้ก่อนท าสญัญาฯ และมกัไม่มีการซือ้ขายในตลาดรอง จึงอาจไม่สามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโ้ดยตรง 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
ผูจ้ดัการกองทนุจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของช่วงผลตอบแทนสทุธิที่จะไดร้บัจากสญัญาสวอปนี ้กบัเป้าหมายผลตอบแทนที่ไดร้บัจากเงินลงทุนตราสาร
หนี/้เงินฝาก รวมถึงเป้าหมายผลตอบแทนสทุธิที่จะจ่ายใหผู้ถ้ือหน่วยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขัน้ต ่าที่ตอ้งการ ในการต่อรองราคาเพื่อผลประโยชน์
ของกองทนุเป็นส าคญั 

 
นอกจากนี้ ข้าพเจ้าขอให้ค ารับรองว่า ข้าพเจ้าได้รับทราบข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้เป็นข้อมูลเบื้องต้นเก่ียวกับความเส่ียง โดยข้าพเจ้าได้ศึกษา

ข้อมูลการลงทุนในหนังสือชี้ชวนข้อมูลของกองทุน รวมถึงความเสี่ยง ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และค าเตือนในการลงทุน ซึ่งปรากฎอยู่ใน

หนังสือชี้ชวนที่ข้าพเจ้าได้รับทราบไปก่อนหน้านี้เป็นอย่างดีแล้ว และเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขายหน่วยลงทุนที่บริษัทได้จัดท าขึ้น รวมทั้ง

ข้าพเจ้าตกลงยินยอมที่จะผูกพันตนเองตามข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนของบริษัทจัดการทุกประการ และรับทราบว่าอาจ

ไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยของตราสารเงินกองทุนทั้งหมดหรือบางส่วนเมื่อเกิดเหตุการณ์ตามที่ก าหนดข้างต้น ทั้งนี้ ข้าพเจ้าขอรับรอง

ว่า ข้อมูลที่ได้เปิดเผยดังกล่าวข้างต้นถูกต้อง ครบถ้วน และเป็นจริงทุกประการ 

 
 

 
 

 

 

 
 

เอกสารฉบับนี้ มีไว้ส าหรับบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเพื่อแนบกับใบค าส่ังซื้อหน่วยลงทุน 

จัดท าขึ้น 2 ชุดประกอบด้วย 1) ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน  2) ส าหรับบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
 

การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูล ก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน เอกสารนีต้้องใช้ควบคู่กับหนังสือชีช้วนกองทุนรวม 

ขา้พเจา้ไดร้บัทราบและยอมรบัความเสี่ยงของกองทุนตามหนังสือชีช้วน และความ

เสี่ยงเพิ่มเติมรวมถึงขอ้มูลที่เปิดเผยในเอกสารนีแ้ลว้ ขอรบัรองว่า ขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผย

ดงักล่าวขา้งตน้ถกูตอ้ง ครบถว้น และเป็นจริงทกุประการ 

☺ ลงช่ือ..............................................................................ผูล้งทนุ 

ขา้พเจา้ไดแ้จง้ลูกคา้รบัทราบความเสี่ยงเพิ่มเติมขา้งตน้แลว้ โดยลูกคา้รบัทราบ

และยอมรบัในความเสี่ยงที่เพิ่มเติมและประสงคจ์ะลงทนุในกองทนุนี ้

 

☺ ลงช่ือ.................................................. ...........................เจา้หนา้ที่ผูข้าย 


