
การปรบัตัวลงอย่างต่อเน่ืองของตลาดหุ้นไทย ท่ีสะท้อนการฟื้ นตัวต�ากวา่ศักยภาพของเศรษฐกิจไทย ทําให้ราคาหุ้นส่วนใหญ่อยู่ใน
ระดับท่ีน่าสนใจสําหรบัการลงทุนในระยะยาว 
มาตรการกระตุ้นการบริโภคและสนับสนุนการลงทุน ท่ีคาดว่าจะเริ่มทยอยออกมาในช่วงครึ่งหลังของปี เช่น โครงการเติมเงิน 
10,000 บาท ผ่านดิจทัิลวอลเล็ต การปรบัเงื่อนไขกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน (ThaiESG) และการจดัต้ังกองทุนรวมวายุภักษ์
วฏัจักรดอกเบี้ยขาขึ้นท่ีได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และธนาคารกลางสําคัญๆ 
มีแนวโน้มวา่จะเริม่ปรบัลดลงได้ในช่วงครึง่หลังของปี ส่งผลบวกต่อการลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรบัตัวลดลงราว -5.98% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2567 ซึ่งถือวา่ทําได้ดีกวา่เล็กน้อย เมื่อเปรยีบ
เทียบกับดัชนีชี้วดั (SET TRI) ท่ีปรบัตัวลดลงราว -6.07% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
ทางผู้จัดการกองทุนยังคงพิจารณาการลงทุนรายหลักทรพัย์ (Stock Selection) โดยเลือกหุ้นท่ีมี Valuation ท่ีเหมาะสม โดย
พิจารณา Downside Risk เมื่อเทียบกับ Upside Potential และเทียบกับการคาดการณ์
โดยในช่วงท่ีผ่านมา ทางผู้จดัการกองทุนได้ปรบัเพ่ิมน�าหนักการลงทนุ ภายหลังการปรบัตัวลดลงอย่างมากของดัชนีฯ ในชว่งก่อนหน้า 
โดยได้เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนระยะส้ันในหุ้นท่ีมีการปรบัตัวลงแรง (Laggard Stocks) หรอืหุ้นท่ีมีภาวะขายมากเกินไป (Oversold)
สําหรับการปรับพอร์ตการลงทุนตามกลยุทธ์การลงทุนไตรมาส 3/67 ทางผู้จัดการกองทุนได้เพ่ิมน�าหนักการลงทุนหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศฯ (ICT) และกลุ่มท่องเท่ียว
ในทางตรงกันข้าม ทางผู้จัดการกองทุนได้ปรบัลดสัดส่วนการลงทุนในหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีฯ ท่ีได้รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก ท่ีมี
แนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง

สถานการณ์ความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางระหวา่งอสิราเอล-ฮามาส และสงครามรสัเซีย-ยูเครน
ความไม่แน่นอนทางการเมือง ในประเทศท่ีจะเกิดขึ้นภายหลังการวนิิจฉัยของศาลรฐัธรรมนูญคดียุบพรรคก้าวไกล และคดีถอดถอน
นายกรฐัมนตรี
การเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรฐัฯ ในช่วงปลายปี 2567  อาจส่งผลต่อการดําเนินนโยบายท่ีกระทบการค้า-การลงทุนระหวา่งประเทศ 
เช่น นโยบายด้านภาษี มาตรการกีดกันทางการค้า-การลงทุน และนโยบายทางการเมืองระหวา่งประเทศ เป็นต้น
ความพยายามผลักดันนโยบายของรัฐบาล เพ่ือลดภาระค่าใช้จ่ายของประชาชน ซ่ึงอาจเป็นได้ท้ังมาตรการเพ่ือเป็นการบรรเทา
ชั่วคราวหรอืปรบัโครงสรา้งด้านราคา อาจกระทบต่อความสามารถในการทํากําไร (ท้ังด้านบวก/ลบ) ของหุ้นเฉพาะตัวและกลุ่มธุรกิจ
ท่ีเก่ียวข้อง เช่น มาตรการด้านพลังงาน และการขึ้นค่าแรงขั้นต�า เป็นต้น
ปัญหาหน้ีภาคครวัเรอืนท่ีส่งผลต่อการบรโิภคภายในประเทศ ความสามารถในการชําระหน้ีหุ้นกู้และต๋ัวเงนิของบรษัิทเอกชน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุน KTSE ในช่วงท่ีผ่านมา

หุ้นไทยมีการปรบัฐานลงอย่างมาก ในช่วงท่ีผ่านมา และมีมูลค่าท่ีน่าสนใจ
มากข้ึน ประกอบกับบริบทของตลาดอยู่ในช่วงวัฏจักรของดอกเบ้ียท่ีมี
แนวโน้มอยู่ในช่วงปรบัตัวลง  การลงทุนระยะส้ันจึงมีความน่าสนใจมาก
ขึน้กวา่เดิม ทางทีม Product มองวา่การลงทนุท่ีมีการบรหิารแบบเชงิรุก 
(Active) และเน้นเฉพาะบริษัทท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี (Selective) น้ัน 
มีแนวโน้มท่ีจะสร้างอัตราผลตอบแทนส่วนเพ่ิมได้มากกว่าการลงทุนใน
ดัชนีแบบเชิงรบั (Passive) ในช่วงท่ีตลาด Panic มากจนเกินไปอย่างใน
สภาวะปัจจบุันน้ี 

ด้วย Valuation ท่ีเริม่ถูก และ Downside ท่ีค่อน
ข้างจํากัด แนวโน้มการลงทุนในระยะยาวจึงยังคง
มีความน่าสนใจ

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ปัจจยัสนับสนุน

KTSE
กองทุนเปิดกรุงไทย ซีเล็คทีฟ อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า  เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน  

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KTSE

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน KTSE

เน้นลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี รวมท้ังลงทุนในตราสารแห่งหน้ี และ
หรือเงินฝาก ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ตลอดจนหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหน่ึงหรือ
หลายอย่าง ท้ังน้ี ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด

มีกลยุทธ์การลงทุนแบบ Active ท่ีใช้จํานวนหุ้นไม่เกิน 30 ตัว โดยการบริหารมีการปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนท่ีมียืดหยุ่นสูง 
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio/Churning Rate) ท่ีสามารถปรับเปล่ียนไป
ให้สอดคล้องกับภาวะการลงทุนในขณะน้ัน มีกรอบของการควบคุมความเส่ียงของ Churning Ratio ท่ีระดับท่ีสูงกว่า
กองทุนหุ้นปกติ กลยุทธ์การลงทุนท่ีลงทุนแบบกระจุกตัว (Focus) ทําให้นักลงทุนมีโอกาสได้รบัผลตอบแทนท่ีสูงกวา่กองทุนท่ีมี
การกระจายการลงทุน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTSE (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 มิถุนายน 2567)

สัดส่วนการลงทุนในหลักทรพัย์ 5 อนัดับแรก

การจดัสรรการลงทุนในกลุ่มอตุสาหกรรม

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

29.98% 17.29% 15.90% 12.07% 7.60%

7.23% 6.25% 6.06% 5.98% 5.69%
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