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หนังสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทนุของ 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

Khonburi Sugar Power Plant Infrastructure Fund 

• การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงจากการลงทุนซึ่งผูล้งทุนอาจไม่ไดร้บัเงินลงทุนคืนเต็ม
จ านวน จึงไม่ไดอ้ยู่ภายใตค้วามคุม้ครองของสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก ดงันัน้ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วน 
และความเส่ียงจากการลงทุนอย่างละเอียดรอบคอบก่อนการลงทุน และเมื่อมีขอ้สงสัยควรสอบถามผูต้ิดต่อกับผู้
ลงทุนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจซือ้หน่วยลงทุน โดยควรลงทุนเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมฯ นีเ้หมาะสมกับ
วตัถปุระสงคก์ารลงทนุของตน และผูล้งทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการลงทนุดงักล่าวได้ 

• ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ จะเข้าลงทุนในครั้งแรกคือ สิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ  
บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี จ ากัด ซึ่งอาจมีความไม่แน่นอนของกระแสรายรบัในอนาคต และอาจส่งผลกระทบต่อสิทธิ
ประโยชนห์รือผลตอบแทนของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้มลูค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ที่กองทุนรวมฯ ลงทุนในส่วนนี ้จะลดลงตามระยะเวลาของสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่
เหลืออยู่ โดยผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของเงินปันผล และไดร้บัการคืนเงินลงทุนดว้ยการลด
ทุน และมูลค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนอาจลดลงจนถึงศูนยบ์าทไดเ้มื่อสิน้สุด
ระยะเวลาของสิทธิที่จะไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

• ผลการด าเนินการของกองทนุรวมฯ ไม่ไดข้ึน้อยู่กบัสถานะทางการเงิน หรือผลการด าเนินงานของบรษิัทจดัการ หรือ
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

• ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทนุใหเ้ขา้ใจ และควรเก็บหนงัสือชีช้วนไวเ้ป็นขอ้มลูเพื่อใช้
อา้งอิงในอนาคต และเมื่อมีขอ้สงสยัใหส้อบถามผูต้ิดต่อกบัผูล้งทนุใหเ้ขา้ใจก่อนซือ้หน่วยลงทนุ 

• การพิจารณาหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหลกัทรพัยข์องกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 
มิไดเ้ป็นการแสดงว่าส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์นะน าใหล้งทุนในหน่วยลงทนุ
ของกองทุนรวมฯ หรือไดร้บัรองถึงความถูกตอ้งของขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนของกองทุนรวมฯ หรือไดป้ระกันราคาหรือ
ผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

• ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ 

 

กองทนุรวมฯ นีจ้ดัตัง้ขึน้โดยบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
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รายละเอียดของกองทนุรวมฯ 

1. กองทุนรวมฯ 

2. บริษัทจดัการ 

3. ผู้ดูแลผลประโยชน ์

 

 

 

 

 

1.1 ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 

1.2 ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาอังกฤษ) Khonburi Sugar Power Plant Infrastructure Fund 

1.3 ชื่อย่อกองทุนรวมฯ KBSPIF 

2.1 ชื่อ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

2.2 ทีอ่ยู่ เลขที่  1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร์ ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ 
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

2.3 โทรศัพท ์ 0-2686-6100 

2.4 โทรสาร 0-2670-0430 

3.1 ชื่อ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

3.2 ทีอ่ยู่ เลขที่ 1222 ถนนพระรามที่ 3 แขวงบางโพงพาง  
เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

3.3 โทรศัพท ์ 0-2296-3582 

3.4 โทรสาร 0-2683-1298 
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4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

5. ทีป่รึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายคร้ังแรก 

6. ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Lead Underwriter) 

 

4.1 ชื่อ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

4.2 ทีอ่ยู่ 93 อาคารตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ชั้น 14 ถนน
รัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 
10400 

4.3 โทรศัพท ์ 0-2009-9999 

4.4 โทรสาร 0-2009-9991 

5.1 ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

5.2 ทีอ่ยู่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 
กรุงเทพฯ 10110   

5.3 โทรศัพท ์ 0-2111-1111 

5.4 โทรสาร 0-2256-8654 

6.1 ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

6.2 ทีอ่ยู่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 
กรุงเทพฯ 10110   

6.3 โทรศัพท ์ 0-2111-1111 

6.4 โทรสาร 0-2256-8654 
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7. ประเภท วัตถุประสงค ์และอายุของกองทุนรวมฯ 

7.1 ประเภทกองทนุรวมฯ เป็นกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนทั่วไป 
ประเภทไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะยื่นขอจด
ทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

7.2 วัตถุประสงคข์องกองทุนรวมฯ เพื่อระดมทุนจากนักลงทุน โดยน าเงินที่ไดจ้ากการเสนอขาย
หน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานประเภท
โรงไฟฟ้า (โดยจะลงทุนในกิจการโครงสร้างพื ้นฐานซึ่งมี
ศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนเพื่อเป็นรายไดใ้หแ้ก่กองทุน
รวมฯ และท าใหก้องทุนรวมฯ สามารถจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่ผู้
ถือหน่วยลงทุนได้ในระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรัพย์สิน 
อื่น ๆ หลักทรัพย์ และ/หรือ ตราสารอื่น ๆ ตามที่กฎหมาย
หลกัทรพัยอ์นุญาตให้ลงทุนได ้และน าหน่วยลงทุนที่เสนอขาย
ต่อผูล้งทนุเป็นการทั่วไปเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

7.3 อายุของกองทนุรวมฯ ไม่มีก าหนดอาย ุ

8. จ านวนเงนิทุนโครงการ 

8.1 จ านวนเงนิทุน 2,700 - 2,800 ลา้นบาท โดยจ านวนเงินทนุของโครงการจะขึน้อยู่
กบัราคาเสนอขายสดุทา้ย ซึ่งอยู่ในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ 

9. มูลค่าทีต่ราไว้ จ านวน ประเภท และราคาของหน่วยลงทนุ และจ านวนหน่วยลงทนุขัน้ต ่าในการจองซือ้ 

9.1 มูลค่าทีต่ราไว้ของหน่วยลงทนุ มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุจะเท่ากบัราคาเสนอขายสดุทา้ย 

9.2 จ านวนหน่วยลงทุน 270,000,000 - 280,000,000 หน่วย 

9.3 ประเภทหน่วยลงทนุ ระบชุื่อผูถื้อ 

9.4 ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุเบือ้งตน้ 10.00 บาท ต่อหน่วย 

9.5 จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าในการจองซือ้ 500 หน่วย และเพิ่มครัง้ละ 100 หน่วย 
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10. ชนิดของหน่วยลงทนุ สทิธิประโยชน ์และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทนุ 

10.1 ชนิดหน่วยลงทนุ มีชนิดเดียว ซึ่งมีสิทธิและผลประโยชนต์อบแทนเท่าเทียมกนัทกุ
ประการ 

10.2 สิทธิประโยชน ์และ  
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล และ 
การคืนเงนิลงทนุ 

การจ่ายเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถกระท าไดใ้นรูปของ
การจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุนดว้ยการลดทุน ทั้งนี ้
ตามที่โครงการจดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรพัยใ์ห้
กระท าได ้

กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทนุดงันี ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ กองทุนรวมฯ จะ
จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างนอ้ยปีละ 2 ครัง้ โดย
เมื่อรวมแลว้ในแต่รอบปีบญัชี กองทุนรวมฯ จะจ่ายในอตัราไม่
น้อยกว่าร้อยละ 90 ของก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว  (หรือ
อัตราส่วนอย่างอื่นที่กฎหมายหลักทรัพย์อนุญาตให้กองทุน 
รวมฯ สามารถจ่ายได ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสม กองทุนรวมฯ อาจจ่ายเงิน
ปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากก าไรสะสมได ้อย่างไรก็ตาม 
บริษัทจดัการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุไม่ว่าจะ
เป็นการจ่ายจากก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ขา้งตน้ หรือจากก าไร
สะสม ในกรณีที่กองทนุรวมฯ ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ 

กองทุนรวมฯ  มีน โยบายที่ จะคืนสภาพคล่องส่วนเกิน 
ใด ๆ (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยการลดทุน โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวขอ้ 6 “การก ากับ
ดแูลกองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.2 ขอ้ 5) “การคืนเงินลงทนุ 

11. วันทีไ่ด้รับอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมฯ 

วนัท่ี 7 พฤษภาคม 2563 
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12. แผนภาพความเสี่ยงของกองทนุรวมฯ 

การที่กองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นกองทุนรวมโครงสร้างพื ้นฐานจะต้องลงทุนใน หรือเข้าท าสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่ง
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมกนัไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าสินทรพัยร์วมของ
กองทุนรวมฯ ท าใหก้ารลงทุนกระจกุตวัอยู่ในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานนัน้ ๆ เพียงอย่างเดียว ในขณะที่กองทนุรวม
ประเภทอื่นอาจจะมีนโยบายกระจายการลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ 

แผนภาพแสดงความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนรวมฯ มีความเส่ียงจากที่กองทุนรวมฯ ลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้า จะถือเป็นทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนครัง้แรก อีกทัง้ขึน้อยู่
กับธุรกิจและอตุสาหกรรมประเภทเดียว  จึงมีระดบัความเส่ียงใกลเ้คียงกบักองทนุรวมหมวดอตุสาหกรรม ซึ่งมีความ
เส่ียงในระดบั 7 (Risk profile = ความเส่ียงสงู ผูล้งทุนจึงควรศึกษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนโดยละเอียดก่อนตดัสินใจ
ลงทนุ) 

13. วันทีร่วบรวมข้อมูล 
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6.4 การพิจารณาตดัสินใจลงทนุ และการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ  88 

6.5 การติดตามดแูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ  88 

6.6 ค่าตอบแทนของบรษิัทจดัการฯ  88 
7. ความรับผิดชอบต่อสังคม  89 

7.1 นโยบายและแนวทางปฏิบตัิเก่ียวกบัความรบัผิดชอบต่อสงัคม  89 

7.2 การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการคอรร์ปัชั่น  89 

ส่วนที ่4 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

1. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ   1 

ส่วนที ่5 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุน 

1. รายละเอียดของหน่วยลงทุนทีเ่สนอขาย   1 

1.1 มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุ    1 

1.2 จ านวนหน่วยลงทนุ    1     
1.3 ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุเบือ้งตน้    1 
1.4 จ านวนหน่วยลงทนุขัน้ต ่าในการจองซือ้    1 
2. การจอง การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหน่วยลงทุน   1 

2.1 วิธีการเสนอขายหน่วยลงทนุ    1 

2.2 ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ    1 

2.3 ประเภทและคณุสมบตัิของผูล้งทนุ    1 

2.4 การเสนอขายหน่วยลงทนุ    4 

2.5 การจดัสรรหน่วยลงทนุ  23 

2.6 การจดทะเบียนกองทนุรวมฯ  28 
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2.7 วิธีการโอนหน่วยลงทนุ  29 

2.8 ขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ  30 

2.9 ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ  30 

2.10 ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามที่ก าหนด  32 
3. ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวข้องกับการเสนอขาย  34 

ส่วนที ่6 การรับรองความถูกต้องของข้อมูล 

 

ภาคผนวก  

ภาคผนวก 1 ประมาณการงบก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่งก าไรตามสมมติฐานส าหรับปีตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน  

พ.ศ. 2563 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2564 

ภาคผนวก 2 รายงานการประเมิลมูลค่าทรัพยสิ์นมูลค่าตลาดยุติธรรมของสิทธิจากการรับโอนผลประโยชน์จากการ

ประกอบกิจการไฟฟ้าของบรษิัท ผลิตไฟฟ้าครบรุี จ ากดั จดัท าโดย บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

ภาคผนวก 3 รายงานการประเมิลมูลค่าทรัพยสิ์นมูลค่าตลาดยุติธรรมของสิทธิจากการรับโอนผลประโยชน์จากการ

ประกอบกิจการไฟฟ้าของบรษิัท ผลิตไฟฟ้าครบรุี จ ากดั จดัท าโดย บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากดั 

ภาคผนวก 4 รายงานการตรวจสอบและงบการเงินของ บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี จ ากัด ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 

2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
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ค าจ ากดัความ 

ค านิยาม 

เวน้แตเ่อกสารฉบบันีจ้ะไดก้ าหนดไวเ้ป็นอยา่งอื่น ค าและวลีดงัต่อไปนีใ้หม้ีความหมายตามค าจ ากดัความที่ก าหนดไวใ้นส่วนนี้ 

การอา้งอิงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศใด ๆ ในหนงัสือชีช้วนนี ้และ/หรือ โครงการจดัการกองทุนรวมฯ เป็นการอา้งถึง

กฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศอื่นที่ใช้

แทนกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ดว้ย 

ก.ล.ต. : คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ส านักงาน

คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และ/หรือ คณะกรรมการ

ก ากับตลาดทุน ภายใตพ้ระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 

2535 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม ตามที่เก่ียวขอ้ง 

กกพ. : คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน 

กฎหมาย : พระราชบัญญัติ พระราชก าหนด พระราชกฤษฎีกา ประมวลกฎหมาย เทศ

บญัญัติ ขอ้ก าหนดส่วนทอ้งถิ่น และสนธิสญัญาต่าง ๆ ขอ้บงัคบัหรือกฎระเบียบ

อื่นใดซึ่งมีลักษณะคลา้ยกัน รวมถึงกฎหมายล าดบัรองต่าง ๆ เช่น กฎกระทรวง 

ประกาศกระทรวง และกฎ ประกาศ หนังสือเวียน ระเบียบค าสั่ง ขอ้บังคับ หรือ

ขอ้ก าหนดของหน่วยงานของรฐั 

กฎหมายหลกัทรพัย ์ : พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์ประกาศ ก.ล.ต. และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ซึ่งรวมถึงหนงัสือเวียน หนงัสือผ่อนผนั หนงัสือซกัซอ้มความเขา้ใจ หนงัสืออนุมตัิ 

กฎ ระเบียบ ค าสั่ง และเอกสารอื่นซึ่งมีผลบงัคบัตามกฎหมาย ซึ่งออกโดยอาศยั

อ านาจของพ.ร.บ. หลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง ทัง้ที่มีอยู่ใน

ปัจจบุนั และส่วนแกไ้ขเพิ่มเติม 

กพช. : คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ 

กฟน. : การไฟฟ้านครหลวง 

กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค 

กลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS : บริษัทต่าง ๆ ที่อยู่ในกลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ไดแ้ก่ (1) บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี 

จ ากัด (KPP) (2) บริษัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากัด (KBST) (3) บริษัท ครบุรีไบโอ
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เอ็นเนอร์ยี่  จ ากัด (KBEC) (4) บริษัท เคบีเอส อินเวสเมนท์ จ ากัด (KBSI) 

(5) บริษัท เคบีเอส เคน แอนด ์ชูการ ์จ ากัด (KBSC) และ (6) บริษัท เคบีเอส 

เพาเวอร ์จ ากดั (KBSP) 

กลุ่มบคุคลเดียวกนั : กลุ่มบคุคลเดียวกนัตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 

2. “การจอง การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหน่วยลงทุน”  หัวข้อย่อย 2.9 

“ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ – ขอ้ที่ 1 กลุ่มบคุคลเดียวกนั” 

กองทนุรวมฯ : กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 

การเสนอขายครัง้แรก : การเสนอขายหน่วยลงทนุเป็นครัง้แรกแก่ประชาชนทั่วไปตามหนงัสือชีช้วนฉบบันี ้

การประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น : การค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะในการ

เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่ต้องมีการ

ตรวจสอบเอกสารสิทธิ ข้อจ ากัดสิทธิครอบครองในทรัพยสิ์นของกองทุนรวมฯ 

เงื่อนไขและขอ้จ ากัดทางกฎหมาย ขอ้จ ากัดอื่นของการใชป้ระโยชน์ รายละเอียด 

การใช้ประโยชน์ในปัจจุบัน และรายละเอียดอื่นที่เก่ียวข้อง รวมทั้งการส ารวจ

ทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ ตามสภาพท่ีเป็นอยู่ 

การเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย : เหตุการณอ์ย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนีซ้ึ่งเกิดขึน้หลงัจากวนัที่ลงนามในสัญญา

โอนผลประโยชน์ฯ ซึ่งรวมถึงการกระท าหรือการเปล่ียนแปลงนโยบายของ

หน่วยงานรัฐบาล 1) การเปล่ียนแปลงหรือการแก้ไขกฎหมายที่มีอยู่แล้ว  

2) การออกกฎหมายใหม่ 3) การเปล่ียนแปลงลักษณะการบังคับใช้ หรือการ

ตีความกฎหมายหรือมาตรฐานต่าง ๆ ดว้ย 

การลงทนุในทรพัยสิ์นรอง : การลงทุนในหลักทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นใด ๆ หรือหาดอกผลโดยวิธีอย่างใดอย่าง

หนึ่ง หรือหลายอย่าง ที่นอกเหนือไปจากการลงทุนในทรพัยสิ์นหลกั ทัง้นี ้ตามที่

ก.ล.ต. จะอนญุาตหรือประกาศใหล้งทนุได ้

การลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั : การลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ โดยการไดม้าซึ่งสิทธิใน

ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน : กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามที่ไดน้ิยามไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งประกอบ

ไปดว้ย (ก) ระบบขนส่งทางราง หรือทางท่อ (ข) ไฟฟ้า (ค) ประปา (ง) ถนนทาง

พิเศษ หรือทางสัมปทาน (จ) ท่าอากาศยาน หรือสนามบิน (ฉ) ท่าเรือน า้ลึก  

(ช) โทรคมนาคม หรือโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

(ซ) พลังงานทางเลือก (ฌ) ระบบบริหารจัดการน า้  หรือการชลประทาน และ 
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(ญ) ระบบป้องกนัภยัธรรมชาติซึ่งรวมถึงระบบเตือนภยัและระบบจดัการ เพื่อลด

ความรุนแรงของภยัธรรมชาตทิี่เกิดขึน้ดว้ย (ฎ) ระบบจดัการของเสีย (ฏ) กิจการที่

มีลักษณะเป็นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตาม (ก) ถึง (ฎ) หลายกิจการ (multi-

infrastructure) ประกอบกัน โดยกิจการที่ประกอบกันเหล่านั้นเข้าลักษณะที่

ครบถว้นดงันี ้1. มีความเชื่อมโยง ส่งเสริม หรือก่อใหเ้กิดประโยชนซ์ึ่งกันและกนั 

หรือต่อชุมชนเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกัน 2. ก่อใหเ้กิด หรือจะก่อใหเ้กิดรายไดเ้ป็น

มลูค่าไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละแปดสิบของรายไดร้วมของกิจการทัง้หมดที่ประกอบกนั

นัน้ หรือกิจการอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. จะไดก้ าหนดแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว ซึ่ง

เป็นกิจการท่ีมีการด าเนินการเพื่อประโยชน ์หรือใหบ้รกิารแก่ประชาชนในวงกวา้ง

ของประเทศไทยไม่ว่ากิจการนั้นจะตัง้อยู่ที่ใด หรือมีเขตอ านาจในการประกอบ

กิจการอยู่ที่ใด หรือเพื่อประโยชนอ์ื่นใดตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

ขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วย

ลงทนุกบับรษิัทจดัการ 

: ขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษัทจดัการซึ่งก าหนดความสมัพนัธ ์สิทธิ 

หนา้ที่และความรบัผิดชอบระหว่างบรษิัทจดัการฯ และผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่งจะท า

ระหว่างบรษิัทจดัการฯ และผูด้แูลผลประโยชนใ์นนามของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการ

ลงทนุ 

: คณะบุคคลซึ่งท าหนา้ที่ใหค้  าปรึกษาและค าแนะน าต่อบริษัทจดัการฯ เก่ียวกับ

การลงทุนในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานและการบริหารจดัการทรพัยสิ์น

กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

โครงการจดัการกองทนุรวมฯ : โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 

จ านวนเงินทนุจดทะเบียน : จ านวนเงินทุนที่บริษัทจัดการฯ ระดมทุนไดเ้พื่อการจัดตัง้กองทุนรวมฯ และน า

กองทรพัยสิ์นดงักล่าว ไปจดทะเบียนเป็นกองทนุรวมฯ กบัก.ล.ต. 

ช่วงจ านวนหน่วยลงทุน หรือ

ราคาที่ออกและเสนอขาย

เบือ้งตน้ 

: ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2. “การจอง การจดัจ าหน่าย 

และการจดัสรรหน่วยลงทนุ” หวัขอ้ย่อย 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน – ขอ้ที่ 3 

การก าหนดจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุทา้ย”  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ที่ปรกึษาทางการเงิน : ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินส าหรบัการเสนอ

ขายครัง้แรก 

ที่ปรกึษาทางเทคนิคอิสระ : บรษิัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั 
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นายทะเบียน : นายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ใน ส่วนที่  2 

หัวขอ้ 1.4 “นายทะเบียนหน่วยลงทุน” และที่ไดร้บัใบอนุญาตการใหบ้ริการเป็น

นายทะเบียนหน่วยลงทนุจากก.ล.ต. 

บรษิัทจดัการฯ : บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์

ที่ไดร้บัใบอนญุาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทนุรวมและ

มีหนา้ที่บรหิารจดัการกองทนุรวมฯ 

บคุคลที่เก่ียวขอ้ง : บคุคลที่เก่ียวขอ้งตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 7 

“รายการระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวข้อง”  หัวข้อย่อย 7.1 “การท า

ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งและหลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลู – ขอ้ 1) บุคคลที่

เก่ียวขอ้ง” ทั้งนี ้ใหค้  าจ ากัดความของบุคคลขา้งตน้เปล่ียนแปลงเป็นไปตามที่ 

ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนจะประกาศแกไ้ขหรือก าหนดเพิ่มเติม

ในอนาคต 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง

ซือ้หน่วยลงทนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป และ/หรือ ใบค า

ขอเปิดบัญชีและจองซื ้อหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซื ้อพิเศษหรือผู้สนับสนุน 

(แลว้แต่กรณี) 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง

ซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้อง

ซือ้ทั่วไป 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรบัผูจ้อง

ซื ้อทั่ วไป พร้อมทั้งแบบตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า (KYC) และแบบ

ประเมินระดับความเส่ียงของผู้ลงทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอรม์ที่บริษัท

จดัการฯ ก าหนดหรือยอมรบั 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง

ซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้อง

ซือ้พิเศษหรือผูส้นบัสนนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรบัผูจ้อง

ซือ้พิเศษหรือผูส้นบัสนุน พรอ้มทัง้แบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูคา้ (KYC) 

และแบบประเมินระดับความเส่ียงของผูล้งทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอรม์ที่

บรษิัทจดัการฯ ก าหนดหรือยอมรบั 

ประกาศ ทน. 38/2562 : ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 38/2562 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 

และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ลงวันที่ 25 เมษายน 

2562 

ประกาศ สธ. 14/2558 : ประกาศ ก.ล.ต. ที่ สธ. 14/2558 เรื่อง ข้อก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ

ป้องกนัและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ลงวนัท่ี 7 เมษายน 2558 และที่

แกไ้ขเพิ่มเติม 
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ปีการผลิต : ปีการผลิตน า้ตาล ซึ่งปกติจะเริ่มวนัท่ี 1 ธันวาคม และสิน้สดุวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 

ของปีถัดไป เช่น ปีการผลิต 2560/2561 จะเริ่มตน้วันที่ 1 ธันวาคม 2560 และ

สิน้สดุวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2561 ทัง้นี ้ระยะเวลาดงักล่าวอาจเปล่ียนแปลงตาม

ประกาศโดยส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน ้าตาลทราย กระทรวง

อตุสาหกรรม 

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ จ า ก ก า ร

ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: รอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ผูจ้องซือ้ทั่วไป : ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2. “การจอง การจดัจ าหน่าย 

และการจดัสรรหน่วยลงทนุ” หวัขอ้ย่อย 2.3 “ประเภทและคณุสมบตัิของผูล้งทนุ” 

ผูจ้องซือ้พิเศษ : ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2. “การจอง การจดัจ าหน่าย 

และการจดัสรรหน่วยลงทนุ” หวัขอ้ย่อย 2.3 “ประเภทและคณุสมบตัิของผูล้งทนุ” 

ผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ : ผูจ้ัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ตามประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งมีหนา้ที่

ตดัสินใจลงทนุ หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ นอกจากนี ้ผูจ้ดัการ 

กองทุนรวมฯ ยงัมีหนา้ที่อื่นและตอ้งมีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตามที่ 

ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่นที่เก่ียวขอ้ง 

ผูด้แูลผลประโยชน ์ : ผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ ที่มีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตาม 

ประกาศ ก.ล.ต. ว่าดว้ยคณุสมบตัิของผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ และที่ 

ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติมตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 5 “โครงสรา้งการจดัการ” 

หวัขอ้ย่อย 5.2 “ผูด้แูลผลประโยชน”์ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุ : ผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุรายย่อย : ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1 “นโยบายเก่ียวกบัการดแูล

กองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อย 6.1.3 “ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน” 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย

หน่วยลงทนุ 

: ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศไทยและผู้จัดจ าหน่ายหน่วย

ลงทุนอื่นที่บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้เพิ่มเติมในภายหลัง (หากมี) ในการเสนอ

ขายครั้งแรก ซึ่งได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัด

จ าหน่ายหลกัทรพัยห์รือการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจากกระทรวงการคลงัซึ่งท า

หนา้ที่จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 
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ผูป้ระเมินค่าอิสระ : บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั และบรษิัท สีลม แอดไวซอรี่ เซอรว์ิส จ ากดั 

ซึ่งได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผู้ประเมินค่าอิสระ เพื่อท าการประเมินค่าสิทธิใน

ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และ

ประเมินมูลค่าทรัพย์สินของโรงไฟฟ้าโดยวิธีพิจารณาจากรายได้ ( Income 

Approach) 

ผูล้งทนุต่างดา้ว : ผูล้งทนุซึ่งเป็นคนต่างดา้ว อนัไดแ้ก่  

(1)  บคุคลธรรมดาซึ่งไม่มีสญัชาติไทย  

(2)  นิติบคุคลซึ่งไม่ไดจ้ดทะเบียนในประเทศไทย  

(3)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทยซึ่งมีหุน้อันเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ 

นิติบุคคลนั้นถือโดยบุคคลตาม (1) หรือ (2) หรือนิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตาม 

(1) หรือ (2) ลงทนุมีมลูค่าตัง้แต่กึ่งหน่ึงของทนุทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้  

(4)  ห้างหุ้นส่วนจ ากัดหรือห้างหุ้นส่วนสามัญที่จดทะเบียนในประเทศไทยซึ่ง

หุน้ส่วนผูจ้ดัการหรือผูจ้ดัการเป็นบคุคลตาม (1) หรือ  

(5)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุน้อนัเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ

นิติบคุคลนัน้ถือโดยบคุคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) หรือนิติบคุคลซึ่งมีบคุคล

ตาม (1) (2) (3) หรือ (4) ลงทุนมีมูลค่าตั้งแต่กึ่งหนึ่งของทุนทั้งหมดในนิติ

บคุคลนัน้ 

ผูส้นบัสนนุ : KBS 

ผูส้อบบญัชี : ผูส้อบบญัชีของกองทนุรวมฯ ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชีที่อยู่ในบญัชีรายชื่อที่ไดร้บัความ 

เห็นชอบจาก ก.ล.ต. ตามประกาศ ก.ล.ต. ว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบ 

บญัชี และที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม 

ผู้โอนผลประโยชน์จากการ

ประกอบกิจการไฟฟ้า 

 KPP 

พน. : กระทรวงพลงังาน 

พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์ : พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม 

พ.ร.บ. การประกอบกิจการ

พลงังาน 

 พระราชบญัญัติการประกอบกิจการพลงังาน พ.ศ. 2550 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม 
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มลูค่าการเขา้ลงทนุ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ ช าระใหแ้ก่ KPP เพื่อเขา้ลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์

จากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ มี สิทธิได้รับจาก KPP ณ วันที่สัญญาโอนผล 

ประโยชนฯ์ สิน้สดุลง ตามรายละเอียดที่ระบใุนสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

มลูค่าของหน่วยลงทนุ : มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิหารดว้ยจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดที่จ าหน่ายได ้ณ สิน้สุด 

วนัค านวณมลูค่าหน่วยลงทนุ 

มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (NAV) : มลูค่าทรพัยสิ์นทัง้หมดของกองทุนรวมฯ หกัดว้ยหนีสิ้น ซึ่งค านวณตามวิธีการที่

ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6.1.8 “การค านวณและเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 

มลูค่าหน่วยลงทนุ และราคาขายหน่วยลงทนุ” 

รฐับาล : รฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทย 

รายงานการประเมินมูลค่า

ทรพัยสิ์น 

: รายงานของบรษิัทประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นซึ่งระบุรายละเอียดต่าง ๆ เก่ียวกบัการ

ประเมินค่า หรือการสอบทานการประเมินค่า โดยมีผูป้ระเมินหลกัตามประกาศ 

ก.ล.ต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบบริษัทประเมินมูลค่าทรัพย์สินเป็นผู้ลง

ลายมือชื่อ 

ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ : ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2. “การจอง การจดัจ าหน่าย 

และการจดัสรรหน่วยลงทุน” หัวขอ้ย่อย 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน – ขอ้ 4 

ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

รายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญา

ซือ้ขายไฟฟ้า 

: (1) รายไดเ้ฉพาะส่วนจากการขายไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 

(2) รายไดจ้ากการซือ้ขายไฟฟ้าภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS คือ 2.90 

บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง โดยการค านวณปรมิาณพลงังานไฟฟ้าที่บรษิัทจ่ายจรงิ 

รายไดเ้ฉพาะส่วน : อัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐัและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณตาม

วิธีการในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 3.2 “จุดเด่นของกองทนุรวมฯ และกลยุทธใ์นการลงทนุ” 

หวัขอ้ย่อย 3.2.2 “การมีกระแสเงินสดที่มั่นคงจากโครงสรา้งการแบ่งรายได”้ 

วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ : วนัที่มีการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ โดยชอบ กับ ก.ล.ต. และมี

การจดัตัง้กองทนุรวมฯ ตามขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็น 

กองทนุรวมฯ ในส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2 “การจอง การจดัจ าหน่าย และการจดัสรรหน่วย

ลงทุน” หัวข้อย่อย 2.6 “การจดทะเบียนกองทุนรวมฯ” ซึ่งจะเกิดขึน้ เมื่อหรือ

หลงัจากการเสนอขายครัง้แรกเสรจ็สิน้ 
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สนพ. : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน 

สญัญาตกลงกระท าการ : สญัญาตกลงกระท าการ ระหว่าง KBS กบั กองทนุรวมฯ 

สัญญาที่ จ า เ ป็ นต่ อ ก า ร

ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: สญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า ไดแ้ก่  

(1) สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบที่ใชใ้นการผลิตเชือ้เพลิงระหว่าง KBS กบั KPP 

(2) สญัญาซือ้ขายไอน า้ระหว่าง KBS กบั KPP 

(3) สญัญาซือ้ขายกากออ้ยระหว่าง KBS กบั KPP 

สัญญาซื ้อขาย ไฟฟ้ ากับ 

กฟผ. 

: สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงังานไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั กฟผ. 

เลขที่ PPA-SPP/F-2014-001 ฉบับลงวันที่ 6 พฤศจิกายน 2557 (รวมถึงสญัญา

ฉบบัแกไ้ข (ถา้มี)) 

สัญญาซื ้อขาย ไฟฟ้ ากับ 

KBS 

: สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงังานไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั KBS  

สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ : สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ระหว่าง KPP กบั กองทนุรวมฯ 

ไอดี : ไอน า้ความดนัสงู 

ไอเสีย : ไอน า้ความดนัต ่า 

ฤดกูาลผลิตของ KBS : วนัท่ี 1 ธันวาคม ถึงวนัท่ี 30 พฤศจิกายน ของปีถดัไป 

KBEC : บรษิัท ครบรุีไบโอเอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั 

KBS : บรษิัท น า้ตาลครบรุี จ ากดั (มหาชน)  

KBSI : บรษิัท เคบีเอส อินเวสเมนท ์จ ากดั 

KBSC : บรษิัท เคบีเอส เคน แอนด ์ชกูาร ์จ ากดั 

KBST : บรษิัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากดั 

KBSP : บรษิัท เคบีเอส เพาเวอร ์จ ากดั 

KPP : บรษิัท ผลิตไฟฟ้าครบรุี จ ากดั 
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ส่วนที ่1 

สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขาย (Executive Summary) 

สรุปขอ้มลูส าคญันีเ้ป็นส่วนหนึ่งของหนงัสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ซึ่งเป็นเพียงขอ้มลูสรุปเก่ียวกบัการ
เสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมฯ ดงันัน้ ผูล้งทุนตอ้งศึกษาขอ้มลูในรายละเอียดจากหนงัสือชีช้วนฉบับ
เต็ม โดยนกัลงทุนสามารถขอรบัไดจ้ากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์และบริษัทจดัการฯ หรืออาจศึกษาขอ้มลูไดจ้ากหนังสือชี ้
ชวนท่ีบรษิัทจดัการฯ หรือที่ปรกึษาทางการเงินไดย้ื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. ท่ีเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. 

 

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหน่วยลงทุน 

ชื่อกองทนุ กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟา้กลุ่มน า้ตาลครบรุี 

ระยะเวลาการเสนอขาย 

ส าหรบัผูจ้องซือ้พเิศษ : วนัท่ี 10 – 13 สิงหาคม 2563 

ส าหรบัผูจ้องซือ้รายย่อย :  วนัท่ี 4 – 7 สิงหาคม 2563 

ชื่อบริษทัจัดการ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ชื่อผู้ดูแลผลประโยชน ์ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมูลการเสนอขาย  

จ านวนทีเ่สนอขาย    270,000,000 - 280,000,000 หน่วย 

มูลค่าทีต่ราไว ้ มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุจะเท่ากบัราคาเสนอขายสดุทา้ย 

ราคาเสนอขาย 10.00 บาท 

มูลค่าเสนอขาย   2,700 - 2,800 ลา้นบาท 

เงือ่นไขการจัดจ าหน่าย:   ✓firm underwrite   best effort 

นโยบายการลงทนุ กองทุนรวมฯ จะลงทุนในกิจการโครงสร้างพื ้นฐานประเภทไฟฟ้า 
โดยลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 
โดยระยะเวลาตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ จะเริ่มตั้งแต่วันที่กองทุน 
รวมฯ ช าระมูลค่าการเข้าลงทุนให้แก่ KPP และจะสิน้สุดในวันที่  31 
ธันวาคม 2582 ทัง้นี ้กองทุนรวมฯ จะไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประกอบ
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กิจการไฟฟ้า คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้

(ก) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงัไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP 
กับ กฟผ. เฉพาะรายไดใ้นส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนั
ผวนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั และ ส่วนที่ไม่ได้
รบัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน ทัง้นี ้KPP ไดเ้ริ่มจ่ายไฟฟ้า
เขา้ระบบเชิงพาณิชยใ์นวนัท่ี 2 มกราคม 2558 ตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) เลขที่  PPA-SPP-F-2014-
001 ที่ไดท้  ากบั กฟผ. โดยสญัญาดงักล่าวเป็นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ส าหรบัผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Purchaser: SPP) แบบ 
Adder มีปริมาณรับซือ้พลังไฟฟ้าสูงสุดที่ 22 เมกะวัตต ์ที่ระดับ
แรงดัน 115 กิโลโวลต ์เป็นระยะเวลา 25 ปี ดังนั้น ระยะเวลาของ
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ณ วนัท่ีคาดว่าจะมีการจดัตัง้กองทนุรวมฯ ซึ่ง
อยู่ในช่วงประมาณไตรมาส 1 ของปี 2563 จะคงเหลือประมาณ 
20 ปี (สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จะสิน้สดุในวนัที่ 2 มกราคม 
2583) และ 

(ข) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต ์ระหว่าง 
KPP กับ KBS โดยสัญญาดังกล่าวจะเป็นสัญญาที่ท าขึน้ใหม่
ระหว่าง KPP กบั KBS เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งผลิตจากโรงไฟฟา้ของ 
KPP ให้แก่ KBS ในปริมาณพลังไฟฟ้าคงที่ตลอดอายุสัญญาที่ 
3.5 เมกะวัตต์ โดยที่  สัญญาดังกล่าวจะมีก าหนดระยะเวลา
โดยประมาณ 20 ปี ทัง้นี ้การจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก ่KBS จะช่วยเพิม่
ความมั่นคงของการสรา้งรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าแก่โรงไฟฟา้
และกองทนุรวมฯ มากขึน้ 

โปรดพิจารณารายละเอยีดเพิม่เติมเก่ียวกบันโยบายการลงทนุในส่วนท่ี 2 
หวัขอ้ 3.1 “นโยบายการลงทนุ” 
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ลักษณะการจัดหาผลประโยชน ์

 

 

 

 

 

 

 

ทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทุนรวมฯ จะเข้าลงทุนในคร้ังนี:้  

  กรรมสิทธ์ิ ✓ สญัญาแบ่งรายไดห้รือสิทธิการเชา่ 

การประเมินค่าทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทนุคร้ังแรก และความเหน็ของบริษัทจัดการฯ และทีป่รึกษาทางการเงนิ 

1. การประเมินค่าทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทนุคร้ังแรกโดยผู้ประเมินค่าอิสระ 

ผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้ 2 รายมีความเห็นว่าวิธีพิจารณาจากรายได ้(Income Approach) เป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรบั
การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดยราคาประเมินสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ ลงทุนครัง้แรกแยกตามผูป้ระเมินมลูค่าอิสระ เปรียบเทียบ
กบัมลูค่าสงูสดุที่กองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุไดด้ังนี ้ 

วัตถุประสงคก์ารระดมทุน  น าเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานประเภทโรงไฟฟ้า (โดยจะลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งมี
ศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนเพื่อเป็นรายไดใ้หแ้ก่กองทุนรวมฯ และ
ท าใหก้องทุนรวมฯ สามารถจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดใ้น
ระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรพัยสิ์นอื่น ๆ หลักทรพัย ์และ/หรือ ตราสาร
อื่น ๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรพัยอ์นุญาตใหล้งทุนได ้และน าหน่วยลงทุน
ชนิดที่ เสนอขายต่อผู้ลงทุนเป็นการทั่ วไปเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

KBS 

KPP 

(1) รายไดค้า่ไฟฟ้า 
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์

กองทุนรวมฯ 

(5) ช าระค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิง  

(4) โอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามขอ้ก าหนด
และเงื่อนไขในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

EGAT 

(2) รายไดค้า่ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์

คู่สัญญาอืน่ 

(3) รายไดอ้ื่น ๆ (เงินชดเชยจากกรมธรรม์
ประกนัภยั กรณีธุรกิจหยดุชะงกั) 
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ตารางแสดงราคาประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ตามโครงสร้างของ
กองทุนรวมฯ ด้วยวิธีพิจารณาจากรายได้ เปรียบเทยีบกับมูลค่าสูงสุดทีก่องทุนรวมฯ จะเข้าลงทุน  

มูลค่ายุติธรรม 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

1 

บริษัท ดิสคัฟเวอร ์
แมเนจเม้นท ์จ ากัด 

2 

บริษัท สีลม  
แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั 

 

มูลค่าสูงสุดทีก่องทนุฯ 
จะเข้าลงทนุ 

ราคา 3,010.24 3,104.86 2,800.00 

2. สรุปสมมติฐานทีผู้่ประเมินใชใ้นการประเมินมูลค่า 

 บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด บริษัท สีลม แอด๊ไวเซอร่ี จ ากดั 

วิธีที่ใชใ้นการประเมิน
มลูค่า 

วิธีพิจารณาจากรายได ้(Income Approach) ดว้ยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow) ของสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทุน โดย
ใชอ้ัตราคิดลดที่สะทอ้นถึงอัตราผลตอบแทนที่ตอ้งการและความเส่ียงในการลงทุนในสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้านัน้ 

ระยะเวลาประมาณการ
กระแสเงินสด 

ตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2582 

ทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการ
ประเมินมลูคา่ 

สิทธิที่จะไดร้บัรอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ประกอบดว้ย 

1) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงัไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ การไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) เฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผันผวน
จากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลล่ารส์หรฐัและส่วนท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ีย
ค่าถ่านหิน และ 

2) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ บริษัท น า้ตาล 
ครบรุี จ ากดั (มหาชน) (“KBS”) 

กระแสเงินสดรบัจาก
รายรบัของโรงไฟฟ้า 

- รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กับกฟผ. เฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผันผวน
ของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐัและส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่า
ถ่านหิน โดยมีอตัราค่าไฟฟ้าตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2582 โดยค านวณ
จาก 4 ปัจจยั ดงัต่อไปนี ้
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 บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด บริษัท สีลม แอด๊ไวเซอร่ี จ ากดั 

ส่วนประกอบการ
ค านวณ 

อัตราค่าไฟฟ้า การวัดปริมาณไฟฟ้า 

อตัราคา่พลงัไฟฟ้า 
(Capacity Payment) 

312.17 
บาท/กิโลวตัต/์เดือน 

ปรมิาณพลงัไฟฟ้าคิดเงิน  
(Billing Capacity : กิโลวตัต)์ 

อตัราคา่พลงังานไฟฟ้า 
(Energy Payment) 

0.88 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

ปรมิาณพลงังานไฟฟ้าคดิเงิน  
(Billing Energy : กิโลวตัต-์

ชั่วโมง) 

อตัราคา่การประหยดั
การใชเ้ชือ้เพลิง (Fuel 
Saving) 

0.36 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

ปรมิาณพลงังานไฟฟ้ารวม 
(Actual Energy : กิโลวตัต-์

ชั่วโมง) 
อตัราคา่ส่งเสรมิการใช้
เชือ้เพลงิพลงังาน
หมนุเวยีน (Renewable 
Energy promotion) 

0.39 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

- รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กับ KBS โดยมีอตัราค่าไฟฟ้าตัง้แต่วนัท่ี วนัท่ี 1 เมษายน 2563 
ถึง 31 ธันวาคม 2582 เท่ากบั 2.90 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง  

อตัราคิดลด/อตัรา
ผลตอบแทน 

อัตราคิดลดส าหรับค านวณมูลค่าปัจจุบัน
ส าห รับกระแสเงินสดตั้ งแต่  วันที่  1 
เมษายน 2563 ถึง  31 ธันวาคม 2582 
เท่ากับร้อยละ  6.42 โดยมีที่มาจากอัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ียของกองทุนรวม
โครงสร้า งพื ้นฐาน  2 กองทุน  ย้อนหลัง
นับตัง้แต่เริ่มมีการจ่ายปันผล ไดแ้ก่ กองทุน
รวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาล
บุรีรัมย์ (“BRRGIF”) และ กองทุนรวมโรง
สรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าประนครเหนือ ชุดที่ 1 

อัตราคิดลดส าหรับค านวณมูลค่าปัจจุบัน
ส าห รับกระแสเงินสดตั้ งแต่  วันที่  1 
เมษายน  2563 ถึ ง  31 ธันวาคม  2582 
เท่ากับร้อยละ 6.04 โดยมีที่มาจากอัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ียของกองทุนรวม
โครงสร้างพื ้นฐาน  2 กองทุน 3 ปีย้อนหลัง
ตั้ ง แต่ ปี  2559 – 2561 ได้แก่  กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบุรีรมัย ์
(“BRRGIF”) และ กองทนุรวมโรงสรา้งพืน้ฐาน 
โรงไฟฟ้าประนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย (“EGATIF”) 
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กา ร ไฟฟ้ า ฝ่ า ยผ ลิ ต แห่ ง ป ร ะ เ ทศ ไ ท ย 
(“EGATIF”) 

ทั้งนี ้โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการประเมินมลูค่าในภาคผนวก 2 “รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
สิทธิจากการรับโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของบริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี จ ากัด  จัดท าโดย บริษัท 
ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเม้นท ์จ ากัด (ฉบับย่อ)” และภาคผนวก 3 “รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิจากการรับโอน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของบริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี จ ากัด  จัดท าโดย บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด 
(ฉบบัย่อ)” 

ความสมเหตสุมผลของราคาในการเข้าลงทุน: 

บริษัทจัดการฯ และที่ปรึกษาทางการเงินไดพ้ิจารณาและวิเคราะหข์อ้มลูต่าง ๆ ในรายงานการประเมินราคามลูค่าทรพัยสิ์น 
รวมไปถึงสมัภาษณผ์ูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองราย ไดแ้ก่ บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั และ บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ 
จ ากัด ซึ่งทั้งสองรายเป็นผูป้ระเมินมูลค่าอิสระที่มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น บริษัท
จดัการฯ และที่ปรกึษาทางการเงินมีความเห็นว่ารายงานการประเมินของผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองรายมีความสมเหตุสมผล 
เนื่องจากถูกจัดท าขึน้ดว้ยวิธีการประเมินค่าที่เหมาะสมกับโครงสรา้งการลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่ได้เข้าลงทุนในสิทธิ
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า คือ การค านวณด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow 
Method) จากผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ซึ่งวิธีดงักล่าวจะสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงของสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุได ้

ทัง้นี ้สมมติฐานท่ีผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองรายใชใ้นการประมาณการผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า อา้งอิง
มาจากขอ้มลูที่ไดจ้ากฝ่ายบริหารและขอ้มลูการด าเนินงานที่ผ่านมาของ KPP สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และสญัญาอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้ง รวมถึงรายงานความเห็นที่ปรกึษาทางเทคนิคอิสระ  

นอกจากนี ้บรษิัทจดัการฯ และที่ปรกึษาการเงินไดพ้ิจารณา อตัราคิดลดที่ผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองรายก าหนดเป็นอตัราคิด
ลดที่สมเหตุสมผล โดยไดท้ าการวิเคราะหอ์ตัราผลตอบแทนคาดหวงัของนักลงทุนและโครงสรา้งเงินทุนที่เหมาะสมกับธุรกิจ 
โดยพิจารณาผลตอบแทนที่คาดหวังที่นักลงทุนมีต่อหลักทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาดที่สามารถเทียบเคียงกันได ้ณ 
ปัจจบุนั 

โดยบริษัทจดัการฯ และที่ปรกึษาทางการเงินคาดว่ามลูค่าสินทรพัยท์ี่กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทุน จะมีมลูค่าไม่เกิน 2,800 ลา้น
บาท ซึ่งมลูค่าดงักล่าวเป็นมลูค่าที่ต  ่ากว่าประมาณรอ้ยละ 6.98 จากราคาประเมินมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นที่ต  ่าที่สดุ (ซึ่ง
เท่ากับ 3,010.24 ลา้นบาท) ทั้งนี ้ที่ปรึกษาการเงินและบริษัทจัดการฯ เห็นว่ามูลค่าลงทุนดังกล่าวเป็นมูลค่าที่เหมาะสม 
เนื่องจากเมื่อพิจารณาจากประมาณการตามสมมติฐานตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2564 ซึ่งจดัท าโดยที่
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ปรกึษาการเงิน โดยอา้งอิงจากสมมติฐานของผูส้อบบญัชี ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเท่ากับรอ้ย
ละ 8.95 โดยเป็นประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิเท่ากบัรอ้ยละ 6.24 ซึ่งเป็นอตัราผลตอบแทนที่เหมาะสมเมื่อ
พิจารณาจากความมั่นคงของทรพัยสิ์นที่ลงทุน และจุดเด่นต่าง ๆ ของกองทุนรวมฯ (โปรดพิจารณาขอ้มลูเพิ่มเติมส่วนที่ 2 ขอ้ 
3.2 “จดุเด่นของกองทนุรวมฯ และกลยทุธก์ารลงทนุ” 

ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจ่ายผูถื้อหน่วยของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าเป็นหลกั มีรายละเอียดดงันี ้ 

ตารางแสดงอตัราเงนิจ่ายผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน  
ประเภทโรงไฟฟ้า ณ วนัที ่31 มีนาคม 2563 

หลักทรัพย ์

เงินปันผล
จ่ายผู้ถือ

หน่วลงทุน/1 
(บาท/หน่วย

ลงทุน) 

เงินลดทุน 

จ่ายผู้ถือ
หน่วย
ลงทุน/1 

(บาท/หน่วย
ลงทุน) 

เงินจ่าย 

ผู้ถือ 
หน่วย
ลงทุน/1 

(บาท/หน่วย
ลงทุน) 

ราคาหน่วย
ลงทุน/2 
(บาท) 

อัตราปันผล
จ่ายผู้ถือ

หน่วยลงทุน 

(ร้อยละ) 

อัตราเงินลด
ทุนจ่ายผู้ถือ
หน่วยลงทุน 

(ร้อยละ) 

อัตราเงิน
จ่ายผู้ถือ

หน่วยลงทุน 
(ร้อยละ) 

อายุเฉลี่ย
ของ 

ทรัพยส์ิน
คงเหลือ/3 

(ปี) 

EGATIF 0.7873 - 0.7873 12.10 6.51 - 6.51 15.1 

BRRGIF 0.5041 0.4700 0.9741/4 7.15 7.05 6.57 13.62 12.4 

KBSPIF     6.24 2.71 8.95/5 19.4 

หมายเหตุ  

1.  เงินปันผลและเงินลดทนุต่อหน่วยส าหรบัผลการด าเนินงาน 12 เดือนล่าสดุของหน่วยลงทนุ โดยเป็นขอ้มลูจาก SET ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2563  
2. ราคาปิด ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2563  
3. ค านวณจากอายเุฉลี่ยคงเหลือของทรพัยส์ิน ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2563 โดยถวัเฉลี่ยตามมลูค่าประเมินของทรพัยส์ินล่าสดุ 
4. เงินจ่ายผูถ้ือหน่วยลงทนุประกอบดว้ย เงินปันผลจ านวน 0.5041 บาท/หน่วยลงทนุ และเงินลดทนุนจดทะเบียนจากสภาพคล่องส่วนเกินอา้งอิง

จากประมาณงบก าไรขาดทนุและการปันส่วนแบ่งก าไรตามสมมติฐาน 0.4700 บาท/หน่วยลงทนุ 
5. ประมาณการอตัราเงินจ่ายผูถ้ือหน่วยลงทนุดงักล่าว ค านวณจากราคาหน่วยลงทุน KBSPIF ที่ 10 บาท/หน่วยลงทนุ ซึ่งเป็นเพียงการแสดงการ

ประมาณการส าหรบัรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2564 ซึ่งค านวณโดยอา้งอิงจากประมาณการงบก าไร
ขาดทนุตามสถานการณส์มมติส  าหรบัช่วงระยะเวลาประมาณการตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2564 ซึ่งใชส้มมติฐานราคา
หน่วยลงทนุ KBSPIF ที่ออกและเสนอขายที่ 10 บาท/หน่วยลงทนุ เช่นเดียวกนั 

 

ทัง้นี ้ความเห็นดงักล่าวขา้งตน้ของบริษัทจดัการฯ และที่ปรกึษาทางการเงินอยู่บนปัจจยัสภาพแวดลอ้มการด าเนินทางธุรกิจ

และสภาพเศรษฐกิจในปัจจุบัน หากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ในอนาคต เช่น ผลตอบแทนที่คาดหวังของนักลงทุนมีการ

เปล่ียนแปลงไป หรือมีปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งไม่ไดเ้ป็นไปตามที่มีการคาดการณ์ไว้ มูลค่ายุติธรรมของสิทธิผลประโยชน์จากการ

ประกอบกิจการไฟฟ้า  อาจแตกต่างจากมูลค่าที่ประเมินโดยผู้ประเมินมูลค่าอิสระทั้ง 2 รายในปัจจุบัน และอาจส่งผลให้

ความเห็นของบรษิัทจดัการฯ และที่ปรกึษาทางการเงินเปล่ียนแปลงไดใ้นอนาคต 
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ข้อมูลทางการเงนิและผลการด าเนินงานของธุรกิจในสว่นทีก่องทุนรวมฯ เข้าลงทุน:  

รายได้จากการขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. ขนาด 22 เมกะวัตต ์
และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS ขนาด 3.5 เมกะวัตต ์ซ่ึงอัตราค่าไฟฟ้าต่อหน่วย 

และปริมาณพลังไฟฟ้าอ้างองิตามสัญญาโอนผลประโยชนฯ์  
(ผลประกอบการเสมือน KPP ได้ท าสัญญาโอนผลประโยชนก์ับกองทนุรวมฯ ตั้งแต่ปี 2560 ถึงปี 2562) 

สัญญา 22 เมกะวัตต ์
 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ค่าเฉล่ียพลงัไฟฟา้ (เมกะวตัต)์ 19.67 21.74 21.52 

จ านวนชั่วโมงในการผลิต (ชั่วโมง) 7,777 8,135 8,000 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (ลา้นบาท) 457.12 570.62 536.54 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (ลา้นบาท)  

โดยค านวณอตัราค่าไฟฟา้ต่อหนว่ยเทยีบเท่าอตัราค่า

ไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบักฟผ. ขนาด 22 เมกะ

วตัตท์ี่น าส่งกองทนุรวมฯ ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

ซึ่งเทา่กบั 2.0577 บาท/หน่วย  

(อตัราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนทีไ่ม่ไดผ้ลกระทบจากความผนั

ผวนจากอตัราแลกเปลีย่นและราคาถา่นหิน)  

รอ้ยละ 100 314.72 363.90 354.21 

รอ้ยละ 62 
(สดัส่วนที ่KPP 
แบ่งรายไดเ้ขา้
กองทนุรวมฯ 
ตามสญัญาโอน
ผละประโยชน)์ 

195.13 225.62 219.61 

 

สัญญา 3.5 เมกะวตัต ์
 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ค่าเฉล่ียพลงัไฟฟา้ (เมกะวตัต)์ 4.10 3.86 3.76 

จ านวนชั่วโมงในการผลิต (ชั่วโมง) 7,777 8,135 8,000 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้KBS (ลา้นบาท) 88.86 88.78 84.66 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้KBS (ลา้นบาท) 
โดย 
1) ค านวณอตัราคา่ไฟฟ้าต่อหนว่ยเทียบเทา่อตัราคา่ไฟฟ้า
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS ขนาด 3.5 เมกะวตัต์
ที่น าส่งกองทนุรวมฯ ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่ง
เท่ากบั 2.90 บาท/หน่วย 
2) ค านวณปรมิาณพลงัไฟฟ้าเท่ากบั 3.50 เมกะวตัต ์

รอ้ยละ 100 78.93 82.57 81.19 

รอ้ยละ 62 
(สดัส่วนที ่KPP 
แบ่งรายไดเ้ขา้
กองทนุรวมฯ 
ตามสญัญาโอน
ผละประโยชน)์ 

48.94 51.19 50.34 
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ประมาณการรายได้และค่าใช้จ่ายของกองทุนไม่เกนิ 1 รอบปีบัญชี (ถ้ามี): 

ข้อมูลที่ระบุในหัวขอ้นีไ้ม่ใช่ข้อเท็จจริงที่เกิดขึน้ในอดีต แต่เป็นข้อมูลในลักษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณใ์นอนาคต 
(Forward-Looking Statement) โดยขอ้มลูดงักล่าวตัง้อยู่บนสมมติฐานหลายประการตามที่ระบุอยู่ในภาคผนวก 1 “รายงาน
และขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณส์มมติส าหรบังวด 12 เดือน ช่วงประมาณวนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2564” และอยู่ภายใตค้วามเส่ียงและความไม่แน่นอนบางประการ ซึ่งอาจท าใหผ้ลที่เกิดขึน้จรงิแตกต่างอย่างมีนยัส าคญัจากที่
ประมาณการไว ้ทั้งนี ้ขอ้มูลในส่วนนีไ้ม่ควรถูกพิจารณาเป็นค ารบัรอง ค ารบัประกันหรือการคาดการณภ์ายใตส้มมติฐานที่
ถูกตอ้งของกองทุนรวมฯ บริษัทจดัการฯ KPP ผูส้นบัสนุน ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย ที่ปรกึษาทางการเงิน ผูดู้แลผลประโยชน ์
หรือบุคคลใด ๆ และไม่ควรพิจารณาว่าประมาณการดังกล่าวจะบรรลุผลหรือน่าจะบรรลุผล โปรดพิจารณา ใน 
ส่วนที่ 2 หัวข้อ 5 “ปัจจัยความเส่ียง” หัวข้อย่อยที่ 5.1.5 “ผลการด าเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจาก
ประมาณการก าไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชดัแจง้หรือโดยปริยาย ” เนื่องจากขอ้มลู
ดงักล่าวน าเสนอ ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ 

งบก าไรขาดทุนตามสถานการณส์มมติ ส าหรับงวด 12 เดือนช่วงเวลาประมาณการวันที่ 1 เมษายน 2563 ถึง วันที่ 
31 มีนาคม 2564 (กรณีมูลค่าระดมทุนอยู่ที ่2,800 ล้านบาท) 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการลงทุน  

รายไดด้อกเบีย้รบั/1 195 

รวมรายได้ 195 

ค่าใช้จ่าย  

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 8 

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ 4 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการกองทนุ 6 

รวมค่าใช้จ่าย 18 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 177 

บวกกลบัสภาพคล่องส่วนเกิน 77 

จ านวนเงนิทีส่ามารถน ามาปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน 254 

ประมาณการเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ 98.50) 251 

1) ประมาณการเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิ 175 
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หน่วย: ลา้นบาท 

2) ประมาณการเงินลดทนุจากสภาพคล่องส่วนเกิน 76 

ประมาณการอัตราเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ)/2 8.95 

1) ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ (รอ้ยละ) 6.24 

2) ประมาณการอตัราเงินลดทนุจดทะเบียนจากสภาพคล่องส่วนเกิน (รอ้ยละ) 2.71 

หมายเหต ุ:  1  รายไดด้อกเบีย้รบั หมายถึง รายไดต้ามสัญญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ที่ไม่รวมสภาพคล่องส่วนเกิน  
ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 2  ประมาณการอัตราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนขา้งตน้ ค านวณโดยใชจ้ านวนเงินที่สามารถปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถ้ือ
หน่วยลงทุน หารดว้ยเงินระดมทุนจากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน ดงันัน้ อตัราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถ้ือหน่วยลงทนุจะ
ขึน้อยู่กบัมลูค่าเงินทนุจากการเสนอขายหน่วยลงทนุที่แทจ้ริง 

อตัราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนส าหรบักรณีมลูค่าระดมทุนอยู่ที่ 2,800 ลา้นบาท ค านวณจากราคาเสนอขาย ณ 
ราคาที่ 10.00 บาทต่อหน่วย ที่จ  านวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 280.00 ลา้นหน่วย โดยจ านวนเงินที่สามารถ
น ามาปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งมาจากประมาณการงบก าไรขาดทนุและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานส าหรบัปี
ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 ถกูจดัท าโดยที่ปรกึษาทางการเงิน โดยอา้งอิงสมมติฐานของผูส้อบบญัชี 
และไม่อาจรบัรองผลได ้

อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return) 

อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return) ของกองทุนรวมฯ มีอัตราประมาณรอ้ยละ 7.00 โดยอัตราผลตอบแทน
ภายในดังกล่าวค านวณจากสมมติฐานการจดัตัง้กองทุนรวมฯ ตัง้แต่วันที่ 1 เมษายน 2563 โดยระยะเวลาการลงทุนเท่ากับ
ระยะเวลาภายใตส้ัญญาการโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งใชป้ระมาณการการรบัรูร้ายไดข้องผูป้ระเมินรายต ่า  (บริษัท ดิสคัฟเวอร ์
แมเนจเม้นท์ จ ากัด ) และใช้สมมติฐานค่าใช้จ่ายของกองทุนอ้างอิงจากสมมติฐานของบริษัท ส านักงาน อีวาย 
จ ากัด โดยประมาณการค่าใชจ้่ายของกองทุนรวมฯ ต่อปีไม่เกินรอ้ยละ 1.2 ของมูลค่าสินทรัพยร์วมของกองทุนรวมฯ และ
ค านวณจากมลูค่าระดมทุนสูงสุดที่ 2,800 ลา้นบาท ทั้งนี ้ประมาณการอตัราผลตอบแทนภายในดังกล่าวขึน้อยู่กับความไม่
แน่นอนทางธุรกิจ ทางเศรษฐกิจ และความไม่แน่นอนอื่น ๆ ซึ่งอาจไม่อยู่ในการควบคุมของทางกองทุนรวมฯ และบริษัท 
จัดการฯ อัตราผลตอบแทนภายในจริงจึงอาจมีความแตกต่างจากประมาณการนี ้ทางกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการฯ 
ไม่รบัประกนัอตัราผลตอบแทนภายใน และตวัเลขประมาณการทัง้สิน้ ซึ่งนกัลงทนุสามารถศกึษาขอ้มลูความเส่ียงเก่ียวกับการ
ลงทนุในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 5 “ปัจจยัความเส่ียง” 

การวิเคราะหค์วามไวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

การวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) มีวตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวิเคราะหก์ารเปล่ียนแปลง
ของประมาณการเงินจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนอันเนื่องมาจากผลกระทบจากปัจจัยหลักเท่านั้น ความแตกต่างระหว่างผล
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ประกอบการที่เกิดขึน้จริงและผลประกอบการที่แสดงในประมาณการงบก าไรขาดทุนตามสถานการณส์มมติของกองทุนรวมฯ อาจ
เปล่ียนแปลงมากกว่าหรือนอ้ยกว่าช่วงของตวัแปรที่ก าหนดดา้นล่างนี ้นอกจากนี ้ผลกระทบของปัจจยัภายนอกอื่น เช่น สภาวะทาง
เศรษฐกิจของประเทศ หรือ สภาวะการเมือง หรือปัจจยัที่ไม่แน่นอนอื่น ๆ ที่ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้อาจส่งผลกระทบต่อประมาณ
การ รวมถึงการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลง ซึ่งหากปัจจัยหรือสมมติฐานมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต ที่ปรึกษา
ทางการเงินไม่อาจรบัรอง หรือรบัประกนัความถกูตอ้งสมบรูณข์องขอ้มูลหรือค ารบัรองต่าง ๆ ได ้

ที่ปรกึษาทางการเงินไดว้ิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของประมาณการอตัราเงินจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อ
หน่วยลงทุน (Projected Distribution) ส าหรบังวด 12 เดือน ช่วงเวลาประมาณการวนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 โดยพิจารณาจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (Output) ต่อประมาณการเงินจ่าย
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ คือ การเปล่ียนแปลงในปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

การเปลี่ยนแปลงในปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

ร้อยละ ประมาณการเงนิจ่าย
จากก าไรสุทธ ิ

ประมาณการจ่ายเงนิจาก
เงนิลดทนุ 

ประมาณการเงนิสว่นแบ่ง
ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ต ่ากว่ากรณีฐานรอ้ยละ 3.50 6.02 2.62 8.64 

กรณีฐาน  6.24 2.71 8.95 

สงูกว่ากรณีฐานรอ้ยละ 3.50 6.46 2.81 9.27 

ประมาณการอตัราเงินจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุขา้งตน้ ค านวณจากราคาเสนอขาย ณ ราคาที่ 10.00 บาทต่อหน่วย ที่จ านวน
หน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทั้งหมด 280.00 ลา้นหน่วย ทั้งนี ้การก าหนดราคาหน่วยลงทุนหรือจ านวนหน่วยลงทุนที่จะ
ออกและเสนอขาย จะก าหนดโดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ในช่วงที่มีการเสนอขายหน่วยลงทนุ เช่น อา้งอิงตามราคาประเมิน
ของสิทธิในผลประโยชนก์ารประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ที่จดัท าโดยผูป้ระเมินอิสระ ตามสภาวะตลาดทนุและอตัราผลตอบแทนที่
คาดว่าจะไดจ้ากการลงทุนในหลกัทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ ที่มีลกัษณะใกลเ้คียงกัน อตัราดอกเบีย้ทัง้ในและต่างประเทศ ผลการ
ส ารวจความตอ้งการของนกัลงทนุสถาบนั (Book building) (ถา้มี) 

แผนภาพความเสี่ยงของกองทนุรวมฯ: 

การท่ีกองทนุรวมฯ ซึ่งเป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานจะตอ้งลงทุนใน หรือเขา้ท าสญัญาเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมกันไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าสินทรพัยร์วมของกองทุนรวมฯ ท าใหก้ารลงทุน
กระจุกตวัอยู่ในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานนัน้ ๆ เพียงอย่างเดียว ในขณะที่กองทุนรวมประเภทอื่นอาจจะมีนโยบายกระจาย
การลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ 
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แผนภาพแสดงความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ 

ความเสี่ยง/มีความซับซ้อนต ่า          ความเสี่ยง/มีความซับซ้อนสูง 

 

 

 

 

 

กองทุนรวมฯ จดัอยู่ในกลุ่มกองทุนรวมที่ลงทุนในทรพัยสิ์นทางเลือกซึ่งมีความเส่ียงในระดบั 7 (Risk profile = ความเส่ียงสงู 
เพราะเป็นกองทุนที่มีนโยบายมุ่งลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเพียงประเภทใดประเภทหนึ่ง ผูล้งทุนจึง
ควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนโดยละเอียดก่อนตดัสินใจลงทนุ) 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง:  

1. การเปล่ียนแปลงมาตรฐานบัญชี หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้งอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงาน  สถานะทางการเงิน 
หรือความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวมฯ 

2. การเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษี หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงาน สถานะทางการเงิน หรือ
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวมฯ 

3. ในการเขา้ลงทุนครัง้แรก กองทุนรวมฯ จะมีรายไดจ้ากสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ สิน้สุดลงหรือถูกบอกเลิกก่อนก าหนด โดยที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายไดอ้ื่น  ๆ ได ้
อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของกองทุน  
รวมฯ รวมถึงอาจส่งผลใหม้ีการเลิกกองทนุรวมฯ ได ้

4. กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการด าเนินการในอดีต และผู้ลงทุนมีข้อมูลดา้นการเงินจ ากัดส าหรับการประเมินผลการ
ด าเนินงานในอนาคตของกองทนุรวมฯ 

5. ผลการด าเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากประมาณการก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่ง
ส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทนุไม่ว่าโดยชดัแจง้หรือปรยิาย 

6. บริษัทจดัการฯ อาจไม่สามารถด าเนินงานตามกลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหป้ระสบความส าเร็จไดแ้ละอาจ
ตกลงแกไ้ขเปล่ียนแปลงสญัญา สละสิทธิ หรือใหค้วามยินยอม โดยไม่ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากผูถื้อหน่วยลงทนุ 

7. สิทธิของกองทนุรวมฯ และผูถื้อหน่วยลงทนุในการเรียกรอ้งต่อบรษิัทจดัการฯ และผูด้แูลผลประโยชนม์ีอยู่อย่างจ ากดั 

7 8 5 6 3 4 1 2 

กอ ง ทุ น ร ว ม

ตลาดการเงิน

ที่ลงทุนเฉพาะ

ในประเทศ 

กองทุนรวม

ตลาดการเงิน

ที่ ล ง ทุ น ใ น

ต่างประเทศ

บางส่วน 

กองทนุรวม

พนัธบตัรรฐับาล 

กองทนุรวม 

ตราสารหนี ้

กองทนุรวมผสม กองทนุรวม 

ตราสารแห่งทนุ 

กองทนุรวมหมวด

อตุสาหกรรม 

กองทุนรวมที่ลงทุน

ในทรพัยส์ินทางเลือก 

กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 
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8. มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินค่าอิสระของผูป้ระเมินค่าอิสระ อาจมิไดเ้ป็นหรือบ่งชี ้
ถึงมลูค่าที่แทจ้รงิของสินทรพัยข์องกองทนุรวมฯ 

9. ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า หรือท าใหว้ตัถุดิบชีวมวลซึ่งใชเ้ป็น
เชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าลดลงจากประมาณการอย่างมีนยัส าคญั 

10. การศึกษาและเข้าตรวจสอบสถานะของโรงไฟฟ้าไม่ไดเ้ป็นการรับประกันว่าทรัพยสิ์นที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ
โรงไฟฟ้าไม่มีขอ้บกพรอ่ง 

11. กองทนุรวมฯ จะเป็นนิติบคุคลที่ตัง้ขึน้ใหม่ซึ่งในเบือ้งตน้จะมีรายไดห้ลกัจากสิทธิตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

12. หลกัประกันที่ใหไ้วแ้ก่กองทุนรวมฯ อาจไม่เพียงพอในการชดเชยความเสียหายที่เกิดขึน้แก่กองทุนรวมฯ ไดท้ัง้หมด 
และ/หรือ กองทนุรวมฯ อาจไม่สามารถบงัคบัหลกัประกนัไดท้กุกรณี 

13. การที่บริษัทจดัการฯ ไม่มีประสบการณใ์นการบริหารจดัการโรงไฟฟ้า และการพึ่งพา KPP ส าหรบัการบริหารจดัการ
โรงไฟฟ้าดงักล่าว อาจก่อใหเ้กิดการพึ่งพิงอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของกองทนุรวมฯ 

14. ความเส่ียงจากการขาดแคลนกากออ้ย ซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัที่ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในการผลิตกระแสไฟฟ้า 

15. ความเส่ียงจากการขาดน า้ที่ใชใ้นกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 

16. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงมาตรฐานการจดัการส่ิงแวดลอ้มจากหน่วยงานราชการ 

17. การที่โรงไฟฟ้าไดร้บัความเสียหายอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบ อย่างมีนัยส าคัญต่อฐานะการเงิน ผลการ
ด าเนินงาน และรายไดข้องกองทุนรวมฯ โดยที่ประกันภัยส าหรบัโรงไฟฟ้าที่ไดพ้ิจารณาท าไวอ้าจไม่เพียงพอที่จะ
เยียวยาความเสียหายที่เกิดขึน้ไดท้ัง้หมด 

18. ความเส่ียงจากการท่ีเครื่องจกัรอปุกรณเ์ส่ือมสภาพ 

19. การเปล่ียนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบงัคบัตามกฎหมายของประเทศไทยในอนาคตอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อรายไดข้องกองทนุรวมฯ 

20. ความเส่ียงจากการที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมการด าเนินงานของ KPP ภายใตส้ัญญาที่จ าเป็นต่อการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าและไม่สามารถบังคับให ้KPP รวมถึงคู่สัญญาในสัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าดงักล่าวด าเนินการตามสญัญาไดโ้ดยตรง 

21. ความเส่ียงจากการนดัหยดุงานของพนกังานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินกิจการโรงไฟฟ้า 
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22. ความเส่ียงจากการที่เจา้หนีอ้ื่นของ KPP จะใชสิ้ทธิเรียกรอ้งบนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทนุ
รวมฯ เขา้ลงทนุ 

23. ความเส่ียงจากการที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยาซึ่งเป็นเจ้าหนีข้อง  KBS อาจใช้สิทธิบังคับจ านองบนที่ดินที่ใช้ในการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ 

24. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ยงัไม่เคยมีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยม์าก่อน 

25. ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผูล้งทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนไดใ้นราคาเท่ากับหรือ
มากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทนุ 

26. การขายหน่วยลงทนุในอนาคต และการมีหน่วยลงทนุจ านวนมากที่ขายไดอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขาย
ของหน่วยลงทนุได ้

27. KBS ในฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุรวมฯ และมีสิทธิออกเสียงอย่างมีนยัส าคญัในกิจกรรมการเขา้ท า
รายการบางรายการของกองทนุรวมฯ อาจมีผลประโยชนท์ี่แตกต่างไปจากผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่น 

28. กองทนุรวมฯ ไม่อาจรบัรองไดว้่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทนุหรือรกัษาระดบัของอตัราการจ่ายเงินปันผลได ้

29. ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่บรษิัทจดัการฯ ได ้

30. จ านวนเงินที่ไดร้บัจากการเลิกกองทนุรวมฯ อาจนอ้ยกว่าจ านวนที่ผูถื้อหน่วยลงทนุในการเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นี ้

31. บริษัทจดัการฯ อาจถูกถอดถอนไดด้ว้ยมติของที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของ
จ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดหรือโดย ก.ล.ต. เท่านัน้ 

32. กองทุนรวมฯ อาจตอ้งเลิกกองทุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนไดภ้ายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด หรือเมื่อเกิด
เหตกุารณซ์ึ่งท าใหต้อ้งเลิกกองทนุรวมฯ ตามที่กฎหมายก าหนด หรือเป็นเหตใุห ้ก.ล.ต. เพิกถอนการอนมุตัิการจดัตัง้
กองทนุรวมฯ 

33. ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต ่ากว่ามูลค่าหน่วยลงทุนก่อน
การเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติม 

34. การจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมฯ อาจไม่ประสบความส าเรจ็ 

35. ความเส่ียงเก่ียวกบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 

36. ผูถื้อหน่วยลงทนุที่เป็นบคุคลธรรมดาอาจไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีส าหรบัเงินปันผลที่ไดจ้ากกองทุนรวมฯ เมื่อ
ไดม้ีการยื่นเสียภาษี เวน้แต่จะไดม้ีการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด และผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าวไดใ้หข้อ้มลูส่วน
บคุคลบางอย่าง 
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37. ความเส่ียงในการไดร้บัการจดัสรรหน่วยของผูล้งทนุต่างชาติในกรณีที่มีการเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติม 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัปัจจยัความเส่ียงในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 5 “ปัจจยัความเส่ียง” 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมฯ 

รายการ เพดาน (% ของ NAV) 

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ยทัง้หมดที่จา่ยเป็นรายปี 10% 

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ยทัง้หมดที่จา่ยเป็นรายครัง้ 10% 

หมายเหตุ :  ค่าใชจ้่ายบางรายการไม่ไดค้ิดเป็นรอ้ยละของ NAV ดงันัน้ เพดานค่าใชจ้่ายนีจ้ึงเป็นเพียงการประมาณเพื่อค านวณเป็นอตัรารอ้ย
ละของ NAV  

เงือ่นไขการยกเลิกการจัดตั้งกองทนุรวมฯ: 

บริษัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการเลิกกองทุนรวมฯ เมื่อปรากฏเหตุอย่างนอ้ยดงัต่อไปนี ้เวน้แต่เป็นกรณีที่ไดร้บัการผ่อนผันจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้ และจดัการกองทนุ
รวมโครงสรา้งพืน้ฐาน  

(1) เมื่อปรากฏเหตกุารณท์ี่ท  าใหบ้รษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการเลิกกองทนุรวมฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน  

(2) เมื่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยม์ีค  าสั่งเลิกกองทุนรวมฯ ตามมาตรา 128 แห่ง 
พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

ข้อมูลเบือ้งต้น: 

บริษัทจดัการ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชั้น 32 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา 
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศัพท ์ 0-2686-6100 

URL https://www.ktam.co.th 

ผู้ดูแลผลประโยชน ์ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ทีป่รึกษาทางการเงนิ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
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ส่วนที ่2 

การด าเนินกิจการของกองทนุรวมฯ 

7.2 ข้อมูลทั่วไป 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ประสงคจ์ะเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบุรี โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อระดมทุนจากนกัลงทุน โดยน าเงินที่ไดจ้ากการเสนอขาย
หน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทโรงไฟฟ้า (โดยจะลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งมี
ศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนเพื่อเป็นรายไดใ้หแ้ก่กองทุนรวมฯ และท าใหก้องทนุรวมฯ สามารถจ่ายค่าตอบแทน
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดใ้นระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรพัยสิ์นอื่น ๆ หลักทรพัย ์และ/หรือ ตราสารอื่น ๆ ตามที่
กฎหมายหลักทรพัยอ์นุญาตใหล้งทุนได ้และน าหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผูล้งทุนเป็นการทั่วไปเขา้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยเงินท่ีไดร้บัจากการระดมทนุในครัง้นี ้เมื่อหกัค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  แลว้ จะเหลือเงินท่ี
จะน าไปใชต้ามวตัถปุระสงคท์ี่ระบไุวเ้ป็นจ านวน 2,700 - 2,800 ลา้นบาท   

1. กองทุนรวมฯ  

.1.1. ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรุี 

.1.2. ชื่อโครงการจัดการ    
      (ภาษาอังกฤษ) 

Khonburi Sugar Power Plant Infrastructure Fund 

.1.3. ชื่อย่อกองทุนรวมฯ KBSPIF 

2. บริษัทจดัการ 

.2.1. ชื่อ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

.2.2. ทีอ่ยู่ เลขที่  1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร์ ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ 
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

.2.3. โทรศัพท ์ 0-2686-6100 

.2.4. โทรสาร 0-2670-0430 
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3. ผู้ดูแลผลประโยชน ์

.3.1. ชื่อ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

.3.2. ทีอ่ยู่ เลขที่ 1222 ถนนพระรามที่ 3 แขวงบางโพงพาง  
เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

.3.3. โทรศัพท ์ 0-2296-3582 

.3.4. โทรสาร 0-2683-1298 

4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

.4.1. ชื่อ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

.4.2. ทีอ่ยู่ 93 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ชัน้ 14  
ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 
กรุงเทพมหานคร 10400 

.4.3. โทรศัพท ์ 0-2009-9999 

.4.4. โทรสาร 0-2009-9991 

5. ทีป่รึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายคร้ังแรก 

.5.1. ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

.5.2. ทีอ่ยู่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 
กรุงเทพฯ 10110   

.5.3. โทรศัพท ์ 0-2111-1111 

.5.4. โทรสาร 0-2256-8654 
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6. ประเภท วัตถุประสงค ์และอายุของกองทุนรวมฯ 

.6.1. ประเภทกองทนุรวมฯ เป็นกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผูล้งทุน
ทั่วไป ประเภทไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งบรษิัทจดัการฯ 
จะยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

.6.2. วัตถุประสงคข์องกองทุนรวมฯ เพื่อระดมทุนจากนกัลงทุน โดยน าเงินที่ไดจ้ากการเสนอ
ขายหน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ประเภทโรงไฟฟ้า (โดยจะลงทุนในกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานซึ่งมีศักยภาพในการสรา้งผลตอบแทนเพื่อเป็น
รายได้ให้แก่กองทุนรวมฯ และท าให้กองทุนรวมฯ 
สามารถจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไดใ้น
ระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ หลักทรัพย์ 
และ/หรือ ตราสารอื่น  ๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์
อนุญาตใหล้งทุนได ้และน าหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผู้
ลงทนุเป็นการทั่วไปเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

.6.3. อายุของกองทนุรวมฯ ไม่มีก าหนดอาย ุ

7. จ านวนเงนิทุนโครงการ 

.7.1. จ านวนเงนิทุน 2,700 - 2,800 ลา้นบาท โดยจ านวนเงินทุนของ
โครงการจะขึน้อยู่กบัราคาเสนอขายสดุทา้ย ซึง่อยู่
ในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ 

8. มูลค่าทีต่ราไว้ จ านวน ประเภท และราคาของหน่วยลงทนุ และจ านวนหน่วยลงทนุขัน้ต ่าในการ
จองซือ้ 

.8.1. มูลค่าทีต่ราไว้ของหน่วยลงทนุ มูลค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทุนจะเท่ากับราคา
เสนอขายสดุทา้ย 

.8.2. จ านวนหน่วยลงทุน 270,000,000 - 280,000,000 หน่วย 

.8.3. ประเภทหน่วยลงทนุ ระบชุื่อผูถื้อ 

.8.4. ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุเบือ้งตน้ 10.00 บาท ต่อหน่วย 
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.8.5. จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าในการจองซือ้ 500 หน่วย และเพิ่มครัง้ละ 100 หน่วย 

9. ชนิดของหน่วยลงทนุ สทิธิประโยชน ์และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทนุ 

.9.1. ชนิดหน่วยลงทนุ มีชนิดเดียว ซึ่งมีสิทธิและผลประโยชนต์อบแทนเท่าเทียม
กนัทกุประการ 

.9.2. สิทธิประโยชน ์และนโยบาย
การจ่ายเงินปันผลและการ
คืนเงนิลงทุน 

การจ่ายเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถกระท าไดใ้น
รูปของการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุนดว้ยการ
ลดทุน ทั้งนี ้ ตามที่โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ
กฎหมายหลกัทรพัยใ์หก้ระท าได ้

กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทนุดงันี ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ กองทุน 
รวมฯ จะจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างนอ้ย
ปีละ 2 ครัง้ โดยเมื่อรวมแลว้ในแต่รอบปีบัญชี กองทุน
รวมฯ จะจ่ายในอัตราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของก าไร
สุทธิที่ปรบัปรุงแลว้ (หรืออัตราส่วนอย่างอื่นที่กฎหมาย
หลกัทรพัยอ์นญุาตใหก้องทนุรวมฯ สามารถจ่ายได ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสม กองทุนรวมฯ อาจ
จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากก าไรสะสมได ้
อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจากก าไรสทุธิที่ปรบัปรุง
แลว้ขา้งตน้ หรือจากก าไรสะสม ในกรณีที่กองทุนรวมฯ 
ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ 

กองทนุรวมฯ มีนโยบายที่จะคืนสภาพคล่องส่วนเกินใด ๆ 
(ถ้ามี) ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยการลดทุน โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวขอ้ 6 “การ
ก ากบัดแูลกองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.2 ขอ้ 5) “การคนื
เงินลงทนุ” 
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10. ลักษณะของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ตามกฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย นักลงทุนใด ๆ ไม่ว่าจะเป็นบุคคลสัญชาติไทยหรือบุคคล
ต่างชาติอาจลงทุนในหน่วยลงทุนได ้และไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย (หรือนักลงทุนที่มิใช่นักลงทุน
สถาบัน) หรือนักลงทุนสถาบัน แต่ตอ้งอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุนตามที่ก าหนดไวใ้น ส่วนที่ 5 
หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุน” และกฎหมายที่จ ากัดความสามารถในการลงทุนในหน่วยลงทุน
ของบคุคลนัน้ ๆ (ถา้มี) 

หน่วยลงทุนสามารถโอนไดต้ราบเท่าที่ไม่ขัดต่อขอ้จ ากัดตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากัด
การถือหน่วยลงทุน" ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการโอนหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.7 “วิธีการ
โอนหน่วยลงทุน" และผูซ้ือ้หน่วยลงทุนแต่ละรายจะตอ้งให ้หรือถือว่าไดใ้หก้ารยอมรบัค ารบัรอง และให้
ความตกลงบางประการ 

11. รายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

ตารางต่อไปนีแ้สดงขอ้มลูบางประการเก่ียวกับผูถื้อหน่วยลงทุนที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการจดัตัง้กองทนุ
รวมฯ เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

รายชื่อผู้ถือหน่วย 

หน่วยลงทุนทีอ่อกภายหลัง 
การจัดตัง้กองทนุรวมฯ 

จ านวนหน่วยลงทุน  
(หน่วย) 

ร้อยละ 

ผู้สนับสนุน 40,500,000 – 42,000,000 15.00 

ผู้จองซือ้พิเศษ 145,000,000 – 150,000,000 54.00 

ผู้ถือหน่วยลงทนุทั่วไป 84,500,000 – 88,000,000 31.00 

รวม 270,000,000 - 280,000,000 100.00 

ข้อมูลเกี่ยวกับผู้สนับสนุน 

โปรดพิจารณาขอ้มลูเก่ียวกบัผูส้นบัสนนุในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 2.4 “ขอ้มลูสินทรพัยข์องบรษิัท” หวัขอ้ย่อย 2.4.1 
“ภาพรวมบรษิัทและโครงสรา้งการถือหุน้”  

ทัง้นี ้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนและผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการ
ใชด้ลุยพินิจพิจารณาเปล่ียนแปลงจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจดัสรรใหแ้ก่นกัลงทนุแตล่ะประเภทเพื่อใหก้ารเสนอ
ขายประสบความส าเร็จสูงสุด ทั้งนี ้จ านวนหน่วยลงทุนที่จัดสรรใหแ้ก่ผู้สนับสนุนจะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
15.00 ของจ านวนหน่วยที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 
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12. วันทีไ่ด้รับอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมฯ 

วนัท่ี 7 พฤษภาคม 2563  

7.2 ข้อมูลเกี่ยวกับทรัพยส์นิของกองทนุรวมฯ 

1. ข้อมูลทรัพยส์ินในส่วนทีก่องทุนรวมฯ เข้าลงทนุ 

2.1.1 ภาพรวมของกองทนุรวมฯ 

กองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งมีวตัถุประสงคห์ลกัในการเขา้ลงทุนในกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานที่มีศักยภาพ และน าทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดังกล่าวออกจัดหา
ประโยชน ์เพื่อก่อใหเ้กิดผลตอบแทนสงูสดุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ โดยกองทุนรวมฯ จะน าเงินท่ีได้
จากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นครั้งแรกแก่ประชาชนทั่ วไปลงทุนในสิทธิ ใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้ 

(ก) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงัไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั กฟผ. เฉพาะ
รายไดใ้นส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์
สหรฐั และ ส่วนท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน และ  

(ข) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั KBS  

โดยข้อก าหนดและเงื่อนไขต่าง ๆ เป็นไปตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ทั้งนี ้ระยะเวลาของ
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ จะเริ่มตัง้แต่วนัท่ีกองทนุรวมฯ ช าระมลูค่าการเขา้ลงทนุตามสญัญาโอน
ผลประโยชนฯ์ จนถึงวนัสิน้สดุอายุสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ คือวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 หรือคิด
เป็นระยะเวลาซือ้ขายประมาณ 20 ปี  
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แผนภาพแสดงโครงสร้างกระแสรายได้ของกองทุนรวมฯ 

 

 

 

 

 

 

 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเสนอขายคร้ังแรก 

จ านวนเงินทั้งหมดที่กองทุนรวมฯ จะได้รับจากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรกจ านวน 
270,000,000 - 280,000,000 หน่วย คาดว่าจะมีมลูค่า 2,700 - 2,800 ลา้นบาท โดยบรษิัทจดัการฯ คาดวา่
จะน าเงินจ านวนดงักล่าวใชเ้พื่อวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี ้ 

(ก) เพื่อลงทุนในสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่จะเกิดขึน้ในอนาคตจากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และ  

(ข) เงินส่วนที่เหลือจะใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของกองทุนรวมฯ และใชส้ าหรบัช าระค่าใชจ้่ายต่าง  ๆ 
ของกองทุนรวมฯ รวมถึงค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งกองทุนรวมฯ ในส่วนที่กองทุนรวมฯ เป็น
ผูร้บัผิดชอบ 

แผนการใชเ้งินสทุธิที่ไดจ้ากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกที่กล่าวไปขา้งตน้ เป็นไปตามความ
ตัง้ใจ ณ ปัจจบุนัของบรษิัทจดัการฯ และตามประมาณการของการจดัสรรจ านวนเงินสทุธิที่จะไดร้บัท่ีจดัท า
อย่างดีที่สดุของบรษิัทจดัการฯ 

2.1.2 สาระส าคัญของสัญญาทีเ่กี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าทีล่งทุน 

1. สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (ปริมาณพลังไฟฟ้าไม่เกนิ 22 เมกะวัตต)์ 

KBS 

KPP 

(2) รายไดค้า่ไฟฟ้า 
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์

กองทุนรวมฯ 

(5) ช าระค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิง  

(4) โอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าตาม
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

EGAT 

(2) รายไดค้า่ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์

คู่สัญญาอืน่ 

(3) รายไดอ้ื่น ๆ (เงินชดเชยจากกรมธรรม์
ประกนัภยั กรณีธุรกิจหยดุชะงกั) 
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คู่สัญญา KPP ในฐานะผูข้าย 
กฟผ. ในฐานะผูซ้ือ้ 

เลขทีส่ัญญา PPA-SPP/F-2014-001 

ประเภทสัญญา Firm 

วันทีท่ าสัญญา 6 พฤศจกิายน 2557 

วันก าหนดเร่ิมตน้ซือ้ขาย
ไฟฟ้า (SCOD) 

26 ธันวาคม 2557 

วันเร่ิมตน้ซือ้ขายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย ์(COD) 

2 มกราคม 2558 

ระยะเวลา สญัญาฉบบันีม้ีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่ทัง้สองฝ่ายลง
นามในสัญญาและให้มีอายุสัญญานับตั้งแต่วัน
เริ่มตน้ซือ้ขายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์เป็นระยะเวลา 25 ปี 

ก าลังไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์ท่ีระดบัแรงดนั 115 กิโลโวลต ์

เงือ่นไขส าคัญ - ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่ไม่ใช่การ
เป ล่ียนแปลงทางกฎหมาย อันมีผลท าให้
คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดจะไดร้บัความเสียหาย
รา้ยแรงอันสืบเนื่องมาจากการที่จะตอ้งปฏิบัติ
ตามขอ้ก าหนดแห่งสญัญานีต้่อไป คู่สญัญาฝ่าย
ที่จะไดร้บัความเสียหายมีสิทธิท าหนงัสือแจง้อีก
ฝ่ายหนึ่งใหม้ีการตกลงเงื่อนไขขอ้สญัญากันใหม่ 
และคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายจะต้องประชุมกัน
ภายใน 30 วนันบัจากวนัที่คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่ง
ได้รับหนังสือแจ้งเช่นว่านั้น และระหว่างการ
เจรจาตกลงให้สัญญาฉบับนี ้มีผลใช้บังคับอยู่ 
แต่ทั้งนี ้ ต้องไม่ขัดกับระเบียบการรับซือ้ไฟฟ้า
จากผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กเฉพาะการผลิตไฟฟ้า
จากพลงังานหมนุเวียน พ.ศ. 2550 
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- ในกรณีที่คู่สญัญาไม่สามารถตกลงแกไ้ขสญัญา
ได ้คู่สญัญาฝ่ายที่ไดร้บัความเสียหายมีสิทธิยื่น
ค ารอ้งขอแกไ้ขสญัญาต่อ กกพ. 

- ตัง้แต่ปีที่สองจนถึงปีก่อนสดุทา้ยของสญัญา ใน
แต่ละปี กฟผ. จะรบัซือ้พลงังานไฟฟ้าจากบริษัท
ในปรมิาณไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 80 ของปรมิาณพลงั
ไฟฟ้าตามสญัญาที่คูณกับจ านวนชั่วโมงในรอบ
ปี (จ านวนวันในปีนั้น ๆ x 24 ชั่วโมง) แล้วหัก
ด้วยปริมาณไฟฟ้าที่บริษัทไม่สามารถจ่าย
ใหก้ฟผ. ไดต้ามที่กฟผ. สั่งการ 

- หากกฟผ. รับซือ้พลังงานไฟฟ้าไม่ครบในปีใด 
กฟผ. จะช าระค่าพลงังานไฟฟ้า ค่า FS และ ค่า 
REP ส่วนที่ขาดให้บริษัทตามอัตราค่าพลังงาน
ไฟฟ้า อตัราค่าการประหยดัการใชเ้ชือ้เพลิง และ
อัตราค่าการส่งเสริมการใช้เชื ้อเพลิงพลังงาน
หมุนเวียนเฉล่ียในรอบปีนั้นที่ ค  านวณจาก
ผลรวมของอตัราค่าพลงังานไฟฟ้า อตัราค่าการ
ประหยัดการใช้เชื ้อเพลิง และอัตราค่าการ
ส่งเสรมิการใชเ้ชือ้เพลิงพลงังานหมนุเวียน 

- บริษัทจะใชก้ากอ้อยเป็นเชือ้เพลิงหลัก โดยจะ
สามารถใชเ้ชือ้เพลิงอื่นเป็นเชือ้เพลิงเสริมไดไ้ม่
เกินรอ้ยละ 25 ของปริมาณความรอ้นทั้งหมดที่
ใชใ้นกระบวนการผลิตในรอบปีนัน้ ๆ 

- ในกรณีที่บริษัทจ าหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. ได้ต  ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของปริมาณพลังงานไฟฟ้าตาม
สัญญารวม 18 เดือนในรอบ 24 เดือนที่ผ่านมา 
สิน้สดุในเดือนปัจจุบนั กฟผ. จะปรบัลดปรมิาณ
ไฟฟ้าตามสัญญาใหม่ ใหเ้ท่ากับปริมาณไฟฟ้า
เสมือนจริงที่บริษัทท าไดใ้นเดือนที่ 18 นั้น ทั้งนี ้
การที่บริษัทไม่สามารถจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ฟผ. 
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เนื่องจากเครื่องจักรเสียจะไม่ถือเป็นการไม่
สามารถจ าหน่ายไฟฟ้าตามขอ้นี ้

การระงับข้อพิพาท หากมีปัญหาจากการปฏิบตัิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 
หรือ KPP ประสงค์จะยื่นค าร้องหรืออุทธรณ์ใด ๆ 
เก่ียวกบัการปฏิบตัิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ให ้KPP 
ยื่นต่อ กกพ. เพื่อพิจารณา โดยค าชีข้าดของ กกพ. 
ให้ถือเป็นเด็ดขาดและถึงที่สุดผูกพันคู่สัญญา และ 
หาก กกพ. ไม่สามารถวินิจฉัยหาข้อยุติได ้ให้ศาล
ไทยเป็นผูว้ินิจฉยัชีข้าด 

กฎหมายทีบ่ังคับใช้ กฎหมายไทย  

2. สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต)์ 

คู่สัญญา KPP ในฐานะผูข้าย 

KBS ในฐานะผูซ้ือ้ 

วันทีท่ าสัญญา ก่อนการเขา้ลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ 

วันก าหนดเร่ิมตน้ซือ้ขาย
ไฟฟ้า  

1 เมษายน 2563  

ปริมาณพลังไฟฟ้า ผูซ้ือ้ตกลงซือ้ไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้า และผูผ้ลิตไฟฟ้า
ตกลงขายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูซ้ือ้ ในปริมาณไม่ต ่ากว่า 3.5 
เมกะวตัตต์่อไป 

อัตราค่าไฟฟ้า 2.90 บาท ต่อ กิโลวตัต ์ต่อ ชั่วโมง  

ระยะเวลาซือ้ขาย คู่สัญญาตกลงซือ้ขายไฟฟ้าตัง้แต่วนัก าหนดเริ่มตน้
ซือ้ขายไฟฟ้า จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2582 หรือคิด
เป็นระยะเวลาซือ้ขายประมาณ 20 ปี  

หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ
ของผู้ซือ้ 

• รบัซือ้ไฟฟ้าไม่นอ้ยกว่าปรมิาณขัน้ต ่าตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
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• หากรับซื ้อไม่ครบตามปริมาณขั้นต ่ าตาม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยไม่ใช่ความผิดของ
ผู้ผลิตไฟฟ้า ผู้ซือ้จะจ่ายค่าปรับให้แก่ผู้ผลิต
ไฟฟ้าตามสตูรที่ไดม้ีการตกลงกนัในสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าให้แก่  KPP (ผู้ขาย)  เว้นแต่  จะ
สามารถพิสูจน์ไดว้่า ผู้ผลิตไฟฟ้าไม่สามารถ
น าส่งไฟฟ้าได้ตามปริมาณไฟฟ้าขั้นต ่า โดย
ไม่ไดเ้ป็นผลจากความผิดของผูซ้ือ้ คู่สญัญาตก
ลงใหผู้ซ้ือ้มีหนา้ที่ช  าระค่าไฟฟ้าตามปริมาณที่
รบัซือ้จรงิเท่านัน้ 

เหตุผิดสัญญา • เหตุการณอ์ย่างใดอย่างหนึ่งตามที่ระบุในกรณี
ดังต่ อ ไปนี ้  ให้ ถือ เ ป็นเหตุ ผิดสัญญาของ
คู่สัญญาที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้ไม่ตัดสิทธิคู่สัญญา
อีกฝ่ายในการบอกเลิกสญัญาฉบบันี ้

1) ผูซ้ือ้ไม่ช าระหนีต้ามสัญญาฉบับนีเ้มื่อถึง
ก าหนด เป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 2 งวดติดกนั 

2) คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไม่ปฏิบัติตาม
สญัญาในขอ้ที่เป็นสาระส าคญั เช่น ผูผ้ลิต
ไฟฟ้าไม่ผลิตและ/หรือจ าหน่ายไฟฟ้า
ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ติดต่อกัน 2 เดือน โดยไม่มีเหตุ
อันสมควร และไม่สามารถแกไ้ขความผิด
ดงักล่าวภายในระยะเวลา 60 วนั 

เหตุแห่งการบอกเลิกสัญญา ภายใตค้วามยินยอมล่วงหนา้เป็นลายลักษณอ์กัษร
จากกองทุนรวมฯ การบอกเลิกสญัญาสามารถท าได้
ในกรณีดงัต่อไปนี ้

1) คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกนัเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรเพื่อเลกิสญัญา 

2) คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิบอกเลิก
สญัญา ในกรณีดงัต่อไปนี ้



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

ก. คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งถูกพิทักษ์
ทรพัย ์เป็นบคุคลลม้ละลาย 

ข. คู่ สัญญาอี ก ฝ่ า ยหนึ่ ง ท า ผิ ด
สัญญาในข้อที่ เป็นสาระส าคัญ
จนถือเป็นเหตุผิดสัญญาตามที่
ระบใุนสญัญา 

คู่สญัญาฝ่ายที่ไม่ไดผิ้ดสญัญามีสิทธิบอก
เ ลิกสัญญาฉบับนี ้ ได้ โ ดยแจ้งค ว าม
ประสงค์ในการเลิกสัญญาให้คู่สัญญา
ฝ่ายที่ ผิดสัญญาทราบเป็นลายลักษณ์
อกัษร พรอ้มกับใหแ้กไ้ขความผิดดงักล่าว
ให้แลว้เสร็จภายในเวลาดังกล่าวภายใน 
30 วนั อนึ่ง คู่สญัญาฝ่ายที่ไม่ไดผิ้ดสญัญา
สามารถบอกเลิกสัญญาได้โดยแจ้งให้
คู่สัญญาฝ่ายที่ผิดสัญญาทราบเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 7 วนั 

การระงับข้อพิพาท ในกรณีที่เกิดข้อพิพาทหรือข้อขัดแย้งตามสัญญา
ฉบบันี ้ภายหลงัจากพน้ก าหนดเวลาไกล่เกล่ียตามที่
ระบใุนสญัญาฉบบันีล้งแลว้และคู่สญัญาทัง้สองฝ่าย
ไม่สามารถตกลงกนัได ้ใหคู้่สญัญาทัง้สองฝ่ายมีสิทธิ
น าข้อพิพาทดังกล่าวขึ ้นสู่การพิจารณาของศาล
ยตุิธรรม 

กฎหมายทีใ่ช้บงัคับ กฎหมายไทย 

ทั้งนี ้KPP ไดเ้ขา้ท าสัญญาส าคัญต่าง ๆ ซึ่งเก่ียวขอ้งกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ ประกอบดว้ย สญัญาดงัต่อไปนี ้ 

3. สัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง 

คู่สัญญา KBS            ในฐานะ  ผูข้าย 

KPP             ในฐานะ  ผูซ้ือ้ 
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วัตถุประสงค ์ KPP ตกลงซื ้อ และ KBS ตกลงจ าหน่ายกากอ้อย 
(รวมถึงเชือ้เพลิงอื่นใด เช่น ไม้สับ และใบอ้อย เพื่อ
ทดแทนปรมิาณกากออ้ย) เพื่อให ้KPP ใชเ้ป็นเชือ้เพลิง
ชีวมวลในการผลิตกระแสไฟฟ้าให้เพียงพอตาม
ปรมิาณและคณุภาพที่ก าหนดในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  

โดยกากอ้อยจะเป็นเชือ้เพลิงหลักที่ KBS จะจัดส่ง
ตามสัญญา อย่างไรก็ตาม หากปริมาณกากออ้ยซึ่ง
จะต้องจัดส่งโดย KBS มีปริมาณไม่เพียงพอต่อ
ปริมาณเชือ้เพลิงขั้นต ่า หรือปริมาณเชือ้เพลิงที่ซือ้
ขาย ตามแต่กรณี KBS มีสิทธิจดัส่งเชือ้เพลิงประเภท
อื่น อันไดแ้ก่ ไมส้ับและใบออ้ย เพื่อทดแทนปริมาณ
กากออ้ยส่วนขาดได ้โดยในกรณีดังกล่าว คู่สัญญา
ตกลงให้ค านวณปริมาณเชื ้อเพลิงอื่น โดยใช้สูตร
แปลงปรมิาณเชือ้เพลิงที่ระบไุวใ้นสญัญา  

ปริมาณเชือ้เพลิงทีซื่อ้ขาย KPP ตกลงซือ้และ KBS ตกลงจ าหน่ายเชือ้เพลิง โดย
ค านวณหน่วยเป็นตันเมตริก เป็นจ านวนทั้งสิ ้น 
600,000 (หกแสน) ตนั ต่อปี  

ราคาซือ้ขาย ราคาซือ้ขายของเชือ้เพลิงคิดเป็นหน่วยต่อตัน  โดย
คู่สญัญาตกลงปรบัขึน้ราคาซือ้ขายเชือ้เพลิงในอตัรา
ร้อยละ 2 (สอง)  ของราคาซื ้อขายเชื ้อ เพลิง ณ 
ขณะนัน้ ทกุ ๆ 5 (หา้) ปี ตลอดระยะเวลาของสญัญา 
ทั้งนี ้ข้อก าหนดและเงื่อนไขในการปรับขึน้ราคาให้
เป็นไปตามที่ระบใุนสญัญา 
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ปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า • ภายในวนัท่ี 5 ของแต่ละเดือน KBS จะตอ้งส่ง
มอบเชื ้อเพลิงตามปริมาณที่  KPP ร้องขอ
เพื่อให ้KPP มีปรมิาณเชือ้เพลิงอย่างนอ้ยเป็น
ปริมาณทั้งสิน้ 50,000 (ห้าหมื่น) ตัน ในวัน
ดังกล่าว (“ปริมาณเชื้อเพลิงขั้นต ่าต่อ

เดือน”)  

• ณ วันสุดท้ายของเดือนเมษายน หรือ ณ วัน
ปิดหีบออ้ย ในแต่ละปี (ช่วงปิดหีบออ้ย) KBS 
จะต้องจัด เตรียม  จัดหาและเก็บรักษา
เชื ้อเพลิงเพื่อให้พรอ้มส่งมอบแก่ KPP ตาม
ปริมาณที่ KPP รอ้งขอเพื่อให ้KPP มีปริมาณ
เชื ้อ เพ ลิ งอย่ า งน้อย เ ป็นปริมาณทั้ ง สิ ้น 
300,000 (สามแสน) ตนั (“ปริมาณเชือ้เพลิง

ขั้นต ่า ณ ช่วงปิดหบีอ้อย”) 

การส่งมอบเชือ้เพลิง และ
การตรวจวัดคณุภาพของ
เชือ้เพลิง 

 

กรรมสิทธ์ิและความเส่ียงภัยในเชือ้เพลิงจะโอนจาก 
KBS มายัง  KPP ณ จุด ส่งมอบ โดยจุดส่งมอบ 
หมายถึง บริเวณพืน้ที่ลานกองกากอ้อยซึ่งก าหนด
โดย KPP ในพืน้ท่ีโรงไฟฟ้า 

ก่อนการส่งมอบ ณ จุดส่งมอบเชือ้เพลิงคู่สญัญาตก
ลงใหม้ีการตรวจวดัคุณภาพ โดยวดัค่าความชืน้ของ
เชื ้อเพลิง ตามวิธีการและก าหนดระยะเวลาตาม
สัญญา และหาก KPP พบว่า เชื ้อเพลิงที่  KBS ส่ง
มอบใหแ้ก่ KPP มีคุณสมบัติไม่เป็นไปตามที่สญัญา
ก าหนด ให้ KPP มีสิทธิปฏิเสธที่จะรับการส่งมอบ
เชื ้อ เพลิงดังกล่าวได้ และ KBS จะต้องส่งมอบ
เชื ้อเพลิงที่มีคุณสมบัติถูกตอ้งภายในระยะเวลาที่
ก าหนดไว้ตามสัญญา มิเช่นนั้น ให้ถือว่า KBS ผิด
สญัญามิไดส่้งมอบเชือ้เพลิงใหแ้ก่ KPP ตามก าหนด
ระยะเวลาดงักล่าว 
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ข้อตกลงกระท าการ • KBS ตกลงจะจ าหน่ายกากออ้ยทัง้หมดของ KBS 
ใหแ้ก่ KPP ก่อนบคุคลอื่นใด โดยปรมิาณของกาก
อ้อยที่จ  าหน่ายต่อปีจะตอ้งมีปริมาณอย่างนอ้ย
เท่ากบัปรมิาณเชือ้เพลิงที่ซือ้ขาย  

• หากในแต่ละรอบของระยะเวลาการตรวจนับ
ปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่าใด ๆ  KPP พบว่าปริมาณ
เชือ้เพลิงที่คงเหลือ (รวมถึงปริมาณเชือ้เพลิงตาม
สัญญาซื ้อขายกากอ้อยกับบุคคลภายนอก) มี
ปริมาณนอ้ยกว่าปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่าที่ก าหนด
ในสัญญา KBS ตกลงจะใชค้วามพยายามอย่าง
เต็มความสามารถเพื่อจัดหาเชื ้อเพลิงส่วนต่าง 
(ส่วนต่างระหว่างปริมาณเชือ้เพลิงที่คงเหลือกับ
ปรมิาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า) หรือจดัหาวตัถดุิบชีวมวล
อื่น ๆ เช่น ไมส้บั ใบออ้ย (ซึ่งจะตอ้งเป็นเชือ้เพลิง
ที่ KPP ไดร้บัอนุญาตภายใตใ้บอนุญาตประกอบ
กิจการผลิตไฟฟ้า หรือ สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าที่
เ ก่ียวข้อง และให้ใช้สูตรการแปลงปริมาณ
เชื ้อเพลิงอื่นเป็นปริมาณกากอ้อยตามสัญญา) 
ให้แก่ KPP เพื่อทดแทนปริมาณเชือ้เพลิงขั้นต ่า
ขาดหายไป ภายใน 15 (สิบห้า) วัน นับแต่วันที่  
KPP ไดแ้จง้ให ้KBS ทราบเป็นลายลักษณอ์กัษร
ว่าปริมาณเชือ้เพลิงที่คงเหลือน้อยกว่าปริมาณ
เชือ้เพลิงขัน้ต ่า 

• หาก KBS ไม่สามารถด าเนินการจัดหาเชือ้เพลิง
ส่วนต่างใหแ้ก่ KPP ภายในก าหนดเวลาขา้งตน้ 
KPP มีสิทธิด าเนินการทัง้หมดที่จ าเป็นเพื่อจดัหา
เชื ้อ เพลิงส่วนต่างจากบุคคลภายนอกใด  ๆ 
(รวมถึง จดัหาวตัถุดิบชีวมวลอื่น ๆ เช่น ไมส้บั ใบ
ออ้ย) โดย KBS จะตอ้งเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่าย
ทั้งหมดที่เกิดขึน้จากการจัดหาเชือ้เพลิงส่วนต่าง 
รวมถึง ค่าด าเนินการจัดหา ค่าขนส่ง และ ส่วน
ต่างของราคาซือ้ขายตามสญัญาและราคาซือ้ขาย
เชือ้เพลิงซึ่ง KPP ไดช้ าระค่าบุคคลภายนอกใด ๆ 
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โดย KBS จะตอ้งช าระค่าใชจ้า่ยต่าง ๆ  ใหแ้ก่ KPP 
ภายใน 15 (สิบหา้) วัน นับแต่ไดร้บัแจง้เป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจาก KPP 

• หาก KBS ไม่ช าระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ให้แก่  KPP 
ภายในก าหนดระยะเวลาดงักล่าว KPP มีสิทธิคิด
ดอกเบีย้ในอัตรารอ้ยละ 15 (สิบหา้) ต่อปี นับแต่
วนัครบก าหนดช าระ 

เ หตุ ผิ ด สัญญาและก า ร
ชดเชยความเสียหาย 

 

KBS ตกลงยอมรบัผิดชดใชต้่อ KPP ในความเสียหาย
และความรบัผิดที่เกิดขึน้จริงทัง้หมด พรอ้มค่าใชจ้่าย
ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ค่าใชจ้่ายใน
การด าเนินการทางกฎหมาย ค่าทนายความและ เงิน
ทดรองอื่นเนื่องจากการท าผิดสัญญาของ  KBS ซึ่ง 
KBS ไม่สามารถด าเนินการแก้ไขได้ภายใน 30 
(สามสิบ) วัน นับจากวันที่ไดร้บัแจง้เป็นลายลกัษณ์
อักษรถึงการผิดสัญญาดังกล่าว เว้นแต่เป็นเหตุ
สดุวิสยั หรือเป็นความผิดหรือประมาทเลินเล่ออย่าง
รา้ยแรงของ KPP หรือจงใจกระท าผิดโดย KPP ทัง้นี ้
โดยไม่จ ากดัสิทธิอื่นใดของ KBS ที่มีตามสญัญาหรือ
ตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้งใด ๆ  

กฎหมายทีบ่ังคับใช ้ กฎหมายไทย 

4. สัญญาเช่าทีด่นิระยะเวลาประมาณ 20 ปี  

คู่สัญญา KBS             ในฐานะ  ผูใ้หเ้ชา่ 

KPP              ในฐานะ ผูเ้ชา่ 
วัตถุประสงค ์ KBS ตกลงให ้KPP เช่าที่ดินซึ่งตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเข้

หิน อ าเภอครบรุี จงัหวดันครราชสีมา (อนัเป็นท่ีดินซึ่ง
โรงไฟฟ้าของ KPP ตั้งอยู่) เพื่อใช้ประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล  

ระยะเวลา  ระยะเวลาประมาณ 20 ปี  เพื่ อ ให้ครอบคลุม
ระยะเวลาตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  
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รายละเอียดทีด่ินทีเ่กี่ยวขอ้ง  ทีดิ น โฉนด เลขที่  9031, 12203, 12212, 12234, 
12235, 12253, 12254, 12262, 12264, 16252, 
16253, 32225, 32226, 32229, 32230, เ ป็ น เ นื ้อ
ที่ดินรวมทัง้สิน้ 208 ไร ่2 งาน 21.5 ตารางวา 

กฎหมายทีบ่ังคับใช ้ กฎหมายไทย 

2.1.3 การบริหารจัดการและการใช้ทรัพยส์ินของกองทุนรวมฯ และข้อก าหนดเกี่ยวกับผล
ประกอบกิจการไฟฟ้าขั้นต ่า 

ทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนครัง้แรก คือ ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิด
เป็นอตัรารอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (ค านวณเฉพาะรายไดส่้วน
ที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐัและราคาเฉล่ีย
ค่าถ่านหิน) โดยภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทุน KPP จะเป็นผูบ้ริหาร
จดัการ และน าส่งผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าใหแ้ก่กองทุนรวมฯ ดว้ยเหตดุงักล่าว  
จึงไม่มีการบริหารทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครั้งแรกโดยบุคคลอื่น ทั้งนี ้ สัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ระหว่างกองทนุรวมฯ และ KPP ไดก้ าหนดขอ้ก าหนดและเงื่อนไขส าคญัต่าง ๆ เพื่อ
ควบคมุการด าเนินการและการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าของ KPP เช่น ขอ้ตกลงในการปฏิบตัิหนา้ที่
เก่ียวกับกิจการผลิตไฟฟ้าเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานวิชาชีพ มาตรฐานวิศวกรรม มาตรฐาน
อุตสาหกรรม อันเป็นที่ยอมรบัโดยทั่วไปของการประกอบกิจการโรงผลิตไฟฟ้า (Prudent Utility 
Practice) รวมถึงขอ้ก าหนดเก่ียวกับผลประกอบกิจการไฟฟ้าขั้นต ่า (โดยอาศัยหลักเกณฑข์อง
ชั่วโมงการท างานขัน้ต ่าต่อปี และ ก าลงัผลิตไฟฟ้าจริงของโรงไฟฟ้าต่อปี) กล่าวคือ หากโรงไฟฟ้า
ไม่สามารถปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดเก่ียวกับผลประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่า (โดยอาศยัหลกัเกณฑ์
ของชั่วโมงการท างานขัน้ต ่าต่อปี และ ก าลงัผลิตไฟฟ้าจรงิของโรงไฟฟ้าขัน้ต ่าต่อปี) KPP มีหนา้ที่
จะตอ้งช าระเงินให้แก่กองทุนรวมฯ เท่ากับส่วนต่างตามวิธีการค านวณที่ระบุไวใ้นสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ในส่วนที่ 2 
หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้
ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” ทัง้นี ้เพื่อติดตามการปฏิบตัิ
หนา้ที่บรหิารจดัการของ KPP และเพื่อผลประโยชนข์องผูล้งทนุ กองทนุรวมฯ อาจพิจารณาวา่จา้ง
ผูเ้ชี่ยวชาญทางเทคนิคเพื่อเขา้มาตรวจสอบการด าเนินงานและบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของ KPP 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขส าคัญภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ ขา้งตน้ อนึ่ง 
ภายหลังจากกองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็น
อตัรารอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าว กองทนุรวมฯ จะมีความ
เส่ียงอนัเนื่องมาจากผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าอาจไม่เป็นไปตามประมาณการท่ี
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คาดการณไ์ว ้โดยกองทุนรวมฯ จะไม่มีการรบัประกันผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า
ซึ่งกองทนุรวมฯ จะรบัโอนภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุแต่อย่างใด  

อย่างไรก็ตาม หากกองทุนรวมฯ มีการเขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น ๆ เพิ่มเติม
ในอนาคต กองทุนรวมฯ จะปฏิบัติตามประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งหา้มมิให้กองทุนรวมฯ ประกอบ
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเอง โดยจะจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโดยการ
ใหเ้ช่า ใหสิ้ทธิ หรือใหผู้อ้ื่นด าเนินการเท่านัน้ ดงันัน้ ในกรณีดงักล่าว บริษัทจดัการฯ จะตอ้งปฏิบตัิ
ตามขอ้ก าหนดและหลกัเกณฑต์ามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 2 หวัขอ้ 3. “นโยบาย ภาพรวมการประกอบ
ธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน”์ หัวขอ้ย่อย 3.1 “นโยบายการลงทุน” และหัวขอ้ย่อย 3.1.2 “การ
ลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั – ทรพัยสิ์นที่กองทนุรวมฯ ลงทนุเพิ่มเติม” 

2.1.4 ประกันภัย 

ปัจจุบนั KPP มีการท ากรมธรรมป์ระกันภัยที่เก่ียวกับทรพัยสิ์นที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 
ไดแ้ก่ กรมธรรมป์ระกันทรัพยสิ์นประเภทความเส่ียงภัยทรัพยสิ์น และ กรมธรรมป์ระกันภัยธุรกิจ
หยุดชะงกัเนื่องจากภยัที่เอาประกันภยัภายใตก้รมธรรมค์วามเส่ียงภยัทรพัยสิ์นกับ บริษัท กรุงเทพ
ประกันภยั จ ากัด (มหาชน) ซึ่ง KPP มีชื่อเป็นผูเ้อาประกนัภยั และ เป็นผูช้  าระค่าเบีย้ประกนัภยัตาม
วงเงินประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบัโรงไฟฟ้าของตน โดยสามารถสรุปรายละเอียดที่เก่ียวขอ้งไดด้งันี ้

เลขทีก่รมธรรม ์ ประเภทกรมธรรม ์ ระยะเวลาคุ้มครอง ทรัพยส์ินทีเ่อาประกันภัย จ านวนทุน
ประกันภัย 
(บาท) 

719-01551-754 กรมธรรม์ประกันภัย
ความเส่ียงภยัทรพัยสิ์น 

366 วนั เริ่มตน้  
2 พฤษภาคม 2562 
สิน้สดุ 2 พฤษภาคม 
2563 

คุ้มครองความสูญเสียหรือ
เ สียหายต่อทรัพย์สินที่ เ อา
ประกันภัย อันได้แก่ อาคาร 
เครื่องจักร เครื่องตกแต่งและ
ส่ิงติดตัง้ต่าง ๆ 

1,709,000,000  

719-01550-23 กรมธรรม์ประกั นภัย
ธุ ร กิ จ ห ยุ ด ช ะ งั ก 
เ นื่ อ ง จ า ก ภั ย ที่ เ อ า
ป ร ะ กั น ภั ย ภ า ย ใ ต้
กรมธรรม์ประกั นภัย
ความเส่ียงภัยทรัพย์สิน 
เลขที่ 719-01550-23 

366 วนั เริ่มตน้  
2 พฤษภาคม 2562 
สิน้สดุ 2 พฤษภาคม 
2563 

คุม้ครองความเสียหายจากการ
หยุดชะงักของธุรกิจอันเป็นผล
สืบเนื่องมาจากการที่ ส่ิงปลูก
สรา้งใด ๆ หรือทรพัยสิ์นอื่น ๆ ที่
ผูเ้อาประกันภัยใชเ้พื่อประกอบ
ธุรกิจ ณ สถานที่เอาประกนัภยั 

307,000,000  
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เลขทีก่รมธรรม ์ ประเภทกรมธรรม ์ ระยะเวลาคุ้มครอง ทรัพยส์ินทีเ่อาประกันภัย จ านวนทุน
ประกันภัย 
(บาท) 

719-01446-6 กรมธรรมป์ระกนัภยั
เบ็ดเตล็ด 

366 วนั เริ่มตน้  
2 พฤษภาคม 2562 
สิน้สดุ 2 พฤษภาคม 
2563 

1. การประกนัภยัเครื่องจกัร 
(Machinery Breakdown 
Insurance) จ านวน 
1,473,000,000 บาท และ 

2. การประกนัภยัธุรกจิ
หยดุชะงกั (Machinery 
Loss of Profit Insurance) 
จ านวน 307,000,000 บาท 

1,780,000,000  

ทัง้นี ้ภายหลงัจากการจดัตัง้กองทนุรวมฯ แลว้เสร็จ KPP จะด าเนินการจดัหาติดต่อประสานงาน ใหข้อ้มลู 
และช าระเบีย้ประกนัภยัดงัต่อไปนี ้เพื่อคุม้ครองความเสียหายที่อาจเกิดขึน้ต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 
ตลอดระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน ์ดว้ยค่าใชจ้่ายของ KPP 

 (1) กรมธรรมป์ระกันภัยความเส่ียงภัยทุกชนิด (All Risks Insurance) เพื่อคุม้ครองความเสียหายที่
อาจเกิดขึน้กับโรงไฟฟ้าหรือ ทรัพยสิ์นที่ใช้ในการประกอบกิจการภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้า
ทั้งหมด โดยมีวงเงินประกันไม่ต ่ากว่าราคาประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นโดยใชเ้กณฑ ์ตน้ทุนทดแทน 
(Replacement Cost) ตามที่ระบุในรายงานประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นที่กองทุนรวมฯ จัดท าขึน้
ล่าสุด ซึ่งกองทุนรวมฯ จะด าเนินการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์นทุก 3 ปีนับแต่วันที่มีการประเมิน
มลูค่าครัง้ล่าสดุ โดยก าหนดใหก้องทนุรวมฯ เป็นผูเ้อาประกนัรว่ม และ เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ 

 (2) กรมธรรมป์ระกันภยักรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance) โดยก าหนดวงเงิน
ประกันภัยให้ครอบคลุมถึงผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า เป็นระยะเวลาความ
คุม้ครองทั้งสิน้อย่างนอ้ย 24 เดือน โดยก าหนดใหก้องทุนรวมฯ เป็นผูเ้อาประกันร่วม และ เป็น
ผูร้บัผลประโยชน ์

  อนึ่ง การต่ออายุกรมธรรม์แต่ละประเภทข้างต้นในรอบถัด ๆ ไปรวมถึงการจัดหากรมธรรม์
ประกันภัยอื่นใดเพิ่มเติมในอนาคต (หากจ าเป็น) KPP จะตกลงร่วมกันกับกองทุนรวมฯ ในการ
พิจารณาก าหนดขอบเขตเงื่อนไขและวงเงินประกนัภยัดงักล่าวดว้ย 
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2.1.5 การบริหารจัดการของ KBS เพื่อป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชนร์ะหว่าง KPP และ 
บริษัทในกลุ่มน ้าตาลครบุรี 

เนื่องจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP จะตอ้งมีการท าธุรกรรมกับ KBS ดงันัน้ KPP จึง
ไดเ้ขา้ท าสญัญาต่าง ๆ เพื่อใหก้ารท าธุรกรรมเป็นไปตามความเหมาะสม เป็นธรรมและชดัเจน 

1) การซือ้ขายวัตถุดบิเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า 

การซือ้ขายวตัถดุิบเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าจะเป็นไปตามสญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบ
ในการผลิตเชือ้เพลิงระหว่าง KPP กับ KBS ซึ่งมีการก าหนดปริมาณกากออ้ยขั้นต ่าที่ 
KBS จะจดัหาและจ าหน่าย รวมถึงเชือ้เพลิงอื่น ๆ ท่ีสามารถทดแทนกากออ้ย ซึ่งเป็นไป
ตามใบอนญุาตที่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่ KPP เพื่อให ้KPP มีเชือ้เพลิงเพียงพอต่อการผลิตไฟฟา้ 
และ/หรือ เพื่อใหม้ีเชือ้เพลิงอื่นทดแทนกรณีปรมิาณความรอ้นของเชือ้เพลิงประเภทกาก
ออ้ยไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า รวมถึงก าหนดราคาซือ้ขาย โดยราคาเริ่มตน้ของกาก
ออ้ยใกลเ้คียงกับราคาซือ้ขายกากออ้ยหนา้โรงงานผูผ้ลิตน า้ตาลในจงัหวดันครราชสีมา
และจงัหวดัใกลเ้คียง (เฉพาะราคากากออ้ยไม่รวมค่าขนส่ง) นอกจากนี ้KBS ไดใ้หสิ้ทธิ 
KPP ในการซือ้กากออ้ยก่อนบคุคลภายนอกอื่นใดดว้ย 

2) การซือ้ขายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายกับ KBS  (ปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต)์ 

การซือ้ขายไฟฟ้าจะเป็นไปตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่าง KBS และ KPP โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับอัตราค่าไฟฟ้าในส่วนที่ 2 หัวข้อ 3. “นโยบาย 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจดัหาผลประโยชน”์ หวัขอ้ย่อย 3.1 “นโยบายการ
ลงทนุ” และหวัขอ้ย่อย 3.1.1 “การลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก” 

นอกจากนี ้KBS ในฐานะผูส้นบัสนนุโครงการและผูถื้อหุน้ใหญ่ ตกลงรบัรองการปฏิบตัิหนา้ที่ของ 
KPP ที่เก่ียวขอ้งกบัการประกอบกิจการไฟฟ้าใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
และสญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า รวมถึง KBS ตกลงรบัรองการปฏิบตัิหนา้ที่ของ 
KPP เก่ียวขอ้งกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาที่จ าเป็นต่อการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า โดย KBS ยงัตกลงเขา้ไปถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ โดยเป็นไปตาม
สัดส่วนการถือครองขั้นต ่า และระยะเวลาการถือครองขั้นต ่าที่ก าหนดไวใ้นสัญญาตกลงกระท า
การดว้ย 
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2.2 ราคาและการประเมินค่าทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

2.2.1 ราคาและวิธีการก าหนดราคาของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน และส่วนต่าง
ระหว่างราคาทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและราคาประเมิน 

ราคาซือ้ขายของผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า จะไม่สูงกว่าจ านวนเงินที่กองทุน 
รวมฯ จะได้รับจากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจากการเสนอขายครั้งแรก จ านวน 
2,700 - 2,800 ลา้นบาท โดยที่ราคาสุดทา้ยจะเป็นราคาที่กองทุนรวมฯ กับ KPP ตกลงกัน โดย
พิจารณาถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้งต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงสภาวะตลาดในช่วงการเสนอขาย 

2.2.2 สรุปสาระส าคัญของรายงานการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนคร้ังแรก 
และความเหน็ของบริษัทจัดการฯ และทีป่รึกษาทางการเงนิ  

1) การประเมินค่าทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทนุคร้ังแรก 

บริษัทจัดการฯ ไดจ้ัดใหม้ีการประเมินมลูค่าของผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้า โดยผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สิน้ 2 รายดงัต่อไปนี ้

ผูป้ระเมินรายที่ 1 : บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 13 กนัยายน พ.ศ. 2556 โดยมี
วตัถุประสงคใ์นการใหบ้ริการดา้นที่ปรกึษาทางการเงิน โดยบริษัทเป็นที่ปรกึษาทางการ
เงินที่ไดร้ับอนุมัติจากคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(ก.ล.ต.) 
กระทรวงการคลงั และกรมบงัคบัคดี ซึ่งการใหบ้ริการมีความหลากหลาย ครอบคลมุถึง
การใหค้  าปรึกษาทั่วไปเก่ียวกับตลาดทุน การระดมทุนในตลาดหลักทรพัย ์การเป็นที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ การประเมินมูลค่าหุน้และธุรกิจ และการเป็นที่ปรึกษาแผน
ฟ้ืนฟกูิจการและการปรบัโครงสรา้งหนี ้เป็นตน้ 

โดยบริษัทและทีมงาน มีประสบการณ์ในการประเมินมูลค่ากองทุนรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐาน (Infrastructure Fund) หลายกองทุน ได้แก่ กองทุนรวมโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคมดิจิทลั (DIF) กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี.กรมิ เพาเวอร ์
(ABPIF) กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย (EGATIF) กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร ์เอน
เนอรย์ี (SUPEREIF) และการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นที่จะโอนใหก้องทุนรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุีรมัย ์(BRRGIF) 
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ผูป้ระเมินรายที่ 2 : บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากัด 

บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่  จ ากัด ก่อตั้งขึน้เมื่อวันที่  20 เมษายน พ.ศ. 2547 โดยมี
วตัถุประสงคใ์นการใหบ้ริการดา้นที่ปรกึษาทางการเงิน โดยบริษัทเป็นที่ปรกึษาทางการ
เงินท่ีไดร้บัอนมุตัิจากคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) และ
กระทรวงการคลัง ซึ่งให้บริการหลากหลาย ตั้งแต่การประเมินมูลค่ากิจการ การให้
ความเห็นต่อผูถื้อหุน้หรือกิจการในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ( IFA) เรื่องการควบ
รวมกิจการ การไดม้าจ าหน่ายไป การเป็นที่ปรกึษาทางการเงินในการควบรวมและซือ้
ขายกิจการ การออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์การน าหลกัทรพัยเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย ์ไปจนถึงการเป็นที่ปรกึษาทางการเงินในการจดัท าแผนด าเนินการเพื่อแกไ้ข
เหตแุห่งการเพิกถอนหลกัทรพัย ์เป็นตน้ 

โดยบริษัทและทีมงาน มีประสบการณใ์นการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นใหก้ับกองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมดิจิทัล (DIF) กองทุนอสังหาริมทรัพย์ทรัพย์ศรีไทย 
(SSTPF)  ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยท์รัพยศ์รีไทย (SSTRT) กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ (EGATIF) และกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน
โรงไฟฟ้า อมตะ บี.กรมิ เพาเวอร ์(ABPIF)  

ผู้ประเมินมูลค่าอิสระทั้ง 2 รายมีความเห็นว่าวิ ธีพิจารณาจากรายได้ ( Income 
Approach) เ ป็นวิ ธีที่ เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดยราคาประเมินสิทธิในผลประโยชนจ์าก
การประกอบกิจการไฟฟ้า ที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรกแยกตามผูป้ระเมินมลูค่าอิสระ 
เปรียบเทียบกบัมลูค่าสงูสดุที่กองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุไดด้งันี ้ 

ตารางแสดงราคาประเมินมูลค่ายุติธรรมของสทิธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ตามโครงสร้างของ
กองทุนรวมฯ ดว้ยวิธพีิจารณาจากรายได้ เปรียบเทยีบกับมูลค่าสูงสุดทีก่องทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุ 

มูลค่ายุติธรรม 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

1 
บริษัท ดิสคัฟเวอร ์
แมเนจเม้นท ์จ ากัด 

2 
บริษัท สีลม  

แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั 

 
มูลค่าสูงสุดทีก่องทนุฯ 

จะเข้าลงทนุ 

ราคา 3,010.24 3,104.86 2,800.00 
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2) สรุปสมมติฐานทีผู้่ประเมินใชใ้นการประเมินมูลค่า 

 บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด บริษัท สีลม แอด๊ไวเซอร่ี จ ากดั 

วิธีที่ใชใ้นการประเมิน
มลูค่า 

วิธีพิจารณาจากรายได ้(Income Approach) ดว้ยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow) ของสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทุน โดย
ใชอ้ัตราคิดลดที่สะทอ้นถึงอัตราผลตอบแทนที่ตอ้งการและความเส่ียงในการลงทุนในสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้านัน้ 

ระยะเวลาประมาณการ
กระแสเงินสด 

ตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2582 

ทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการ
ประเมินมลูคา่ 

สิทธิที่จะไดร้บัรอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ประกอบดว้ย 

3) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงัไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ การไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) เฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผันผวน
จากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลล่ารส์หรฐัและส่วนท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ีย
ค่าถ่านหิน และ 

4) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั บรษิัท  

น า้ตาลครบรุี จ ากดั (มหาชน) (“KBS”) 

กระแสเงินสดรบัจาก
รายรบัของโรงไฟฟ้า 

- รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กับกฟผ. เฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผันผวน
ของอัตราแลกปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐัและส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่า
ถ่านหิน โดยมีอตัราค่าไฟฟ้าตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2582 โดยค านวณ
จาก 4 ปัจจยั ดงัต่อไปนี ้

ส่วนประกอบการ
ค านวณ 

อัตราค่าไฟฟ้า การวัดปริมาณไฟฟ้า 

อตัราคา่พลงัไฟฟ้า 
(Capacity Payment) 

312.17 
บาท/กิโลวตัต/์เดือน 

ปรมิาณพลงัไฟฟ้าคิดเงิน  

(Billing Capacity : กิโลวตัต)์ 

อตัราคา่พลงังานไฟฟ้า 
(Energy Payment) 

0.88 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

ปรมิาณพลงังานไฟฟ้าคดิเงิน  

(Billing Energy : กิโลวตัต-์ชั่วโมง) 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

 บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด บริษัท สีลม แอด๊ไวเซอร่ี จ ากดั 

อตัราคา่การประหยดั
การใชเ้ชือ้เพลิง (Fuel 
Saving) 

0.36 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

ปรมิาณพลงังานไฟฟ้ารวม 

(Actual Energy : กิโลวตัต-์
ชั่วโมง) 

อตัราคา่ส่งเสรมิการใช้
เชือ้เพลงิพลงังาน
หมนุเวยีน (Renewable 
Energy promotion) 

0.39 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

- รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กับ KBS โดยมีอตัราค่าไฟฟ้าตัง้แตว่นัท่ี วนัท่ี 1 เมษายน 2563 
ถึง 31 ธันวาคม 2582 เท่ากบั 2.90 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง  

อตัราคิดลด/อตัรา
ผลตอบแทน 

อัตราคิดลดส าหรับค านวณมูลค่าปัจจุบัน
ส าห รับกระแสเงินสดตั้ งแต่  วันที่  1 
เมษายน 2563 ถึง  31 ธันวาคม 2582 
เท่ากับร้อยละ  6.42 โดยมีที่มาจากอัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ียของกองทุนรวม
โครงสร้า งพื ้นฐาน  2 กองทุน  ย้อนหลัง
นับตัง้แต่เริ่มมีการจ่ายปันผล ไดแ้ก่ กองทุน
รวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาล
บุ รี รั ม ย์  ( “BRRGIF”) และ  ก อ งทุ น ร วม
โครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าประนครเหนือ ชดุ
ที่  1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
(“EGATIF”) 

อัตราคิดลดส าหรับค านวณมูลค่าปัจจุบัน
ส าห รับกระแสเงินสดตั้ งแต่  วันที่  1 
เมษายน  2563 ถึ ง  31 ธันวาคม  2582 
เท่ากับร้อยละ 6.04 โดยมีที่มาจากอัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ียของกองทุนรวม
โครงสร้างพื ้นฐาน  2 กองทุน 3 ปีย้อนหลัง
ตั้ ง แต่ ปี  2559 – 2561 ได้แก่  กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบุรีรมัย ์
( “BRRGIF”) และ  กองทุนรวมโครงสร้า ง
พืน้ฐาน โรงไฟฟ้าประนครเหนือ ชุดที่  1 การ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“EGATIF”) 

ทั้งนี ้โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการประเมินมูลค่าในภาคผนวก 2 
“รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิจากการรับโอนผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของบรษิัท ผลิตไฟฟ้าครบรุี จ ากดั จดัท าโดย บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์
แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (ฉบับย่อ)” และภาคผนวก 3 “รายงานการประเมินมลูค่ายุติธรรม
ของสิทธิจากการรบัโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของบริษัท ผลิต
ไฟฟ้าครบรุี จ ากดั จดัท าโดย บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากดั (ฉบบัย่อ)” 
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 3) ความเหน็ของบริษัทจัดการฯ และทีป่รึกษาทางการเงนิ 

บริษัทจัดการฯ และที่ปรึกษาทางการเงินไดพ้ิจารณาและวิเคราะห์ข้อมูลต่าง  ๆ ใน
รายงานการประเมินราคามลูค่าทรพัยสิ์น รวมไปถึงสมัภาษณผ์ูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้
สองราย ไดแ้ก่ บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด และ บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ 
จ ากัด ซึ่งทัง้สองรายเป็นผูป้ระเมินมลูค่าอิสระที่มีประสบการณแ์ละความเชี่ยวชาญใน
การประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น บริษัทจัดการฯ และที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่า
รายงานการประเมินของผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองรายมคีวามสมเหตสุมผล เนื่องจาก
ถูกจดัท าขึน้ดว้ยวิธีการประเมินค่าที่เหมาะสมกบัโครงสร้างการลงทุนของกองทุนรวมฯ 
ที่ไดเ้ขา้ลงทนุในสิทธิผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า คือ การค านวณดว้ยวิธี
คิดลดกระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Method) จากผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ซึ่ งวิ ธีดังกล่าวจะสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุได ้

ทัง้นี ้สมมติฐานที่ผูป้ระเมินมลูค่าอิสระทัง้สองรายใชใ้นการประมาณการผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า อา้งอิงมาจากขอ้มลูที่ไดจ้ากฝ่ายบริหารและขอ้มลู
การด าเนินงานที่ ผ่านมาของ KPP สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และสัญญาอื่น  ๆ ที่
เก่ียวขอ้ง รวมถึงรายงานความเห็นที่ปรกึษาทางเทคนิคอิสระ (“บรษิัท แทรคเทเบล เอ็น
จิเนียริ่ง จ ากดั”) 

นอกจากนี ้บริษัทจัดการฯ และที่ปรึกษาการเงินไดพ้ิจารณา อัตราคิดลดที่ผูป้ระเมิน
มูลค่าอิสระทั้งสองรายก าหนดเป็นอัตราคิดลดที่สมเหตุสมผล โดยไดท้ าการวิเคราะห์
อตัราผลตอบแทนคาดหวงัของนกัลงทุนและโครงสรา้งเงินทุนที่เหมาะสมกบัธุรกิจ โดย
พิจารณาผลตอบแทนท่ีคาดหวงัที่นกัลงทุนมีต่อหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดที่
สามารถเทียบเคียงกนัได ้ณ ปัจจบุนั 

โดยบริษัทจดัการฯ และที่ปรึกษาทางการเงินคาดว่ามลูค่าสินทรพัยท์ี่กองทุนรวมฯ จะ
เข้าลงทุน จะมีมูลค่าไม่เกิน 2,800 ล้านบาท ซึ่งมูลค่าดังกล่าวเป็นมูลค่าที่ต  ่ากว่า
ประมาณรอ้ยละ 6.98 จากราคาประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพยสิ์นที่ต  ่าที่สุด (ซึ่ง
เท่ากับ 3,010.24 ลา้นบาท) ทั้งนี ้ที่ปรึกษาการเงินและบริษัทจัดการฯ เห็นว่ามูลค่า
ลงทุนดังกล่าวเป็นมูลค่าที่เหมาะสม เนื่องจากเมื่อพิจารณาจากประมาณการตาม
สมมติฐานตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 ซึ่งจดัท าโดยที่ปรกึษา
การเงิน โดยอา้งอิงจากสมมติฐานของผูส้อบบญัชี ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่ง
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเท่ากับรอ้ยละ 8.95 โดยเป็นประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่ง
จากก าไรสทุธิเท่ากบัรอ้ยละ 6.24 ซึ่งเป็นอตัราผลตอบแทนที่เหมาะสมเมื่อพิจารณาจาก
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ความมั่นคงของทรพัยสิ์นที่ลงทุน และจุดเด่นต่าง ๆ ของกองทุนรวมฯ (โปรดพิจารณา
ขอ้มลูเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2 ขอ้ 3.2 “จดุเด่นของกองทนุรวมฯ และกลยทุธก์ารลงทนุ”) 

ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจ่ายผูถื้อหน่วยของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุในธุรกิจ
โรงไฟฟ้าเป็นหลกั มีรายละเอียดดงันี ้

ตารางแสดงอตัราเงนิจ่ายผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน  
ประเภทโรงไฟฟ้า ณ วนัที ่31 มีนาคม 2563 

หลักทรัพย ์

เงินปันผล
จ่ายผู้ถือ

หน่วลงทุน/1 
(บาท/หน่วย

ลงทุน) 

เงินลดทุน 

จ่ายผู้ถือ
หน่วย
ลงทุน/1 

(บาท/หน่วย
ลงทุน) 

เงินจ่าย 

ผู้ถือ 
หน่วย
ลงทุน/1 

(บาท/หน่วย
ลงทุน) 

ราคาหน่วย
ลงทุน/2 
(บาท) 

อัตราปันผล
จ่ายผู้ถือ

หน่วยลงทุน 

(ร้อยละ) 

อัตราเงินลด
ทุนจ่ายผู้ถือ
หน่วยลงทุน 

(ร้อยละ) 

อัตราเงิน
จ่ายผู้ถือ

หน่วยลงทุน 
(ร้อยละ) 

อายุเฉลี่ย
ของ 

ทรัพยส์ิน
คงเหลือ/3 

(ปี) 

EGATIF 0.7873 - 0.7873 12.10 6.51 - 6.51 15.1 

BRRGIF 0.5041 0.4700 0.9741/4 7.15 7.05 6.57 13.62 12.4 

KBSPIF     6.24 2.71 8.95/5 19.4 

หมายเหตุ  

1.  เงินปันผลและเงินลดทนุต่อหน่วยส าหรบัผลการด าเนินงาน 12 เดือนล่าสดุของหน่วยลงทุน โดยเป็นขอ้มลูจาก SET ณ วนัที่ 30 
มิถนุายน 2563  

2. ราคาปิด ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2563  
3. ค านวณจากอายเุฉลี่ยคงเหลือของทรพัยส์ิน ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2563 โดยถวัเฉลี่ยตามมลูค่าประเมินของทรพัยส์ินล่าสดุ 
4. เงินจ่ายผูถ้ือหน่วยลงทุนประกอบดว้ย เงินปันผลจ านวน 0.5538 บาท/หน่วยลงทนุ และเงินลดทนุนจดทะเบียนจากสภาพคล่อง

ส่วนเกินอา้งอิงจากประมาณงบก าไรขาดทนุและการปันส่วนแบ่งก าไรตามสมมติฐาน 0.4700 บาท/หน่วยลงทนุ 
5. ประมาณการอตัราเงินจ่ายผูถ้ือหน่วยลงทนุดงักล่าว ค านวณจากราคาหน่วยลงทนุ KBSPIF ที่ 10 บาท/หน่วยลงทนุ ซึ่งเป็นเพียง

การแสดงการประมาณการส าหรบัรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2564 ซึ่งค านวณโดยอา้งอิง
จากประมาณการงบก าไรขาดทนุตามสถานการณส์มมติส  าหรบัช่วงระยะเวลาประมาณการตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 
31 มีนาคม 2564 ซึ่งใชส้มมติฐานราคาหน่วยลงทนุ KBSPIF ที่ออกและเสนอขายที่ 10 บาท/หน่วยลงทนุ เช่นเดียวกนั 

ทัง้นี ้ความเห็นดงักล่าวขา้งตน้ของบริษัทจดัการฯ และที่ปรกึษาทางการเงินอยู่บนปัจจยัสภาพแวดลอ้มการด าเนินทางธุรกิจ

และสภาพเศรษฐกิจในปัจจุบัน หากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ในอนาคต เช่น ผลตอบแทนที่คาดหวังของนักลงทุนมีการ

เปล่ียนแปลงไป หรือมีปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งไม่ไดเ้ป็นไปตามที่มีการคาดการณ์ไว้ มูลค่ายุติธรรมของสิทธิผลประโยชน์จากการ

ประกอบกิจการไฟฟ้า  อาจแตกต่างจากมูลค่าที่ประเมินโดยผู้ประเมินมูลค่าอิสระทั้ง 2 รายในปัจจุบัน และอาจส่งผลให้

ความเห็นของบรษิัทจดัการและที่ปรกึษาทางการเงินเปล่ียนแปลงไดใ้นอนาคต 
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2.3 สรุปสาระส าคัญของสัญญาทีท่ าให้ได้มาซ่ึงทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

2.3.1 สัญญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า (“สัญญาโอนผลประโยชนฯ์”)  

1. คู่สญัญา KPP               ในฐานะ ผูข้าย 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูซ้ือ้ 

2. การเขา้ลงทนุในผลประโยชน ์ ภายใตเ้งื่อนไขความส าเร็จครบถว้นของเงื่อนไขบงัคบัก่อนทัง้หมด
ที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ KPP ตกลงให้กองทุน 
รวมฯ เข้าลงทุนในผลประโยชน์ที่ไดร้ับและพึงจะได้รับจากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า โดยปราศจากภาระผูกพันใด ๆ ภายใน 1 
(หนึ่ง) วันท าการนับจากวนัที่เงื่อนไขบังคับก่อนส าเร็จ หรือไดร้บั
การผ่อนผัน หรือวันอื่นใดตามที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายจะตกลง
รว่มกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

ทั้งนี ้ผลประโยชน์ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชน์ฯ คือ รอ้ยละ 
62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้ (1) 
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า กบั กฟผ. เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้า ขนาด 22 เมกะ
วัตต ์และ (2) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า กับ KBS เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้า 
ขนาด 3.5 เมกะวตัต ์ 

โดยรายไดก้่อนหกัค่าใชจ้่ายทัง้หมดจากการประกอบกิจการไฟฟ้า
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP ซึ่งเกิดขึน้ก่อนวนัที่การซือ้ขาย
เสรจ็สมบรูณ ์ไม่ถือเป็นรายไดใ้นการค านวณผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า  โดยคาดว่ากองทุนรวมฯ จะได้รับ
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าซึ่งค านวณจากรายได้
จากการขายไฟฟ้าซึ่งเกิดขึน้นบัตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2563 

 

3.  รายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้
ขายไฟฟ้า ภายใต้สัญญาซื ้อ
ข า ย ไฟฟ้ า กั บ  กฟผ .  เ พื่ อ
จ าหน่ายไฟฟ้า ขนาด 22 เมกะ
วตัต ์

อตัราค่าไฟฟ้าซึ่งน ามาค านวณรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า ภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ.ให้ค านวณเฉพาะ
รายไดเ้ฉพาะส่วน กล่าวคือ ค านวณอัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่
ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงิน
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สกุลดอลล่ารส์หรัฐและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณจาก
ปัจจยัดงัต่อไปนี ้1 

(ก) อตัราค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment) เท่ากบั 312.17 
บาท/กิโลวัตต/์เดือน โดยการค านวณปริมาณพลังงาน
ไฟฟ้าจรงิจากสตูร Ep / Tp กิโลวตัต ์ 

โดยที่  

Ep  คือ  ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่จ่ายจริงทุก 15 นาที
ในช่วงเวลา Peak ในเดือนนั้น ๆ โดยกรณีที่
ปริมาณพลงัไฟฟ้าที่จ่ายจริงนัน้ สงูกว่าปรมิาณ
ไฟฟ้าตามสัญญา บวกรอ้ยละสอง (2%) ใหใ้ช้
ปริมาณพลังงานไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่เทียบเท่า
กบัพลงัไฟฟ้าตามสญัญามาค านวณแทน และ  

Tp  คือ  จ านวนชั่วโมงในช่วงเวลา Peak ในเดือนนัน้ ๆ 

(ข) อัตราค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) เท่ากับ 0.88 
บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

(ค) อัตราค่าการประหยัดการใช้เชื ้อเพลิง (Fuel Saving) 
เท่ากบั 0.36 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

(ง) อัตราค่าการส่งเสริมการใช้เชือ้เพลิงพลังงานหมุนเวียน 
(Renewable Energy Promotion) เ ท่ ากับ  0.39 บาท/
กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

โดยส าหรับข้อ (ข) การค านวณอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ว่า กฟผ. จะ
ช าระเงินค่าพลงังานไฟฟ้าส าหรบัปรมิาณพลงังานไฟฟ้าที่ KPP  

(1) จ่ายไม่เกินปริมาณไฟฟ้าตามสัญญาบวกรอ้ยละ
สอง (2%) ในอัตราเท่าอัตราค่าพลังงานไฟฟ้า
ประจ าเดือนนัน้ ๆ 

(2) จ่ายเกินปริมาณพลังไฟฟ้าตามสัญญาบวกรอ้ยละ
สอง (2%) แต่ไม่เกินประมาณไฟฟ้าตามสญัญาบวก

 
1 (ก) และ (ข) เป็นอตัราค่าไฟฟ้า เฉพาะส่วนทีไ่ม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกปลีย่นเงนิเหรียญสหรฐัและราคาเฉลีย่ค่าถา่นหิน 
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รอ้ยละหา้ (5%) ในอัตรารอ้ยละหา้สิบ (50%) ของ
อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนนีป้ระจ าเดือนนัน้ ๆ  

ทัง้นี ้กฟผ. จะไม่ช าระเงินค่าพลงังานไฟฟ้าส าหรบัปรมิาณ
พลงังานไฟฟ้าส่วนที่ KPP จ่ายเกินปรมิาณพลงัไฟฟ้าตาม
สญัญาบวกรอ้ยละหา้ (5%) 

โดยส าหรบัขอ้ (ค) และ (ง) การค านวณอยู่ภายใตเ้งื่อนไข
ที่ว่า กฟผ. จะช าระเงินค่าพลงังานไฟฟ้าที่ KPP จ่ายจรงิ 

4. รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้
ขายไฟฟ้ากบั KBS เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าขนาด 3.5 เมกะวตัต ์ 

อัตราค่าซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาที่ 2.90 บาท ต่อ กิโลวัตต ์
ต่อ ชั่วโมง 

5. มูลค่าการเข้าลงทุนและการ
ช าระราคามลูค่าการเขา้ลงทนุ 

ภายใตค้วามส าเร็จหรือการไดร้บัยกเวน้โดยคู่สัญญาที่เก่ียวขอ้ง
ของเงื่อนไขบงัคบัก่อนของสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ กองทนุรวมฯ 
ตกลงจะช าระมูลค่าการเขา้ลงทุนใหแ้ก่ KPP เป็นจ านวนเท่ากับ 
2,700,000,000 - 2,800,000,000 บาท ในวันที่กองทุนรวมฯ  เขา้
ลงทุนส าเร็จ โดยกองทุนรวมฯ  จะช าระมลูค่าการเขา้ลงทุนใหแ้ก่  
KPP โดยการโอนเงินเขา้บญัชีธนาคารตามรายละเอียดที่ KPP ได้
แจ้งให้กองทุนรวมฯ  ทราบล่วงหน้าเป็นลายลักษณอ์ักษรอย่าง
นอ้ย 5 วนัท าการก่อนวนัที่การซือ้ขายเสร็จสมบรูณ ์หรือช าระดว้ย
แคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่าย KPP หรือวิธีการอื่นใดที่คู่สญัญาตกลงกนั 

6. ระยะเวลาการโอนผลประโยชน์
ตามสญัญา 

คู่สัญญาตกลงว่าการโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าภายใตส้ญัญามีก าหนดระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ีการซือ้ขายเสรจ็
สมบรูณจ์นถึง (และรวม) วนัท่ี 31 ธันวาคม 2582 

7. เงื่อนไขบงัคบัก่อน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายรับทราบและตกลงว่าเงื่อนไขต่าง ๆ ที่ระบุ
ดงัต่อไปนีเ้ป็นเงื่อนไขบงัคบัก่อนส าหรบัการโอนผลประโยชนจ์าก
การประกอบกิจการไฟฟ้า และการช าระราคามลูค่าการเขา้ลงทุน
ซึ่งคู่สัญญาตอ้งร่วมกันด าเนินการใหเ้งื่อนไขบังคับก่อนทั้งหมด
เสรจ็สมบรูณก์่อนหรือในวนัท่ีท าการซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์
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1. ไม่มีกฎหมายที่เก่ียวขอ้งใดบัญญัติห้ามหรือขัดขวาง KPP 
หรือกองทุนรวมฯ หรือ KBS ในการด าเนินธุรกรรมตามที่
ก าหนดไวใ้นสญัญานี ้

2. ส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้นมุตัิการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวม
ฯ  เป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเพื่อการลงทุนโดยการ
รบัโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

3. KPP และกองทุนรวมฯ ได้รับอนุญาต อนุมัติ หรือความ
ยินยอมจากหน่วยงานที่ควบคมุ และหน่วยงานอื่นใดของรฐั 
บคุคลใด ๆ ตามกฎหมาย ตามสญัญาหรือขอ้ตกลงใด ๆ ที่มี
ผลผูกพัน KPP หรือกองทุนรวมฯ เพื่อให้คู่สัญญาสามารถ
เขา้ท าสญัญาฉบบันี ้

4. ค ารบัรองของกองทุนรวมฯ จะตอ้งถูกตอ้งตรงกับความเป็น
จริงในสาระส าคัญทุกประการในวันที่การซื ้อขายเสร็จ
สมบูรณ์เสมือนว่ากองทุนรวมฯ  ได้ให้ค  ารับรองนั้นในวัน
ดงักล่าว 

5. ค ารับรองของ KPP จะต้องถูกต้องกับความเป็นจริงใน
สาระส าคัญทุกประการในวันที่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์
เสมือนว่า KPP ไดใ้หค้  ารบัรองในวนัดงักล่าว 

6. KPP ไดป้ฏิบัติภาระหนา้ที่ในสาระส าคัญทั้งปวงซึ่งตนตอ้ง
ปฏิบัติตามสัญญาฉบับนีก้่อนหรือในวันที่การซือ้ขายเสร็จ
สมบรูณแ์ลว้ 

7. กองทนุรวมฯ พรอ้มที่ช  าระมลูค่าการเขา้ลงทนุ 

8. ที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชมุใหญ่ผูถื้อหุน้ของ 
KPP ไดอ้นุมตัิการด าเนินธุรกรรมตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญา
ฉบบันีแ้ลว้ 

9. KPP และ KBS เขา้ท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS โดยตาม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าดังกล่าวจะตอ้งมีข้อก าหนดเก่ียวกับ
ปริมาณไฟฟ้ารายปีขั้นต ่าที่  KBS หรือ บริษัทในเครือของ 
KBS จะตอ้งรับซือ้ และหาก KBS หรือ บริษัทในเครือของ 
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KBS ไม่สามารถรบัซือ้ไดต้ามปรมิาณขัน้ต ่าที่ก าหนด KBS มี
หนา้ที่ตอ้งช าระค่าไฟฟ้าส่วนที่ไม่ไดร้บัซือ้ (Take or Pay) 

10. KPP และ KBS เขา้ท าสญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบในการผลิต
เชือ้เพลิง เป็นก าหนดระยะเวลาประมาณ 20 ปี (รายละเอยีด
ตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขตามสัญญาจดัจ าหน่ายวตัถุดิบ
ในการผลิตเชือ้เพลิงไฟฟ้า) 

11. คู่สัญญาที่เก่ียวข้องได้เข้าลงนามในเอกสารหลักประกัน
ทัง้หมดเรียบรอ้ยแลว้ 

12. กองทนุรวมฯ และ KBS ไดเ้ขา้ท าสญัญาตกลงกระท าการ 

13. KPP และ KBS ไดเ้ข้าท าสัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า และจด
ทะเบียนการเช่าที่ดินดงักล่าวต่อส านกังานท่ีดินที่เก่ียวขอ้ง 

14. KPP และ KBS ไดร้บัอนุญาต อนุมัติ หรือความยินยอมอัน
จ าเป็นทั้งปวงเป็นลายลักษณ์อักษรจากเจ้าหนี ้สถาบัน
การเงิน รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั 
(มหาชน) และธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (ตามแต่
กรณี) ภายใตส้ัญญาสินเชื่อที่เก่ียวข้องที่มีผลผูกพัน KPP 
และ/หรือ KBS เพื่อให ้KPP และ/หรือ KBS สามารถเขา้ท า
สญัญาฉบบันี ้สญัญาตกลงกระท าการ เอกสารหลกัประกนั 
(รวมถึงการจดทะเบียนไถ่ถอนจ านองเครื่องจักร และการ
โอนสิทธิการเช่าตามเอกสารหลกัประกนั) 

8. การโอนผลประโยชน ์ KPP ตกลงโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าให้แก่
กองทุนรวมฯ โดยคิดจากผลประกอบการรายเดือน ตาม
รายละเอียดที่ระบไุวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

9. ผลประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่า KPP ตกลงรบัประกนัผลประกอบกิจการไฟฟ้าในแต่ละรอบปีบญัชี
ตลอดระยะเวลาของสญัญาตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(ก) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า กับ กฟผ. เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้า   ขนาด  
22 เมกะวตัต ์ 

1. ชั่ วโมงการท างาน (ระยะเวลาการเดินเครื่อง หรือ 
operating hour) ของโรงไฟฟ้าภายสญัญาซือ้ขายไฟฟา้
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ในแต่ละปีจะตอ้งไม่ต ่ากว่า 7,920 ชั่วโมงต่อปี อย่างไรก็
ตาม จ านวนชั่วโมงการท างานขั้นต ่าอาจมากขึน้หรือ
ลดลงได ้โดยขึน้อยู่กับจ านวนวันหยุดซ่อมบ ารุงในแต่
ละปี ทัง้นี ้ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญา 

2. เกณฑ์ก าลังผลิตไฟฟ้าจริง  (actual capacity) ของ
โรงไฟฟ้าภายสัญญาซื ้อขายไฟฟ้าเฉล่ีย ในแต่ละปี
จะตอ้งไม่ต ่ากว่า 21 เมกะวตัตต์่อปี 

(ข) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า กับ KBS เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้า ขนาด 
3.5 เมกะวตัต ์

1. จ านวนหน่วยไฟฟ้าที่ผลิต (Kilowatt-hour) ในแต่ละปี
จะต้องไม่ต ่ากว่าจ านวนที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์  

หาก KPP ไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์การรับประกันผล
ประกอบกิจการไฟฟ้าขั้นต ่าขอ้ใดขอ้หนึ่งขา้งตน้ได ้บริษัทตกลง
ช าระเงินให้แก่กองทุนรวมฯ ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดภายใต้
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

ในกรณีที่ผลประกอบกิจการไฟฟ้า ในช่วงระยะเวลาแต่ละรอบปี
บญัชีใดมีจ านวนมากกว่าผลประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่าในปีนัน้ ๆ 
KPP ไม่มีหนา้ที่ช  าระเงินเพิ่มใด ๆ ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

ในกรณีที่ผลประโยชนก์ิจการไฟฟ้า ในช่วงระยะเวลาแต่ละรอบปี
บญัชีใดมีจ านวนนอ้ยกว่าผลประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่าในปีนัน้ ๆ 
KPP ตกลงช าระเงินตามรายละเอียดที่ระบุในขา้งตน้ใหแ้ก่กองทนุ
รวมฯ ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการ นบัแต่ครบก าหนดระยะเวลาการ
ตรวจผลประกอบกิจการไฟฟ้า 

ทั้งนี ้เพื่อประโยชนใ์นการพิจารณาเงินซึ่งตอ้งช าระใหแ้ก่กองทุน 
รวมฯ หากกองทนุรวมฯ ไดร้บัค่าสินไหมทดแทนใด ๆ จากบรษิัทรบั
ประกันภัยภายใต้กรมธรรม์ประกันภัยกรณีธุรกิจหยุดชะงัก 
(Business Interruption Insurance) ให้น าค่ า สินไหมทดแทน
ดังกล่าวมารวมค านวณเป็นส่วนหนึ่งของเงินซึ่งตอ้งช าระใหแ้ก่
กองทนุรวมฯ ดว้ย  
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10. หลักประกันการปฏิบัติตาม
สญัญา 

KPP ตกลงจัดให้มีหลักประกันดังต่อไปนี ้ เพื่อเป็นประกันการ
ปฏิบตัิหนา้ที่ตามสญัญาและการช าระหนีท้ัง้ปวงทัง้ในปัจจบุนัและ
ในอนาคตที่ KPP มีอยู่กบักองทนุรวมฯ  

(ก) การจดทะเบียนจ านองโรงไฟฟ้าของ KPP 

(ข) การจดทะเบียนจ านองเครื่องจักรของ KPP ซึ่งเครื่องจักร
ดังกล่าวใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาซือ้
ขายไฟฟ้า 

(ค) การจ าน าหุน้ทัง้หมดของ KPP โดย KBS ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

(ง) การโอนสิทธิการเช่าอย่างมีเงื่อนไขในสัญญาเช่าที่ดิน
โรงไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

(จ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในบญัชีรายไดข้อง KPP 
ซึ่งได้รับจากการจ าหน่ายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า
ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

(ฉ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

(ช) การสลักหลังกรมธรรม์ประกันภัยที่ เก่ียวกับการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้า (ประกันความเส่ียงภัยทรัพยสิ์น (All Risk 
Insurance) และ ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 
Interruption Insurance) ให้แก่กองทุนรวมฯ โดยให้กองทุน 
รวมฯ เป็นผูเ้อาประกนัรว่ม และ ผูร้บัผลประโยชน ์

(ซ) การเขา้ท าสญัญาดอ้ยสิทธิ (Subordination Agreement) ใน
สิทธิเรียกรอ้งให้ช าระหนี ้เงินกู้ยืมระหว่างบริษัท KBS ใน
ฐานะผูส้นบัสนนุโครงการ และกองทนุรวมฯ  

11. ค ารบัรอง 1. ณ วันที่ท  าสัญญา ณ วันที่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ และ
ตลอดระยะเวลาของสญัญา กองทนุรวมฯ ตกลงใหค้  ารบัรอง
ของกองทนุรวมฯ  ตามที่ระบไุวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

2. ณ วันที่ท  าสัญญา ณ วันที่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ และ
ตลอดระยะเวลาของสัญญา KPP ตกลงให้ค ารับรองของ 
KPP ตามที่ระบไุวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
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ทัง้นี ้ค  ารบัรองของ KPP รวมถึงเรื่องส าคญัต่าง ๆ ดงัต่อไปนี ้ 

ก. KPP ไม่ตกอยู่ภายใตก้ารใช้สิทธิเรียกรอ้ง คดีความ การ
พิจารณาคดีหรือการสอบสวนของรัฐ ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ในทางลบอย่างมีนัยส าคญัต่อความสามารถของ KPP ใน
การเขา้ท าหรือในการปฏิบตัิภาระหนา้ที่ของตนตามสัญญา
ฉบบันี ้

ข. KPP ไม่ไดร้บัหนังสือแจง้เหตุผิดสัญญาจากคู่สัญญาของ
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือสญัญาที่จ าเป็นหรือมีสาระส าคญั
ต่อการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 

ค. KPP มีมาตรฐานการบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าตามที่ระบุไว้ใน
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ง. KPP ได้ด  าเนินการยื่นภาษีครบถ้วนตามที่กฎหมายที่
เก่ียวขอ้งก าหนด 

จ. KPP เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้ารวมถึงมี สิทธิ
ครอบครองที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของโรงไฟฟ้า โดยโรงไฟฟ้าและ
ที่ดินดงักล่าวไม่มีภาระผูกพนัเพื่อเป็นประกนัหนีข้องบคุคล
ใด ๆ เว้นแต่หลักประกันที่ ให้แก่กองทุนรวมฯ  หรือ 
หลกัประกนัตามสญัญาทางการเงินใด ๆ ซึ่ง KPP ไดแ้จง้ให้
กองทนุรวมฯ ทราบเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

ฉ. KPP ไดช้ าระค่าภาษีที่ดิน และ/หรือ ภาษีโรงเรือนที่เก่ียวกบั
การใชโ้รงไฟฟ้าก่อนวนัท่ีท าสญัญาฉบบันีใ้หแ้ก่หน่วยงานที่
เก่ียวขอ้งเรียบรอ้ยแลว้  

ช. KPP ไดช้ าระภาษีต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกอบกิจการของ 
KPP ตามที่ถึงก าหนดช าระก่อนวันที่ท  าสัญญาฉบับนี ้
ครบถว้นแลว้ 

ซ. ในวันที่ท  าสญัญาฉบับนีแ้ละวนัที่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ ์
โรงไฟฟ้าอยู่ในสภาพดี ไม่ช ารุดบกพร่องอย่างมีนยัส าคญั
และได้รับการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาอย่างเหมาะสม
เช่นเดียวกนักบัการซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าอื่นที่มี
ลกัษณะใกลเ้คียงกนั 
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12. ขอ้ตกลงกระท าการ KPP ตกลงกบักองทุนรวมฯ ในการด าเนินการตามขอ้ตกลงกระท า
การของ KPP ตามที่ระบุไว้ในสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โดยมี
ขอ้ตกลงกระท าการและขอ้ตกลงยกเวน้การกระท าการ ดงัต่อไปนี ้ 

1. ขอ้ตกลงกระท าการ 

(1) ขอ้ตกลงเก่ียวกบัการประกอบกิจการ 

KPP ตกลงจะปฏิบัติตามหน้าที่ภายใตส้ัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า รวมทั้งสัญญาอื่นใดที่จ  าเป็นต่อการประกอบ
กิจการไฟฟ้าของบรษิัทอย่างเครง่ครดั 

(2) ขอ้ตกลงเก่ียวกบัการจดัท ารายงานผลการด าเนินการ 

KPP จะจัดท ารายงานทางการเงินของบริษัท ซึ่งแสดง
รายรับตามสัญญาซื ้อขายไฟฟ้า  โดยมีข้อมูลตามที่
คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงรว่มกนั ภายใน 25 วนั นบัจาก
วันสุดท้ายของเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และ 
ธันวาคม  

(3) ข้อตกลง เ ก่ียวกับการด า เนินการผลิตไฟฟ้าและ
บ ารุงรักษาโรงไฟฟ้า โดยตกลงด าเนินธุรกิจประกอบ
กิจการผลิตไฟฟ้า เพื่ อขายตามมาตรฐานวิชาชีพ 
มาตรฐานวิศวกรรม มาตรฐานอุตสาหกรรม อันเป็นที่
ยอมรบัโดยทั่วไปของการประกอบกิจการโรงผลิตไฟฟ้า 
(Prudent Utility Practice) และ ตกลงด าเนินการผลิต
ไฟฟ้าโดยใหโ้รงไฟฟ้าแต่ละแห่งมีประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า 
(Efficiency Rate) และปริมาณไฟฟ้า (Power Outage) 
ตามรายละเอียดที่ก าหนดในสัญญาซื ้อขายไฟฟ้า
กับกฟผ. โดยจะมีการประเมินประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า 
(Efficiency Rate) และปริมาณไฟฟ้า (Power Outage) 
ของโรงไฟฟ้าทุกรอบระยะเวลา 6 เดือนนบัจากวนัที่การ
ซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ และให้ KPP แจ้งให้กองทุนรวมฯ 
ทราบเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

(4) เหตผิุดนดั 

ทันทีที่ KPP ไดร้ับทราบถึงเหตุผิดนัด หรือเหตุการณ์ที่
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อาจจะน าไปสู่เหตุผิดนัดในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า หรือ 
สัญญาที่จ าเป็นในการประกอบกิจการใด ๆ KPP ตกลง
จะแจง้เหตผิุดนดัดงักล่าวใหก้องทนุรวมฯ ทราบเป็นลาย
ลักษณ์อักษรทันที โดยแจ้งให้กองทุนรวมฯ ทราบถึง
รายละเอียดขั้นตอนที่บริษัทได้ด าเนินการ หรือจะ
ด าเนินการเพื่อแก้ไขความเสียหาย หรือบรรเทาความ
เสียหายที่เกิดขึน้ หรืออาจเกิดขึน้จากเหตุผิดนัดหรือ
เหตุการณ์ดังกล่าวนั้นด้วย รวมถึง  KPP ตกลงจะ
ด าเนินการต่าง ๆ ที่จ  าเป็นเพื่อแก้ไขเหตุผิดนัด หรือ
เหตุการณ์ที่อาจจะน าไปสู่เหตุผิดนัดดังกล่าวโดยไม่
ชกัชา้ 

(5) ขอ้ตกลงการปฏิบตัิตามกฎหมาย 

KPP จะรกัษาใบอนุญาตต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นต่อการประกอบ
กิจการไฟฟ้าและการด าเนินกิจการของบริษัทและยื่นขอ
ใบอนุญาตภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด รวมทัง้
จดทะเบียนและปฏิบตัิตามเงื่อนไขที่กฎหมายก าหนดซึ่ง
จ าเป็นต่อการประกอบกิจการ และ บริษัทจะปฏิบตัิตาม
กฎหมาย ระเบียบ ขอ้บงัคบั ที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบ
กิจการไฟฟ้าและการด าเนินกิจการของ KPP  

(6) การด าเนินคดี 

ทันทีที่  KPP ได้รับทราบถึงคดีความหรือข้อพิพาทที่
กระทบหรืออาจกระทบต่อ KPP จะตอ้งแจ้งเหตุการณ์ 
หรือกรณีดงักล่าวใหก้องทนุรวมฯ ทราบโดยไม่ชกัชา้ 

(7) เหตกุารณซ์ึ่งมีผลกระทบในทางลบท่ีส าคญั 

ในกรณีมีเหตกุารณซ์ึ่งมีกระทบในทางลบท่ีส าคญัหรือจะ
เกิดมีเหตุการณ์ดังกล่าวเกิดขึน้ KPP จะต้องรายงาน
เหตุการณด์ังกล่าว แนวทางการแกไ้ข และมาตรการใน
การรบัมือเหตุการณด์ังกล่าวใหก้องทุนรวมฯ ทราบโดย
ไม่ชกัชา้ 
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(8) KPP ตกลงส่งมอบงบการเงินประจ าปีของ KPP ให้แก่
กองทนุรวมฯ 

(9) KPP จะดแูลรกัษา ซ่อมแซม อปุกรณ ์และเครื่องจกัรที่ใช้
ประกอบกิจการไฟฟ้าทั้งหมดให้อยู่ในสภาพใช้งานได้
ตามปกติอยู่ตลอดเวลา ตามมาตรฐานวิชาชพี มาตรฐาน
วิศวกรรม มาตรฐานอุตสาหกรรม อันเป็นที่ยอมรับ
โดยทั่ ว ไปของการประกอบกิจการโรงผลิตไฟฟ้า 
(Prudent Utility Practice) 

(10) KPP ตกลงจัดเตรียมและน าส่งรายงาน ข้อมูลและ
เอกสารให้แก่กองทุนรวมฯ เพื่อให้กองทุนรวมฯเข้าถึง
ขอ้มลูของการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า  

2. ขอ้ตกลงยกเวน้กระท าการ 

KPP ตกลงกับกองทุนรวมฯ ว่า ตลอดระยะเวลาของสญัญา 
KPP จะไม่ด าเนินการต่อไปนี ้

(1) การก่อหนีเ้พิ่ม  

ไม่ก่อหนี ้ใด ๆ เพิ่มเติม เว้นแต่ได้รับความยินยอม
ล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษรจากกองทุนรวมฯ ซึ่งไม่
รวมถึงการก่อหนี ้ในกรณีการด าเนินธุรกิจทางการค้า
ตามปกติของ KPP หรือหนีต้ามนิติกรรมที่ไดท้  าอยู่ก่อน
วนัลงนามสญัญาฉบบันี ้ 

(2) การจ าหน่ายจ่ายโอน  

ไม่ขาย โอน ใหเ้ช่า เช่าซือ้ หรือจ าหน่ายจ่ายโอนทรพัยสิ์น
ของตนไม่ว่าทั้งหมด หรือบางส่วน (ไม่ว่าที่มีอยู่ใน
ปัจจุบัน หรือที่จะมีขึน้ในอนาคต) ไม่ว่าจะกระท าผ่าน
ธุรกรรมครัง้เดียว หรือหลายธุรกรรม เวน้แต่จะเป็นการ
ขาย โอน ใหเ้ช่า เช่าซือ้ หรือจ าหน่ายจ่ายโอนทรพัยสิ์น
ดอ้ยค่า หรือทรพัยสิ์นท่ีพน้อายกุารใชง้าน  

(3) ภาระผกูพนั  

ไม่น าทรพัยสิ์นของตน ทัง้หมดหรือบางส่วน ทัง้ที่มีอยู่ใน
ปัจจุบันหรือที่จะมีขึน้ในอนาคตไม่ว่าจะกระท าผ่าน
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ธุรกรรมครัง้เดียวหรือหลายธุรกรรม ไปก่อภาระผูกพัน 
หรือยินยอมใหม้ีการก่อภาระผูกพัน โดยเป็นประกันหนี ้
ของบุคคลใด หรือก่อภาระผูกพนัแบบมีเงื่อนไขหรือไม่มี
เงื่อนไขก็ตาม หรือน าทรพัยสิ์นของตนที่มีอยู่ไปจ านอง 
จ าน า เพื่อประกันหนี ้ใด ๆ เพิ่มเติม เว้นแต่เป็นภาระ
ผูกพันที่ไดก้่อขึน้ก่อนสัญญานีม้ีผลใชบ้ังคับ หรือไดร้บั
ความยินยอมล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากกองทุน
รวมฯ 

(4) ใหกู้ย้ืมหรือค า้ประกนั  

ไม่ให้เงินกู้หรือให้ความช่วยเหลือทางการเงินไม่ว่าใน
รูปแบบใด (หรือธุรกรรมอื่นใดที่มีผลเสมือนเป็นการใหกู้ ้
ซึ่งรวมถึงการค า้ประกนั การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงิน 
หรือธุรกรรมอื่นใดที่เสมือนเป็นการค า้ประกนั หรือการให้
การสนบัสนุนทางการเงิน) แก่กรรมการ หรือใหแ้ก่บคุคล
ใด ๆ เวน้แต่ KPP จะไดร้บัหนงัสือค า้ประกนัของธนาคาร
พาณิชยเ์ก่ียวกบัการกูย้ืมหรือการใหค้วามช่วยเหลือทาง
การเงินดงักล่าว ทัง้นี ้ไม่รวมถึงการใหกู้ย้ืมที่ไดร้บัความ
ยินยอมล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ 

(5) การลงทนุ  

ไม่ด าเนินการลงทุนใด ๆ ไม่ว่าโดยเพิ่มเติมในนิติบคุคลที่
ตนถือหุน้อยู่ ณ วนัลงนามสญัญาฉบบันี ้หรือลงทุนใหม่
ในนิติบุคคลอื่นใด เวน้แต่เป็นการลงทุนโดยใชม้ลูค่าการ
เข้าลงทุนผลประโยชน์จากสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าตามที่
ระบไุวใ้นสญัญาฉบบันี ้

(6) การจ่ายเงินปันผล 

KPP จะไม่จ่ายเงินปันผลใด ๆ หรือจัดสรรเงินจ านวนใด 
ๆ ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ KPP เว้นแต่ (ก) จะได้รับความ
ยินยอมล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์ักษรจากกองทุนรวมฯ 
(ข) เป็นการจ่ายเงินปันผลจากมูลค่าการเข้าลงทุนที่
บริษัท ได้รับภายใต้สัญญาฉบับนี ้ หรือ (ค) เป็นการ
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จ่ายเงินปันผลจากรายไดห้รือเงินจ านวนใด ๆ ที่มิไดร้ะบุ
ไวใ้นสญัญาฉบบันี ้ 

(7) การควบรวมหรือเลิกกิจการ  

ไม่รวม หรือควบกิจการของตนกับนิติบุคคลอื่นใด หรือ
ด าเนินการใด ๆ เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเลิกกิจการ ช าระ
บัญชี หรือปิดบริษัท รวมถึงไม่เปล่ียนแปลงสาระส าคญั
ในการประกอบธุรกิจของ KPP เวน้แต่ไดร้บัความยินยอม
ล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ                 

(8) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

KPP จะไม่เปล่ียนแปลงแกไ้ขขอ้หนึ่งขอ้ใดในสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าที่อาจท าใหร้ายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าลดนอ้ยลงอย่างมีนยัส าคญั หรือที่อาจมีผลในทาง
ลบอย่างมีนัยส าคัญต่อความสามารถในการโอน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ใหแ้ก่กองทนุ
รวมฯ ภายใตส้ญัญาฉบบันี ้เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอม
ล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ 

13. ประกนัภยั ตลอดระยะเวลาของสัญญา KPP ตกลงที่จะด าเนินการจัดหา 
ติดต่อ ประสานงาน ใหข้อ้มลู และช าระเบีย้ประกันภยัดงัต่อไปนี้
ดว้ยค่าใชจ้่ายของ KPP 

• กรมธรรม์ประกันภัยความเส่ียงภัยทุกชนิด (All Risks 
Insurance) เพื่อคุม้ครองความเสียหายที่อาจเกิดขึน้กับ
โรงไฟฟ้าหรือ ทรัพย์สินที่ ใช้ในการประกอบกิจการ
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทัง้หมด โดยมีวงเงินประกัน
ไม่ต ่ากว่าราคาประเมินมูลค่าทรัพย์สินโดยใช้เกณฑ์ 
ต้นทุนทดแทน (Replacement Cost) ตามที่ ระบุใน
รายงานประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ จดัท าขึน้
ล่าสุด ซึ่งกองทุนรวมฯ จะด าเนินการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สินทุก 3 ปีนับแต่วันที่มีการประเมินมูลค่าครั้ง
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ล่าสดุ โดยก าหนดใหก้องทุนรวมฯ เป็นผูเ้อาประกันร่วม 
และ เป็นผูร้บัผลประโยชน ์

• กรมธรรม์ประกันภัยกรณีธุรกิจหยุดชะงัก (Business 
Interruption Insurance) โดยก าหนดวงเงินประกันภัย
ให้ครอบคลุมถึงผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าเป็นระยะเวลาความคุม้ครองอย่างนอ้ย 24 เดือน 
โดยก าหนดให้กองทุนรวมฯ เป็นผู้เอาประกันร่วม และ 
เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ 

อนึ่ง การต่ออายุกรมธรรมแ์ต่ละประเภทข้างตน้ในรอบถัด ๆ ไป
รวมถึงการจดัหากรมธรรมป์ระกันภยัอื่นใดเพิ่มเติมในอนาคต (หาก
จ าเป็น) KPP จะตกลงร่วมกันกับกองทุนรวมฯ ในการพิจารณา
ก าหนดขอบเขตเงื่อนไขและวงเงินประกนัภยัดงักล่าวดว้ย 

ในกรณีที่มีความเสียหายเกิดขึน้กบัโรงไฟฟ้าหรือทรพัยสิ์นภายใต้
กรมธรรม์ประกันภัย คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงว่า KPP จะ
ด าเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าหรือทรพัยสิ์นดงักล่าวใหอ้ยู่ในสภาพ
ที่สามารถจัดหาผลประโยชน์ได้โดยมีสภาพในส่วนที่ เ ป็น
สาระส าคัญไม่ดอ้ยไปกว่าลักษณะการใชง้านเดิมของโรงไฟฟ้า
หรือทรัพยสิ์นดังกล่าวในระยะเวลาก่อนวันที่เกิดความเสียหาย
ดงักล่าวโดยไม่ชกัชา้ 

ทั้งนี ้กองทุนรวมฯ  จะโอนค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้ับทั้งจ านวน
จากบรษิัทรบัประกนัภยัภายใตก้รมธรรมป์ระกันความเส่ียงภยัทุก
ชนิด (All Risks Insurance) ให้แก่ KPP เพื่อประโยชน์ในการ
ซ่อมแซมโรงไฟฟ้าหรือทรพัยสิ์นภายใตก้รมธรรมป์ระกันภยั โดย
กองทุนรวมฯ จะโอนค่าสินไหมทดแทนดังกล่าวให้แก่ KPP 
ภายในก าหนดระยะเวลาไม่เกิน 7 วนัท าการนบัจากวนัที่กองทุน
รวมฯ  ไดร้บัเงินค่าสินไหมทดแทนจากบรษิัทรบัประกนัภยัแลว้  

 14. ทรพัยสิ์นเสียหายบางส่วน 
(Partial Loss) 

“ความเสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial Loss)” หมายถึง ความ
เสียหายที่เกิดขึน้ต่อทรพัยสิ์นซึ่งไม่มีลักษณะเป็นความเสียหาย
ทัง้หมดหรืออย่างมีนยัส าคญั  

ในกรณีที่ทรพัยสิ์นไดร้บัความเสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial 
Loss) ไม่ว่าดว้ยเหตุใด ๆ โดยยงัคงสามารถใชท้รพัยสิ์นบางส่วน
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เพื่อประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าต่อไป
ได ้คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงรว่มกนัดงัต่อไปนี ้ 

1. KPP สามารถด าเนินการจัดหาผู้รับเหมาที่มีคุณสมบัติ
เหมาะสมที่จะซ่อมแซมทรัพย์สินได้ โดยบริษัทตกลงจะ
ด าเนินการซ่อมแซมทรพัยสิ์นอย่างรวดเร็ว และ ใหแ้ลว้เสร็จ
ภายในก าหนดระยะเวลาดงัต่อไปนี ้ 

(ก) ในกรณีที่ความเสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial 
Loss) นอ้ยกว่า 5,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 45 
วนันบัจากวนัท่ีเกิดความเสียหายนัน้ 

(ข) ในกรณีที่ความเสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial 
Loss) มีความเสียหายตั้งแต่ 5,000,000 บาท ขึน้ไป 
แต่นอ้ยกว่า 250,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 90 
วนันบัจากวนัที่เกิดความเสียหายนัน้ ทัง้นี ้กรณีความ
เสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial Loss) ในข้อนี ้ให้ 
KPP ท าหนา้ที่สรรหาผูร้บัเหมาที่จะซ่อมแซมทรพัยสิ์น
มาท าการเปรียบเทียบราคา และคุณสมบัติอื่น ๆ เช่น 
ชื่อเสียง/ประสบการณ ์ระยะเวลาส่งมอบงาน/สินคา้ 
การรับประกัน พร้อมทั้งเสนอชื่อผู้ที่ควรได้รับการ
คดัเลือกและเหตผุลในการคดัเลือกมาใหก้องทนุรวมฯ 
พิจารณาอนมุตัิก่อนท่ีจะด าเนินการซ่อมแซมทรพัยสิ์น 

   ทั้งนี ้ คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายรับทราบและตกลงกันว่า
ระยะเวลาขา้งตน้ ไม่นับรวม (1) ระยะเวลาที่ตอ้งรอ
อะไหล่ที่จะใช้ในการซ่อมแซมทรัพย์สิน หรือ (2) 
ระยะเวลาอื่นใดตามที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกนั  

หากการซ่อมแซมทรัพย์สินไม่แล้ว เสร็จภายใน
ก าหนดเวลาดงักล่าวขา้งตน้ บรษิัทตกลงชดเชยรายได้
ให้แก่กองทุนรวมฯ ในจ านวนเงินเท่ากับรายได้ที่
กองทุนรวมฯ ขาดหายไป หรือ เงินซึ่งต้องช าระอัน
เนื่องจากกรณีที่บริษัทไม่สามารถด าเนินการตามผล
ประกอบกิจการไฟฟ้าขั้นต ่า ในช่วงระยะเวลาที่เกิน
กว่าระยะเวลาซ่อมแซมทรพัยสิ์น (45 วัน หรือ 90 วนั 
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ตามแต่กรณี) รวมถึงระยะเวลาอื่นใดที่คู่สญัญาตกลง
ขยายออกไป (ถา้มี) 

2. KPP ตกลงจะท าหนงัสือแจง้กองทุนรวมฯ ใหท้ราบถึงสถานะ
ความคืบหนา้ของการซ่อมแซมทรัพยสิ์นอย่างน้อยเดือนละ 
1 ครัง้ 

3. ตลอดระยะเวลาซ่อมแซมทรัพยสิ์นข้างตน้ KPP ยังมีหน้าที่
โอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าเขา้บญัชีของ
กองทุนรวมฯ ตามรายละเอียดบัญชีและตามก าหนดเวลาที่
ระบไุวใ้นสญัญา 

4. กองทุนรวมฯ จะโอนค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้บัทัง้จ านวนจาก
บริษัทรบัประกันภยัภายใตก้รมธรรมป์ระกันความเส่ียงภยัทกุ
ชนิด (All Risks Insurance) ให้แก่บริษัทตามที่ก าหนดไวใ้น
สญัญา 

5. ในกรณีที่ความเสียหายเกิดขึน้กับทรัพย์สิน ตั้งแต่วันที่  1 
มกราคม 2579 คู่สัญญาตกลงใหก้องทุนรวมฯ (ซึ่งจะมีดุลย
พินิจแต่เพียงผูเ้ดียวโดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วย
ลงทุนเป็นส าคญั) เป็นผูม้ีสิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในการพิจารณา
ว่าจะอนญุาตให ้KPP เริ่มด าเนินการซ่อมแซมทรพัยสิ์นหรอืไม่ 
เว้นแต่ การซ่อมแซมทรัพย์สินซึ่งค่าใช้จ่ายทั้งหมดในการ
ซ่อมแซมทรพัยสิ์นไม่เกินค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้บัทัง้จ านวน
จากบริษัทประกันภัยภายใตก้รมธรรมป์ระกันความเส่ียงภยั
ทกุชนิด (All Risks Insurance) ที่เก่ียวขอ้ง 

15. ทรพัยสิ์นเสียหายทั้งหมดหรือ
อย่างมีนยัส าคญั (Total Loss) 

“ความเสียหายทั้งหมดหรืออย่างมีนัยส าคัญ (Total Loss)” 
หมายถึง ความเสียหายที่เกิดขึน้แลว้และผูป้ระเมินที่แต่งตัง้โดย
บริษัทประกันภยัที่เก่ียวขอ้งไดป้ระเมินความเสียหายแลว้และให้
เจ้าของทรัพยสิ์นด าเนินการรือ้ถอนโดยไม่สามารถด าเนินการ
ซ่อมแซมหรือปรบัปรุงเพื่อใหท้รพัยสิ์นมีสภาพหรือลกัษณะการใช้
ประโยชนเ์ช่นเดิม ในกรณีดังกล่าว ใหห้มายความรวมถึงความ
เสียหายที่เกิดขึน้ต่อโรงไฟฟ้าทัง้หมด หรือความเสียหายที่เกิดขึน้
ต่อโรงไฟฟ้าซึ่งมีมูลค่าความเสียหายที่บริษัทประเมินและแจ้ง
ขอให้บริษัทประกันภัยชดเชยความเสียหายในแต่ละครัง้ตัง้แต่ 
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250,000,000 บาท ขึน้ไป  

ในกรณีที่ทรัพย์สินได้รับความเสียหายทั้งหมดหรืออย่างมี
นัยส าคัญ (Total Loss) ไม่ว่าดว้ยเหตุใด ๆ คู่สัญญาทั้งสองฝ่าย
ตกลงรว่มกนัดงัต่อไปนี ้ 

KPP ตกลงจะแจง้ขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งแก่กองทุนรวมฯ ทัง้นี ้กองทุน
รวมฯ มีดุลยพินิจแต่เพียงผูเ้ดียว โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผู้
ถือหน่วยลงทนุเป็นส าคญั ที่จะพิจารณาด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(1) ให ้KPP ซ่อมแซมหรือก่อสรา้งทรพัยสิ์นขึน้ใหม่ หรือ 

(2) ใชสิ้ทธิเลิกสญัญาฉบบันี ้หรือ  

(3) เรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ โดยไม่
ชักช้า (ภายหลังได้รับข้อมูลครบถ้วนเพียงพอต่อการ
ตัดสินใจของผู้ถือหน่วยลงทุน) โดยกองทุนรวมฯ อาจ
พิจารณาด าเนินการขอมติว่าจะให้  KPP ซ่อมแซม/
ก่อสรา้งทรัพยสิ์นขึน้ใหม่ หรือจะยกเลิกสัญญาฉบับนี ้
เมื่อได้ข้อสรุปแล้วกองทุนรวมฯ จะน าส่งหนังสือแจ้ง
ความประสงคด์งักล่าวใหแ้ก่ KPP โดยไม่ซกัชา้  

1. ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ตกลงให้ KPP ซ่อมแซมหรือก่อสรา้ง
ทรพัยสิ์นขึน้ใหม่ 

• ให้  KPP ท าหน้าที่ สรรหาผู้รับ เหมาที่ จะซ่อมแซม
ทรัพย์สินมาท าการเปรียบเทียบราคา และคุณสมบัติ 
อื่น ๆ เช่น ชื่อเสียง/ประสบการณ ์ระยะเวลาส่งมอบงาน/
สินคา้ การรบัประกัน พรอ้มทัง้เสนอชื่อผูท้ี่ควรไดร้บัการ
คัดเลือกและเหตุผลในการคัดเลือกมาใหก้องทุนรวมฯ 
พิจารณาอนมุตัิก่อนท่ีจะด าเนินการซ่อมแซมทรพัยสิ์น 

• เมื่อกองทนุรวมฯ พิจารณาอนมุตัิผูร้บัเหมาที่จะท าหนา้ที่
ซ่อมแซมทรพัยสิ์นแลว้ ให ้KPP ด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(1) ด าเนินการซ่อมแซมหรือก่อสรา้งทรพัยสิ์นขึน้ใหม่ให้
เสร็จสมบูรณ์พรอ้มประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าและมี
ก าลงัการผลิตไฟฟ้าไม่นอ้ยกว่าก าลงัการผลิตไฟฟ้า
ภายในระยะเวลาชดใช้ค่ า เ สียหายจากการ
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ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption 
Insurance) ทั้งนี ้เว้นแต่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลง
จะขยายระยะเวลาดงักล่าวออกไป 

(2) ท าหนังสือแจ้งกองทุนรวมฯ ถึงสถานะและความ
คืบหนา้ในการซ่อมแซมหรือก่อสรา้งทรพัยสิ์น อย่าง
นอ้ยเดือนละ 1 ครัง้ 

(3) กองทุนรวมฯ จะโอนค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้ับทั้ง
จ านวนจากบริษัทรับประกันภัยภายใต้กรมธรรม์
ประกนัความเส่ียงภยัทกุชนิด (All Risks Insurance) 
ใหแ้ก่ KPP  

(4) ตลอดระยะเวลาซ่อมแซมทรพัยสิ์นขา้งตน้ KPP ไม่
มีหน้าที่โอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าใหแ้ก่กองทุนรวมฯ จนกว่าทรพัยสิ์นจะไดร้ับ
การซ่อมแซมหรือก่อสรา้งขึน้ใหมเ่สรจ็สมบรูณพ์รอ้ม
ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า และไดจ้ าหน่ายไฟฟ้าแลว้ 

2. ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ตกลงไม่ให้ KPP ซ่อมแซมหรือก่อสรา้ง
ทรพัยสิ์นขึน้ใหม่ คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงใหก้องทนุรวมฯ มี
สิทธิไดร้บัเงินค่าชดเชยดงัต่อไปนี ้และ ภายหลงัจากที่กองทนุ
รวมฯ ได้รับเงินค่าชดเชยดังกล่าวครบถ้วนแล้วให้ถือว่า
กองทุนรวมฯ และ KPP ไม่มีหน้าที่ภายใตส้ัญญาฉบับนีใ้น
ส่วนท่ีเก่ียวขอ้งอีกต่อไป 

3. ในกรณีความเสียหายไม่ ได้เกิดจากความผิดของ KPP 
คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงใหบ้รษิัทมีหนา้ที่คืน  

(1) มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือ ณ วนัเลิกสญัญาฉบบันี ้

(2) ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทนุรวม
ฯ มีสิทธิไดร้บัแต่ KPP ยังไม่ไดน้ าส่งใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 
(หากมี) 

(3) หนีค้งคา้งระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ ใด ๆ ที่เกิดขึน้
จนถึงวนัเลิกสญัญาฉบบันี ้(หากมี) 
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4. ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ได้รับค่าสินไหมทดแทนจากบริษัท
ประกันภยั ใหห้กัค่าสินไหมทดแทนที่กองทุนรวมฯ ไดร้บัจาก
บรษิัทประกนัภยัต่าง ๆ ออกจากค่าชดเชยที่ KPP ตอ้งช าระให้
กองทุนรวมฯ และถ้าปรากฏว่ายังขาดจ านวนใดให้  KPP 
รบัผิดชอบในจ านวนที่ยงัขาดอยู่ดงักล่าว 

5. ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ได้รับค่าสินไหมทดแทนจากบริษัท
ประกันภัยมากกว่าจ านวนรวมของ (1) มูลค่าการเขา้ลงทุน
คงเหลือ ณ วันเลิกสัญญาฉบับนี ้(2) ผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ และ (3) หนี้คงค้าง
ระหว่างบริษัทกับกองทุนรวมฯ ใด ๆ ที่เกิดขึน้จนถึงวันที่เลิก
สัญญาฉบับนี ้ (หากมี) กองทุนรวมฯ ตกลงจะคืนเงินค่า
สินไหมซึ่งเกินจากจ านวนรวมของเงินดงักล่าวใหแ้ก่ KPP โดย
มิชกัชา้ 

6. ในกรณีความเสียหายเกิดขึน้จากความผิดของ KPP อันเป็น
เหตุใหบ้ริษัทประกนัปฏิเสธไม่จ่ายค่าสินไหมภายใตก้รมธรรม์
ประกันภยัที่บริษัทไดท้ าไว ้และกองทุนรวมฯ พิจารณายกเลิก
สัญญาฉบับนี ้กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยเท่ากับ
จ านวนรวมดงัต่อไปนี ้

(1) มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือ ณ วนัเลิกสญัญาฉบบันี ้

(2) ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทนุรวม
ฯ มีสิทธิไดร้ับแลว้แต่ KPP ยังไม่ไดน้ าส่งให้แก่กองทุน
รวมฯ (หากมี) และ 

(3) หนีค้งคา้งระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ ใด ๆ ที่เกิดขึน้
จนถึงวนัท่ีเลิกสญัญาฉบบันี ้(หากมี)  

16. ทรพัยสิ์นถกูเวนคืน 1.  ในกรณีที่โรงไฟฟ้าบางส่วนถูกเวนคืนโดยหน่วยงานรฐั และ 
KPP และกองทุนรวมฯ เห็นว่าการเวนคืนดังกล่าวไม่มี
นัยส าคัญต่อการประกอบกิจการไฟฟ้าของ  KPP ภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า และ KPP ยงัสามารถปฏิบตัิตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า และ โรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าเพื่อจ าหน่าย
ตามก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า คู่สัญญา
ทั้งสองฝ่ายตกลงว่าสิทธิและหนา้ที่ของคู่สญัญาตามสญัญา
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ฉบบันีย้งัคงมีผลต่อไป และ KPP มีสิทธิไดร้บัเงินทดแทนการ
เวนคืนท่ีไดร้บัจากหน่วยงานรฐั 

2.  ในกรณีที่โรงไฟฟ้าไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนถูกเวนคืนโดย
หน่วยงานรัฐ และKPP และกองทุนรวมฯ เห็นว่าการเวนคืน
ดังกล่าวมีนัยส าคัญต่อการประกอบกิจการไฟฟ้าของบริษัท
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือท าให ้KPP ไม่สามารถปฏิบตัิ
ตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าต่อไปได ้หรือ โรงไฟฟ้าไม่สามารถ
ผลิตไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายตามก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าได ้ในกรณีดงักล่าว ใหห้มายความรวมถึง กรณีที่
โรงไฟฟ้าถูกเวนคืนอันเป็นผลให้ประสิทธิภาพการท างานที่
ส  าคญัต่าง ๆ  ของโรงไฟฟ้าลดลงหรือดอ้ยลงอย่างมีนยัส าคญั 
เมื่อเทียบกับประสิทธิภาพการท างานที่ส  าคัญต่าง  ๆ ของ
โรงไฟฟ้าก่อนการถูกเวนคืน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงว่า 
KPP จะช าระเงินดงัต่อไปนี ้ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

(1) มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือ ณ วนัท่ีโรงไฟฟ้าถกูเวนคืน 

(2) ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุน 
รวมฯ มีสิทธิได้รับแล้วแต่ KPP ยังไม่ได้น าส่งให้แก่
กองทนุรวมฯ (หากมี) และ 

(3) หนีค้งคา้งระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ ใด ๆ ที่เกิดขึน้
จนถึงวนัท่ีโรงไฟฟ้าถกูเวนคืน (หากมี)  

โดย KPP จะน าส่งเงินดังกล่าวขา้งตน้ทั้งหมดใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 
ภายในเวลา 7 วันท าการนับจากวนัที่ KPP ไดร้บัเงินทดแทนจาก
หน่วยงานรฐั 

ทั้งนี ้เมื่อ KPP ไดส่้งมอบเงินดังกล่าวข้างตน้ทั้งหมดแก่กองทุน 
รวมฯ แลว้ให้ถือว่าสัญญาฉบับนีเ้ป็นอันเลิกกันและคู่สัญญาทั้ง
สองฝ่ายไม่มีสิทธิเรียกค่าเสียหายต่อกันโดยอาศัย นอกจากนี ้ 
กองทุนรวมฯ ตกลงปลดหลักประกันทั้งหมดของ  KPP ตาม
รายละเอียดที่ก าหนดในสัญญาฉบับนี ้ รวมถึงด าเนินการจด
ทะเบียนปลดหลกัประกันที่เก่ียวขอ้งและสลกัหลงัแกไ้ขกรมธรรม์
ประกันภัย เพื่อเปล่ียนแปลงขอ้มูลผูร้บัผลประโยชนต์ามที่บริษัท
แจง้ใหก้องทนุรวมฯ ทราบ ภายในเวลา 30 วนันบัจากวนัที่กองทนุ
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รวมฯ ไดร้บัช าระคืนเงินทัง้หมดจาก KPP 

17. กรณี KPP มีขอ้พิพาทกบั 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย 

เมื่อ KPP ได้รับหนังสือบอกเลิกสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ.  
จากกฟผ. อันเป็นการใช้สิทธิบอกเลิกสัญญาโดยถูกตอ้งตาม
เงื่อนไขต่าง ๆ ที่ก าหนดในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. เพราะ
สาเหตุอันเนื่องมาจากความผิดของ  KPP (“หนังสือบอกเลิก 
ของกฟผ.”) โดยมีความประสงคใ์หส้ญัญาของกฟผ. ที่เขา้ท ากับ 
KPP มีผลเป็นการเลิกกนั KPP จะแจง้ใหก้องทุนรวมฯ  ทราบเป็น
ลายลกัษณอ์กัษร และ KPP ตกลงแกไ้ขเหตกุารณด์งักล่าวโดยไม่
ชักช้า (ทั้งนี ้ ไม่ว่ากรณีใด  ๆ KPP จะต้องด าเนินการแก้ไข
เหตุการณต์ามหนงัสือบอกเลิกของ กฟผ. ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 30 
วนั นบัจากวนัที่ KPP ไดร้บัหนงัสือแจง้จากกองทนุรวมฯ ให้ KPP 
ด าเนินการแกไ้ข) 

18. การชดใชค้า่เสียหาย KPP และกองทุนรวมฯ ตกลงยอมรบัผิดชดใชต้่อคู่สญัญาในความ
เสียหาย สูญเสีย สิทธิเรียกรอ้ง ภาษี อากรแสตมป์ ความรบัผิดที่
เกิดขึน้จริงทั้งหมดและตน้ทุนและค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึง
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการทางกฎหมาย ค่าทนายความและเงิน
ทดรองอื่น เนื่องจากการท าผิดขอ้ตกลง สญัญา หรือค ารบัประกัน 
หรือการผิดค ารบัรองใดของคู่สญัญาภายใตส้ญัญาฉบบันี ้

19. เหตสุดุวิสยั • ในกรณีเหตสุดุวิสยั ใหคู้่สญัญาฝ่ายที่ไดร้บัผลกระทบจากเหตุ
สุดวิสัยไม่จ าต้องปฏิบัติหน้าที่ของตนระหว่างระยะเวลาที่
ไดร้บัผลกระทบจากเหตุสดุวิสยันัน้โดยกรณีดงักล่าวไม่ใหถื้อ
ว่าคู่สัญญาฝ่ายนั้นผิดสัญญา โดยคู่สัญญาฝ่ายที่ ได้รับ
ผลกระทบจากเหตุสุดวิสัยแจง้เป็นลายลักษณอ์ักษรถึงเหตุ
สุดวิสัยให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง ภายในระยะเวลา 7 วันนับ
จากวันที่คู่สัญญาฝ่ายไดร้บัผลกระทบจากเหตุสุดวิสัยทราบ
ถึงเหตสุดุวิสยัดงักล่าว 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ภาระหนา้ที่ที่ตอ้งปฏิบตัิของคู่สญัญาฝ่ายไดร้บั
ผลกระทบจากเหตุสดุวิสยัเป็นการช าระเงิน หรือธุรกรรมใด ๆ 
ที่ตอ้งกระท ากับธนาคารพาณิชยใ์หถื้อว่าเหตุสดุวิสยั รวมถึง
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เหตุการณท์ี่ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยไม่เปิดใหบ้ริการ
ดว้ย 

• คู่สญัญาฝ่ายที่ไดร้บัผลกระทบจากเหตสุดุวิสยั มีหนา้ที่ในการ
ใช้ความพยายามและด าเนินการอย่างดีที่สุดเพื่อให้เหตุ
สดุวิสยัที่เกิดขึน้นัน้สิน้สดุลงโดยไม่ชกัชา้ และหากเหตสุดุวิสยั
นัน้ท าใหเ้กิดความเสียหายขึน้กบัโรงไฟฟ้า KPP ตกลงที่จะให้
กองทุนรวมฯ หรือบุคคล อื่นที่กองทุนรวมฯ มอบหมาย
สามารถเข้าตรวจสอบและติดตามการซ่อมแซมโรงไฟฟ้า
ดงักล่าวไดต้ามที่กองทนุรวมฯ รอ้งขอตามสมควร 

• ในระหว่างที่เกิดเหตุสดุวิสยัตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี ้
และปรากฏว่า KPP ยงัคงมีรายไดค้า่ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า หรือ KPP ยังคงได้รับผลประโยชน์ตอบแทนต่าง ๆ 
ภายใต้สัญญาซื ้อขายไฟฟ้า และ/หรือประกันภัยธุรกิจ
หยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) ส าหรับการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า ให ้KPP มีหนา้ที่น าส่งผลประโยชนจ์าก
การประกอบกิจการไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ   

20. ก ร ณี ผิ ด สัญญา แล ะ เ ลิ ก
สญัญา 

คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงว่าในกรณีที่เกิดเหตุการณอ์ย่างใดอย่าง
หน่ึงดงัต่อไปนี ้ใหถื้อเป็นกรณีที่ KPP ผิดสญัญา 

• KPP ไม่น าส่งผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าใหแ้ก่
กองทุนรวมฯ หรือน าส่งผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ ไม่ครบถว้นตามสญัญา 

• KPP หยุดหรือระงับการด าเนินการโรงไฟฟ้าโดยไม่มีเหตุอัน
สมควร เป็นระยะเวลาเกินกว่า 30 วนัติดต่อกนั 

• KPP ไม่ปฏิบตัิ หรือไม่ยึดถือตามขอ้ผูกพนั ขอ้ปฏิบตัิ หรือขอ้
ละเว้นใด ๆ ที่ เป็นสาระส าคัญตามเอกสารหลักประกัน 
สัญญาฉบับนี ้และสัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้า หรือค ารบัรองภายใตส้ัญญาแต่ละสญัญาดงักล่าว
ไม่ถูกตอ้ง และการไม่ปฏิบัติ หรือไม่ยึดถือตามขอ้ผูกพัน ขอ้
ปฏิบตัิ หรือขอ้ละเวน้ใด ๆ หรือ ความไม่ถูกตอ้งของค ารบัรอง
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ดังกล่าวส่งผลกระทบต่อรายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า หรือ KPP ในทางลบอย่างมีนยัส าคญั 

• ศาลหรือหน่วยงานอื่นใดมีค าสั่งให้มีการด าเนินการเพื่อขอ
ฟ้ืนฟู กิจการลม้ละลาย หรือการช าระบญัชีของ KPP ภายใต้
กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง (เวน้แต่ในกรณีที่คดีดงักล่าวถกูจ าหน่าย
ไปภายใน 60 วนั) หรือ KPP ตกเป็นผูม้ีหนีสิ้นลน้พน้ตวัตามที่
กฎหมายก าหนด 

• KPP ด าเนินการยื่นค ารอ้งต่อศาลหรือหน่วยงานอื่นใดใหม้ี
การด าเนินการเพื่อขอฟ้ืนฟูกิจการลม้ละลาย หรือการช าระ
บญัชีของตนภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

• KPP มีการเลิกกิจการ มีมติเลิกกิจการ หรือหยดุ ด าเนินกจิการ 
หรือถูกพิทักษ์ทรพัยไ์ม่ว่าทั้งหมดหรือส่วนที่มี นัยส าคัญต่อ
กิจการ  

• มีเหตุซึ่งสามารถพิสูจน์ไดว้่า KPP จะไม่มีความสามารถใน
การปฏิบตัิตามหนา้ที่ของ KPP ตามสญัญาฉบบันีอ้ีกต่อไป 

• KBS ปฏิบัติผิดหน้าที่ใด ๆ ในข้อที่เป็นสาระส าคัญภายใต้
เอกสารหลกัประกนั และ/หรือ สญัญาตกลงกระท าการ หรือ 

• KPP ไม่สามารถจดัหาวตัถดุิบในการผลิตเชือ้เพลิงเพื่อใชเ้ป็น
เชือ้เพลิงระยะยาวอย่างนอ้ย 6 เดือน ส าหรบัการผลิตไฟฟ้า
ตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า และ เหตุดังกล่าวมีผลกระทบต่อ
การบรหิารโรงไฟฟ้าอย่างมีนยัส าคญั 

เมื่อเกิดเหตุผิดสัญญาขา้งตน้ กองทุนรวมฯ  มีสิทธิแจ้งให้ KPP 
ทราบเป็นลายลักษณอ์ักษรถึงเหตุผิดสัญญาพรอ้มรายละเอียดที่
ชัดเจนเก่ียวกับการผิดสัญญาของ  KPP และให้โอกาส  KPP 
ด าเนินการแกไ้ขการผิดสญัญาดงักล่าวเป็นเวลาไม่เกิน 30 วนันบั
จากวันที่ ได้รับหนังสือบอกกล่าวฯ จากกองทุนรวมฯ  หรือ
ระยะเวลาตามที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกัน โดยหาก  KPP ไม่
สามารถด าเนินการแก้ไขการผิดสัญญาภายในเวลาดังกล่าว 
กองทุนรวมฯ  มีสิทธิด าเนินการเรียกค่าเสียหายที่เกิดขึน้จริงจาก
การผิดสญัญา หรือ บอกเลิกสญัญาได ้
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21. การท าค าเสนอเพื่อเลิกสญัญา
โอนผลประโยชนข์อง KPP 

เมื่อมี เหตุอันสมควรหรือเมื่อมีข้อเท็จจริงทางสภาพธุรกิจที่
เปล่ียนแปลงไป KPP อาจท าค าเสนอเพื่อขอเลิกสญัญาฉบบันีแ้ก่
กองทุนรวมฯ  เพื่อใหก้องทุนรวมฯ  พิจารณาเห็นชอบโดยค านึงถึง
ผลประโยชนส์งูสดุของกองทนุรวมฯ  ในการนี ้กองทนุรวมฯ  ตกลง
จะพิจารณาและเจรจาร่วมกับ KPP บนพืน้ฐานการเจรจาและการ
หาข้อสรุปร่วมกันโดยสุจริต ทั้งนี ้ในระหว่างการเจรจาดังกล่าว 
คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงจะยังคงปฏิบัติหน้าที่ของตนตาม
สญัญาฉบบันีต้่อไปทกุประการ 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ  (โดยมติที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน) 
เห็นชอบค าเสนอของ KPP ดงักล่าว กองทุนรวมฯ  จะแจง้ให ้KPP 
ทราบเป็นลายลักษณอ์กัษรทันที KPP ตกลงคืนเงินมลูค่าการเขา้
ลงทุนคงเหลือหรือราคาอื่นใดตามที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะตกลง
กันร่วมกันให้แก่กองทุนรวมฯ  ภายใน 30 วันนับจากวันที่ KPP 
ไดร้บัหนงัสือแจง้ความเห็นชอบจากกองทนุรวมฯ  โดยการค านวณ
มลูค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือหรือราคาอื่นใดตามที่คู่สญัญาทัง้สอง
ฝ่ายจะตกลงกันร่วมกันให้นับจากวันที่  KPP ได้รับหนังสือแจ้ง
ความเห็นชอบดงักล่าวจากกองทนุรวมฯ  

ทัง้นี ้เมื่อ KPP ไดส่้งมอบมลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือหรือราคาอื่น
ใดตามที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะตกลงกนัรว่มกันขา้งตน้แก่กองทนุ
รวมฯ แลว้ ใหถื้อว่าสัญญาฉบับนีเ้ป็นอันเลิกกันและคู่สัญญาทัง้
สองฝ่ายไม่มีสิทธิเรียกค่าเสียหายต่อกัน นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ 
ตกลงปลดหลักประกันทั้งหมดของ  KPP เพื่อเปล่ียนแปลงข้อมูล
ผู้รับผลประโยชน์ตามที่ KPP แจ้งให้กองทุนรวมฯ  ทราบ ภายใน
เวลา 30 วนั นบัจากวนัท่ีสญัญาฉบบันีม้ีผลเป็นการเลิกกนั 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ (โดยมติที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน) ไม่
เห็นชอบค าเสนอของ KPP ดงักล่าว กองทุนรวมฯ จะแจง้ให้ KPP 
ทราบเป็นลายลกัษณอ์กัษรทนัทีโดยไม่ถือว่ากองทุนรวมฯ ปฏิบตัิ
ผิดสัญญาหรือท าให้ KPP ไดร้ับความเสียหาย รวมถึงไม่ถือเป็น
กรณีที่กองทนุรวมฯ ใชสิ้ทธิโดยไม่สจุรติแต่ประการใด 

22. สิทธิปฏิเสธก่อนส าหรับการ
ลงทนุในทรพัยสิ์นอื่น 

ตลอดระยะเวลาของสญัญา หาก (1) KPP มีความประสงคจ์ะน า
รายไดจ้ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP หรือ บริษัทใน
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เครือไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนท่ีส าคญั ออกใหล้งทนุหรือจ าหน่าย
ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน หรือ นิติบุคคลหรือผูล้งทุนอื่น
ใดที่มีลักษณะคลา้ยกองทุนรวมฯ หรือ (2) บริษัท หรือ บริษัทใน
เครือจะน าทรพัยสิ์นไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนที่ส  าคญั ออกจดัตัง้
กองทุนรวมอื่นใด หรือ ให้กองทุนรวมอื่นเช่า (“ข้อเสนอลงทุน”) 
บริษัทตกลงและจะด าเนินการให้บริษัทในเครือ ตกลงให้สิทธิ
กองทุนรวมฯ ในการพิจารณาลงทุนหรือรับข้อเสนอลงทุนก่อน
บุคคลอื่นดงักล่าว (Right of First Refusal) ภายใตข้อ้ก าหนดและ
เงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(1) KPP ตกลงจะบอกกล่าว และ/หรือด าเนินการใหบ้ริษัทใน
เครือบอกกล่าว ให้กองทุนรวมฯ ทราบเป็นลายลักษณ์
อักษร (“หนังสือบอกกล่าวขอ้เสนอ”) เพื่อใหก้องทุนรวมฯ 
พิจารณาลงทุนก่อน หาก KPP และ/หรือ บริษัทในเครือมี
ความประสงคจ์ะเสนอขอ้เสนอลงทุน หรือ ไดร้บัขอ้เสนอ
ลงทนุจากบคุคลใดซึ่งจะประสงคจ์ะลงทุนในขอ้เสนอลงทุน 
ซึ่งหนังสือบอกกล่าวข้อเสนอจะต้องระบุถึงรายละเอียด
ข้อเสนอลงทุน ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้ง รวมถึง
ราคาจ าหน่าย หรือมูลค่าการลงทุน และ เงื่อนไขในการ
ลงทนุ หรือการช าระราคา 

(2) ภายในระยะเวลา 30 วัน นับแต่วันที่กองทุนรวมฯ ได้รับ
หนังสือบอกกล่าวข้อเสนอ กองทุนรวมฯ ตกลงแจง้ความ
ประสงคใ์นการลงทุนหรือตอบปฏิเสธการลงทุนในขอ้เสนอ
ลงทุนเป็นลายลกัษณอ์กัษร (“หนงัสือตอบรบัขอ้เสนอ”) ให้ 
KPP ทราบ 

(3) หากกองทุนรวมฯ ไดบ้อกกล่าวแสดงความประสงคใ์นการ
ลงทุนในข้อเสนอลงทุนดังกล่าวแล้ว คู่สัญญาตกลงจะ
ด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) ภายในระยะเวลา 90 วนั นบัแต่วนัท่ี KPP ไดร้บัหนงัสือ
ตอบรับข้อ เสนอจากกองทุนรวมฯ หรือภายใน
ระยะเวลาอื่นที่คู่สัญญาตกลงกันเป็นลายลักษณ์
อักษร กองทุนรวมฯ และ KPP จะท าความตกลง
รายละเอียดของราคาจ าหน่าย หรือมูลค่าการลงทุน 
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และ เงื่อนไขในการลงทุน หรือการช าระราคา และ
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขอนัเป็นสาระส าคญัในการลงทุน
ในขอ้เสนอลงทนุ รวมทัง้ด าเนินการเรื่องต่าง ๆ เพื่อให้
เป็นไปตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการลงทุนของกองทุน
รวมฯ ตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชีช้วน และ ตามประกาศ 
และกฎหมายที่ เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ ในกรณีที่การลงทุน
ดังกล่าวเป็นธุรกรรมที่ตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่
ประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ กองทนุรวมฯ 
จะตอ้งจัดใหม้ีการพิจารณาการเขา้ลงทุนในขอ้เสนอ
ลงทุนโดยที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ 
ภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

(ข) ในกรณีที่การลงทุนในข้อเสนอลงทุนตอ้งไดร้ับความ
เห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ และ/หรือ ไดร้บั
การอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ที่
เก่ียวขอ้ง คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงขยายระยะเวลา
ตามที่ระบุในขอ้ (ก) ขา้งตน้ โดยตกลงใหก้องทนุรวมฯ 
ด าเนินการตามขั้นตอนที่ระบุไว้ในข้อ (ก) พรอ้มทั้ง
ด าเนินการขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถื้อหน่วย
ลงทนุ และ/หรือ ยื่นเอกสารที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุใน
ข้อ เสนอลงทุนต่อส านักงาน ก  .ล.ต .  และ/หรือ 
หน่วยงานราชการอื่นที่เก่ียวข้อง ภายใน 180 วันนับ
แต่วนัท่ี KPP ไดร้บัหนงัสือตอบรบัขอ้เสนอจากกองทุน
รวมฯ หรือภายในระยะเวลาอื่นที่คู่สัญญาตกลงกัน
เป็นลายลกัษณอ์กัษร 

(ค) กองทนุรวมฯ จะตอ้งด าเนินการลงทนุในขอ้เสนอลงทนุ
รวมถึงการด าเนินการจดทะเบียนการลงทุน ขอ้เสนอ
ลงทุนใหเ้สร็จสิน้ภายใน 60 วนันบัแต่วนัที่ไดร้บัความ
เห็นชอบผู้จัดการกองทุน หรือ ที่ประชุมผู้ถือหน่วย
ลงทนุ หรือวนัท่ีไดร้บัอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ตาม
หลักเกณฑ์ที่ เ ก่ียวข้อง หรือภายในระยะเวลาอื่นที่
คู่สญัญาตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

(4) หาก (ก) กองทุนรวมฯ ปฏิเสธการลงทุนในขอ้เสนอลงทุน 
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หรือ (ข) ไม่ได้แจ้งความประสงค์ในการลงทุนให้บริษัท
ทราบภายในระยะเวลา 30 วัน ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญา 
หรือ (ค) ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ไม่
อนุมัติใหเ้ขา้ลงทุนในขอ้เสนอลงทุน หรือ (ง) คู่สัญญาทั้ง
สองฝ่ายไม่สามารถด าเนินการใหก้ารเขา้ลงทุนในขอ้เสนอ
ลงทุนส าเร็จภายในระยะเวลาตามที่ก าหนดไวส้ญัญา KPP 
และ/หรือ บริษัทในเครือมีสิทธิน าขอ้เสนอลงทุนออกเสนอ
ใหล้งทุนแก่บุคคลภายนอกใด ๆ ไดภ้ายในระยะเวลา 1 ปี
นับแต่วันที่ครบก าหนดระยะเวลาที่ เ ก่ียวข้องดังกล่าว 
แล้วแต่กรณี ทั้งนี ้ ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ข้อก าหนดและ
เงื่อนไขที่เสนอใหแ้ก่บคุคลภายนอกจะตอ้งเป็นขอ้เสนอท่ีไม่
แตกต่างหรือดีกว่าขอ้เสนอที่บรษิัทเสนอใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

หาก KPP และ/หรือ บริษัทในเครือ ไม่สามารถด าเนินการน า
ขอ้เสนอลงทุนออกเสนอให้ลงทุนแก่บุคคลภายนอกใด ๆ ได้
ภายในระยะเวลา 1 (หนึ่ง) ปี ขา้งตน้ บริษัท และ/หรือ บริษัท
ในเครือ ซึ่งมีความประสงคจ์ะน าขอ้เสนอลงทุนออกใหล้งทุน
แก่บคุคลภายนอกใด ๆ จะตอ้งด าเนินการใหสิ้ทธิกองทุนรวมฯ 
ในการพิจารณาลงทุนหรือรับซือ้ทรัพยสิ์นที่เสนอก่อนบุคคล
อื่นดังกล่าว (Right of First Refusal) ภายใต้กระบวนการ 
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขตามที่ระบใุนสญัญาอีกครัง้  

(5)  หากกองทุนรวมฯ ประสงค์จะลงทุนในข้อเสนอลงทุน 
คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะร่วมมือกันในการด าเนินการเพื่อให้
ได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงาน
ราชการอื่นที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงด าเนินการใด ๆ เพื่อใหก้าร
ลงทุนในทรัพยสิ์นนั้นเป็นไปตามประกาศ กฎหมายและ
หลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งของส านกังาน ก.ล.ต. 

23. การเปลียนแปลงทางกฎหมาย “การเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย" หมายความถึงเหตุการณอ์ย่าง
หนึ่งอย่างใดต่อไปนี ้ซึ่งเกิดขึน้หลงัจากวนัที่ลงนามในสญัญาฉบบั
นี ้ ซึ่ งรวมถึงการกระท า หรือการเปล่ียนแปลงนโยบายของ
หน่วยงานรฐับาล กล่าวคือ  

(ก)  การเปล่ียนแปลงหรือการแกไ้ขกฎหมายที่มีอยู่แลว้  
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(ข)  การออกกฎหมายใหม่ หรือ  

(ค)  การเปล่ียนแปลงลักษณะการบังคับใช้ หรือการตีความ
กฎหมาย (รวมถึงการตีความกฎหมายหรือมาตรฐาน
เก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มต่าง ๆ ดว้ย) 

ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย และการเปล่ียนแปลง
ทางกฎหมายนั้น ส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
อย่างรา้ยแรง หรือ KPP ตอ้งแก้ไขปรับปรุงโรงไฟฟ้าในประการ
ส าคัญ หรือ ท าให ้ KPP ตอ้งแกไ้ขปรบัปรุงอย่างอื่น ซึ่งเก่ียวขอ้ง
กับการผลิตไฟฟ้า หรือการบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้า ซึ่งมีผลกระทบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า หรือ
รายได้อื่นที่ได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าให้ KPP ท า
หนงัสือแจง้กองทนุรวมฯ ใหท้ราบถึงการเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย
ดงักล่าว 

เมื่อเกิดเหตุการณ์ตามข้อสัญญานี ้ให้  KPP มีสิทธิที่จะตกลง
ร่วมกันกับกองทุนรวมฯ  ในการเลือกที่จะปรับปรุงและประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าต่อไปโดยมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงสัญญาตามที่
ก าหนดไวใ้นสัญญาฉบับนี ้โดยในกรณีที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายไม่
สามารถตกลงกนัไดภ้ายในระยะเวลา 60 วนันบัจากวนัท่ีคู่สญัญา
ทั้งสองฝ่ายเห็นตรงกันว่าเกิดการเปล่ียนแปลงทางกฎหมายที่มี
ผลกระทบอย่างรา้ยแรง หรือในกรณีที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลง
ยกเลิกสัญญาฉบับนี ้ใหส้ัญญาฉบับนีม้ีผลสิน้สุดลงและ KPP มี
หน้าที่ช  าระมูลค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันท่ีมีการเลิกสัญญา
ฉบบันี ้ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

24. การระงบัขอ้พิพาท ขอ้พิพาท ขอ้ขัดแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใด ๆ ซึ่งเกิดขึน้จากสัญญา
ฉบบันี ้หรือเก่ียวเนื่องกบัสญัญาฉบบันี ้คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลง
จะพยายามอย่างดีที่สดุที่จะระงบัปัญหาขอ้พิพาท ขอ้ขดัแยง้ หรือ
ขอ้เรียกรอ้งใด ๆ ดังกล่าวดว้ยการเจรจาระหว่างคู่สญัญาภายใน 
90 วันนับจากวันที่เกิดขอ้พิพาท ขอ้ขัดแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใด ๆ 
และ หากปรากฏว่าคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายไม่สามารถหาข้อยุติใน
ปัญหาพิพาท ข้อขัดแย้ง หรือข้อเรียกรอ้งใด ๆ ที่เกิดขึน้ภายใน
ระยะเวลาดังกล่าว ให้คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายน าข้อข้อพิพาท ข้อ
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ขัดแย้ง หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ขึน้สู่การวินิจฉัยชี ้ขาดโดยการ
อนุญาโตตุลาการตามข้อบังคับอนุญาโตตุลาการของสถาบัน
อนญุาโตตลุาการ กระทรวงยตุิธรรม  

25. กฎหมายที่บงัคบัใช ้ กฎหมายไทย 

 
2.3.2 สัญญาตกลงกระท าการ  

1. คู่สญัญา KBS              ในฐานะ   ผูใ้หส้ญัญา 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูร้บัสญัญา 

2. ระยะเวลาของสญัญา สญัญามีผลใชบ้งัคบัตลอดระยะเวลาที่สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ มี
ผลใชบ้งัคบั ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทนุรวมฯ  ไม่สามารถเขา้ลงทนุตามที่
ก าหนดในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ไดส้ าเร็จ ใหถื้อว่าสญัญาฉบบั
นีสิ้น้สดุลง โดยคู่สญัญาไม่มีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายหรือค่าใชจ้่าย
ใด ๆ ต่อคู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่ง และ การท่ีสญัญาฉบบันีสิ้น้ผลผูกพนั
ดว้ยเหตุดังกล่าวไม่ถือว่าเป็นการเลิกสัญญาหรือผิดสัญญาโดย
คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งแต่อย่างใด 

3. ขอ้ตกลงเก่ียวกับการถือหน่วย
ลงทนุของ KBS 

ตลอดระยะเวลา 10 ปี นบัแต่วนัท่ีสญัญามีผลใชบ้งัคบั  

• KBS ตกลงจะรกัษาสดัส่วนการถือครองหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมฯ ใหอ้ยู่ในความครอบครองของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกนัของ KBS ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทุน
ทัง้หมดที่เสนอขายต่อประชาชนเป็นการทั่วไปครัง้แรก (IPO) 

• ในกรณีที่กองทุนรวมฯ  มีการเพิ่มทุนเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่นที่เป็นของ KBS  หรือของบุคคลใด
ที่ KBS  มีอ านาจควบคุมกิจการ  KBS  ตกลงจะรกัษาสัดส่วน
การถือครองหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ  ให้อยู่ในความ
ครอบครองของ KBS  และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS  
ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดหลงัการ
เพิ่มทนุดงักล่าว  
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• KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ตกลงจะไม่ขาย 
หรือโอนหน่วยลงทุน หรือน าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระ
ผูกพันใด ๆ จนท าให้ KBS และ/หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของ 
KBS ถือครองหน่วยลงทุนรวมกันต ่ากว่าสัดส่วนที่ก าหนด
ขา้งตน้ เวน้แต่ในกรณีจ าน าหรือก่อภาระผูกพนัใด ๆ ใหก้ระท า
ไดเ้มื่อไดร้บัความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหนา้จาก
กองทนุรวมฯ 

4. ข้อตกลงของ KBS ในการถือ
หุ้นและด ารงสัดส่วนการถือ
หุน้ใน KPP 

• KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ตกลงที่จะถือหุน้
และด ารงสถานะการเป็นผูถื้อหุน้ของ KPP ในสัดส่วนไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 80.00 ของหุน้ทัง้หมดของ KPP ไม่ว่าทางตรงหรือ
ทางออ้ม 

• KBS ตกลงว่า KBS จะไม่จ าหน่าย จ่าย โอนหรือก่อภาระผกูพนั
ใด ๆ ในหุน้ดงักล่าว หรือกระท าการประการอื่นใด อนัมีผลท า
ใหหุ้น้ของ KPP และ/หรืออ านาจควบคมุกิจการของ KPP ตกไป
อยู่กับบุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์
อกัษรจากกองทนุรวมฯ ก่อน เวน้แต่เป็นการจ าน าหุน้ของ KPP 
ตามสญัญาจ าน าหุน้ระหว่าง KBS และกองทุนรวมฯ และหาก 
KBS ไดร้ับความยินยอมจากกองทุนรวมฯ ให้จ าหน่าย จ่าย 
โอนหรือก่อภาระผูกพนัใด ๆ ในหุน้ดงักล่าวแลว้ KBS ตกลงว่า 
KBS จะไม่ท าความตกลงใด ๆ กับผูร้บัโอนหุน้อันเก่ียวกับข้อ
สงวนสิทธิใด ๆ ในการจดัการ และ/หรือ ด าเนินกิจการของ KPP 
(Reserve Matters) ทั้งนี ้ KBS ตกลงและรับรองว่า KBS จะ
ด าเนินการให้กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพันใน KPP เป็น
กรรมการท่ีไดร้บัการเสนอชื่อโดย KBS เท่านัน้ 

5. ข้อตกลงเก่ียวกับการปฏิบัติ
ตามสัญญาของ KBS และ 
KPP 

• KBS ตกลงที่จะปฏิบัติตาม และตกลงจะด าเนินการให้ KPP 
ปฏิบัติตามสัญญาฉบับนี ้ สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ
สัญญาอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่ 
KBS และ/หรือ KPP เป็นคู่สญัญา และจะไม่แกไ้ข เปล่ียนแปลง 
หรือยกเลิก และจะด าเนินการไม่ให ้KPP แกไ้ข เปล่ียนแปลง 
หรือยกเลิกสัญญาดงักล่าว รวมทั้งการด าเนินการ หรือละเวน้
การด าเนินการใด ๆ อนัจะส่งผลกระทบในทางลบต่อสิทธิของ
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กองทุนรวมฯ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์
อักษรล่วงหนา้จากกองทุนรวมฯ หรือเป็นการใชสิ้ทธิที่กองทุน
รวมฯ ก าหนด  

• KBS ตกลงที่จะปฏิบัติตาม และตกลงจะด าเนินการให้ KPP 
ปฏิบตัิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า และสญัญาอื่น ๆ ที่จ  าเป็นต่อ
การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่  KBS และ/หรือ KPP เป็น
คู่สญัญา รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS 
(ขนาด 3.5 เมกะวัตต)์ และสัญญาจัดจ าหน่ายวตัถุดิบในการ
ผลิตเชือ้เพลิง และจะไม่แกไ้ข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิก และจะ
ด าเนินการไม่ให ้KPP แกไ้ข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิกสัญญา
ดงักล่าว และจะด าเนินการไม่ให ้KPP สละหรือละเวน้จากการ
ใชสิ้ทธิใด ๆ ภายใตส้ญัญาดงักล่าว รวมทัง้การด าเนินการ หรือ
ละเว้นการด าเนินการใด ๆ อันจะส่งผลกระทบในทางลบต่อ
สิทธิของกองทุนรวมฯ  หรือเป็นเหตุให้สัญญาเก่ียวกับการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าสัญญาใดสิน้สุดลง หรือถูกบอกเลิก 
เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรล่วงหนา้จาก
กองทุนรวมฯ  หรือเป็นการใชสิ้ทธิที่กองทนุรวมฯ  ก าหนด หรือ
เป็นการด าเนินการตามกฎหมาย หรือค าสั่งของหน่วยงานของ
รฐั ซึ่งไดแ้จง้ใหก้องทนุรวมฯ  ทราบเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้  

6. ขอ้ตกลงเก่ียวกับการประกอบ
กิจการของ KPP 

• KBS จะสนับสนุน KPP ในส่วนที่เก่ียวกับการให้ใช้ทรัพยสิ์น
เพื่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าในระดับที่เหมาะสม เพื่อให ้
KPP สามารถประกอบกิจการโรงไฟฟ้า และปฏิบตัิตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าไดต้ามปกติ ทั้งนี ้KBS ตกลงว่า หาก KPP ไม่มี
สภาพคล่องเพียงพอในการช าระค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่จ  าเป็นต่อ
การประกอบกิจการโรงไฟฟ้า KBS จะใหค้วามช่วยเหลือทาง
การเงินแก่ KPP (ไม่ว่าในลกัษณะการเพิ่มทนุจดทะเบียน และ/
หรือ การให้กู้ยืมเงิน) และ KBS ตกลงจะไม่ใช้สิทธิเรียกรอ้ง 
ใด ๆ ต่อ KPP หาก KBS มีสิทธิเรียกรอ้งใด ๆ อันเกิดจากการ
ให้ความช่วยเหลือทางการเงินต่อ KPP จนกว่า KPP จะได้
ปฏิบตัิตามหนา้ที่ภาระผูกพนัที่มีต่อกองทุนรวมฯ  จนครบถว้น
แลว้ โดย KBS ตกลงว่า สิทธิเรียกรอ้งใด ๆ ที่ KBS มีต่อ KPP 
จะตกเป็นหนีด้อ้ยสิทธิกว่าหนีข้องกองทุนรวมฯ  เวน้แต่ สิทธิ
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เรียกรอ้งดงักล่าวจะเกิดจากการปฏิบัติหนา้ที่ทางการคา้ปกติ
ระหว่าง KPP และ KBS เช่น สัญญาซือ้ขายไอน า้ สัญญาซือ้
ขายไฟฟ้ากับ KBS (ขนาด 3.5 เมกะวตัต)์ สญัญาจดัจ าหน่าย
วัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง และ/หรือ เว้นแต่ KBS จะไดร้บั
ความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากกองทุนรวมฯ  ให้
สามารถใชสิ้ทธิเรียกรอ้งดงักล่าวได ้

• KBS จะด าเนินการให้ KPP ท าเอกสารหลักประกันต่าง ๆ ที่
เ ก่ียวข้องกับกองทุนรวมฯ เพื่อเป็นประกันการปฏิบัติตาม
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และหากกองทุนรวมฯ เห็นว่า มี
ความเป็นไปไดท้ี่จะจดัใหม้ีการใหท้รพัยสิ์นหรือสิทธิของ KPP 
หรือโดยบุคคลใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการตามสญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ เป็นหลักประกันเพิ่มเติมการปฏิบัติตาม
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุใด KBS จะ
ด าเนินการให้ KPP หรือบุคคลที่ เ ก่ียวข้องเข้าท าเอกสาร
หลักประกันเพิ่มเติมดังกล่าวแก่กองทุนรวมฯ ในรูปแบบที่
กองทนุรวมฯ ก าหนดตามเหตผุลอนัสมควร 

• KBS จะด าเนินการเพื่อไม่ให ้KPP กระท าการดงัต่อไปนี ้เวน้แต่
จะได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก
กองทนุรวมฯ  

(ก) จ าหน่าย โอน ก่อภาระผูกพัน หรือให้สิทธิในการใช้
ประโยชนใ์ด ๆ ซึ่งโรงไฟฟ้า และทรพัยสิ์นที่เก่ียวขอ้งกบั
การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียงสญัญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า  

(ข) กระท าการใด ๆ อันเป็นผลให้การไดร้ับอนุมัติภายใต้
กฎหมายที่จ าเป็นเพื่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ 
KPP ถกูระงบั (ไม่ว่าชั่วคราวหรือถาวร) ยกเลิก เพิกถอน 
หรือสิน้ผล ไม่ว่าโดยประการใด ๆ  

(ค) ควบรวมกิจการ โอนกิจการ ลดทนุ หรือด าเนินการใดอนั
อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถในการ
ปฏิบตัิหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาที่เก่ียวขอ้ง  
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(ง) ออกหุน้หรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลใดที่เป็น
ผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของ KBS ใน KPP ลดลง เวน้แต่
การด าเนินการดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการปรับ
โครงสรา้งในกลุ่ม KPP ซึ่งในกรณีดังกล่าว KBS และ/
หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ตกลงที่จะคงสดัส่วน
การถือหุน้ใน KPP โดยทางออ้ม ไม่นอ้ยไปกว่าสัดส่วน
การถือหุน้ท่ีก าหนดตามสญัญา 

(จ) ก่อหลักประกัน หรือภาระผูกพันในทรพัยสิ์นใด ๆ ของ 
KPP เวน้แต่เป็นการก่อหลกัประกันหรือภาระผกูพนัเพื่อ
ประโยชนข์องกองทนุรวมฯ   

(ฉ) จ่ายเงินปันผลใด ๆ หรือจดัสรรเงินจ านวนใด ๆ ใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ของ KPP เวน้แต่ (1) เป็นการจ่ายเงินปันผลจาก
รายไดห้รือเงินจ านวนใด ๆ ที่มิไดร้ะบุไวใ้นสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ หรือ (2) จะไดร้บัความยินยอมล่วงหนา้
เป็นลายลักษณอ์ักษรจากกองทุนรวมฯ  หรือ (3) เป็น
การจ่ายเงินปันผลจากมลูค่าการเขา้ลงทุนที่ KPP ไดร้บั
ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และตามเงื่อนไขใน
สญัญาโอนผลประโยชน ์ซึ่งในกรณีนี ้จะตอ้งอยู่ภายใต้
เงื่อนไขที่ว่า KPP จะต้องโอนผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  ครบถว้นแลว้  

(ช) สละสิทธิหรืองดเวน้โดยประการใด ๆ ซึ่งการใชสิ้ทธิ การ
ท าสญัญาประนีประนอมยอมความเก่ียวกบัขอ้เรียกรอ้ง
หรือขอ้พิพาทใด ๆ เวน้แต่การประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าวมิไดส่้งผลกระทบต่อความสามารถของ KPP 
ในการปฏิบตัิตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์   

(ซ) ใหกู้ย้ืมเงิน หรือกระท าการใด ๆ ใหต้นมีฐานะเป็นเจา้หนี ้
ทางการเงิน ซึ่งรวมถึงการค า้ประกัน หรือยอมรบัผิดชดใช้
ค่าเสียหาย หรือก่อหนีเ้พื่อประโยชนข์องบุคคลอื่น 

(ฌ) เปล่ียนส านกังานผูส้อบบญัชี (นอกเหนือจากการปฏิบตัิ
ตามขอ้ก าหนดของส านักงาน ก.ล.ต. และไดร้บัความ
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ยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจากกองทุน 
รวมฯ) และไม่ว่ากรณีใด ๆ  ผูส้อบบญัชีจะตอ้งเป็นผูส้อบ
บัญชีที่อยู่ในรายชื่อผู้สอบบัญชีที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต.  

7. ขอ้ตกลงกระท าการของ KBS • KBS ตกลงจะด ารงไวซ้ึ่งสถานะการเป็นบรษิัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เว้นแต่เป็นกรณีที่  KBS 
เพิกถอนหลกัทรพัยโ์ดย KBS รอ้งขอเองต่อตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (โดยสมัครใจ) ตามข้อบังคับตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2542 (รวมทั้งที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) และ การ
ด าเนินการดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อสิทธิของ
กองทุนรวมฯ ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และสญัญา
อื่นใดที่เก่ียวข้องกัน หรือการประกอบธุรกิจ หรือทรัพยสิ์น
ของ KBS หรือ KPP 

• ในการด าเนินการภายใตส้ญัญาฉบบันี ้เอกสารหลกัประกัน 
หรือเอกสารสัญญาใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง KBS จะบริหารจดัการ
บริษัทให้ถูกต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตาม
กฎหมาย และขอ้บงัคบัของบรษิัท  

• KBS จะไม่ด าเนินการใด ๆ เพื่อควบรวมกิจการ โอนกิจการ 
ลดทุน หรือด า เนินการใดอันส่งผลกระทบทางลบต่อ
ความสามารถในการปฏิบัติหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญา
ฉบับนี ้เอกสารหลักประกัน และเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
หรือด าเนินการใด ๆ ซึ่งกระทบต่อบุริมสิทธิของกองทนุรวมฯ 
ในการไดร้บัช าระผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า
ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือบุริมสิทธิของกองทุน
รวมฯ ภายใต้เอกสารหลักประกัน เว้นแต่จะได้รับความ
ยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรล่วงหนา้จากกองทนุรวมฯ  

• KBS ตกลงจะแจง้ใหก้องทนุรวมฯ ทราบโดยไม่ชกัชา้เมื่อเกิด
คดีความ การรอ้งเรียน การบอกกล่าวถึงการไม่ปฏิบตัิตาม
กฎหมาย หรือเหตุการณ์ที่อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
สิทธิของกองทนุรวมฯ หรือ การประกอบธุรกิจ หรือทรพัยสิ์น
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ของ KBS หรือ KPP ซึ่งมีทุนทรพัยพ์ิพาทตามคดีความ การ
ร้องเรียน หรือการฟ้องร้อง และ/หรือ การไม่ปฏิบัติตาม
กฎหมายดังกล่าวอาจส่งผลต่อทรัพย์สินของ  KBS เป็น
จ านวนตั้งแต่ 1,000,000 บาท เป็นต้นไป และ จะน าส่ง
รายละเอียดของเหตกุารณด์งักล่าวใหแ้ก่กองทนุรวมฯ ตามที่
ไดร้บัการรอ้งขอโดยไม่ชกัชา้  

• KBS ตกลงจะแจง้ให้กองทุนรวมฯ  ทราบโดยไม่ชักชา้เมื่อ
เกิดเหตุการณอ์ันอาจส่งผลต่อความสามารถในการปฏิบตัิ
ตามสัญญาฉบับนี ้ สัญญาโอนผลประโยชน์ หรือเอกสาร
หลกัประกนั และตกลงจะด าเนินการตามที่กองทนุรวมฯ  รอ้ง
ขอเพื่อหลีกเล่ียงการผิดสญัญาดงักล่าว หรือเพื่อป้องกนัหรือ
บรรเทาความเสียหายที่จะเกิดขึน้กบักองทนุรวมฯ  

8. ข้อตกลงกระท าการเก่ียวกับ
การจ านองที่ดิน และการใช้
ประโยชนใ์นท่ีดิน 

KBS ตกลงว่า ที่ดินที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าท่ีลงทนุซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ KBS และไดจ้ดจ านองตอ่
ธนาคารกรุงศรีอยธุยาเพื่อเป็นประกนัหนีแ้ละภาระผูกพนัของ KBS 
ที่มีต่อธนาคารกรุงศรีอยุธยานัน้ หากภายหลัง KBS ไดด้  าเนินการ
ไถ่ถอน ปลอด หรือ ปลดจ านองที่ดินดังกล่าวจากธนาคารกรุงศรี
อยุธยา KBS จะด าเนินการจดทะเบียนจ านองที่ดินซึ่งไดร้บัการไถ่
ถอน ปลอด หรือ ปลดจ านองเพิ่มเติมใหแ้กก่องทนุรวมฯ ทนัทีที่ที่ดิน
แปลงดงักล่าวทัง้หมดไดร้บัการไถ่ถอน ปลอด หรือ ปลดจ านองที่ดนิ
จากธนาคารกรุงศรีอยุธยาเพื่อให้ที่ดินดังกล่าวเป็นประกันการ
ป ฏิบัติ หน้าที่ ของ  KBS และ /หรื อ  KPP ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สญัญาตกลงกระท าการ  

นอกจากนั้น KBS ไดต้กลงให ้KPP ใชป้ระโยชนบ์นที่ดินของ KBS 
เพิ่มเติมส าหรับวางกองกากอ้อยส่วนส ารอง หรือเพื่อการใช้
ประโยชน์อื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตาม
สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าได้ตลอดระยะเวลาของสัญญา โดยไม่มี
ค่าใช้จ่ายใด ๆ ทั้งสิ ้น และ หาก กองทุนรวมฯ ใช้สิทธิบังคับ
หลกัประกันตามเอกสารหลกัประกนั ไม่ว่าดว้ยสาเหตใุด ๆ กองทุน
รวมฯ หรือผูไ้ดร้บัโอนสิทธิจากกองทุนรวมฯ มีสิทธิใชป้ระโยชนบ์น
ที่ดินแปลงดังกล่าวส าหรับการใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับการประกอบ
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กิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเช่นเดียวกับ KPP โดยไม่
ตอ้งช าระค่าใชจ้่ายใด ๆ  

9. สิทธิในการปฏิเสธก่อนส าหรบั
การลงทนุในทรพัยสิ์นอื่น 

หาก (1) KBS มีความประสงคจ์ะน ารายไดจ้ากการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าของKBS หรือบริษัทย่อย ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนที่
ส  าคัญออกให้ลงทุนหรือจ าหน่ายให้แก่กองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐาน หรือ นิติบคุคล หรือ ผูล้งทนุอื่นใดที่มีลกัษณะคลา้ยกองทุน
รวมฯ หรือ (2) KBS หรือ บริษัทย่อย จะน าทรพัยสิ์นไม่ว่าทั้งหมด
หรือบางส่วนที่ส  าคัญ ออกจัดตัง้กองทุนรวมอื่นใด หรือ ใหก้องทุน
รวมอื่นเช่า (“ข้อเสนอลงทุน”) KBS ตกลง และจะด าเนินการให้
บริษัทย่อยตกลงใหสิ้ทธิกองทุนรวมฯ ในการพิจารณาลงทุนหรือรบั
ข้อเสนอลงทุนก่อนบุคคลอื่นดังกล่าว (Right of First Refusal) 
ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไข ดงัต่อไปนี ้

• KBS ตกลงจะบอกกล่าว และ/หรือ ด าเนินการใหบ้ริษัทย่อย
บอกกล่าว ให้กองทุนรวมฯ ทราบเป็นลายลักษณ์อักษร 
(“หนังสือบอกกล่าวขอ้เสนอ”) เพื่อใหก้องทุนรวมฯ พิจารณา
ลงทุนก่อน หาก KBS และ/หรือ บริษัทย่อย มีความประสงคจ์ะ
เสนอขอ้เสนอลงทุน หรือ ไดร้บัขอ้เสนอลงทุนจากบุคคลใดซึ่ง
จะประสงคจ์ะลงทุนในข้อเสนอลงทุน ซึ่งหนังสือบอกกล่าว
ขอ้เสนอจะตอ้งระบุถึงรายละเอียดขอ้เสนอลงทุน ขอ้ก าหนด
และเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงราคาจ าหน่าย หรือมูลค่าการ
ลงทนุ และ เงื่อนไขในการลงทนุ หรือการช าระราคา  

• ภายในระยะเวลา 30 (สามสิบ) วัน นับแต่วันที่กองทุนรวมฯ 
ไดร้บัหนงัสือบอกกล่าวขอ้เสนอ กองทุนรวมฯ ตกลงแจง้ความ
ประสงค์ในการลงทุนหรือตอบปฏิเสธการลงทุนในข้อเสนอ
ลงทุนเป็นลายลักษณ์อักษร (“หนังสือตอบรับข้อเสนอ”) ให้ 
KBS ทราบ 

• หากกองทุนรวมฯ ได้บอกกล่าวแสดงความประสงค์ในการ
ลงทุนในข้อเสนอลงทุนดังกล่าวแล้ว คู่สัญญาตกลงจะ
ด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

)ก(  ภายในระยะเวลา 90 วัน นับแต่วันที่ KBS ไดร้ับหนังสือ
ตอบรบัขอ้เสนอจากกองทุนรวมฯ หรือภายในระยะเวลา
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อื่นท่ีคู่สญัญาตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร กองทนุรวมฯ 
และ KBS จะท าความตกลงรายละเอียดของราคา
จ าหน่าย หรือมูลค่าการลงทุน และ เงื่อนไขในการลงทุน 
หรือการช าระราคา และข้อก าหนดและเงื่อนไขอันเป็น
สาระส าคัญในการลงทุนในข้อเสนอลงทุน รวมทั้ง
ด าเนินการเรื่องต่าง ๆ เพื่อให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์
เก่ียวกับการลงทุนของกองทุนรวมฯ ตามที่ระบุไว้ ใน
หนงัสือชีช้วน และตามประกาศ และกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
ทั้งนี ้ในกรณีที่การลงทุนดังกล่าวเป็นธุรกรรมที่ตอ้งไดร้บั
ความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมฯ กองทุนรวมฯ จะตอ้งจัดใหม้ีการพิจารณาการเขา้
ลงทุนในขอ้เสนอลงทุน โดยที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมฯ ภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

(ข)  ในกรณีที่การลงทุนในข้อเสนอลงทุนต้องได้รับความ
เห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือ ไดร้ับ
การอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ที่
เ ก่ียวข้อง คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงขยายระยะเวลา
ตามที่ระบุในข้อ (ก) ข้างต้น โดยตกลงให้กองทุนรวมฯ 
ด าเนินการตามขั้นตอนที่ ระบุไว้ในข้อ (ก) พร้อมทั้ง
ด าเนินการขอความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ 
และ/หรือ ยื่นเอกสารที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในขอ้เสนอ
ลงทุนต่อส านักงาน ก  .ล.ต .  และ/หรือ หน่วยงานราชการ
อื่นที่ เ ก่ียวข้อง ภายใน 180 วันนับแต่วันที่  KPP ได้รับ
หนังสือตอบรับข้อเสนอจากกองทุนรวมฯ หรือภายใน
ระยะเวลาอื่นท่ีคู่สญัญาตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

)ค(  กองทุนรวมฯ จะตอ้งด าเนินการลงทุนในข้อเสนอลงทุน
รวมถึงการด าเนินการจดทะเบียนการลงทนุ ขอ้เสนอลงทนุ
ใหเ้สร็จสิน้ภายใน 60 วันนับแต่วันที่ไดร้บัความเห็นชอบ
ผูจ้ดัการกองทุน หรือ ที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน หรือวนัที่
ได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ที่
เก่ียวข้อง หรือภายในระยะเวลาอื่นที่คู่สัญญาตกลงกัน
เป็นลายลกัษณอ์กัษร 
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• หาก (ก) กองทุนรวมฯ ปฏิเสธการลงทุนในขอ้เสนอลงทุน หรือ 
(ข) ไม่ไดแ้จง้ความประสงคใ์นการลงทุนให ้KBS ทราบภายใน
ระยะเวลา 30 วนั ตามที่ก าหนดไวข้า้งตน้ หรือ (ค) ที่ประชุมผู้
ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ไม่อนุมัติให้เข้าลงทุนใน
ข้อเสนอลงทุน หรือ (ง) คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายไม่สามารถ
ด าเนินการให้การเข้าลงทุนในข้อเสนอลงทุนส าเร็จภายใน
ระยะเวลาตามที่ก าหนดไวใ้นขา้งตน้ KBS และ/หรือ บรษิัทย่อย
มีสิทธิน าขอ้เสนอลงทุนออกเสนอใหล้งทุนแก่บุคคลภายนอก 
ใด ๆ ไดภ้ายในระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัท่ีครบก าหนดระยะเวลา
ที่เก่ียวข้องดังกล่าว ทั้งนี ้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ข้อก าหนดและ
เงื่อนไขที่เสนอให้แก่บุคคลภายนอกจะตอ้งเป็นข้อเสนอที่ไม่
แตกต่างหรือดีกว่าขอ้เสนอที่ KBS เสนอใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

หาก KPP และ/หรือ บริษัทในเครือ ไม่สามารถด าเนินการน า
ขอ้เสนอลงทนุออกเสนอใหล้งทุนแก่บคุคลภายนอกใด ๆ ไดภ้ายใน
ระยะเวลา 1 (หนึ่ง) ปี ขา้งตน้ บรษิัท และ/หรือ บรษิัทในเครือ ซึ่งมี
ความประสงคจ์ะน าขอ้เสนอลงทนุออกใหล้งทนุแก่บคุคลภายนอก
ใด ๆ จะตอ้งด าเนินการใหสิ้ทธิกองทนุรวมฯ ในการพิจารณาลงทุน
หรือรบัซือ้ทรพัยสิ์นที่เสนอก่อนบุคคลอื่นดงักล่าว (Right of First 
Refusal) ภายใตก้ระบวนการ ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขตามที่ระบุ
ในสญัญาอีกครัง้  

• หากกองทุนรวมฯ ประสงคจ์ะลงทุนในขอ้เสนอลงทุน คู่สญัญา
ทั้งสองฝ่ายจะร่วมมือกันในการด าเนินการเพื่อใหไ้ดร้บัอนุมตัิ
จากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานราชการอื่นที่
เก่ียวขอ้ง รวมถึงด าเนินการใด ๆ เพื่อใหก้ารลงทุนในทรพัยสิ์น
นั้นเป็นไปตามประกาศ กฎหมายและหลักเกณฑ์ที่เก่ียวขอ้ง
ของส านกังาน ก.ล.ต. 

10. การระงบัขอ้พิพาท คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงว่า ขอ้พิพาท ขอ้ขดัแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้ง
ใด ๆ ซึ่งเกิดขึน้จากสญัญาฉบบันี ้หรือเก่ียวเนื่องกับสญัญาฉบับนี ้
รวมทัง้ปัญหาการผิดสญัญา การเลิกสญัญา หรือความสมบรูณแ์หง่
สญัญาดงักล่าว คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงจะพยายามอย่างดีที่สดุ
ที่จะระงบัปัญหาขอ้พิพาท ขอ้ขดัแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใด ๆ ดงักล่าว
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ดว้ยการเจรจาระหว่างคู่สญัญาแต่ละฝ่ายหรือตวัแทนของคู่สญัญา
แต่ละฝ่ายภายใน 90 วันนับจากวนัที่เกิดขอ้พิพาท ขอ้ขัดแยง้ หรือ
ข้อเรียกร้องใด ๆ และ หากปรากฏว่าคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายไม่
สามารถหาขอ้ยุติในปัญหาพิพาท ขอ้ขดัแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใด ๆ 
ที่เกิดขึน้ภายในระยะเวลาดงักล่าว ใหคู้่สญัญาทัง้สองฝ่ายน าขอ้ขอ้
พิพาท ขอ้ขัดแยง้ หรือขอ้เรียกรอ้งใด ๆ ขึน้สู่การวินิจฉัยชีข้าดโดย
การอนุญาโตตุลาการตามขอ้บังคับอนุญาโตตุลาการของสถาบัน
อนญุาโตตลุาการ กระทรวงยตุิธรรม  

11. กฎหมายที่บงัคบัใช ้ กฎหมายไทย 

 
2.3.3 สัญญาหลกัประกัน 

KPP และ KBS ตกลงเขา้ท าสญัญาหลักประกันดงัต่อไปนีต้่อกองทุนรวมฯ เพื่อเป็นหลักประกัน
การปฏิบตัิตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และสญัญาตกลงกระท าการ 

1.  สัญญาจ านองสิ่งปลูกสร้างและสัญญาต่อท้ายสัญญาจ านองสิ่งปลูกสร้างของ KPP เป็น
หลักประกัน 

1. คู่สญัญา KPP               ในฐานะ   ผูจ้  านอง 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ   ผูร้บัจ านอง 

2. ทรพัยท์ี่ใชเ้ป็นหลกัประกนั อาคารและส่ิงปลกูสรา้งตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเขห้ิน อ าเภอครบรุี จงัหวดั
นครราชสีมา รวมทัง้ส่วนควบและส่วนต่อเติมของอาคารและสิ่ง
ปลูกสรา้งดังกล่าว ทั้งที่มีอยู่แลว้ขณะท าสัญญาฉบับนี ้และที่จะ
สรา้งขึน้ในอนาคต ซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP และที่จะสรา้งขึน้บน
ที่ดิน รวมถึงทรพัยสิ์นใด ๆ ซึ่งไดม้ีการน ามาจ านองเป็นประกนัเพิ่ม
หลกัทรพัย ์

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี ้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 

4. การจดทะเบียน จดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมประเภทจ านองส าหรับทรัพยสิ์นที่
จ  านอง โดยจ านองเป็นการจ านองหลกั 
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5. การด าเนินการ เมื่อการเขา้ลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ ส าเรจ็ 

6. วงเงินจ านอง ทร ัพยส์ินที ่จ  านองไดใ้ห ้ไว ้เพื ่อ เป็นหลักประกันส าหร ับหนีท้ี่
ประกันในวงเงินจ านองจ านวน 2,800,000,000 บาท 

7. ระยะเวลาการก่อหนีท้ี่ประกนั ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2582 ซึ่งเป็นวันสิน้สุดระยะเวลาของสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์  

8. ระยะเวลาของหลกัประกนั  สัญญาจ านองจะมีผลเป็นหลักประกนัส าหรบัหนีท้ี่ประกนัทัง้หมด 
จนกว่าหนีท้ี่ประกนัทัง้หมดจะไดม้ีการช าระโดยถกูตอ้ง และในกรณี
ที่มีการโอนสิทธิเรียกรอ้งหรือแปลงหนี ้ใหม่ KPP ยินยอมให้สิทธิ
จ านองที่ไดใ้หไ้วเ้ป็นประกันหนีเ้ดิมนั้นเป็นประกันหนีท้ี่มีการโอน
สิทธิเรียกรอ้งหรือมีการแปลงหนีใ้หม่ดว้ย 

9. เงื่อนไขการบงัคบัหลกัประกนั • หาก KPP และ/หรือ KBS ไม่ปฏิบตัิตามภาระผูกพนัใด ๆ ตาม
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือสัญญาที่เก่ียวข้องอันมีผลให้
กองทุนรวมฯ ไดร้บัความเสียหาย หรือ KPP และ/หรือ KBS ไม่
ช าระหนีเ้งินใด ๆ ที่ KPP และ/หรือ KBS มีหน้าที่ช  าระให้แก่
กองทุนรวมฯ ภายใต้ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือสญัญาที่เก่ียวขอ้ง กองทนุรวมฯ 
มีสิทธิบงัคบัจ านองเอากบัทรพัยสิ์นท่ีจ านองไดท้นัที  

• หาก  KPP และ /หรื อ  KBS ถูกศาลมีค าสั่ งพิทักษ์ทรัพย์ 
ล้มละลาย หรือมีกรณีอื่นใดอันท าให้กองทุนรวมฯ ไม่ได้รับ
ช าระหนีไ้ม่ว่าบางส่วนหรือเต็มจ านวน กองทุนรวมฯ มีสิทธิ
บงัคบัจ านองเอากบัทรพัยสิ์นท่ีจ านองไดท้นัที 

10. วิธีการบงัคบัหลกัประกนั  ตามที่กฎหมายก าหนด ทัง้นี ้กองทุนรวมฯ สามารถเลือกที่จะบงัคบั
จ านองในส่วนใดส่วนหนึ่งหรือทัง้หมดของทรพัยสิ์นท่ีจ านองตามแต่
จะเห็นสมควร 

11. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP และ KBS ช าระหนีท้ี่ประกนั และ/หรือ หนีเ้งินใด ๆ ที่ KPP 
และ/หรือ KBS มีหนา้ที่ช  าระใหแ้ก่กองทุนรวมฯ ภายใตส้ญัญาโอน
ผลประโยชนฯ์ และสญัญาที่เก่ียวขอ้งครบถว้นเต็มจ านวนและอยา่ง
ไม่มีเงื่อนไขอื่นใดแลว้ กองทุนรวมฯ จะลงนามและส่งมอบเอกสาร
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และกระท าการใด ๆ ที่ KPP รอ้งขอตามสมควร เพื่อปลดเปลือ้ง
ทรัพย์สินที่จ  านองให้แก่ KPP ภายในเวลาที่เหมาะสม ทั้งนี ้ เมื่อ 
KPP รอ้งขอและดว้ยค่าใชจ้่ายของ KPP เอง 

2.  สัญญาจ านองเคร่ืองจักรและสัญญาต่อท้ายสัญญาจ านองเคร่ืองจักรของ KPP เป็นประกนั 

1. คู่สญัญา KPP              ในฐานะ   ผูจ้  านอง 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูร้บัจ านอง 

2. ทรพัยท์ี่ใชเ้ป็นหลกัประกนั เคร่ืองจกัรพรอ้มทัง้อปุกรณซ์ึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP ตามหนงัสือ
ส าคัญแสดงการจดทะเบียนเครื่องจักร เลขที่  590351 รวม 22 
เครื่อง รายละเอียดเครื่องจกัรตามที่ระบไุวใ้นสญัญา 

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 

4. การจดทะเบียน จดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมประเภทจ านองส าหรับทรัพยสิ์นที่
จ  านอง โดยจ านองเป็นการจ านองหลกั 

5. การด าเนินการ เมื่อการเขา้ลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ ส าเรจ็ 

6. วงเงินจ านอง ทร ัพยส์ินที ่จ  านองไดใ้ห ้ไวเ้พื ่อเป็นหลักประกันส าหรบัหนีท้ี่
ประกันในวงเงินจ านองจ านวน 2,800,000,000 บาท 

7. ระยะเวลาการก่อหนีท้ี่ประกนั ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2582 ซึ่งเป็นวนัสิน้สดุระยะเวลาของสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์  

8. ระยะเวลาของหลกัประกนั  สัญญาจ านองจะมีผลเป็นหลักประกนัส าหรบัหนีท้ี่ประกนัทัง้หมด 
จนกว่าหนีท้ี่ประกันทั้งหมดจะไดม้ีการช าระโดยถูกตอ้ง และใน
กรณีที่มีการโอนสิทธิเรียกรอ้งหรือแปลงหนีใ้หม่ KPP ยินยอมให้
สิทธิจ านองที่ไดใ้หไ้วเ้ป็นประกันหนีเ้ดิมนัน้เป็นประกันหนีท้ี่มีการ
โอนสิทธิเรียกรอ้งหรือมีการแปลงหนีใ้หม่ดว้ย 

9. เงื่อนไขการบงัคบัหลกัประกนั • หาก KPP และ/หรือ KBS ไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัใด ๆ ตาม
สัญญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือสัญญาที่เก่ียวขอ้งอันมีผลให้
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กองทุนรวมฯ ไดร้บัความเสียหาย หรือ KPP และ/หรือ KBS 
ไม่ช าระหนีเ้งินใด ๆ  ที่ KPP และ/หรือ KBS มีหนา้ที่ช  าระใหแ้ก่
กองทุนรวมฯ ภายใตข้้อก าหนดและเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือสัญญาที่เก่ียวข้อง กองทุน 
รวมฯ มีสิทธิบงัคบัจ านองเอากบัทรพัยสิ์นท่ีจ านองไดท้นัที  

• หาก  KPP และ/หรือ  KBS ถูกศาลมีค าสั่ งพิทักษ์ทรัพย์ 
ลม้ละลาย หรือมีกรณีอื่นใดอันท าให้กองทุนรวมฯ ไม่ไดร้ับ
ช าระหนีไ้ม่ว่าบางส่วนหรือเต็มจ านวน กองทุนรวมฯ มีสิทธิ
บงัคบัจ านองเอากบัทรพัยสิ์นท่ีจ านองไดท้นัที 

10. วิธีการบงัคบัหลกัประกนั  ตามที่กฎหมายก าหนด ทั้งนี ้ กองทุนรวมฯ สามารถเลือกที่จะ
บงัคบัจ านองในส่วนใดส่วนหน่ึงหรือทัง้หมดของทรพัยสิ์นท่ีจ านอง
ตามแต่จะเห็นสมควร 

11. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP และ KBS ช าระหนีท้ี่ประกัน และ/หรือ หนีเ้งินใด ๆ ที่ 
KPP และ/หรือ  KBS มีหน้าที่ช  าระให้แก่กองทุนรวมฯ ภายใต้
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และสัญญาที่เก่ียวข้องครบถ้วนเต็ม
จ านวนและอย่างไม่มีเงื่อนไขอื่นใดแลว้ กองทุนรวมฯ จะลงนาม
และส่งมอบเอกสารและกระท าการใด ๆ  ท่ี KPP รอ้งขอตามสมควร 
เพื่อปลดเปลื้องทรัพย์สินที่จ  านองให้แก่ KPP ภายในเวลาที่
เหมาะสม ทัง้นี ้เมื่อ KPP รอ้งขอและดว้ยค่าใชจ้่ายของ KPP เอง 

3.  สัญญาจ าน าหุ้นใน KPP 

1. คู่สญัญา KBS และ ผูถื้อหุน้รายย่อยอื่นของ KPP ในฐานะผูจ้  าน า 

กองทนุรวมฯ ในฐานะผูร้บัจ าน า 

2. ทรพัยท์ี่ใชเ้ป็นหลกัประกนั หุน้ รวมถึงใบหุน้ของหุน้ดงักล่าวจ านวน 50,000,000 หุน้ของ KPP 
ซึ่งผูจ้  าน ามีกรรมสิทธ์ิโดยชอบ (หุน้ทัง้หมดใน KPP) 

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี ้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 
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4. การท าใหก้ารจ าน ามีผลบงัคบั • ผูจ้  าน าตกลงที่จะด าเนินการส่งมอบใบหุน้ทั้งหมดใหแ้ก่ผูร้บั
จ าน าเป็นผูย้ึดถือไว ้ 

• ผู้จ าน าตกลงให้ผู้รับจ าน าเป็นผู้ด  าเนินการให้มีการจดแจ้ง
ขอ้ความจ าน าหุน้ในใบหุน้ และตกลงออกหนงัสือแจง้การจ า
น าไปยังนายทะเบียน ตามแบบฟอรม์ที่ก าหนดในสัญญา
จ าน าหุน้ และด าเนินการขอใหน้ายทะเบียนจดแจง้การจ าน า
หุ้นลงในสมุดทะเบียนหุ้นของบริษัท โดยผู้จ  าน าจะส่งมอบ
ส าเนาหนังสือแจง้การจ าน าและส าเนาสมุดทะเบียนหุน้ของ
บริษัทที่ได้มีการรับรองโดยกรรมการผู้มีอ  านาจของบริษัท
ใหแ้ก่ผูร้บัจ าน าภายในเวลาไม่เกิน 3 วนัท าการ  

5. การด าเนินการ เมื่อการเขา้ลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ ส าเรจ็ 

6. วิธีการบงัคบัหลกัประกนั หาก KPP และ /หรือผู้จ  าน าไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพันใด ๆ ตาม
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือ สัญญาที่ เ ก่ียวข้องอันมีผลให้
กองทุนรวมฯ ไดร้บัความเสียหาย หรือ KPP และ /หรือผูจ้  าน าไม่
ช าระหนี ้เงินใด ๆ ที่  KPP และ /หรือผู้จ  าน ามีหน้าที่ช  าระให้แก่
กองทุนรวมฯ ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์ หรือสัญญาที่เก่ียวขอ้ง กองทุนรวมฯ มีสิทธิที่
จะแจง้ใหผู้จ้  าน าและนายทะเบียนว่าการจ าน าภายใตส้ญัญานีไ้ด้
มีผลบงัคบั และมีสิทธิที่จะบงัคบัจ าน าทรพัยท์ี่จ  าน า (ไม่ว่าทัง้หมด
หรือบางส่วน) ไดต้ามกฎหมายต่อไป 

7. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP และ /หรือผู้จ  าน าช าระหนีเ้งินใด ๆ ที่ KPP และ/หรือผู้
จ  าน ามีหน้าที่ ช  าระให้แก่กองทุนรวมฯ ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ และสญัญาที่เก่ียวขอ้งครบถว้น ผูจ้  าน าและกองทุน
รวมฯ ตกลงให้การจ าน าตามสัญญานีเ้ป็นอันระงับลงทันที โดย
กองทุนรวมฯ จะปลดภาระจ าน า และจะออกหนงัสือแจง้การปลด
จ าน าหุน้ไปยงัผูจ้  าน า และ/หรือ นายทะเบียน โดยกองทนุรวมฯ ตก
ลงด าเนินการทกุประการตามสมควร และตามที่ผูจ้  าน ารอ้งขอดว้ย
ค่าใชจ้่ายของผูจ้  าน าเอง เพื่อด าเนินการปลดเปลือ้งภาระผูกพัน
ตามสญัญานีท้ี่ผูจ้  าน ามีต่อกองทนุรวมฯ 
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4.  สัญญาโอนสิทธเิรียกร้องอย่างมีเงือ่นไขในบัญชีรายได ้

1. คู่สญัญา KPP              ในฐานะ   ผูโ้อนสิทธิ 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูร้บัโอนสิทธิ 

2. การโอนสิทธิ สิทธิเรียกร้องอย่างมีเงื่อนไขในบัญชีรายได้ ซึ่งรวมถึงสิทธิใน 
การเรียกใหช้ าระเงินและรับช าระเงินตามจ านวนที่มีอยู่ในบัญชี
รายได้ของ KPP เป็นคราว ๆ ไป และรวมถึงจ านวนดอกเบี ้ย
ทัง้หมดที่มีอยู่ดว้ย  

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 

4. การบอกกลา่วการโอนสิทธิ KPP จะตอ้งมีหนงัสือบอกกล่าวการโอนสิทธิตามแบบท่ีก าหนดใน
สัญญาไปยังธนาคารผู้รับฝากเงินรายได้โดยพลัน และจะใช้
ความสามารถอย่างดีที่สุดในการด าเนินการใหธ้นาคารผูร้บัฝาก
เงินรายไดล้งนามรบัทราบการโอนทา้ยหนงัสือบอกกล่าว 

5. ความสมบรูณข์องการโอนสิทธิ การโอนสิทธิเป็นการโอนสิทธิโดยมีเงื่อนไขบังคับก่อน กล่าวคือ 
การโอนสิทธิดงักล่าวจะมีผลเป็นการโอนสิทธิโดยสมบรูณเ์ด็ดขาด
ตามกฎหมายต่อเมื่อผูโ้อนสิทธิไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพันในการ
ปฏิบตัิตามสญัญา และ กองทุนรวมฯ  มีหนงัสือบอกกล่าวใหก้าร
โอนสิทธิมีผลไปยังธนาคารผู้รับฝากเงินรายได ้ภายหลังที่  KPP 
และ/หรือ KBS ไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัในการปฏิบตัิตามสญัญา  

6. ผลเมื่อการโอนสิทธิสมบรูณ ์ KPP จะไม่มีสิทธิใด ๆ ในบัญชีรายไดอ้ีกต่อไป รวมถึงแต่ไม่
จ ากัดเพียงสิทธิในการถอน และรับฝาก ดอกเบีย้ และเงินอื่นใด
ในบัญชีรายไดข้อง KPP จะตกเป็นของกองทุนรวมฯ  โดย KPP 
ตกลงสละสิทธิใด ๆ ในการโตแ้ยง้หรือเรียกรอ้งใด ๆ เกี่ยวกับ
การมีผลบังคับสมบูรณ์เด็ดขาดของการโอนสิทธิในบัญชีรายได้
ของ KPP 

7. ระยะเวลาของหลกัประกนั การโอนสิทธิรวมถึงผลประโยชนใ์ด ๆ เหนือหลักประกัน จะมีผล
เป็นหลักประกันไดจ้นถึงวนัที่การช าระหนีต้ามภาระผูกพนัในการ
ปฏิบตัิตามสญัญาครบถว้น 
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8. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP ไดป้ฏิบตัิตามภาระผูกพนัในการปฏิบตัิตามสญัญา โดย
ครบถว้นบรบิรูณแ์ละหนีด้งักล่าวไดร้ะงบัลงแลว้ 

หากการโอนสิทธิมีผลแลว้ KPP อาจรอ้งขอใหก้องทุนรวมฯ  โอน
สิทธิในบญัชีรายไดข้อง KPP เท่าที่กองทุนรวมฯ  มีอยู่ในขณะนั้น
คืนใหแ้ก่ KPP โดยค่าใชจ้่ายของ KPP เอง และกองทุนรวมฯ  จะ
ร่วมกับ KPP แจง้ใหธ้นาคารผูร้บัฝากเงินรายไดท้ราบถึงการโอน
สิทธิคืนดงักล่าวดว้ย 

 

5.  สัญญาโอนสิทธเิรียกร้องอย่างมีเงือ่นไขในสิทธิการเช่าของ KPP  

1. คู่สญัญา KPP              ในฐานะ   ผูโ้อนสิทธิ 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูร้บัโอนสิทธิ 

2. การโอนสิทธิ สิทธิการเช่าของ KPP ในฐานะผูเ้ช่า ที่เช่าที่ดินที่ใชใ้นการประกอบ
กิจการไฟฟ้าจาก KBS ตามโฉนดที่ดินซึ่งมีรายละเอียดปรากฏ
ตามสญัญา (“สัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า”) 

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 

4. การบอกกลา่วการโอนสิทธิ KPP จะตอ้งมีหนงัสือบอกกล่าวการโอนสิทธิตามแบบท่ีก าหนดใน
สญัญาไปยงัKBS โดยพลนั และจะใชค้วามสามารถอย่างดีที่สดุใน
การด าเนินการให ้KBS ลงนามรบัทราบการโอนทา้ยหนังสือบอก
กล่าว 

5. ความสมบรูณข์องการโอนสิทธิ การโอนสิทธิเป็นการโอนสิทธิโดยมีเงื่อนไขบังคับก่อน กล่าวคือ 
การโอนสิทธิดงักล่าวจะมีผลเป็นการโอนสิทธิโดยสมบรูณเ์ด็ดขาด
ตามกฎหมายต่อเมื่อผูโ้อนสิทธิไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพันในการ
ปฏิบตัิตามสญัญา และ กองทุนรวมฯ  มีหนงัสือบอกกล่าวใหก้าร
โอนสิทธิมีผลไปยัง KBS ภายหลังที่  KPP ไม่ปฏิบัติตามภาระ
ผกูพนัในการปฏิบตัิตามสญัญา  
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6. ผลเมื่อการโอนสิทธิสมบรูณ ์ KPP จะไม่มีสิทธิใด ๆ ในสัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้าอีกต่อไป 
และสิทธิทุกประการของ KPP ตามสัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า 
จะตกเป็นของกองทุนรวมฯ  โดย KPP ตกลงสละสิทธิใด ๆ ใน
การโตแ้ยง้หรือเรียกรอ้งใด ๆ เกี่ยวกับการมีผลบังคับสมบูรณ์
เด็ดขาดของการโอนสิทธิในสัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า  

7. ระยะเวลาของหลกัประกนั การโอนสิทธิรวมถึงผลประโยชนใ์ด ๆ เหนือหลักประกัน จะมีผล
เป็นหลักประกันไดจ้นถึงวนัที่การช าระหนีต้ามภาระผูกพนัในการ
ปฏิบตัิตามสญัญาครบถว้น 

8. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP ไดป้ฏิบตัิตามภาระผกูพนัในการปฏิบตัิตามสญัญา โดย
ครบถว้นบรบิรูณแ์ละหนีด้งักล่าวไดร้ะงบัลงแลว้ 

หากการโอนสิทธิมีผลแลว้ KPP อาจรอ้งขอใหก้องทุนรวมฯ  โอน
สิทธิในสัญญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้าของ KPP เท่าที่กองทุนรวมฯ  มี
อยู่ในขณะนั้นคืนให้แก่ KPP โดยค่าใช้จ่ายของ KPP เอง และ
กองทุนรวมฯ  จะร่วมกับ KPP แจง้ให ้KBS ทราบถึงการโอนสิทธิ
คืนดงักล่าวดว้ย 

6.  สัญญาโอนสิทธเิรียกร้องอย่างมีเงือ่นไขในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

1. คู่สญัญา KPP               ในฐานะ  ผูโ้อนสิทธิ 

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  ผูร้บัโอนสิทธิ 

2. การโอนสิทธิ สิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และ
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (รวมกันเรียกว่า “สัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า”) ซึ่งรวมถึงสิทธิเรียกรอ้งใด ๆ อนัอาจค านวณไดเ้ป็นตวัเงิน
เหนือคู่สญัญาอีกฝ่าย ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (ซึ่งรวมถึงสิทธิ
ในค่าเสียหายจากการผิดสญัญาหรือสิทธิในจ านวนเงินอื่น ๆ) และ 
สิทธิหนา้ที่ต่าง ๆ ท่ีมีอยู่หรือจะมีขึน้ต่อไปตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

3. หนีป้ระธาน หนีแ้ละหนา้ที่ของ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และหนี้
และหนา้ที่ของ KBS ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ 
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4. การบอกกลา่วการโอนสิทธิ KPP จะตอ้งมีหนงัสือบอกกล่าวการโอนสิทธิตามแบบท่ีก าหนดใน
สญัญาไปยงั กฟผ. และ/หรือ KBS โดยพลนั ภายในระยะเวลาไม่
เกิน 3 วันท าการ และจะใช้ความสามารถอย่างดีที่สุดในการ
ด าเนินการให้ กฟผ. ลงนามรับทราบการโอนท้ายหนังสือบอก
กล่าว และให้ กฟผ. ลงนามรับทราบการโอนท้ายส าเนาหนังสือ
บอกกล่าวและลงนามในหนังสือยินยอมต่อการโอนสิทธิดงักล่าว
เป็นลายลกัษณอ์กัษร ตามแบบที่ก าหนด 

5. ความสมบรูณข์องการโอนสิทธิ การโอนสิทธิโดยมีเงื่อนไขบังคับก่อน กล่าวคือ การโอนสิทธิ
ดังกล่าวจะมีผลเป็นการโอนสิทธิโดยสมบูรณ์เด็ดขาดตาม
กฎหมายต่อเมื่อผูโ้อนสิทธิไม่ปฏิบตัิตามภาระผูกพนัในการปฏิบตัิ
ตามสญัญา และ กองทนุรวมฯ มีหนงัสือบอกกล่าวใหก้ารโอนสิทธิ
มีผลไปยัง กฟผ. และ/หรือ KBS ภายหลังที่ KPP และ/หรือ KBS 
ไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพันในการปฏิบัติตามสัญญา โดยกองทุน
รวมฯ  ตกลงรบัโอนสิทธิและผลประโยชนด์งักล่าวทกุประการ และ 
KPP ตอ้งมีหนังสือบอกกล่าวการโอนสิทธิมีผลไปยัง กฟผ. หรือ 
KBS ตามแบบที่ก าหนด 

6. การรบัช่วงสิทธิ กองทุนรวมฯ  มีสิทธิจ ัดหาผู ้รบัช่วงสิทธิเพื่อเข้าเป็นผูร้บัโอน
สิทธิและหน้าที่ตามสัญญาแทนกองทุนรวมฯ  ได ้โดยให้ผูร้บั
ช่วงสิทธิซึ ่งจะเขา้เป็นคู่ส ัญญาในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าแทน 
KPP ลงนามในหนังสือบอกกล่าวให้การโอนสิทธิมีผลร่วมกับ
กองทุนรวมฯ  ก่อนท าการส่งไปยัง กฟผ. และ/หรือ KBS 

7. ผลเมื่อการโอนสิทธิสมบรูณ ์ KPP จะไม่มีสิทธิใด ๆ ในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าอีกต่อไป และ
สิทธิท ุกประการภายใตส้ ัญญาซื อ้ขายไฟฟ้าจะตกเป็นของ
กองทุนรวมฯ หรือผู้ร ับช่วงสิทธิ โดย KPP ตกลงสละสิทธิใด ๆ 
ในการโตแ้ย ้งหร ือเร ียกรอ้งใด  ๆ  เ กี ่ยวก ับการมีผลบ ังค ับ
สมบูรณ์เด็ดขาดของการโอนสิทธิในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า  

กองทุนรวมฯ หรือผู ้ร ับช่วงสิทธิจะตอ้งร ับเอาสิทธิและหนา้ที่ 
รวมถึงการช าระหนีใ้ด ๆ ภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ในฐานะ
คู่ส ัญญาดังกล่าวทุกประการ  รวมถึงการด าเนินการใด ๆ เพื่อ
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เรียกรอ้งหรือบงัคบัเอาซึ่งสิทธิในการรบัช าระเงิน หรือสิทธิอื่นใดที่
ไดร้บัโอนภายใตส้ญัญา 

ทั้งนี ้KPP ยังคงตอ้งรับผิดที่จะปฏิบัติการช าระหนีท้ั้งหมดใด ๆ 
ของตนหรือกระท าการอื่นใด ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าซึ่งเกิดขึน้ 
ณ ช่วงเวลาก่อนการมีหนงัสือบอกกล่าวใหก้ารโอนสิทธิมีผล 

8. การจดัหาหลกัประกนัแทนท่ี กรณีกองทุนรวมฯ  มีหนังสือบอกกล่าวให้การโอนสิทธิมีผลไป
ยังกฟผ. และกฟผ. ก าหนดใหก้องทุนรวมฯ  จัดหาหลักประกัน
การปฏิบัติตามสัญญาแทนหลักประกันเดิม กองทุนรวมฯ  หรือ
ผู ้ร ับ ช ่ว ง ส ิท ธ ิ จ ะน า หล ัก ป ร ะก ัน ขอ งตนมา เป ลี ่ยนก ับ
หล ักประกันที ่ KPP ไดย้ื ่นไวข้ณะเข ้าท าส ัญญา ก ับ  กฟผ. 
ภายใน 7 วันท าการ นับแต่วันที่กองทุนรวมฯ  ไดส่้งหนังสือบอก
กล่าวไปยังกฟผ. ทั้งนี ้หากกองทุนรวมฯ  หรือผู้ร ับช่วงสิทธิยัง
ไม่ไดน้ าหลักประกันของตนมาเปลี่ยน และมีการบังคับเอา
หลักประกันเดิมของ KPP โดย กฟผ. อันเนื่องมาจากสาเหตุซึ่ง 
KPP ไม่ตอ้งร ับผิด กองทุนรวมฯ  หรือผู ้ร ับช่วงสิทธิ จะตอ้ง
ชดใช้ค่าสินไหมทดแทนให้แก่ KPP ตามความเป็นจริง 

9. ระยะเวลาของหลกัประกนั การโอนสิทธิรวมถึงผลประโยชนใ์ด ๆ เหนือหลักประกัน จะมีผล
เป็นหลักประกันไดจ้นถึงวนัที่การช าระหนีต้ามภาระผูกพนัในการ
ปฏิบตัิตามสญัญาครบถว้น 

กรณีที่มีการต่ออายสุญัญาซือ้ขายไฟฟ้า หรือเขา้ท าสญัญาใหม่ ไม่
ว่าในรูปแบบใดก็ตาม  KPP ตกลงยินยอมใหก้ารต่ออายสุญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าอยู่ภายใตบ้ังคับตามสัญญาฉบับนีด้ว้ย  และ KPP ตก
ลงจะด าเนินการแจง้ให ้กฟผ. และ/หรือ KBS ทราบและใหค้วาม
ยินยอมในกรณีดงักล่าว 

10. การปลดหลกัประกนั เมื่อ KPP ไดป้ฏิบตัิตามภาระผกูพนัในการปฏิบตัิตามสญัญา โดย
ครบถว้นบรบิรูณแ์ละหนีด้งักล่าวไดร้ะงบัลงแลว้ 

หากการโอนสิทธิมีผลแลว้ เมื่อ KPP อาจรอ้งขอใหก้องทุนรวมฯ  
หรือผู้รับช่วงสิทธิ โอนสิทธิในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า เท่าที่กองทุน
รวมฯ  มีอยู่ในขณะนัน้คืนใหแ้ก่ KPP โดยค่าใชจ้่ายของ KPP เอง 
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และกองทุนรวมฯ  หรือผูร้บัช่วงสิทธิ จะร่วมกับ KPP แจง้ให ้กฟผ. 
และ/หรือ KBS ทราบถึงการโอนสิทธิคืนดงักล่าวดว้ย 

7.  สัญญาด้อยสทิธ ิ

1. คู่สญัญา KPP               ในฐานะ  ลกูหนี ้

กองทนุรวมฯ   ในฐานะ  เจา้หนีม้ปีระกนั  

KBS               ในฐานะ  เจา้หนีด้อ้ยสิทธิ 

2. การช าระเงินในหนีด้อ้ยสิทธิ 

 

KPP กองทุนรวมฯ และ KBS ตกลงว่านับแต่วันที่ท  าสัญญา
จนกว่าหนีม้ีประกันไดม้ีการช าระโดยถกูตอ้งและครบเต็มจ านวน 
การช าระหนี ้ด้อยสิทธิจะอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดและเงื่อนไขของ
สญัญาทกุประการ  

3. หนีม้ีประกนั หมายถึง (1) ความรับผิด หรือ หน้าที่ใด ๆ ของ KPP และ/หรือ 
KBS ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สญัญาหลกัประกนั
ที่ เ ก่ียวข้อง และ/หรือ (2) หนี้เงิน หรือ ค่าเสียหายใด ๆ อัน
เนื่องมาจากการที่ KPP และ/หรือ KBS ไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนด 
ค ารบัรอง เงื่อนไขใด ๆ ทั้งปวงภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ 
และ/หรือ สญัญาหลกัประกันที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงค่าเสียหายใด ๆ 
อนัเกิดจากการขาดประโยชนใ์ด ๆ ตามสญัญาดงักล่าว และ/หรือ 
(3) ดอกเบีย้ ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย ค่าฤชาธรรมเนียม ค่า
ทนายความ และค่าสินไหมทดแทน รวมถึงค่าธรรมเนียมในการ
ด าเนินการทางกฎหมาย ที่เกิดขึน้แก่กองทุนรวมฯ เนื่องมาจาก
การใชสิ้ทธิภายใตข้้อก าหนดและเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสัญญา
โอนผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สญัญาหลกัประกนัท่ีเก่ียวขอ้ง 

4. หนีด้อ้ยสิทธิ หนีท้ี่ KPP มีอยู่กับ KBS ไม่ว่าจะเป็นหนีท้ี่มีอยู่ในปัจจบุนัหรือจะ
มีหรืออาจเกิดขึน้ในอนาคต และไม่ว่าจะเป็นหนีต้ามจริง หรือหนี ้
ที่มี เงื่อนไขก็ตาม ยกเว้น หนี ้ระหว่าง KPP กับ KBS ภายใต้
สญัญาซือ้ขายเชือ้เพลิงชีวมวล (กากออ้ย) 

5. ขอ้ตกลงกระท าการของ KPP ตลอดระยะเวลาที่หนีม้ีประกนัยงัคงมีอยู่ และจนกว่าหนีม้ีประกนั
จะไดม้ีการช าระโดยถูกตอ้งและครบเต็มจ านวน KPP ตกลงไม่
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กระท าการดังต่อไปนี ้ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ  

• ช าระเงิน ช าระคืน หรือช าระก่อนครบก าหนด ซึ่งเงินตน้ 
ดอกเบีย้ ดอกเบีย้ผิดนัด ดอกเบีย้ทบต้น ค่าธรรมเนียม 
ค่าใช้จ่าย หรือเงินจ านวนอื่นใด หรือแบ่งทรัพยช์ าระหนี ้ 
ส าหรับหรือเพื่อการปลด ไถ่ถอน ซือ้ หรือเพิกถอน ซึ่งหนี ้
ด้อยสิทธิใด ๆ เป็นเงินสดหรือด้วยทรัพย์สินหรือบริการ 
ก็ตาม 

• เว้นแต่ได้ก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นโดยชัดแจ้งในสัญญา 
ด าเนินการปลดหนีด้อ้ยสิทธิหรืออนญุาตใหม้ีการหกักลบลบ
หนีใ้นส่วนใดส่วนหนึ่งของหนีด้อ้ยสิทธิ 

• ก่อหรืออนุมตัิใหม้ีการก่อภาระผูกพนัในทรพัยสิ์นใดเพื่อเป็น
ประกนัหนีด้อ้ยสิทธิ  

• กระท าการหรืองดเว้นกระท าการใด ๆ ที่ ไม่เป็นไปตาม
ขอ้ตกลงเรื่องการดอ้ยสิทธิในสญัญา 

6. ขอ้ตกลงกระท าการของ KBS ตลอดระยะเวลาที่หนีม้ีประกนัยงัคงมีอยู่ และจนกว่าหนีม้ีประกนั
จะไดม้ีการช าระโดยถูกตอ้งและครบเต็มจ านวน KBS ตกลงไม่
กระท าการดังต่อไปนี ้ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ  

• ทวงถาม หรือรบัช าระเงิน รบัช าระคืน หรือรบัช าระก่อนครบ
ก าหนด ซึ่งเงินตน้ ดอกเบีย้ ดอกเบีย้ผิดนัด ดอกเบีย้ทบตน้ 
ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย หรือเงินจ านวนอื่นใด หรือแบ่ง
ทรัพยช์ าระหนี ้เป็นเงินสด หรือดว้ยทรพัยสิ์นหรือบริการก็
ตามในหนีด้อ้ยสิทธิ 

• น าเงิน หรือทรพัยสิ์นใด ๆ ไปช าระเพื่อปลดหนีด้อ้ยสิทธิ หรือ 

• ประกาศใหห้นีด้อ้ยสิทธิถึงก าหนดช าระและใหต้อ้งช าระก่อน
วันครบก าหนด หรือเร่งรัดให้ช าระหนี ้โดยวิ ธีการอื่น 
นอกเหนือไปจากการได้รับช าระจาก KPP ตามที่ ได้รับ
อนญุาตจากกองทนุรวมฯ ภายใตส้ญัญาฉบบันี ้
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• บงัคบัช าระหนีโ้ดยการบงัคบัคดีหรือโดยวิธีการอื่นใด 

• ด าเนินการใด ๆ ดงัต่อไปนี ้ 

(ก) แปลงหนีใ้หม่หรือด าเนินการอื่นใดเพื่อโอนไปซึ่งสิทธิหรือ
หนา้ที่ใด ๆ ของตน หรือที่เก่ียวขอ้งกับส่วนใดส่วนหนึ่ง
ของหนีด้อ้ยสิทธิใหบ้คุคลใดนอกเหนือจากกองทนุรวมฯ  

(ข) ยินยอมให้มี หรือรับหลักประกัน หรือการค ้าประกัน 
ใด ๆ เพื่อหรือเก่ียวกบัส่วนใดส่วนหนึ่งของหนีด้อ้ยสิทธิ   

7. การส่งมอบเงินจากการช าระ
เงินท่ีไม่ไดร้บัอนญุาต  

 

จนกว่าหนี ้มีประกันจะได้มีการช าระโดยถูกต้องและครบเต็ม
จ านวน หาก KBS ได้รับเงินช าระหนี ้ด้อยสิทธิจ านวนใด  ๆ 
นอกเหนือไปจากการช าระเงินที่ไดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์
อกัษรจากกองทนุรวมฯ KBS จะด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(ก) แจง้ใหก้องทุนรวมฯ ทราบเป็นหนังสือโดยเร็วถึงการไดร้บั
ช าระหนีด้อ้ยสิทธิที่ไม่ไดร้บัอนญุาต  

(ข) เก็บรักษาเงินที่ไดร้ับจากการช าระหนีด้อ้ยสิทธิที่ไม่ไดร้บั
อนญุาตนัน้ไวเ้พื่อประโยชนข์องกองทนุรวมฯ และ  

(ค) ช าระเงินจ านวนที่เท่ากับเงินที่ไดร้บัจากการช าระหนีด้อ้ย
สิทธิที่ไม่ไดร้บัอนุญาตนั้นที่ตนไดร้บัไว ้(หรือในกรณีที่เป็น
การไดร้ับ หรือการชดใช้หนีโ้ดยการหักกลบลบหนี ้ ให้ใช้
จ านวนเงินที่เทียบเท่ากัน) แก่กองทุนรวมฯ เพื่อน าไปใช้
ช าระหนีม้ีประกนั เมื่อกองทนุรวมฯ ทวงถาม  

8. การบงัคบัช าระหนีโ้ดย KBS เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก
กองทุนรวมฯ KBS จะไม่ด าเนินการใด ๆ ดังต่อไปนีเ้ก่ียวกับหนี ้
ดอ้ยสิทธิจนกว่าหนีม้ีประกันไดม้ีการช าระโดยถูกตอ้งและครบ
เต็มจ านวน  

• ทวงถามการช าระหนี ้เรียกให้หนีถ้ึงก าหนดช าระและให้
ตอ้งช าระหนีก้่อนวันครบก าหนดช าระ หรือเร่งรดัใหช้ าระ
หนี ้โดยวิธีการอื่น หรือวางเงินเมื่อทวงถาม หรือชดใช้ 
(ตลอดจนโดยการใชสิ้ทธิหักกลบลบหนี)้ ซึ่งหนีด้อ้ยสิทธิ 
ใด ๆ หรือทัง้หมด  
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• บังคับช าระหนีด้อ้ยสิทธิโดยการอายัด การหักกลบลบหนี ้
การบงัคบัคดี หรือวิธีการอื่นใด 

• ใชห้รือบงัคบัสิทธิใด ๆ กบั KPP หรือสิทธิอื่นใดตามเอกสาร 
สัญญา ตราสารอื่นใด หรือโดยผลของกฎหมายที่เก่ียวกับ 
(หรือที่ใหไ้วเ้พื่อประกอบกบั) หนีด้อ้ยสิทธิใด ๆ หรือทัง้หมด 

• เวน้แต่ตามที่อนญุาตไวใ้นสญัญา  

(ก) การพักการช าระเงิน เล่ือนการช าระหนี ้เลิกกิจการ 
เลิกบริษัท จดัการทรพัยสิ์น ลม้ละลาย ฟ้ืนฟูกิจการ 
ควบคุมกิจการชั่วคราว หรือปรับโครงสรา้งกิจการ 
(โดยตกลงสมคัรใจ โดยการท าความตกลง หรือโดย
วิธีการอื่น) ของ KPP  

(ข) แต่งตั้งผู้ช  าระบัญชี เจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์ 
ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นที่ศาลแต่งตัง้ ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นที่
เจา้หนีแ้ต่งตัง้ หรือเจา้หนา้ที่อื่นในท านองเดียวกัน 
เพื่อบรหิารจดัการ KPP หรือทรพัยสิ์นใด ๆ ของ KPP 

(ค) บังคับหลักประกันใด ๆ หรือสิทธิยึดหน่วงเหนือ
ทรพัยสิ์นใด ๆ ของ KPP 

(ง) กระบวนพิจารณาหรือขัน้ตอนอื่นในท านองเดียวกนั
ในเขตอ านาจศาลใด 

(จ) ฟ้องรอ้งด าเนินคดีตามกฎหมายกบั KPP  

9. ความมีผลต่อเนื่องของการดอ้ย
สิทธิ  

เงื่อนไขการดอ้ยสิทธิในสญัญาจะยงัคงมีผลใชบ้งัคบัโดยสมบรูณ์
และมีผลต่อเนื่องไปจนกว่าหนีม้ีประกันทั้งหมดตามสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ที่ KPP มีต่อกองทุนรวมฯ และในเอกสารอื่น ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งกับหนีม้ีประกัน จะไดร้บัการช าระคืนหรือไดม้ีการปลด
เปลือ้งจนครบถว้นแลว้ โดยไม่ค านึงถึงการช าระเงนิในระหวา่งนัน้ 
หรือการปลดหนี ้หรือการผ่อนผัน หรือความยินยอม การแกไ้ข 
การแปลงหนี ้ใหม่ การไม่มีผลใช้บังคับ ซึ่งหนี ้มีประกัน ไม่ว่า
ทัง้หมดหรือแต่บางส่วน  
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2.4 ข้อมูลสนิทรัพยข์องบริษทั 

2.4.1 ภาพรวมบริษัทและโครงสร้างการถือหุน้ 

แผนภาพแสดงกลุ่มบริษทัน ้าตาล KBS และโครงสร้างผู้ถือหุ้นของ KPP 

 
KBS เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ KPP โดยถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมดใน KPP  

บรษิัทกลุ่มน า้ตาล KBS เริ่มประกอบธุรกิจมาเป็นเวลายาวนานถึง 54 ปี โดย KBS ไดจ้ดทะเบียน

จดัตัง้เมื่อปี พ.ศ. 2508 โดยเป็นหนึ่งในผูบุ้กเบิกอุตสาหกรรมน า้ตาลในจงัหวดัชลบุรี ก่อนขยาย

กิจการไปยังภาคตะวันออกเฉียงเหนือที่จังหวัดนครราชสีมา ในปี พ.ศ. 2539 โดยกลุ่มบริษัท

น า้ตาล KBS ส่งเสรมิใหเ้กษตรกรปลกูออ้ยในบรเิวณจงัหวดันครราชสีมา การประกอบกิจการของ

กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS มีลกัษณะการประกอบกิจการที่ครบวงจร โดยสามารถแบ่งการประกอบ

ธุรกิจหลกัเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่  

1.  ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน า้ตาลทราย น า้ตาลทรายดิบ (Raw Sugar) น า้ตาลทรายสีร  า 

(Brown Sugar) และน ้าตาลธรรมชาติ (Nature Sugar) น ้าตาลทรายขาว (White 

Sugar) น า้ตาลทรายขาวบริสทุธ์ิ (Refined Sugar) และน า้ตาลทรายขาวบริสทุธ์ิพิเศษ 

(Super Refined Sugar) น า้ตาลทรายผสมซูคราโลส (Sucralose Blended Sugar)  

2.  ธุรกิจเก่ียวกับผลิตภัณฑพ์ลอยไดจ้ากการผลิตน า้ตาลทรายกากน า้ตาล (Molasses) 

กากออ้ย (Bagasses) ธุรกิจซือ้มาขายไปกากน า้ตาล (Molasses Trading) เพื่อต่อยอด

ธุรกิจของกลุ่มบรษิัท 
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ต่อมา กลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS ไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั เมื่อวนัท่ี 23 ธันวาคม 2553 

และไดเ้ขา้จดทะเบียนหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปี พ.ศ. 2554 และ ในปัจจบุนั KBS มีทนุ

จดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ทั้งสิน้ 600,000,000 บาท โดยโครงสรา้งของกลุ่มบริษัทน า้ตาล 

KBS ประกอบดว้ยบรษิัท KBS และบรษิัทย่อย 6 บรษิัท ซึ่งแบ่งเป็นบรษิัทย่อยที่ไดเ้ริ่มด าเนินการ

ขายและใหบ้ริการแลว้ 3 บริษัท และบริษัทย่อยอีก 3 บริษัท เป็นบริษัทที่ไดจ้ดัตัง้ขึน้เพื่อรองรบั

โครงการท่ีจะด าเนินการในอนาคต อนัไดแ้ก่ 

บริษัทในกลุ่ม KBS ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

1. บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี จ ากัด (KPP) ▪ จัดตั้งขึน้เมื่อวันที่  11 กรกฎาคม 2551 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 500,000,000 บาท  

▪ เพื่อด าเนินธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้าโดยใช้
กากออ้ยเป็นเชือ้เพลิงหลัก โดยไดเ้ขา้ท า
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า กับ กฟผ. ประเภท 
Firm 22 เ ม ก ะ วั ต ต์  ตั้ ง แ ต่ วั น ที่  6 
พฤศจิกายน 2557 ซึ่งรายไดค้่าไฟฟ้าตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าวเป็นรายไดท้ี่
กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ 

 

2. บริษัท เคบเีอส เทรดดิง้ จ ากดั (KBST) 

(ชื่อเดิม บริษทั จักรกลเกษตรบริการ 
จ ากัด) 

▪ จัดตั้งขึน้เมื่อวันที่  22 กรกฎาคม 2551 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 40,000,000 บาท  

▪ เพื่อด าเนินธุรกิจซือ้ขายน ้าตาลและผล
พลอยไดจ้ากการผลิตน า้ตาล 

3. บริษัท ครบุรีไบโอเอน็เนอรย่ี์ จ ากัด 
(KBEC) 

 

▪ จัดตั้งขึ ้นเมื่ อวันที่  26 สิงหาคม 2547 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 115,250,000 บาท  

▪ เพื่อด าเนินธุรกิจน ากากน ้าตาลซึ่งเป็น
ผลผลิตพลอยได้จากกระบวนการผลิต
น า้ตาลของบรษิัทมาท าเป็นแอลกอฮอลเ์พื่อ
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บริษัทในกลุ่ม KBS ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ผสมกับน า้มันเชือ้เพลิงหรือที่เรียกว่าเอทา
นอล  

ขณะนี้ ไม่มีการด าเนินงานอย่างเป็น
สาระส าคญั 

4. บริษัท เคบเีอส อนิเวสเมนท ์จ ากัด 
(KBSI)  

 

▪ จัดตั้ ง ขึ ้น เมื่ อวันที่  25 มีนาคม 2557 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 145,000,000 บาท  

▪ เพื่ อด า เนินธุรกิจการลงทุน (Holding 
Company)  

5. บริษัท เคบเีอส เคน แอนด ์ชกูาร ์จ ากัด 
(KBSC) 

   

▪ จัดตั้ ง ขึ ้น เมื่ อวันที่  28 มีนาคม 2557 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 5,000,000 บาท  

▪ เพื่อด าเนินธุรกิจการจัดหาวัตถุดิบอ้อย
ใหก้บั KBS  

6. บริษัท เคบเีอส เพาเวอร ์จ ากดั (KBSP) ▪ จัดตั้ ง ขึ ้น เมื่ อวันที่  28 มีนาคม 2557 
ปัจจบุนัมีทนุช าระแลว้ 140,000,000 บาท  

▪ เพื่อด าเนินธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้า โดยใช้
กากออ้ยเป็นเชือ้เพลิงหลกั   

ขณะนี้ไม่มีการด า เนินงานอย่างเป็น
สาระส าคญั 

ทั้งนี ้กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ไดเ้ริ่มประกอบธุรกิจจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใชก้ากออ้ยเป็นเชือ้เพลิง

หลักใหก้ับบุคคลภายนอก ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2550 โดยในปัจจุบัน กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ไดเ้ปิด

ด าเนินการโรงไฟฟ้าจ านวน 1 แห่ง ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าครบุรี ซึ่งด าเนินธุรกิจโดย KPP โดย KPP จะ

เขา้เป็นคู่สญัญามีหนา้ที่โอนผลประโยชนต์ามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ใหก้บักองทนุรวมฯ โปรด

พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมของโรงไฟฟ้าและสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP ในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 

2.4.2 “ขอ้มลูทั่วไปของโรงไฟฟ้าและสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP” 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS อยู่ในระหว่างการด าเนินโครงการก่อสรา้งโรงงานน า้ตาลแห่ง
ใหม่ ซึ่งตัง้อยู่ที่อ  าเภอสีคิว้ จงัหวดันครราชสีมา โดยกลุ่มบริษัทน า้ตาล  KBS คาดว่าโรงงานแห่ง
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ใหม่จะก่อสรา้งแลว้เสรจ็และสามารถด าเนินงานไดใ้นปี 2565 โดยจะมีก าลงัการผลิต 12,000 ตนั
ออ้ย/วนั ซึ่งจะท าใหม้ีปรมิาณกากออ้ยจากผลผลิตน า้ตาลเพิ่มมากขึน้  

ในขณะเดียวกันนี ้กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ไดม้ีแผนการส่งเสริมการปลูกออ้ย และเพิ่มผลผลิต
น า้ตาลทราย ซึ่งจะท าใหม้ีกากออ้ยที่เป็นผลพลอยไดจ้ากโรงงานน า้ตาลเพิ่มขึน้ตามล าดบั ดว้ย
เหตุนี ้แผนการขยายก าลงัการผลิตไฟฟ้าดงักล่าว จึงท าใหก้ลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS สามารถสรา้ง
รายไดจ้ากกระบวนการผลิตน า้ตาลไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ 

2.4.2 ข้อมูลทั่วไปของโรงไฟฟ้าและสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP  

KPP เป็นบริษัทลูกซึ่ง KBS ถือหุ้นทางตรงรอ้ยละ 99.99 ของหุ้นทั้งหมด โดย KPP จะเข้าเป็น
คู่สัญญาตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ซึ่ง KPP จะมีหน้าที่โอนสิทธิในผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปรมิาณพลงัไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั 
กฟผ. และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ KBS ใหก้ับ
กองทนุรวมฯ  

(1) ข้อมูลทั่วไปของ KPP  

วันจดทะบียนจัดตั้งบริษทั 11 กรกฎาคม 2551 

ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว 500,000,000 บาท 

ทีต่ั้งส านักงานแห่งใหญ่ เ ล ขที่  18 หมู่  13 ต า บลจ ร ะ เ ข้หิ น 

อ าเภอครบรุี จงัหวดันครราชสีมา 30250 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ ผลิตกระแสไฟฟ้าโดยใชก้ากออ้ยเป็น

เชือ้เพลงิหลกั 

การจัดหาวตัถุดิบหลกัในการผลิต
ไฟฟ้าและไอน ้า 

KPP จัดหากากอ้อยในการผลิตไฟฟ้า

จาก KBS ภายใตส้ญัญาซือ้ขายกากออ้ย

เพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลิงส าหรบัโรงไฟฟ้า 

ก าลังการผลิตไฟฟ้าทัง้หมดของ KPP  73 เมกะวตัต ์ 

(2) สรุปสาระส าคัญสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าทัง้หมดของ KPP  
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ปัจจบุนั KPP ไดเ้ขา้ท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบัหน่วยงานต่าง ๆ และภาคเอกชน เป็น
จ านวนทัง้สิน้ 5 ฉบบั โดยมีรายละเอียดพอสงัเขป ดงันี ้

(ก) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟภ. ขนาด 8 เมกะวัตต2์   

วันทีท่ าสัญญา    3 ธันวาคม 2550 

ลักษณะของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า   สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าโดย KPP เป็น

ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (Very Small 

Power Procedure: VSPP) และสัญญา

ซือ้ขายไฟฟ้าเป็นสญัญา Non-Firm  

ปริมาณพลังไฟฟ้าซือ้ขาย  8 เมกะวตัต ์ 

ระยะเวลา 1 ปี และต่อเนื่องอตัโนมตัิ 

วันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย ์ 21 ธันวาคม 2550 

(ข) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟภ. ขนาด 8 เมกะวัตต ์ 

วันทีท่ าสัญญา    20 กรกฎาคม 2552 

ลักษณะของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า   สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าโดย KPP เป็น

ผู้ผ ลิตไฟฟ้าขนาดเ ล็กมาก (Very 

Small Power Procedure: VSPP) 

และสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็นสัญญา 

Non-Firm  

ปริมาณพลังไฟฟ้าซือ้ขาย  8 เมกะวตัต ์ 

ระยะเวลา 5 ปี และต่อเนื่องอัตโนมัติประมาณ 

20 ปี  ( สิ ้นสุดสัญญาประมาณ  15 

กรกฎาคม 2572) 

วันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย ์ 16 กรกฎาคม 2556 

 
2 KBS ไดโ้อนสิทธิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าใหก้บั KPP ตัง้แต่วนัที่ 26 มิถนุายน 2562 
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(ค) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. ขนาด 22 เมกะวตัต3์  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าวในส่วนท่ี 
2 หัวข้อ 2.1.2 “สาระส าคัญของสัญญาที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ” 

วันทีท่ าสัญญา    6 พฤศจกิายน 2557  

ลักษณะของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า   สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าโดย KPP เป็น

ผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก(Small Power 

Procedure: SPP) และสญัญาซือ้ขาย

ไฟฟ้าเป็นสญัญา Firm  

ปริมาณพลังไฟฟ้าซือ้ขาย  22 เมกะวตัต ์ 

ระยะเวลา 25 ปี  

วันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย ์ 2 มกราคม 2558  

(ง) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS  

วันทีท่ าสัญญา    1 ธันวาคม 2560   

ลักษณะของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า   สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่มีราคาซือ้ขาย

อ้างอิงตามสัญญาซื ้อขายไฟฟ้ากับ 

กฟผ. (สัญญาตามข้อ (ค) โดยไม่คิด

ค่าไฟในส่วนของเงินสนับสนุนจาก

หน่วยงานของรฐั)   

ปริมาณพลังไฟฟ้าซือ้ขาย  • ช่วงฤดหูีบออ้ย ก าลงัไฟฟ้าสงูสดุ 

25 เมกะวตัต ์ 

• ช่วงฤดลูะลายน า้ตาล ก าลงัไฟฟ้า

สงูสดุ 6 เมกะวตัต ์ 

 
3 รายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดังกล่าวเฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผันผวนจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั 
และ ส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉลี่ยค่าถ่านหิน เป็นรายไดซ้ึ่งกองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุ  
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• ช่วงฤดซู่อมบ ารุง ก าลงัไฟฟ้าสงูสดุ 

2 เมกะวตัต ์  

ระยะเวลา สัญญา ซื ้ อ ข า ย ไ ฟฟ้ า มี ก า ห นด

ระยะเวลา 3 ปี โดยหากคู่สญัญาฝ่าย

ใ ด ฝ่ า ย หนึ่ ง ไ ม่ แ จ้ ง ย ก เ ลิ ก ห รื อ

เปล่ียนแปลงแกไ้ขเนือ้หาแห่งสัญญา

โดยท าเป็นลายลักษณ์อักษรภายใน 

90 วนั นบัแต่วนัครบก าหนดใหส้ญัญา

มีผลบงัคบัใชต้่อไปอีก 3 ปี 

(จ) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS ขนาด 3.5 เมกะวตัต ์ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ  KBS 
ขนาด 3.5 เมกะวัตต ์ในส่วนที่ 2 หัวข้อ 3. “นโยบาย ภาพรวมการประกอบ
ธุรกิจ และการจดัหาผลประโยชน”์ หวัขอ้ย่อย 3.1 “นโยบายการลงทุน” และ
หวัขอ้ย่อย 3.1.1 “การลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก” 

วันทีท่ าสัญญา    ก่อนการเข้าลงทุนครัง้แรกของกองทุน

รวมฯ 

วันทีส่ัญญามีผลบังคบัใช ้ 1 เมษายน 2563 

ลักษณะของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า   สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าโดยอัตราค่าซือ้

ขายไฟฟ้าภายใตส้ัญญาดังกล่าว คือ 

2.90 บาท ต่อ กิโลวตัต ์ต่อ ชั่วโมง 

ปริมาณพลังไฟฟ้าซือ้ขาย  ปรมิาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์ 

ระยะเวลา สั ญญ า ซื ้ อ ข า ย ไ ฟ ฟ้ า มี ก า ห น ด

ระยะเวลาประมาณ 20 ปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวาคม 2582 

(3) ทรัพย์สินหลักที่ ใช้ ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ณ วันที ่
31 ธันวาคม 2562 
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รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

ที่ดิน  

 

KPP มีสิทธิการครอบครองและใช้ที่ดินของ KBS 

ภายใต้สัญญาเช่าที่ดินระหว่าง KPP กับ KBS 

จ านวนทั้งสิน้ 17 โฉนด โดยมีพืน้ที่รวมทั้งสิน้ 225 

ไร ่3 งาน 93.5 ตารางวา  

โดย รายละ เ อี ยดสัญญา เ ช่ า ที่ ดิ นดั ง ก ล่ า ว 

ประกอบดว้ย 

1. สัญญาเช่าที่ดิน ฉบับวันที่  19 พฤศจิกายน 

2555 เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่ต  าบล

จระเข้หิน อ าเภอครบุรี จังหวัดนครราชสีมา 

ระยะเวลาการเช่าคงเหลือโดยประมาณ 23 ปี 

ดงันี ้

- เลขที่ 12203 เลขที่ดิน 102 หนา้ส ารวจ 3544 

เนือ้ที่ประมาณ 11 ไร ่1 งาน 95 ตารางวา 

- เลขที่ 12234 เลขที่ดิน 104 หนา้ส ารวจ 3575 

เนือ้ที่ประมาณ 6 ไร ่3 งาน 70 ตารางวา และ 

- เลขที่ 12235 เลขที่ดิน 105 หนา้ส ารวจ 3576 

เนือ้ที่ประมาณ 9 ไร ่2 งาน 2 ตารางวา 

2. สญัญาเช่าที่ดิน ฉบบัวนัที่ 14 ธันวาคม 2555 

เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเข้

หิ น  อ า เภอครบุ รี  จั งหวัดนครราช สีมา 

ระยะเวลาการเช่าคงเหลือโดยประมาณ 23 ปี 

ดงันี ้

- เลขที่ 9031 เลขที่ดิน 113 หนา้ส ารวจ 3446 

เนือ้ที่ประมาณ 21 ไร ่98 ตารางวา 

- เลขที่ 12262 เลขที่ดิน 103 หนา้ส ารวจ 3603 

เนือ้ที่ประมาณ 29 ไร ่3 งาน 35 ตารางวา 
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รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

- เลขที่ 16252 เลขที่ดิน 148 หนา้ส ารวจ 3894 

เนือ้ที่ประมาณ  21 ไร ่1 ตารางวา 

3. สัญญาเช่าที่ดิน เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่ง

ตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเขห้ิน อ าเภอครบุรี จังหวัด

นครราชสีมา ดังต่อไปนี ้โดยมีระยะเวลาการ

เช่าประมาณ 20 ปี หรือเท่ากับระยะเวลาของ

สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

- เลขที่ 12212 เลขที่ดิน 84 หนา้ส ารวจ 3553 

เนือ้ที่ประมาณ 5 ไร ่2 งาน 63 ตารางวา 

- เลขที่ 12253 เลขที่ดิน 95 หนา้ส ารวจ 3594 

เนือ้ที่ประมาณ 9 ไร ่56 ตารางวา 

- เลขที่ 12254 เลขที่ดิน 94 หนา้ส ารวจ 3595 

เนือ้ที่ประมาณ 10 ไร ่1 งาน 62 ตารางวา 

- เลขที่ 12264 เลขที่ดิน 96 หนา้ส ารวจ 3605 

เนือ้ที่ประมาณ 6 ไร ่1 งาน 88 ตารางวา 

- เลขที่ 16253 เลขที่ดิน 149 หนา้ส ารวจ 3895 

เนือ้ที่ประมาณ 25 ไร ่1 งาน 29 ตารางวา 

- เลขที่ 32225 เลขที่ดิน 346 หนา้ส ารวจ 6332 

เนือ้ที่ประมาณ 11 ไร ่55.1 ตารางวา 

- เลขที่ 32226 เลขที่ดิน 343 หนา้ส ารวจ 6329 

เนือ้ที่ประมาณ 3 ไร ่1 งาน 90.2 ตารางวา 

- เลขที่ 32229 เลขที่ดิน 341 หนา้ส ารวจ 6327 

เนือ้ที่ประมาณ 14 ไร ่3 งาน 53.2 ตารางวา 

- เลขที่ 32230 เลขที่ดิน 342 หนา้ส ารวจ 6328 

เนือ้ที่ประมาณ 22 ไร ่24 ตารางวา 
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รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

- เลขที่ 32228 เลขที่ดิน 345 หนา้ส ารวจ 6331 

เนือ้ที่ประมาณ 9 ไร ่3 งาน 72 ตารางวา 

- เลขที่ 9029 เลขที่ดิน 111 หนา้ส ารวจ 3444 

เนื ้อที่ประมาณ 37 ไร่ 1 งาน 17 ตารางวา 

ทั้งนี ้KPP ใชป้ระโยชนใ์นโฉนดที่ดินนีเ้พียง 

7 ไร ่2 งาน 

อาคารที่ ใช้ในการประกอบ

กิจการไฟฟ้าเป็นอาคารโรงงาน 
• อาคารผลิตไฟฟ้าแบบกังหันไอน ้าและส่วน

ควบคมุ 

• อาคารหอระบายความรอ้น 

• อาคารปรบัปรุงคณุภาพน า้ 

• อาคารเก็บเชือ้เพลิง 

เครื่องจกัรและอปุกรณห์ลกั 

เครื่องกงัหนัไอน า้ 

 (Steam Turbine) 

เครื่องก าเนดิไฟฟ้า 

(Generator) 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) 

 

4    เครื่อง 

  

4    เครื่อง 

 

 5    เครื่อง             

(4) โครงสร้างรายได้และรายจ่ายเกี่ยวเน่ืองจากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

โครงสร้างรายได้  

ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP นัน้ KPP มีรายไดห้ลกัจากการประกอบกจิการ

ไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้

(1) รายได้ค่าไฟฟ้า  
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รายไดท้ี่ KPP จะไดร้บัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าเป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไข
ของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าแต่ละฉบับที่ KPP เขา้เป็นคู่สัญญา โดยปัจจุบัน KPP 
เขา้เป็นคู่สญัญาในฐานะผูจ้  าหน่ายไฟฟ้าทัง้สิน้ 5 ฉบบั ดงัต่อไปนี ้   

1.   สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟภ. ขนาด 8 เมกะวตัต ์ฉบบัวนัที่ 3 ธันวาคม 

2550 โดย KPP เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (Very Small Power 

Procedure: VSPP) และสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็นสญัญา Non-Firm มี

ระยะเวลา 1 ปี และต่อเนื่องอตัโนมตัิ   

2. สัญญาซื ้อขายไฟฟ้ากับกฟภ. ขนาด 8 เมกะวัตต์ ฉบับวันที่  20 

กรกฎาคม 2552 โดย KPP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (Very Small 

Power Procedure: VSPP) และสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็นสญัญา Non-

Firm มีระยะเวลา 5 ปี และต่อเนื่องอัตโนมัติประมาณ 20 ปี (สิน้สุด

สญัญาประมาณ 15 กรกฎาคม 2572)  

3. สัญญาซื ้อขายไฟฟ้ากับกฟผ. ขนาด 22 เมกะวัตต์ ฉบับวันที่  6 

พฤศจิกายน 2557 โดย KPP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (Small Power 

Procedure: SPP) และสัญญาซื ้อขายไฟฟ้า เ ป็นสัญญา Firm มี

ระยะเวลา 25 ปี  

4. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS ฉบบัวนัที่ 1 ธันวาคม 2560 โดยปริมาณ

พลังไฟฟ้าที่ซือ้ขายขึน้อยู่กับฤดูกาลตามเงื่อนไขที่ก าหนดในสัญญา 

โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ามีก าหนดระยะเวลา 3 ปี โดยหากคู่สญัญาฝ่าย

ใดฝ่ายหนึ่งไม่แจง้ยกเลิกหรือเปล่ียนแปลงแกไ้ขเนือ้หาแห่งสญัญาโดย

ท าเป็นลายลกัษณอ์กัษรภายใน 90 วนั นบัแต่วนัครบก าหนดใหส้ญัญา

มีผลบงัคบัใชต้่อไปอีก 3 ปี 

5. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS ขนาด 3.5 เมกะวตัต ์ โดยสญัญามีผล

บงัคบัใชว้นัท่ี 1 เมษายน 2563 และมีระยะเวลาซือ้ขาย 20 ปี  

หน่วยงานรฐัซึ่งเป็นคูส่ญัญาตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP ไดแ้ก่ กฟผ. และ 
กฟภ. โดย กฟผ. เป็นหน่วยงานรฐัวิสาหกิจสงักดักระทรวงพลงังาน จดัตัง้ขึน้ใน
วันที่ 1 พฤษภาคม 2512 ตามพระราชบัญญัติการไฟฟ้าแห่งผลิตแห่งประเทศ
ไทย พ.ศ. 2511 กฟผ. เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สดุในประเทศโดยมีธุรกิจหลกั 
คือ การผลิต จดัให ้ไดม้า จดัส่งและจดัจ าหน่ายพลงังานไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟน. และ 
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กฟภ. ซึ่งจะจัดจ าหน่ายใหป้ระชาชน ธุรกิจ และอุตสาหกรรมต่าง ๆ ต่อไป ใน
ปัจจุบัน กฟผ. เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าทั้งหมด 40 แห่งทั่วประเทศ 
รวมถึงโรงไฟฟ้าประเภทไฟฟ้าแรงสงูทั่วประเทศ ภายใตรู้ปแบบโครงสรา้งกิจการ
ไฟฟ้าแบบ Enhanced Single Buyer กล่าวคือ การให ้กฟผ. เป็นผูร้บัซือ้ไฟฟ้า
รายเดียว (Single Buyer) จากผูผ้ลิตไฟฟ้าภาคเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ ใน
ระยะเวลาก่อนการส่งกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายจ าหน่าย เพื่อจ าหน่ายแก่ 
กฟน. กฟผ. ลูกคา้ภาคอุตสาหกรรม และ กฟภ. เป็นหน่วยงานรัฐวิสาหกิจที่
จดัตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญัติการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค พ.ศ. 2503 (และที่ไดแ้กไ้ข
เพิ่มเติม) โดยมีธุรกิจหลัก คือ การผลิต จัดให้ได้มา จัดส่งและจัดจ าหน่าย
พลงังานไฟฟ้าใหแ้ก่ประชาชน ธุรกิจและอตุสาหกรรมต่าง ๆ ในเขตจ าหน่าย 74 
จงัหวดัทั่วประเทศ (ยกเวน้ กรุงเทพมหานคร นนทบรุี และ สมทุรปราการ)  

นอกจากนัน้ KPP ไดเ้ขา้ท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS (ขนาด 3.5 เมกะวตัต)์ ผูถื้อ
หุ้นหลักของ KPP และผู้สนับสนุนโครงการ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกับสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับKBS (ขนาด 3.5 เมกะวัตต)์ ในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 3. 
“นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน”์ หัวขอ้ย่อย 3.1 
“นโยบายการลงทุน” และหัวข้อย่อย 3.1.1 “การลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมฯ 
ลงทนุครัง้แรก”) 

โดยโรงงานน า้ตาลของ KBS ตัง้อยู่บริเวณใกลเ้คียงกบัโรงไฟฟ้าของ KPP ท าให้

สะดวกต่อการจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ับโรงงานน า้ตาลของ KBS โดยในฤดูการผลิต

น ้าตาลในปี 2561/2562 KBS มีก าลังการหีบอ้อยที่  35,000 ตันอ้อยต่อวัน 

ปัจจุบัน KBS มีทุนช าระแลว้ 600,000,000 บาท และมีรายไดจ้ากการขายและ

บริการในงบการเงินรวม 8,242,383,606 บาท  7,820,214,091 บาท และ 

6,925,130,204 บาท ในปี 2559 2560 และ 2561 ตามล าดบั  

(2) รายได้อื่นทีไ่ด้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 

รายไดอ้ื่นท่ีไดร้บัจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ไดแ้ก่ เงินค่าสินไหมทดแทนท่ี
ได้รับจากประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก ตามรายละเอียดที่ระบุในสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ และเงินได ้และ/หรือ ค่าปรับที่ KPP ไดร้ับจากสัญญาอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า  
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โครงสร้างรายจ่าย 

ค่าใช้จ่ายของโรงไฟฟ้าประกอบดว้ยค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จริงในการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าที่ส  าคญั และค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า ทัง้นี ้ไม่รวมค่าใชจ้่ายอื่น
ใดที่ไม่ใช่กระแสเงินสด เช่น ค่าเส่ือมราคา 

อย่างไรก็ตาม ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนครั้งแรกภายใต้สัญญาโอนผล 
ประโยชนฯ์ เป็นผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ในอตัรารอ้ยละ 62.00 ของ
รายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ซึ่งเป็นรายรบัก่อนหกัค่าใชจ้่ายใด ๆ ดว้ยเหตุ
ดงักล่าว ค่าใชจ้่ายในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP จึงไม่มีผลกระทบโดยตรง
ต่อผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะไดร้บัภายใตส้ัญญา
โอนผลประโยชนฯ์ แต่อย่างใด  

1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับวัตถุดิบเชือ้เพลิงทีใ่ช้ในการผลิตไฟฟ้าและไอน ้า 

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัวตัถดุิบเชือ้เพลิงที่ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ อนัไดแ้ก่ กาก
ออ้ย ไมส้บั และใบออ้ย โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวถือเป็นตน้ทนุหลกัในการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ทั้งนี ้ส าหรบัการเขา้ลงทุนครัง้แรกของกองทุนรวมฯ 
KPP และ KBS จะเข้าท าสัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิงเพื่อ
ก าหนดโดยปริมาณเชือ้เพลิงขั้นต ่า และคุณสมบตัิของเชือ้เพลิงที่ KBS จะตอ้ง
จัดเตรียม และ/หรือ จัดส่งให้กับ KPP โดยสัญญาซือ้ขายวัตถุดิบในการผลิต
เชือ้เพลิงจะมีระยะเวลาที่สอดคลอ้งกับระยะเวลาตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ในส่วนที่ 
2 หัวข้อ 2.3 “สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน”  

2) ค่าใช้จ่ายสารเคมีเพื่อใชก้ับหม้อไอน า้ (Boiler) 

ค่าใชจ้่ายสารเคมีส าหรบักระบวนการผลิตไอน า้ และระบบการปรบัปรุงคุณภาพ
ของน า้ที่จะน ามาใชใ้นกระบวนการผลิต  

3) ค่าบริหารจัดการเชือ้เพลิง (ดันกากอ้อย ดนัเพือ่มาเกบ็และจัดการกอง
กากอ้อย) 

ค่าบริหารจัดการเชื ้อเพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยเป็นค่าใช้จ่ายเพื่อการป้อน
เชือ้เพลิงเขา้สู่กระบวนการผลิต และการบริหารการจัดเก็บกองเชือ้เพลิงใหม้ี
ประสิทธิภาพและปลอดภยั 
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4) ค่าเบีย้ประกัน 

ค่าเบีย้ประกันส าหรับกรมธรรม์ประกันภัย ซึ่ง KPP จะเข้าท า อันได้แก่ (ก) 
ประกันภัยทรพัยสิ์นประเภทความเส่ียงภัยทุกชนิด ( Industrial All Risks) และ 
(ข) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption) รวมถึงค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวขอ้ง เช่น อากรแสตมป์ (ถา้มี) 

5) ค่าสอบบัญช ี

ค่าใชจ้่ายในการจา้งผูส้อบบญัชีของ KPP รวมถึงค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง 

6) ค่าใช้จ่ายเพือ่การซ่อมแซม ป้องกนัหรือบรรเทาความเสียหาย 

ค่าใชจ้่ายใด ๆ ที่ KPP ไดใ้ชไ้ปเพื่อประโยชนแ์ห่งการป้องกันหรือบรรเทาหรือ
ซ่อมแซมความเสียหายที่อาจเกิดขึน้หรือเกิดขึน้ต่อโรงไฟฟ้า เฉพาะส่วนท่ีบรษิัท
ประกนัภยัไม่คุม้ครองหรือคุม้ครองไม่เต็มจ านวน  

7) เงนิน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 

เงินที่ KPP ในฐานะผู้รับใบอนุญาตผลิตไฟฟ้าตอ้งน าส่งให้แก่กองทุนพัฒนา
ไฟฟ้า ซึ่งจดัตัง้ขึน้โดยส านกังาน กกพ. ตามพระราชบญัญัติการประกอบกิจการ
พลังงาน พ.ศ. 2550 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ (1) เป็นทุนสนับสนุนให้มีการ
ใหบ้รกิารไฟฟ้าไปยงัทอ้งที่ต่าง ๆ  อย่างทั่วถึง (2) กระจายความเจรญิไปสู่ทอ้งถิ่น 
(3) พัฒนาชุมชนในทอ้งถิ่นที่ไดร้บัผลกระทบจากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า 
และ (4) ส่งเสริมการใชพ้ลงังานหมนุเวียนและเทคโนโลยีในการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าที่ มีผลกระทบต่อ ส่ิงแวดล้อมน้อยโดยค านึ งถึ งความสมดุลของ
ทรพัยากรธรรมชาติและสรา้งความเป็นธรรมใหก้บัผูใ้ชไ้ฟฟ้า 

8) ค่าใช้จ่ายอืน่ ๆ ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้า 

ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ในการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า หมายถึง ค่าใชจ้่ายที่จ  าเป็นในการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP เช่น  ค่าใชจ้่ายเพื่อการซ่อมบ ารุงเครื่องจกัร 
โดย KPP จะว่าจา้งผูเ้ชี่ยวชาญดา้นโรงไฟฟ้าเพื่อใหค้  าปรกึษาในงานเดินระบบ
และให้บริการซ่อมบ ารุงเครื่องจักร โรงไฟฟ้า ตามแผนการซ่อมบ ารุงรักษา
ประกอบด้วย แผนซ่อมใหญ่ (Major Overhaul) ทุก ๆ 5 ปี และ แผนซ่อม
บ ารุงรกัษาประจ ารอบ (Minor Maintenance) ทกุ ๆ 1 ปี ค่าจา้ง เงินเดือน โบนสั 
กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และผลประโยชนอ์ื่น ๆ ของพนกังานของ KPP ค่าใชจ้่าย
ทางภาษีจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของโรงไฟฟ้า ค่าเช่าที่ดิน ดอกเบีย้ 
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ค่าใชจ้่ายและค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ส าหรบัการกูย้ืมของ KPP เป็นตน้(5) ร ะ บ บ
การผลิต การจัดส่งไฟฟ้า และวัตถุดิบในการผลิตของโรงไฟฟ้า 

1) ระบบการผลิตไฟฟ้า 

ระบบการผลิตในโรงไฟฟ้าของ KPP เป็นแบบระบบผลิตพลงังานความรอ้นและ
ไฟฟ้าร่วมกัน (Cogeneration System) ซึ่งประกอบด้วยหน่วยการผลิตไอน า้ 
(Boiler) เดินเครื่องร่วมกับหน่วยการผลิตไฟฟ้ากังหันไอน ้า (Steam Turbine 
Generator) โดย KPP จะมีท าการซือ้และจ าหน่าย ไฟฟ้า ไอน ้า กับโรงงาน
น า้ตาล KBS เพื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพ โดยขัน้ตอนการผลิตไฟฟ้ามีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี ้

แผนภาพการผลิตตัง้แต่โรงงานน า้ตาลในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งไปยงัโรงไฟฟ้า 

 

(1) น าน า้ดิบจากบ่อน า้ของ KPP ซึ่งตัง้อยู่บริเวณใกลโ้รงไฟฟ้า หรือน า้ที่ผ่านกระบวนการผลิตน า้ตาล (ไดแ้ก่ กระบวนการ
หีบออ้ย และ/หรือ กระบวนการละลายน า้ตาล) จากโรงงานน า้ตาลของ KPP มาผ่านกระบวนการกรองดว้ยการผสม
สารเคมี เพื่อเตรียมความพรอ้มส าหรบัการตม้และล าเลียงต่อไปยงัหมอ้ตม้น า้ (Boiler)  

(2) ล าเลียงกากออ้ยจากโรงเก็บกากออ้ย หรือลานที่เก็บกากออ้ย เขา้สู่เตาเผาความรอ้น โดยความรอ้นที่เกิดขึน้จะท าใหน้ า้
ในหมอ้ตม้ไอน า้กลายเป็นไอดี  

(3) ไอดีส่วนหน่ึงจะถกูส่งไปที่โรงงานน า้ตาลของ KBS เพื่อใชใ้นกระบวนการผลิตน า้ตาล และ ไอดีอีกส่วนหนึ่งจะถกูส่งต่อไป
หมนุกงัหนัไอน า้ซึ่งต่ออยู่กบัเครื่องก าเนิดไฟฟ้า เมื่อกงัหนัหมนุจะท าใหเ้กิดกระแสไฟฟ้าจากเครื่องก าเนิดไฟฟ้า  
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(4) ไฟฟ้าที่ผลิตไดจ้ะถกูแปลงเป็นไฟฟ้าแรงดนัสงูดว้ยหมอ้แปลง และกระแสไฟฟ้าจะถกูส่งเขา้สู่ระบบสายส่งของ กฟภ. 

(5) ไอน า้ที่ผ่านเครื่องกงัหนัไอน า้ หรือ ไอเสีย ซึ่งยงัคงมีความรอ้นเหลือในระดบัหนึ่งจะถกูจ าหน่ายไปยงัโรงงานน า้ตาลของ 
KBS โดยหลงัจากนัน้ไอเสียจะถูกส่งผ่านเครื่องควบแน่นเพื่อเปล่ียนสถานะเป็นน า้ และ ถูกส่งกลบัไปยงัหมอ้ไอน า้ของ
โรงไฟฟ้าเพื่อผลิตไอน า้ไปใชใ้นระบบอีกครัง้ ส่วนน า้หล่อเย็นท่ีรบัความรอ้นมาจากเครื่องควบแน่นจะถูกส่งไปยงัหอหล่อ
เย็นเพื่อระบายความรอ้นและน ากลบัมาหมนุเพื่อเป็นน า้หล่อเย็นในระบบอีกครัง้  

 

ฤดูกาลโรงน ้าตาล ช่วงระยะเวลา (เดือน) 

หีบออ้ย 4 เดือน (กลางเดือนพ.ย.-มี.ค) 

ละลายน า้ตาล  7 เดือน (เม.ย.-กลางเดือนต.ค.) 

ปิดฤด ู(ซ่อม) 1 เดือน (กลางเดือนต.ค.-กลางเดือนพ.ย.) 

กระบวนการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ของโรงไฟฟ้า KPP จะแบ่งออกเป็น 3 ช่วงหลกั ดงัต่อไปนี ้ 

 

ฤดูกาลของโรงน ้าตาล 

 

ช่วงระยะเวลา (ประมาณ) 

การจ าหน่ายผลผลิตของ
โรงไฟฟ้า 

ไฟฟ้า ไอน ้า 

ช่วงฤดกูารหีบออ้ย (Crushing Season) 

- ในฤดูกาลนี ้โรงงานน า้ตาลจะด าเนินการ
ผลิตน า้ตาลทรายดิบ และน า้ตาลขาว โดย
จะรบัซือ้ไอน า้ และไฟฟ้า จาก KPP เพื่อมา
ใชใ้นกระบวนการผลิต 

4 เดือน 
(กลางเดือนพฤศจกิายน-มีนาคม) 

จ าหน่าย จ าหน่าย 

ช่วงฤดกูาลละลายน า้ตาล  
(Melting Season) 

- ในฤดูกาลนีโ้รงงานน า้ตาลจะด าเนินการ
ผลิตน า้ตาลทรายขาว โดยจะรบัซือ้ไอน า้ 
แ ล ะ ไฟฟ้ า  จ า ก  KPP เ พื่ อ ม า ใ ช้ ใ น
กระบวนการผลิต 

7 เดือน 
(เมษายน-กลางเดือนตลุาคม) 

จ าหน่าย 

 

จ าหน่าย 

 

ช่วงการซ่อมแซมกระบวนการผลิตน า้ตาลดิบ 

ช่วงการซ่อมแซมกระบวนการผลิตน า้ตาล
ทรายขาว 

ช่วงเดือนเมษายน - ตลุาคม 

ช่วงกลางเดือนตลุาคม -
กลางเดือนพฤศจิกายน 

จ าหน่าย 

จ าหน่าย 

จ าหน่าย 

ไม่จ าหน่าย 
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โรงไฟฟ้าของ KPP ออกแบบและก่อสรา้งโดย บริษัท Siam Takuma Co., Ltd. ซึ่งเป็นบรษิัท
สญัชาติญ่ีปุ่ น ที่ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2545 และเขา้ท าสญัญาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า KPP ระหว่าง
ปี พ.ศ. 2555 – 2557 โดยส่วนประกอบและเครื่องจักรหลักที่ใช้ในการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้ 

รายการอุปกรณ ์ ผู้ผลิตและจัดจ าหน่าย 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) ขนาด 165 T/H แรงดนั 105 

Bar 520 องศาเซลเซียล 

Siam Takuma Co., Ltd. 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) ขนาด 120 T/H แรงดัน 22 

Bar 360 องศาเซลเซียล 

Siam Takuma Co., Ltd. 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) ขนาด 120 T/H แรงดัน 20 

Bar 360 องศาเซลเซียล 

Siam Takuma Co., Ltd. 

หม้อไอน ้า (Boiler) ขนาด 80 T/H แรงดัน 20 

Bar 360 องศาเซลเซียล 

Siam Takuma Co., Ltd. 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) ขนาด 130 T/H แรงดัน 40 

Bar 520 องศาเซลเซียล 

Guangxi Western Steam Boiler 

เครื่องกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) และเครือ่ง

ก าเนิดไฟฟ้า (Generator) 35 MW 4897 RPM 

Shin Nippon Machinery Co., Ltd. 

/ TOYODENKI 

เครื่องกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) และเครือ่ง

ก าเนิดไฟฟ้า (Generator) 8 MW 

EBARA / TOYODENKI 

เครื่องกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) และเครือ่ง

ก าเนิดไฟฟ้า (Generator) 15 MW 

Shin Nippon Machinery Co., Ltd. 

/ TOYODENKI 

เครื่องกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) และเครือ่ง

ก า เ นิ ด ไฟฟ้ า  (Generator) 15 MW Back 

Pressure Type 660V 

SKODA / Shanghai Electric 

KPP มีแผนการซ่อมบ ารุงและดูแลรกัษาเครื่องจักรหลักและอุปกรณ์ประกอบ
ของโรงไฟฟ้าตามระยะเวลา โดยบริษัทให้ความส าคัญกับการซ่อมบ ารุง
เครื่องจกัร ซึ่งถือเป็นกระบวนการที่มีความส าคญัอย่างหนึ่งในการด าเนินธุรกิจ
โรงไฟฟ้า เพื่อให้มั่นใจไดว้่าโรงไฟฟ้าของ KPP สามารถด าเนินงานไดอ้ย่าง
ต่อเนื่องและมีประสิทธิภาพพอเพียงที่จะผลิตกระแสไฟฟ้า (รวมถึงกรณีความ
เสียหายต่อเครื่องจกัรอปุกรณ ์(Machinery Breakdown)) KPP ไดด้  าเนินการให้
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มีแผนการซ่อมบ ารุงรกัษาประกอบดว้ยแผนซ่อมใหญ่ (Major Overhaul) ทุก ๆ 
5 ปี และ แผนซ่อมบ ารุงรกัษาประจ ารอบ (Minor Maintenance) ทกุ ๆ 1 ปี โดย 
KPP จะว่าจา้งผูเ้ชี่ยวชาญเพื่อใหค้  าปรกึษาในงานเดินระบบและใหบ้ริการซ่อม
บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า ทั้งนี ้ส าหรบัการลงทุนในทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ ครัง้
แรกนี ้ KPP ว่าจ้างบริษัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษา
ทางด้านวิศวกรรมและทางดา้นเทคนิคเพื่อเข้ามาประเมินสภาพเครื่องจักร
อุปกรณต์่าง ๆ ในโรงงาน และพบว่าเครื่องจักรหลักและอุปกรณเ์ก่ียวข้องกับ
โรงไฟฟ้าที่มีส่วนส าคญัต่อกระบวนการผลิตไฟฟ้า ไดแ้ก่ หมอ้ผลิตไอน า้ , กังหนั
ไอน ้า, เครื่องก าเนิดไฟฟ้า, หอหล่อเย็น, เครื่องดักฝุ่ น มีสภาพการใช้งานใน
เกณฑด์ี มีก าลงัการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ของเครื่องจกัรเป็นไปตามมาตรฐานของ
ผู้ผลิตและมีประสิทธิภาพการใช้พลังงาน อยู่ในเกณฑ์ของค่าออกแบบและ
คุณสมบัติทางเทคนิคของเครื่องจกัรอุปกรณต์่าง ๆ นอกจากนี ้เพื่อรบัรองการ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ซึ่งเป็นสัญญาประเภท Firm ท าให้ KPP 
เลือกใชชุ้ดเครื่องจกัรและอุปกรณ์ที่มีประสิทธิภาพสูงและใชเ้ชือ้เพลิงนอ้ยเมื่อ
เปรียบเทียบกบัชดุเครื่องจกัรและอปุกรณอ์ื่น ๆ ท่ี KPP มีอยู่ ณ ปัจจบุนั 

2) การจัดส่งไฟฟ้า 

กระแสไฟฟ้าที่ผลิตไดจ้ากโรงไฟฟ้า KPP จะถกูส่งไปยงัสายไฟฟ้าของ กฟผ. และ
ผู้ซือ้รายอื่น ๆ เช่น KBS จะถูกส่งผ่านมิเตอรเ์พื่อวัดปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่
จ  าหน่าย ณ จดุจ าหน่าย 

3) วัตถุดิบในการผลิตของโรงไฟฟ้า 

วัตถุดิบหลักที่ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ ไดแ้ก่ กากออ้ย (รวมถึงเชือ้เพลิง 
อื่น ๆ ที่เหมาะสม เช่น ใบออ้ย และ ไมส้บั) น า้ RO น า้ Condensate และสารเคมี
ที่ใชใ้นการปรบัปรุงคณุภาพน า้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

(1) กากออ้ย 

ในปัจจบุนั โรงไฟฟ้า KPP ใชก้ากออ้ยเป็นเชือ้เพลิงหลกั โดยจะมีปรมิาณ
ความต้องการใช้กากอ้อยเป็นเชื ้อเพลิงประมาณ 1,234,841 และ 
1,137,751 ตันต่อปีในปี 2560/2561 และ 2561/2562 ตามล าดับ ซึ่งใน
การเขา้ลงทุนตามสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ ของกองทุนรวมฯ KPP จะ
เขา้ท าสญัญาจดัจ าหน่ายวตัถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง กับ KBS ซึ่งตาม
สัญญาดังกล่าวจะมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า 
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คุณภาพความชืน้ และ วิธีการตรวจนับปริมาณเชือ้เพลิงที่ KBS จะตอ้ง
จัดเตรียมและ/หรือจดัส่งใหแ้ก่ KPP ทั้งนี ้กากออ้ยของ KBS ถือเป็นผล
พลอยไดจ้ากกระบวนการผลิตน า้ตาลของโรงงานน า้ตาล KBS ซึ่งตัง้อยู่
ในบรเิวณเดียวกนักบัโรงไฟฟ้า 

ความเพียงพอของปริมาณกากอ้อยสามารถพิจารณาเพิ่มเติมไดจ้าก
พืน้ที่ส่งเสริมการเพาะปลูกอ้อยที่มีจ านวนเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย
จ านวนพืน้ที่ปลูกอ้อยที่เข้าร่วมโครงการของ KBS ในปี 2559/2560 ปี 
2560/2561 และ ปี 2561/2562 อยู่ที่ประมาณ 253,404 ไร่ 345,906 ไร่ 
และ 342,353 ไร่ ตามล าดับ และ มีปริมาณออ้ยเขา้หีบประมาณ 2.44 
ลา้นตัน 3.98 ลา้นตัน และ 3.29 ลา้นตัน ตามล าดับ ทั้งนี ้กลุ่มบริษัท
น ้าตาล KBS คาดการณ์ว่าปริมาณกากอ้อยในแต่ละปีจะมีปริมาณ
เพียงพอต่อปริมาณที่ KPP ตอ้งการเพื่อใชใ้นการผลิตไฟฟ้าตามสัญญา
ซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุน อนึ่ง ปริมาณออ้ยเขา้หีบที่เพิ่มขึน้จะส่งผลใหก้าก
ออ้ยที่ไดจ้ากกระบวนการผลิตของกลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS เพิ่มขึน้ ท าให้
โรงไฟฟ้าจะมีเชือ้เพลิงส าหรบัการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึน้ดว้ย  

(2) ไมส้บัและใบออ้ย 

นอกจากกากออ้ยซึ่งเป็นเชือ้เพลิงหลักที่ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ 
โรงไฟฟ้าของ KPP สามารถน าไมส้ับและใบออ้ยมาใชใ้นการผลิตไฟฟ้า
ได ้โดยในกรณีที่กากออ้ยมีปริมาณไม่เพียงพอ KPP อาจพิจารณาน าไม้
สับและใบออ้ยมาใชเ้ป็นเชือ้เพลิงส ารอง ซึ่งจากรายงานของที่ปรึกษา
ทางเทคนิคอิสระพบว่าไมส้บัและใบออ้ยมีคุณสมบตัิที่สามารถน ามาใช้
เป็นเชือ้เพลิงส ารองในกรณีขาดแคลนกากออ้ยได ้ทัง้นี ้KPP สามารถหา
ไมส้ับไดจ้ากผูจ้  าหน่ายซึ่งอยู่ใกลเ้คียงบริเวณไฟฟ้าของบริษัท ส่วนใบ
อ้อย KPP สามารถหาได้เกษตรกรไร่อ้อยซึ่งอยู่ในบริเวณใกล้เคียง
โรงไฟฟ้าของบรษิัท  

(3) น า้ RO/EDI 

เนื่องจากโรงไฟฟ้าระบบผลิตพลังงานความร้อนและไฟฟ้าร่วมกัน 
(Cogeneration System) ซึ่งตอ้งใชน้ า้เป็นวตัถุดิบในการผลิตไอน า้เพื่อ
ป่ันกังหันผลิตกระแสไฟฟ้า โดยน าน า้ดิบจากบ่อกักเก็บมาปรับสภาพ
ด้วยระบบ Clarify ผ่านระบบ Softener และถูกน าเข้าสู่กระบวนการ 
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Reverse Osmosis (RO) ผ่านระบบ EDI และเติมสารเคมีเพื่อปรบัสภาพ
น า้ใหเ้หมาะสมกบัการใชง้าน แลว้เติมเขา้ในหมอ้ตม้ไอน า้ (Boiler)  

(4) น า้ Condensate 

โรงไฟฟ้าของ KPP เป็นโรงไฟฟ้าระบบผลิตพลงังานความรอ้นและไฟฟ้า
ร่วมกัน (Cogeneration System) ซึ่งตอ้งใชน้ า้เป็นวตัถดุิบในการผลิตไอ
น า้เพื่อป่ันกังหนัไอน า้ผลิตไฟฟ้า โดย KPP ไดน้ า้ Condensate จากการ
น าไอน ้าที่ ผ่านการใช้หมุนกังหันไอน ้าเพื่อผลิตไฟฟ้าแล้ว ไปเข้า 
Condenser หรือไปเข้า Steam Transformer เพื่อให้เกิดการควบแน่น
ของไอน า้กลายเป็นน า้ Condensate 

2.4.3 สรุปผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของโรงไฟฟ้า KPP 

ผลการด าเนินงาน รวมถึงโครงสรา้งรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในช่วงปี 2560 – 2562 ของ KPP อาจมีความ
แตกต่างกับโครงสรา้งรายไดท้ี่ KPP จะโอนใหแ้ก่กองทุนฯ อย่างมีนยัส าคญั และอาจไม่สามารถแสดง
แนวโนม้รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในอนาคตไดอ้ย่างชดัเจน เนื่องจากในปี 2560 KPP มีการหยุดซ่อมบ ารุง
เครื่องจกัรในทกุไตรมาสเพื่อตรวจสอบเครื่องจกัรอยา่งใกลช้ิดภายหลงัการเกิดอบุตัิเหตทุ่อเมนไอน า้ของ 
KPP เสียหายในปี 2559 ดว้ยเหตนุีจ้  านวนชั่วโมงการผลิตไฟฟ้าทัง้ปีจึงนอ้ยกว่าปีการผลิตไฟฟ้าปกติ 

ในปี 2561 ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าของ KPP เพิ่มสงูขึน้กว่าปี 2560  โดยมีสาเหตุมาจาก
การเพิ่มความสามารถในการผลิตและน าส่งกากของ KBS เนื่องจากในปี 2561 ระยะเวลาการเปิด
หีบของ KBS  เท่ากับ 161 วัน ซึ่งสูงกว่าระยะเวลาการเปิดหีบในปี 2560 อยู่ 47 วัน ท าให้มี
ปรมิาณออ้ยเขา้หีบที่เพิ่มขึน้  ซึ่งส่งผลใหก้ากออ้ยที่ไดจ้ากกระบวนการผลิตของ KBS เพิ่มขึน้  

นอกจากนี ้KBS อยู่ในระหว่างการด าเนินโครงการก่อสรา้งโรงน า้ตาลแห่งใหม่ ที่อ  าเภอสีคิว้ 
จงัหวดันครราชสีมา ซึ่งมีก าลงัการผลิต 12,000 ตนัออ้ย/วนั ซึ่ง KBS สามารถน าส่งกากออ้ยส่วน
เพิ่มจากโรงน า้ตาลแห่งใหม่ใหก้บั KPP ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้า 

ทั้งนี ้โครงสรา้งรายไดข้อง KPP ที่จะโอนให้แก่กองทุนฯ จะเป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ใน
สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ดังนั้น ผู้ลงทุนควรพิจารณาขอ้มูล
เพิ่มเติมเก่ียวกบัสญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 
“สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 
“สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 

งบก าไรขาดทุน  

งบก าไรขาดทนุของบรษิัท ผลิตไฟฟ้าครบรุี จ ากดั ส าหรบัปี 2560-2562 ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี 
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KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 869.21  100.00 1,260.54  100.00 1,232.30 100.00 

ตน้ทนุขาย (757.11) (87.10) (1,006.89) (79.88) (979.90) (79.52) 

ก าไรขั้นตน้ 112.10  12.90 253.64  20.12 252.39 20.48 

รายไดอ้ื่น 169.67/2  19.52 5.34  0.42 113.81/2 9.24 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 281.78  32.42 258.98  20.55 366.21 29.72 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (41.01) (4.72) (74.93) (5.94) (58.18) (4.72) 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่ายทางการ
เงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้

240.77  27.70  184.05  14.60 308.03 25.00 

ค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 

(เป็นรายการบวกกลบั) 
86.24 9.92 85.54 6.79 89.21 7.24 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่ายทางการ
เงนิ ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ าหน่าย 

327.02 37.62 269.60 21.39 397.23 32.24 

แหล่งขอ้มลู : KPP 

หมายเหต ุ:  1  รายไดอ่ื้น จ านวน 169.67 ลา้นบาท (ปี 2560) ประกอบดว้ยเงินค่าสินไหมทดแทนจากอุบตัิเหตุท่อเมนไอน า้แตกเสียหาย จ านวน 
165.61 ลา้นบาท แบ่งเป็นค่าสินไหมประกันภัยความเสียหายของเครื่องจักร จ านวน 60.51 ลา้นบาท ค่าสินไหมประกันภัยการ
หยดุชะงกัของธุรกิจ 105.10 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการขายเศษสายไฟเก่าและพสัด ุจ านวน 4.58 ลา้นบาท 

2   รายไดอ่ื้น จ านวน 113.81 ลา้นบาท (ปี 2561) ประกอบดว้ยเงินชดเชยจากอบุตัิเหตทุ่อเมนไอน า้แตกเสียจาก บริษัท สยามทาคมู่k

จ านวน 44.10 ลา้นบาท (รวมดอกเบีย้ 6.75 ลา้นบาท) ยกเลิกรายการเจา้หนีค้า้งจ่ายจ านวน 62.20 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการ

ขายเศษสายไฟเก่าและพสัด ุจ านวน 7.31 ลา้นบาท 

โครงสร้างรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากคา่ไฟฟ้าที่จ  าหน่ายใหแ้ก่ กฟผ. 457.12 52.59 570.62 45.27 536.54 43.54 

รายไดจ้ากคา่ไฟฟ้าที่จ  าหน่ายใหแ้ก่ กฟภ. 26.47 3.04 37.88 3.00 191.46 15.54 
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รายไดจ้ากคา่ไฟฟ้าที่จ  าหน่ายใหแ้ก่ KBS 206.30 23.73 293.09 23.25 244.71 19.86 

รายได้จากค่าไฟฟ้ารวม 689.89 79.37 901.59 71.52 972.71 78.94 

รายไดจ้ากไอน า้ที่จ  าหน่ายใหแ้ก่ KBS 179.32 20.63 358.95 28.48 259.58 21.06 

รายได้จากค่าไฟฟ้าและไอน ้ารวม 869.21 100.00 1,260.54 100.00 1,232.30 100.00 
แหล่งขอ้มลู : KPP 

การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของ KPP 

ในปี 2561 KPP มีรายไดจ้ากค่าไฟฟ้ารวม จ านวน 901.59 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 211.70 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 30.69 เนื่องจากในปี 2561 KPP สามารถจัดหากากอ้อยซึ่งเป็นวัตถุดิบ
เชือ้เพลิงในการผลิตกระแสไฟฟ้าไดม้ากขึน้ ซึ่ง KPP สามารถจดัหากากออ้ยไดจ้ านวน 1.32 ลา้นตน้ เพิ่มขึน้
จ านวน 0.35 ลา้นตน้หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 36.22  โดยสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของระยะเวลาการเปิดหีบ
ออ้ยเป็น 161 วัน ซึ่งเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 47 วัน นอกจากนี ้KPP มีรายไดจ้ากไอน า้ที่ขายใหแ้ก่ KBS 
จ านวน 358.95 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 179.63 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 100.17 ดว้ยสาเหตขุา้งตน้ท า
ใหร้ายไดจ้ากค่าไฟฟ้าและไอน า้รวมของ KPP เพิ่มขึน้จาก 869.21 ลา้นบาทในปี 2560 เป็น 1,260.54 ลา้น
บาทในปี 2561หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.02 

ส าหรบัปี 2562 KPP มีรายไดค้่าไฟฟ้ารวม จ านวน 972.71 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 
71.12 ลา้นบาท หรือ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.89 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายไดค้่าไฟฟ้า
จ าหน่ายใหก้ฟภ. จ านวน 153.58 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 405.44 เนื่องจากมีการปรบัปรุง
เครื่องจกัรที่ใชผ้ลิตไฟฟ้าใหแ้ก่กฟภ. ใหส้ามารถผลิตไฟฟ้าไดท้ัง้ปีจากเดิมที่เครื่องจกัรสามารถ
ผลิตไฟฟ้าไดแ้ค่ช่วงฤดูหีบอ้อย นอกจากนี ้KPP มีรายไดจ้ากไอน า้ที่ขายให้แก่ KBS จ านวน 
259.58 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 99.37 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 27.68 ทั้งนี ้รายไดจ้ากค่า
ไฟฟ้าและไอน า้รวมของ KPP ลดลงจาก 1,260.54  ลา้นบาทในปี 2561 เป็น 1,232.30 ลา้นบาท
ในปี 2562 หรือลดลงรอ้ยละ 2.24 

หมายเหต ุ: อา้งอิงเอกสารของส านกังานคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (“กกพ”) เรื่อง แจง้ผลอทุธรณก์ารเปล่ียนแปลง
ปริมาณพลงัไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยในการประชมุครัง้ที่ 37/2561 (ครัง้ที่ 538) เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2561 กกพ. 
ไดพ้ิจารณาว่า อบุติัเหตทุ่อเมนไอน า้แตกเสียหายในปี 2559 ไม่ถือเป็นการไม่สามารถจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ฟผ. ตามสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้า จึงไม่ถือว่าเป็นเหตผุิดสญัญาแต่อย่างใด 

โครงสร้างต้นทุน 

KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิงชวีมวล 425.90 56.25 688.68 68.40 669.22 68.29 
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ค่าแรงงาน 35.05 4.63 36.32 3.61 34.59 3.53 

ค่าใชจ้า่ยในการผลิต 296.17 39.12 281.90 28.00 276.10 28.18 

ต้นทนุรวม 757.11 100.00 1,006.90 100.00 979.90 100.00 
แหล่งขอ้มลู : KPP 

ข้อมูลปริมาณวัตถุดิบเชือ้เพลิงชีวมวลทีใ่ช้ในการผลิตไฟฟ้าในช่วงทีผ่่านมา 

ปริมาณวัตถุดบิเชือ้เพลิงชีวมวล (ตัน) 

ธันวาคม – พฤศจกิายน 

(ช่วงปิดหีบอ้อย – สิ้นสุดช่วงปิดซ่อมบ ำรุง) 

2559/2560 2560/2561 2561/2562 

กากออ้ยที่ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้าของ KPP  
(รวมเชือ้เพลิงอืน่เทยีบเท่าเป็นปรมิาณกากออ้ย) 

968,770 1,319,750 1,141,445 

กากออ้ยที่ไดจ้ากกระบวนการผลิตของ KBS 668,012 1,134,888 937,519 

สดัส่วน ปริมาณกากออ้ยทีไ่ดจ้ากกระบวนการผลิตของ KBS ต่อ 
ปริมาณกากออ้ยทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าของ KPP 

 รอ้ยละ  

68.95 

รอ้ยละ   

85.99 

รอ้ยละ   

82.13 
แหล่งขอ้มลู : KPP 

ในปี 2561 และ ปี 2562 KPP มีตน้ทุนขายเท่ากับ 1,006.90 ลา้นบาท และ 979.90 ลา้นบาท 
ตามล าดับ โดยต้นทุนขายหลักของ KPP ประกอบไปด้วย ค่าวัตถุดิบเชื ้อเพลิงกากอ้อยและ
วัตถุดิบเชือ้เพลิงอื่นเพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้า ค่าสารเคมี ค่าเช่าเครื่องจักร ค่าซ่อมและบ ารุงรกัษา ค่า
สาธารณูปโภคที่เก่ียวขอ้งกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ค่าเบีย้ประกัน และค่าเส่ือมราคาของ
อาคารและอปุกรณท์ี่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า เมื่อเทียบสดัส่วนตน้ทนุต่อรายได ้ตัง้แต่ปี 
2560 – 2562 KPP  มีความสามารถในการบรหิารตน้ทุนต่อรายไดไ้ดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ 
โดยในปี 2561 และ 2562  ปริมาณกากออ้ยที่ไดจ้ากกระบวนการผลิตของ KBS ต่อปริมาณกาก
ออ้ยที่ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าของ KPP มีสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 80 ซึ่งหมายถึง KPP 
ไม่ได้ซื ้อเชื ้อเพลิงกากอ้อยจากบุคคลภายนอกที่มีราคาต่อตันค่อนข้างสูงเป็นจ านวนมาก 
เนื่องจากการสั่งซือ้กากออ้ยจากบุคคลภายนอกจะมีค่าขนส่งกากออ้ยที่เพิ่มขึน้  ดว้ยเหตุนี ้ในปี 
2561 และ ปี 2562 KPP สามารถคงอตัราก าไรขัน้ตน้ ใหม้ีอตัราไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 20  

3. นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน ์

 3.1 นโยบายการลงทนุ 

3.1.1 การลงทุนในทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทุนคร้ังแรก  
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กองทุนรวมฯ จะลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทไฟฟ้า โดยลงทุนในผลประโยชนจ์าก
การประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP โดยระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ จะเริ่มตัง้แต่วนัที่
กองทุนรวมฯ ช าระมลูค่าการเขา้ลงทุนใหแ้ก่ KPP และจะสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 ทัง้นี ้
กองทนุรวมฯ จะไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 62.00 ของ
รายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้ 

(ก) รายไดเ้ฉพาะส่วน กล่าวคือ รายไดต้ามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. (ปริมาณพลัง
ไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต)์ เฉพาะรายไดใ้นส่วนท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวน
จากอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั และ ส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคา
เฉล่ียค่าถ่านหิน ทั้งนี ้KPP ไดเ้ริ่มจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชิงพาณิชยใ์นวันที่  2 มกราคม 
2558 ตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) เลขที่  PPA-SPP-F-
2014-001 ที่ไดท้  ากับ กฟผ. โดยสญัญาดงักล่าวเป็นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าส าหรบัผูผ้ลิต
ไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Purchaser: SPP) แบบ Adder มีปริมาณรบัซือ้พลงัไฟฟ้า
สูงสุดที่  22 เมกะวัตต์ ที่ระดับแรงดัน  115 กิโลโวลต์ เป็นระยะเวลา 25 ปี ดังนั้น 
ระยะเวลาของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ณ วันที่คาดว่าจะมีการจัดตัง้กองทุนรวมฯ ซึ่งอยู่
ในช่วงประมาณไตรมาส 1 ของปี 2563 จะคงเหลือประมาณ 20 ปี (สญัญาซือ้ขายไฟฟา้
กบั กฟผ. จะสิน้สดุในวนัท่ี 2 มกราคม 2583 และ 

(ข) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต)์ โดยสัญญาดงักล่าว
จะเป็นสัญญาที่ท าขึน้ใหม่ระหว่าง KPP กับ KBS เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งผลิตจาก
โรงไฟฟ้าของ KPP ใหแ้ก่ KBS ในปริมาณพลงัไฟฟ้าคงที่ตลอดอายสุญัญาที่ 3.5 เมกะ
วตัต ์โดยที่ สญัญาดงักล่าวจะมีก าหนดระยะเวลาโดยประมาณ 20 ปี (สญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าจะสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2582) การจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ KBS จะช่วยเพิ่มความ
มั่ นคงของการสร้างรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าแก่ โรงไฟฟ้าและกองทุน  
รวมฯ มากขึน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 
2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน”  

  โดยสญัญาส าคญัที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทนุครัง้แรก มีดงันี ้

ล าดับ ชื่อสัญญา คู่สัญญา 

1. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. (ปริมาณพลงัไฟฟ้าไม่เกิน 
22 เมกะวตัต)์ 

KPP (ผูข้าย) 
กฟผ. (ผูซ้ือ้) 
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ล าดับ ชื่อสัญญา คู่สัญญา 

2. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เม
กะวตัต)์ 

KPP (ผูข้าย)  
KBS (ผูซ้ือ้) 

3. สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบในการผลิตเชือ้เพลิง KPP (ผูซ้ือ้)  
KBS (ผูข้าย) 

แผนภาพแสดงโครงสร้างกระแสรายได้ของกองทนุรวมฯ 

แผนภาพขา้งตน้ถูกจัดท าขึน้เพื่อแสดงขอ้มูลโดยสังเขป และไม่ไดแ้สดงรายละเอียดทั้งหมดที่
เก่ียวกับสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 

 

1) รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

KPP ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงขนาดเล็ก (SPP) ประเภทพลงังานความรอ้นรว่ม 
ซึ่งใช้กากอ้อยเป็นเชือ้เพลิงหลัก มีก าลังการผลิตไฟฟ้าภายใตใ้บอนุญาตโรงงานที่
เก่ียวขอ้งทัง้สิน้ประมาณ 73 เมกะวตัต ์โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะเขา้
ลงทนุครัง้แรก เป็นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ KPP ไดเ้ขา้กบัคู่สญัญาดงัต่อไปนี ้ 

 

 

 

 

 

KBS 

KPP 

(1) รายไดค้า่ไฟฟ้า 
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์

กองทุนรวมฯ 

(5) ช าระค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิง  

(4) โอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามขอ้ก าหนด
และเงื่อนไขในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

(2) รายไดค้า่ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต ์

คู่สัญญาอืน่ 

(3) รายไดอ้ื่น ๆ (เงินชดเชยจากกรมธรรม์
ประกนัภยั กรณีธุรกิจหยดุชะงกั) 

EGAT 
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(ก) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. (ปรมิาณพลงัไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต)์ 

รายไดต้ามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. (ปริมาณพลังไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะ
วัตต์) เป็นรายได้เฉพาะส่วนซึ่งจะค านวณเฉพาะรายได้ในส่วนที่ ไม่ได้รับ
ผลกระทบจากความผันผวนจากอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั และ 
ส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยมีรายละเอียดโครงสรา้ง
รายไดด้งันี ้ 

ส่วนประกอบการค านวณ หน่วย สูตรการค านวณ การวัดปริมาณไฟฟ้า 

ค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity 
Payment) 

บาท/กิโลวตัต/์เดือน 
(CP

0

/1
 x 0.5) 

หรือเท่ากบั 

312.17 

ปรมิาณพลงัไฟฟ้าคิดเงิน  
(Billing Capacity  : กิโลวตัต)์ 

ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy 
Payment) 

บาท/กิโลวตัต ์ชั่วโมง 0.88 
ปรมิาณพลงังานไฟฟ้าคดิเงิน  

(Billing Energy : กิโลวตัต-์ชั่วโมง) 

ค่าการประหยดัการใชเ้ชือ้เพลิง 
(Fuel Saving) 

บาท/กิโลวตัต ์ชั่วโมง 0.36 

ปรมิาณพลงังานไฟฟ้ารวม 
(Actual Energy: กิโลวตัต ์ชั่วโมง) 

ค่าการส่งเสรมิ 
การใชเ้ชือ้เพลิงพลงังาน

หมนุเวยีน  
(Renewable Energy 

Promotion) 

บาท/กิโลวตัต ์ชั่วโมง 0.39 

หมายเหต:ุ  

/1 CP0 คือ อตัราคา่พลงัไฟฟ้าซึ่งเท่ากบั 624.34 บาท/กิโลวตัต/์เดอืน                 

 

(ข) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS (ปรมิาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต)์  

รายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS เป็นอตัราคงที่ตลอดระยะเวลา 
20 ปีของสญัญา โดยอตัราค่าซือ้ขายไฟฟ้าภายใตส้ญัญาดงักล่าว คือ 2.90 บาท 
ต่อ กิโลวตัต ์ต่อ ชั่วโมง  
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ตารางแสดงรายละเอียดสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที ่KPP เข้าท ากบัคู่สัญญาแต่ละราย 

คู่สัญญา ขนาดการรับซือ้ไฟฟ้า
สูงสุดตามสัญญา 

ประเภทเชือ้เพลิงตามสัญญา วันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้า
ระบบเชิงพาณิชย ์(COD)/ 
วันทีส่ัญญามีผลใช้บังคับ 

วันสิน้สุดอายุ
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

กฟผ. 22 เมกะวตัต ์ เชื ้อเพลิงชีวมวล /1 ไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของเชือ้เพลิงทัง้หมด 

 2 มกราคม 2558 2 มกราคม 2583 

KBS 3.5 เมกะวตัต ์ เชือ้เพลิงชีวมวล  1 เมษายน 2563 31 ธันวาคม 2582 

ที่มา: KBS 
หมายเหต:ุ  /1 เชือ้เพลงิหลกัของโรงไฟฟ้า KPP ไดแ้ก่ กากออ้ย ไมส้บั และ ใบออ้ย 

 

รายได้จากการขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. ขนาด 22 เมกะวัตต ์
และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS ขนาด 3.5 เมกะวัตต ์ซ่ึงอัตราค่าไฟฟ้าต่อหน่วย 

และปริมาณพลังไฟฟ้าอ้างองิตามสัญญาโอนผลประโยชนฯ์  
(ผลประกอบการเสมือน KPP ได้ท าสัญญาโอนผลประโยชนก์ับกองทนุรวมฯ ตั้งแต่ปี 2560 ถึงปี 2562) 

สัญญา 22 เมกะวัตต ์

 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ค่าเฉล่ียพลงัไฟฟา้ (เมกะวตัต)์ 19.67 21.74 21.52 

จ านวนชั่วโมงในการผลิต (ชั่วโมง) 7,777 8,135 8,000 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (ลา้นบาท) 457.12 570.62 536.54 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (ลา้นบาท)  

โดยค านวณอัตราค่าไฟฟ้าต่อหน่วยเทียบเท่าอัตราค่า

ไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. ขนาด 22 เมกะ

วัตตท์ี่น าส่งกองทุนรวมฯ ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ 

ซึ่งเท่ากบั 2.0577 บาท/หน่วย  

(อตัราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนทีไ่ม่ไดผ้ลกระทบจากความผนั

ผวนจากอตัราแลกเปลีย่นและราคาถ่านหิน)  

รอ้ยละ 100 314.72 363.90 354.21 

รอ้ยละ 62 
(สดัส่วนที ่KPP 
แบ่งรายไดเ้ขา้
กองทนุรวมฯ 
ตามสญัญาโอน
ผละประโยชน)์ 

195.13 225.62 219.61 
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สัญญา 3.5 เมกะวตัต ์

 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ค่าเฉล่ียพลงัไฟฟา้ (เมกะวตัต)์ 4.10 3.86 3.76 

จ านวนชั่วโมงในการผลิต (ชั่วโมง) 7,777 8,135 8,000 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้KBS (ลา้นบาท) 88.86 88.78 84.66 

ร า ย ไ ด้ จ า ก ก า ร ข า ย ไ ฟฟ้ า ใ ห้  KBS (ล้ า น บ า ท ) 
โดย 

1) ค านวณอตัราค่าไฟฟ้าต่อหน่วยเทียบเท่าอตัราค่าไฟฟา้
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS ขนาด 3.5 เมกะวตัต์
ที่น าส่งกองทุนรวมฯ ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ซึ่ง
เท่ากบั 2.90 บาท/หน่วย 

2) ค านวณปรมิาณพลงัไฟฟ้าเท่ากบั 3.50 เมกะวตัต ์

รอ้ยละ 100 78.93 82.57 81.19 

รอ้ยละ 62 
(สดัส่วนที ่KPP 
แบ่งรายไดเ้ขา้
กองทนุรวมฯ 
ตามสญัญาโอน
ผละประโยชน)์ 

48.94 51.19 50.34 
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ทรัพยส์ินหลกัทีใ่ช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ส าหรับสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ทีก่องทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุคร้ังแรก ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2562 

รายการทรัพยส์ินหลักทีใ่ช ้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

ที่ดิน  

 

KPP มีสิทธิการครอบครองและใชท้ี่ดินของ KBS ภายใตส้ญัญาเช่าที่ดิน
ระหว่าง KPP กับ KBS โดยมีพืน้ที่รวมส าหรบัที่ดินซึ่งใชใ้นการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทนุ
ครัง้แรก เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 15 โฉนด โดยมีพืน้ที่รวมทัง้สิน้ 208 ไร่ 2 
งาน 21.5 ตารางวา 

1. โดยรายละเอียดสญัญาเช่าที่ดินดงักล่าว ประกอบดว้ยสญัญาเช่า
ที่ดิน ฉบับวันที่ 19 พฤศจิกายน 2555 เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่ง
ตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเขห้ิน อ าเภอครบรุี จงัหวดันครราชสีมา ระยะเวลา
การเช่าคงเหลือโดยประมาณ 23 ปี ดงันี ้

- เลขที่ 12203 เลขที่ดิน 102 หนา้ส ารวจ 3544 เนือ้ที่ประมาณ 11 
ไร ่1 งาน 95 ตารางวา 

- เลขที่ 12234 เลขที่ดิน 104 หนา้ส ารวจ 3575 เนือ้ที่ประมาณ 6 
ไร ่3 งาน 70 ตารางวา และ 

- เลขที่ 12235 เลขที่ดิน 105 หนา้ส ารวจ 3576 เนือ้ที่ประมาณ 9 
ไร ่2 งาน 2 ตารางวา 

2. สัญญาเช่าที่ดิน ฉบับวันที่ 14 ธันวาคม 2555 เพื่อเช่าที่ดินโฉนด
ที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเขห้ิน อ าเภอครบุรี จังหวัดนครราชสีมา 
ระยะเวลาการเช่าคงเหลือโดยประมาณ 23 ปี ดงันี ้

- เลขที่ 9031 เลขที่ดิน 113 หนา้ส ารวจ 3446 เนือ้ที่ประมาณ 21 
ไร ่98 ตารางวา 

- เลขที่ 12262 เลขที่ดิน 103 หนา้ส ารวจ 3603 เนือ้ที่ประมาณ 29 
ไร ่3 งาน 35 ตารางวา 

- เลขที่ 16252 เลขที่ดิน 148 หน้าส ารวจ 3894 เนือ้ที่ประมาณ   
21 ไร ่1 ตารางวา 
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รายการทรัพยส์ินหลักทีใ่ช ้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

3. สญัญาเช่าที่ดิน เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่ต  าบลจระเขห้ิน 
อ าเภอครบุรี จังหวัดนครราชสีมา ดังต่อไปนี ้โดยมีระยะเวลาการ
เช่าเท่ากบัระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 

- เลขที่ 12212 เลขที่ดิน 83 หนา้ส ารวจ 3553 เนือ้ที่ประมาณ 5 

ไร ่2 งาน 63 ตารางวา 

- เลขที่ 12253 เลขที่ดิน 95 หนา้ส ารวจ 3594 เนือ้ที่ประมาณ 9 

ไร ่56 ตารางวา 

- เลขที่ 12254 เลขที่ดิน 94 หนา้ส ารวจ 3595 เนือ้ที่ประมาณ 10 

ไร ่1 งาน 62 ตารางวา 

- เลขที่ 12264 เลขที่ดิน 96 หนา้ส ารวจ 3605 เนือ้ที่ประมาณ 6 

ไร ่1 งาน 88 ตารางวา 

- เลขที่ 16253 เลขที่ดิน 149 หนา้ส ารวจ 3895 เนือ้ที่ประมาณ 

25 ไร ่1 งาน 29 ตารางวา 

- เลขที่ 32225 เลขที่ดิน 346 หนา้ส ารวจ 6332 เนือ้ที่ประมาณ 

11 ไร ่55.1 ตารางวา 

- เลขที่ 32226 เลขที่ดิน 343 หนา้ส ารวจ 6329 เนือ้ที่ประมาณ 

3 ไร ่1 งาน 90.2 ตารางวา 

- เลขที่ 32229 เลขที่ดิน 341 หนา้ส ารวจ 6327 เนือ้ที่ประมาณ 

14 ไร ่3 งาน 53.2 ตารางวา 

- เลขที่ 32230 เลขที่ดิน 342 หนา้ส ารวจ 6328 เนือ้ที่ประมาณ 

22 ไร ่24 ตารางวา 

อาคารที่ใช้ในการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าเป็นอาคารโรงงาน 

• อาคารผลิตไฟฟ้าแบบกงัหนัไอน า้และส่วนควบคมุ 

• อาคารหอระบายความรอ้น 

• อาคารปรบัปรุงคณุภาพน า้ 
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รายการทรัพยส์ินหลักทีใ่ช ้
ในการประกอบกิจการ 

รายละเอียด 

• อาคารเก็บเชือ้เพลิง 

เครื่องจกัรและอปุกรณห์ลกั 

เครื่องกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) 

เครื่องก าเนิดไฟฟ้า (Generator) 

หมอ้ไอน า้ (Boiler) 

 

2    เครื่อง 

 2    เครื่อง 

 2    เครื่อง             

  
2) รายได้อื่นทีไ่ด้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 

รายไดอ้ื่นใดที่ KPP ไดร้บัจากสญัญาอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 
(นอกเหนือจากรายไดท้ี่ระบขุา้งตน้) โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์ ในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่ง
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า” 

โดยการน าส่งผลประโยชน์ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ นั้น KPP จะค านวณ
ผลประโยชน์และน าส่งผลประโยชน์เป็นรายเดือนให้แก่กองทุนรวมฯ ตามเงื่อนไขที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งจะเท่ากบัรายไดต้ามขอ้ (1) ถึง (2) โดย KPP 
จะน าส่งรายไดภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนดในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

อนึ่ง ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์บริษัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการ
ใหม้ีการยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่เสนอขายต่อผูล้งทุนเป็น
การทั่วไปเป็นหลกัทรพัย ์ภายใน 30 วนั นบัแต่วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุ
รวมฯ และ กองทนุรวมฯ จะตอ้งเขา้ท าสญัญาเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานซึ่งคิดเป็นมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของ
กองทุนรวมฯ ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ ดงันัน้ กองทุนรวมฯ จะ
เขา้ท าสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้า ภายในช่วงระยะเวลาดังกล่าว ทั้งนี ้บริษัทจัดการฯ คาดว่าจะเข้าท าสัญญา
ดงักล่าวในวนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ หรือภายในช่วงระยะเวลาอนัสัน้ภายหลงัจากวนั
จดทะเบียนกองทนุรวมฯ  
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ส าหรบัการควบคมุดูแลและติดตามผลการด าเนินงานของการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
ของ KPP บริษัทจดัการฯ จะควบคุมดูแลและติดตามผ่านรายงานที่ KPP จะตอ้งส่งให้
กองทุนรวมฯ เป็นรายเดือน และ/หรือ รายไตรมาส และ/หรือ รายปี ตามที่ก าหนดไวใ้น
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ (อาทิเช่น การน าส่งงบการเงินรายไตรมาสของ KPP และ การ
น าส่งงบการเงินประจ าปีของ KPP เป็นตน้) 

เพื่อเป็นประกนัการปฏิบตัิหนา้ที่ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ KPP และ KBS ตกลง
ด าเนินการใหม้ีการวางหลกัประกนั โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

KPP KBS 

สญัญาจ านองสิ่งปลกูสรา้งเป็นประกนั สญัญาตกลงกระท าการ 

สญัญาจ านองเครื่องจกัรเป็นประกนั สญัญาดอ้ยสิทธิ 

สญัญาโอนสิทธิการเช่าดินโรงไฟฟ้าอย่าง
มีเงื่อนไขในสญัญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า 

สญัญาจ าน าหุน้ 

สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขใน
บญัชีรายไดข้องบรษิัท 

 

สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขใน
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. และ สญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS  

 

การด าเนินการให้กองทุนรวมฯ เป็นผู้รับ
ผลประโยชนใ์นกรมธรรมป์ระกนัภยั  

 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับหลักประกัน ในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.3 “สรุป
สาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 
2.3.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ KBS ในฐานะผูส้นบัสนนุโครงการตกลงที่จะด าเนินการ
ดังต่อไปนีเ้พื่อให้กองทุนรวมฯ มั่นใจไดว้่าการด าเนินการของโรงไฟฟ้าเป็นไปอย่าง
เรียบรอ้ย (ก) การรักษาสัดส่วนการถือหุ้นใน  KPP ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ทั้งทางตรง และ/หรือ ทางอ้อม ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 80.00 ของหุ้น
ทั้งหมดของ KPP รวมถึงจะไม่จ าหน่าย จ่าย โอน หรือก่อภาระผูกพันใด ๆ ในหุ้น
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ดังกล่าว หรือกระท าการประการอื่นใด อันมีผลท าให้หุ้นของ KPP และหรืออ านาจ
ควบคุมกิจการของ KPP ตกไปอยู่กับบุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากกองทนุรวมฯ ก่อน หรือด าเนินการใดอนัเป็นผลให ้KBS และ/หรือ กลุ่ม
บคุคลเดียวกนัของ KBS ขาดอ านาจควบคมุกิจการใน KPP เวน้แต่เป็นการจ าน าหุน้ของ 
KPP ตามสัญญาจ าน าหุน้ระหว่าง KBS และกองทุนรวมฯ และหาก KBS ไดร้บัความ
ยินยอมจากกองทุนรวมฯ ให้จ าหน่าย จ่าย โอนหรือก่อภาระผูกพนัใด ๆ ในหุน้ดงักล่าว
แลว้ KBS ตกลงว่า KBS จะไม่ท าความตกลงใด ๆ กับผูร้บัโอนหุน้อนัเก่ียวกับขอ้สงวน
สิทธิใด ๆ ในการจัดการ และ/หรือ ด าเนินกิจการของ KPP (Reserve Matters) ทั้งนี ้
KBS ตกลงและรบัรองว่า KBS จะด าเนินการใหก้รรมการผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพันใน 
KPP เป็นกรรมการที่ไดร้บัการเสนอชื่อโดย KBS เท่านัน้ (ข) รกัษาสดัส่วนการถือหน่วย
ลงทุนในกองทุนรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกนัของ KBS ไม่ต  ่ากว่ารอ้ย
ละ 15.00 ของจ านวนหน่วยลงทุน ณ เวลาใด ๆ เป็นระยะเวลา 10 ปี นับจากวันที่
กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนครัง้แรกส าเร็จ รวมถึงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทุน หรือน า
หน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพันใด ๆ จนท าให้ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ถือครองหน่วยลงทุนรวมกันต ่ากว่าสดัส่วนที่ก าหนดไว ้เวน้แต่ไดร้บั
ความยินยอมเป็นลายลักษณอ์ักษรล่วงหน้าจากกองทุนรวมฯ (ค) ด าเนินการต่าง ๆ 
เพื่อให้ KPP ปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาที่ เก่ียวข้อง (เช่น สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ 
สัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง และ (ง) ให้สิทธิในการปฏิเสธก่อน 
(Right of First Refusal) แก่กองทุนรวมฯ ส าหรบัการลงทุนในโรงไฟฟ้าอื่น ๆ ของ KBS 
เป็นตน้  

อนึ่ง ท่ีดินที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุนนัน้ เป็น
กรรมสิทธ์ิของ KBS และไดจ้ดจ านองต่อธนาคารกรุงศรีอยุธยาเพื่อเป็นประกันหนีแ้ละ
ภาระผูกพันของ KBS ที่มีต่อธนาคารกรุงศรีอยุธยา อย่างไรก็ตาม KBS ตกลงภายใต้
สัญญาตกลงกระท าการที่จะด าเนินการจดทะเบียนจ านองที่ดินที่ใชใ้นการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุนเพื่อเป็นประกันการปฏิบตัิหนา้ที่ของ 
KBS และ/หรือ KPP ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สัญญาตกลงกระท า
การ ส่วนที่เพิ่มเติมใหแ้ก่กองทุนรวมฯ ทันทีที่ที่ดินแปลงดังกล่าวทั้งหมดไดร้บัการไถ่
ถอนจ านองจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 
หัวข้อ 2.3 “สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” และ
หวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) 
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แผนภาพต่อไปนี ้แสดงโครงสรา้งของกองทุนรวมฯ และความสัมพันธ์ระหว่างบริษัท
จดัการฯ ผูดู้แลผลประโยชน ์กิจการโรงไฟฟ้า และ ผูส้นบัสนุนโครงการ (ในฐานะผูถื้อ
หน่วยลงทนุจ านวนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15.00 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 33.33 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ภายหลงัการเสนอขายครัง้แรก) และผูถื้อ
หน่วยลงทุนรายอื่น ภายหลงัจากการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมฯ และเขา้ท าสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์ และสญัญาอื่นท่ีเก่ียวขอ้ง (ถา้มี) เสรจ็สิน้ 

 

 

3) สัญญาทีเ่กี่ยวข้องกับการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 

นอกจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าแลว้ KPP ยงัไดเ้ขา้ท าสญัญาต่าง ๆ เพื่อใหก้ารประกอบ
กิจการกิจการไฟฟ้าของ KPP เป็นไปไดอ้ย่างราบรื่น โดย KPP ไดเ้ข้าท าสัญญากับ
คู่สัญญาซึ่งเก่ียวข้องกับการประกอบกิจการไฟฟ้า ได้แก่ สัญญาซือ้ขายไอน ้าและ
สญัญาซือ้ขายกากออ้ย เป็นตน้  

3.1.2 การลงทุนในทรัพยส์ินหลัก – ทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทุนเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากการลงทุนในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP บริษัทจดัการฯ 
ในนามของกองทุนรวมฯ อาจลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น โดยการไดม้าซึ่งทรัพยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามกฎหมายหลักทรพัยใ์หก้ระท าได้ และเป็นไปตามโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ  
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การลงทุนหรือการไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใด ๆ  อนัมีมลูค่าเกินกว่า 100 
ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุรวมฯ ณ เวลาที่มีการไดม้า
ดงักล่าวจะตอ้งอยู่ภายใตข้อ้ก าหนดเช่นเดียวกับเมื่อกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นท่ีกองทุน
รวมฯ ลงทุนครั้งแรก (เช่น ข้อก าหนดการสอบทานธุรกิจ Due Diligence และ การประเมินค่า
ทรพัยสิ์น เป็นตน้) และจะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิของผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการฯ จะค านวณ
มูลค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการลงทุนภายในแต่ละ
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานทุกรายการภายในรอบระยะเวลา  6 เดือน โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในส่วนที่ 2 หวัขอ้ย่อย 7.3 “การด าเนินการที่ตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

หากเป็นการไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาท
แต่น้อยกว่ารอ้ยละ 30 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวม ณ เวลาที่มีการไดม้าดังกล่าว ซึ่งไดร้ับความ
เห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แลว้ หรือเป็นการไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานตามขอ้ตกลงหรือสัญญาที่มีกับภาครฐัซึ่งไดร้ะบุไวอ้ย่างเจาะจงแลว้ในโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ ในกรณีนีไ้ม่จ าเป็นตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่การลงทุนหรือไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวจ าเป็นตอ้งใช้
เงินทุนเพิ่มเติม กองทุนรวมฯ จะตอ้งปฏิบัติตามขัน้ตอนเก่ียวกับการเพิ่มทุนซึ่งจะตอ้งไดร้บัมติ
จากผู้ถือหน่วยลงทุน ความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. และการแก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวข้อ 6 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อย 
6.1.4 “การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน” ทั้งนี ้ในกรณีที่มีการกูย้ืมเงินเพื่อลงทุนในทรพัยสิ์นเพิ่มเติม  
กองทุนรวมฯ จะตอ้งปฏิบัติตามขั้นตอนเก่ียวกับการกู้ยืมตามที่ก าหนด นอกจากนี ้ในกรณีที่
กองทุนรวมฯ มีการเข้าลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น ๆ  เพิ่มเติมในอนาคต 
กองทนุรวมฯ จะปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของ ก.ล.ต. ตามประกาศ ทน. 38/2562  

อย่างไรก็ดี หากในอนาคตกองทุนรวมฯ จะเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มอบหมาย
ใหบ้คุคลภายนอกเป็นผูด้  าเนินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใหป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

1) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาใด ๆ ที่มอบหมายให้บุคคลภายนอกเป็นผู้
ด  าเนินงานกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 
30 ขึน้ไปของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แก้ไข หรือ
ยกเลิกสัญญาดงักล่าว จะกระท าไดเ้มื่อไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน เวน้แต่เป็นการ
เขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาใดที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาทแต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
30 ของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิก
สัญญาดังกล่าวที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ หรือเป็นการเขา้ท า 
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แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่ เ ก่ียวกับการจัดหาผลประโยชน์ ซึ่ งได้ระบุไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงแลว้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
ในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 7. ”รายการระหว่างกองทนุรวมฯ กบับคุคลที่เก่ียวขอ้ง” หวัขอ้ย่อย 7.3 
“การด าเนินการท่ีตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

2) การค านวณมูลค่าของสัญญาดังกล่าว ใหพ้ิจารณาจากมูลค่าของสัญญาทุกรายการ
ภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

3.1.3 การลงทุนในทรัพยส์ินรอง – การลงทุนในหลักทรัพยห์รือทรัพยส์ินอื่นที่กองทุนรวมฯ 
ลงทุนได้ 

นอกจากการลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั กองทนุรวมฯ อาจด าเนินการลงทนุในทรพัยสิ์นรองหรือมีไวซ้ึง่
ประเภททรพัยสิ์นดังต่อไปนี ้เวน้แต่ในกรณีที่  ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือ
เพิ่มเติมประเภท หรือลักษณะหลักทรัพย ์หรือทรพัยสิ์นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นที่กองทุน 
รวมฯ สามารถลงทนุได ้  

1) พนัธบตัรรฐับาล 

2) ตั๋วเงินคลงั 

3) พนัธบตัรหรือหุน้กูท้ี่รฐัวิสาหกิจหรือนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้เป็นผูอ้อกและ
มีกระทรวงการคลงัเป็นผูค้  า้ประกนัตน้เงินและดอกเบีย้เต็มจ านวนแบบไม่มีเงื่อนไข  

4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศยั 

5) บัตรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ออก ทั้งนี ้หากเป็นบัตรเงินฝากที่เข้า
ลักษณะของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความ
เห็นชอบจาก ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

6) ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใชเ้งินที่ธนาคาร บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์หรือ
กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผู้
สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไล่เบีย้ หรือผูค้  า้ประกัน ทั้งนี ้หากเป็นตั๋วแลกเงินหรือตั๋ว
สญัญาใชเ้งินท่ีเขา้ลกัษณะของตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง ตอ้ง
ไดร้บัความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

7) หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ 
หรือกองทนุรวมอื่นที่มีนโยบายการลงทนุในตราสารแห่งหนี ้หรือเงินฝาก 

8) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น 
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9) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมในต่างประเทศ โดยตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(ก) เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของ 
หน่วยงานก ากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลักทรัพยท์ี่เป็นสมาชิก
สามัญของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
หรือเป็นหน่วยลงทุนของโครงการจดัการลงทุนต่างประเทศ ที่มีการซือ้ขายในตลาด
ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

(ข) โครงการจดัการการลงทุนต่างประเทศตาม (ก) จดัตัง้ขึน้เพื่อผูล้งทนุทั่วไปและมี
นโยบายการลงทุนในทรพัยสิ์นประเภทและชนิดเดียวกับทรพัยสิ์นที่กองทุนรวม
สามารถลงทนุหรือมีไวไ้ด ้ 

10) หุน้ท่ีออกโดยบรษิัทท่ีเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้ 

(ก) บริษัทนั้นมีการลงทุนทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามขอ้ 4 (1) (2) (3) 
หรือ (4) ของประกาศ ทน. 38/2562 รวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นรวมของบรษิัทดงักล่าว หรือ มีรายไดจ้ากการจดัหาผลประโยชนจ์าก
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของ
รายไดร้วมในแต่ละปีบญัชี 

(ข) บรษิัทนัน้มิใช่บรษิัทตามขอ้ 4 (5) ของประกาศ ทน. 38/2562 

11) สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งการเขา้ท าสัญญาดงักล่าวมีวตัถุประสงคเ์พื่อป้องกันความ
เส่ียงของกองทนุรวมฯ 

ทั้งนี ้ในการเขา้ลงทุนในอนาคตในทรพัยสิ์น หรือการลงทุนชนิดอื่นตามที่  ก.ล.ต. ให้
ความเห็นชอบ หรือมีประกาศแกไ้ข หรือเพิ่มเติมประเภท หรือลักษณะของหลกัทรพัย ์
หรือทรพัยสิ์น บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการตามขัน้ตอนและหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

3.1.4 อัตราส่วนการลงทุน 

เมื่อสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี กองทนุรวมฯ จะตอ้งด ารงมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั
ตามที่ไดร้ะบุไวใ้นหวัขอ้ 3.1.2 และขอ้ 3.1.3 ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของ
กองทุนรวมฯ โดยค านวณมูลค่าการลงทุนในทรพัยสิ์นหลักจากมูลค่าตามบัญชีของราคาการ
ไดม้าหรือราคาอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ก าหนด ดงันัน้ กองทุนรวมฯ จะตอ้งไม่ลงทุนในการลงทุนใน
ทรพัยสิ์นรองเกินกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุรวมฯ 
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ทั้งนี ้บริษัทจัดการฯ มีหน้าที่ที่จะตอ้งควบคุมดูแลให้อัตราส่วนการลงทุนส าหรับการลงทุนใน
ทรพัยสิ์นรอง เป็นไปตามขอ้ก าหนดและหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศ ก.ล.ต. ที่ ทน.87/2558 
เรื่อง การลงทนุของกองทนุ ฉบบัลงวนัท่ี 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม 

3.1.5 การจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยส์ินของกองทุนรวมฯ 

การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ อันมีมูลค่าเกินกว่า 100 
ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
จ าหน่ายไปดังกล่าว จะตอ้งอยู่ภายใตข้อ้ก าหนดเช่นเดียวกันกับเมื่อกองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนใน
ทรพัยสิ์นที่กองทนุรวมฯ ลงทุนครัง้แรก (เช่น ขอ้ก าหนดการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น เป็นตน้) และ
จะต้องได้มติอนุมัติของผู้ถือหน่วยลงทุน เว้นแต่ในกรณีการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน ตามขอ้ตกลงหรือสญัญาที่มีกับภาครฐัซึ่งไดร้ะบุไวอ้ย่างเฉพาะเจาะจงแลว้ใน
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือในกรณีที่เป็นการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า  100 ล้านบาทแต่น้อยกว่ารอ้ยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการจ าหน่ายไปดังกล่าวที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์
แลว้ ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการจ าหน่าย
ไปในแต่ละกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานทกุรายการภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

3.2 จุดเดน่ของกองทุนรวมฯ และกลยุทธใ์นการลงทนุ 

กองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานที่ลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทโรงไฟฟ้าซึ่งมี
วัตถุประสงคห์ลักในการเขา้ลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานและน าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดังกล่าวออกจัดหาประโยชน์เพื่อสรา้งผลตอบแทนในระยะยาวให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยทรัพยสิ์นที่
กองทุนฯ จะลงทุนนัน้จะเป็นทรพัยสิ์นที่สรา้งรายไดท้ี่มั่นคง ทัง้นี ้เพื่อบรรลวุตัถุประสงคท์างการเงินดงัที่ได้
กล่าวมาขา้งตน้ บรษิัทจดัการฯ ในนามของกองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุในสิทธิในผลประโยชนซ์ึ่งเป็นส่วนแบง่
จากรายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ โดยพิจารณาจากจุดเด่น
ของการลงทนุทรพัยสิ์นดงักล่าว ดงัต่อไปนี ้

3.2.1 การมีสัญญาซือ้ขายระยะยาวส าหรับไฟฟ้า 

รายไดห้ลกัจากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP มาจากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. และ KBS 
โดย KPP ไดเ้ขา้ท าสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (ปริมาณพลังไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวัตต)์ ซึ่ง
ระยะเวลาสญัญาสิน้สดุวนัที่ 2 มกราคม 2583 และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลงั
ไฟฟ้าไม่เกิน 3.5 เมกะวตัต)์ ซึ่งระยะเวลาสญัญาสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2582 หรือประมาณ 20 
ปี โดยก าหนดวันสิน้สุดระยะเวลาโอนผลประโยชนข์อง KPP ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ 
เป็นวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 ทัง้นี ้ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ มีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขวิธีการ



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

ค านวณราคารบัซือ้ไฟฟ้าอย่างชดัเจน โดยการมีสญัญาระยะยาวกบั กฟผ. และ KBS ขา้งตน้ จะ
ช่วยสรา้งความมั่นคงให้กับกองทุนรวมฯ เนื่องจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จาก
ประมาณการงบก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานส าหรบัปีตัง้แต่วนัที่  1 เมษายน 
2563 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2564 คิดเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 20 ของรายได้รวมจากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 

อนึ่ง KPP เริ่มขายไฟฟ้าใหก้ับ กฟผ. เมื่อวนัที่ 2 มกราคม 2558 และจะมีอายุสญัญาซือ้ขายกับ 
กฟผ. คงเหลือประมาณ 20 ปี ณ วนัที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนครัง้แรก (คาดว่าวนัที่กองทุนรวมฯ 
จะเข้าลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ  KPP ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชน์ จะประมาณไตรมาสที่  1 ของปี 2563) สัญญาขายไฟฟ้าให้กับ KBS จะมีอายุ
คงเหลือประมาณ 20 ปี เช่นกนั   

เนื่องจากโรงไฟฟ้าของ KPP มีก าลงัการผลิตไฟฟ้าในปริมาณ 73 เมกะวตัต ์โดยมีสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากับ กฟผ. มีปริมาณพลังไฟฟ้าสูงสุด 22 เมกะวัตต ์และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS มี
ปรมิาณพลงัไฟฟ้าสงูสดุ 3.5 เมกะวตัต ์ดว้ยเหตขุา้งตน้ การมีสญัญาซือ้ขายระยะยาว จึงเป็นการ
เพิ่มความมั่นคงใหก้ับรายไดข้องกองทุนและช่วยใหก้ารบริหารจัดการความเส่ียงจากความผนั
ผวนของรายไดเ้ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 

3.2.2 การมีกระแสเงนิสดทีม่ั่นคงจากโครงสร้างการแบ่งรายได ้

รายไดท้ี่กองทนุรวมฯ จะลงทนุเป็นครัง้แรกเป็นผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็น
อตัรารอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ซึ่งเป็นไปตามสตูรการค านวณ
รายได้ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โดยมีระยะเวลาประมาณ 20 ปี ทั้งนี ้ 
โครงสรา้งการแบ่งรายมีดงันี ้

รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า  =  รายไดค้่าไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

 กับกฟผ. + รายไดค้่าไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้
ขายไฟฟ้ากบั KBS  

โดยที่  

(1) รายไดค้่าไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ.ใหค้  านวณเฉพาะรายไดเ้ฉพาะส่วน 
กล่าวคือ อัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณจากปัจจัย
ดงัต่อไปนี ้4 

 
4 (ก) และ (ข) เป็นอตัราค่าไฟฟ้า เฉพาะส่วนทีไ่ม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกปลีย่นเงนิเหรียญสหรฐัและราคาเฉลีย่ค่าถ่านหิน 
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(ก) อตัราค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment) เท่ากับ 312.17 บาท/กิโลวตัต/์เดือน โดย
การค านวณปรมิาณพลงังานไฟฟ้าจรงิจากสตูร Ep / Tp กิโลวตัต ์ 

โดยที่  

Ep  คือ  ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่จ่ายจริงทุก 15 นาทีในช่วงเวลา 

 Peak ในเดือนนัน้ ๆ โดยกรณีที่ปรมิาณพลงัไฟฟ้าที่จ่ายจริง

 นัน้ สงูกว่าปรมิาณไฟฟ้าตามสญัญา บวกรอ้ยละสอง (2%) 

 ใหใ้ชป้ริมาณพลังงานไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่เทียบเท่ากับพลงั

 ไฟฟ้าตามสญัญามาค านวณแทน และ  

Tp  คือ  จ านวนชั่วโมงในช่วงเวลา Peak ในเดือนนัน้ ๆ 

(ข) อตัราค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) เท่ากบั 0.88 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

(ค) อตัราค่าการประหยดัการใชเ้ชือ้เพลิง (Fuel Saving) เท่ากบั 0.36 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

(ง) อัตราค่าการส่งเสริมการใช้เชื ้อเพลิงพลังงานหมุนเวียน (Renewable Energy 
Promotion) เท่ากบั 0.39 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง 

โดยส าหรบัขอ้ (ข) การค านวณอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ว่า กฟผ. จะช าระเงินค่าพลงังานไฟฟ้า
ส าหรบัปรมิาณพลงังานไฟฟ้าที่บรษิัทฯ  

(กก) จ่ายไม่เกินปริมาณพลงัไฟฟ้าตามสญัญาบวกรอ้ยละสอง (2%) ในอตัราเท่า
อตัราค่าพลงังานไฟฟ้าประจ าเดือนนัน้ ๆ 

(ขข) จ่ายเกินปริมาณพลังไฟฟ้าตามสัญญาบวกร้อยละสอง (2%) แต่ไม่เกิน
ปริมาณไฟฟ้าตามสญัญาบวกรอ้ยละหา้ (5%) ในอตัรารอ้ยละหา้สิบ (50%) 
ของอตัราค่าพลงังานไฟฟ้าในส่วนนีป้ระจ าเดือนนัน้ ๆ ทัง้นี ้กฟผ. จะไม่ช าระ
เงินค่าพลังงานไฟฟ้าส าหรบัปริมาณพลังงานไฟฟ้าส่วนที่ บริษัทฯ จ่ายเกิน
ปรมิาณพลงัไฟฟ้าตามสญัญาบวกรอ้ยละหา้ (5%) 

โดยส าหรับข้อ (ค) และ (ง) การค านวณอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ว่า กฟผ. จะช าระเงินค่า
พลงังานไฟฟ้าที่บรษิัทจ่ายจรงิ 

และ 
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(2) รายไดค้่าไฟฟ้าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS คือ 2.90 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง  โดย
การค านวณปรมิาณพลงังานไฟฟ้าที่บรษิัทจ่ายจรงิ 

นอกจากนี ้คาดว่ากระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จะมีความผนัผวนต ่า และ กองทุนรวมฯ จะมี
สิทธิในการไดร้บัปันส่วนแบ่งรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเพียงอย่างเดียวโดยไม่ตอ้ง
รบัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานหรือรายจ่ายฝ่ายทุนของโรงไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทนุ
ในรายไดค้รัง้แรก  ยกเวน้ในส่วนของค่าใชจ้่ายในการจัดการกองทุนรวมฯ บางรายการ โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัอตัราค่าไฟฟ้าในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 3. “นโยบาย ภาพรวมการ
ประกอบธุรกิจ และการจดัหาผลประโยชน”์ หวัขอ้ย่อย 3.1 “นโยบายการลงทุน” และหวัขอ้ย่อย 
3.1.1 “การลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก” 

3.2.3 KPP มีประสบการณแ์ละความเชี่ยวชาญในการประกอบกจิการโรงไฟฟ้า 

KPP ไดด้  าเนินการประกอบกิจการโรงไฟฟ้ามามากกวา่ 40 ปี โดยเริ่มจากการผลิตไฟฟ้าเพื่อใชใ้น
โรงงานน า้ตาล ก่อนเริ่มจ าหน่ายใหบ้คุคลภายนอกในภายหลงั จึงท าให ้KPP มีความเชี่ยวชาญใน
การผลิตไฟฟ้า นอกจากนี ้ผูบ้ริหารและบุคลากรของ KPP มีประสบการณ ์ความสามารถ และ
ความช านาญในการควบคมุและดแูลการประกอบกิจการไฟฟ้า จึงท าใหม้ีความเชื่อมั่นไดว้่า การ
ประกอบธุรกิจของ KPP จะเป็นไปอย่างมั่นคง และสามารถสรา้งผลประโยชนใ์หแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุไดอ้ย่างต่อเนื่องและสงูสดุ 

3.2.4 ลูกค้าของ KPP มีคุณภาพเครดิตทีด่ ี

โรงไฟฟ้ามีรายไดห้ลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ับ กฟผ. และการจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนหนึ่งใหก้บั  
KBS โดย กฟผ. เป็นหน่วยงานรฐัวิสาหกิจสงักดักระทรวงพลงังานท่ีจดัตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญัติ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2511 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดในประเทศโดยมี
ธุรกิจหลัก คือ การผลิต จัดให ้ไดม้า จัดส่งและจัดจ าหน่ายพลังงานไฟฟ้าใหแ้ก่  การไฟฟ้านคร
หลวง (กฟน.) และ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ซึ่งจะจัดจ าหน่ายให้ประชาชน ธุรกิจ และ
อุตสาหกรรมต่าง ๆ ต่อไป ปัจจุบันกฟผ. เป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าทั้งหมด 40 แห่งทั่ว
ประเทศ รวมถึงโรงไฟฟ้าประเภทไฟฟ้าแรงสงูทั่วประเทศ ภายใตรู้ปแบบโครงสรา้งกิจการไฟฟ้า
แบบ Enhanced Single Buyer คือการให ้กฟผ. เป็นผู้รบัซือ้ไฟฟ้ารายเดียว (Single Buyer) จาก
ผูผ้ลิตไฟฟ้าภาคเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ ก่อนส่งกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายจ าหน่าย 
เพื่อจ าหน่ายแก่ กฟน. กฟผ. และ ลกูคา้ภาคอตุสาหกรรม 
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นอกจากนี ้ KPP ได้เข้าท าสัญญาระยะยาวส าหรับการซือ้ไฟฟ้ากับ  KBS โดยมีอายุสัญญา
สอดคลอ้งกับระยะเวลาสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งจะช่วยเพิ่มความมั่นคงของการสรา้งรายได้
จากการจ าหน่ายไฟฟ้าแก่โรงไฟฟ้าและกองทนุรวมฯ มากขึน้ 

  

 

 3.2.5 ความม่ันคงในการจัดหาวัตถุดิบหลักในการผลิต 

วัตถุดิบหลักของโรงไฟฟ้า ไดแ้ก่ กากออ้ย ซึ่ง KPP จะเขา้ท าสัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการ
ผลิตเชือ้เพลิง กับ KBS โดยมีระยะเวลาของสัญญาสอดคลอ้งกับระยะเวลาของสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ซึ่งจะช่วยใหโ้รงไฟฟ้ามีแหล่งวตัถดุิบที่แน่นอนและเชื่อถือได ้โดยในกรณีที่ KBS ไม่
สามารถจัดหากากออ้ยที่มีคุณสมบัติตามสัญญาไดค้รบตามปริมาณที่ก าหนด หรือ ความรอ้น
ของเชือ้เพลิงประเภทกากอ้อยไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า โดยไม่ไดม้ีสาเหตุจากเหตุการณ์
พิเศษตามที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายวตัถดุิบเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า KBS ตกลงจะจดัหาวตัถดุิบ
ชีวมวลทดแทน (วัตถุดิบชีวมวลประเภทกากออ้ย หรือประเภทอื่น เช่น ไมส้ับ และ ใบออ้ย) ให้
เท่ากับปริมาณกากออ้ยที่ขาดไป ในราคาที่ก าหนดภายใตส้ญัญาจดัจ าหน่ายวตัถุดิบในการผลิต
เชือ้เพลิง หรือในกรณีที่ KBS ไม่สามารถจดัหาวตัถดุิบทดแทนได ้

สถิติปริมาณอ้อยและปริมาณกากอ้อยของ KBS  
รวมถึงปริมาณความตอ้งการกากอ้อยของ KPP 

หน่วย: ตนั/ปี 

ปริมาณ ธันวาคม – พฤศจกิายน 

 2557/2558 2558/2559 2559/2560 2560/2561 2561/2562 

ออ้ยเขา้หีบของKBS 2,286,749  2,647,634  2,444,847  3,989,469  3,298,841  

กากออ้ยที่ไดจ้ากการผลิตน า้ตาล 624,413  747,800  668,012  1,134,888  937,519  

กากอ้อย /1ที่ใช้ผลิตไฟฟ้าให้กฟผ. และ 

KBS ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

535,111 283,522 485,800 555,952 505,556 

หมายเหต ุ: /1 การออ้ยรวมถึงเชือ้เพลิงอื่น ๆ โดยเทียบสดัส่วนปริมาณการใชจ้ากค่าความรอ้น  

ทั้งนี ้ผู้บริหารของ KBS ไดม้ีการวางแผนการผลิตน า้ตาล รวมถึงการจัดหาอ้อยในปริมาณที่
สอดคลอ้งกับความตอ้งการใชก้ากออ้ยของโรงไฟฟ้า โดยในช่วงฤดูกาลผลิตปี 2561/2562 มี
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ปริมาณออ้ยป้อนเขา้โรงน า้ตาลของ KBS เป็นจ านวน  3,298,841 ตัน และไดผ้ลิตผลพลอยได้
กากออ้ยเป็นจ านวน 937,519 ตนั โดยกากออ้ยทัง้หมดสามารถจดัส่งใหก้ับโรงไฟฟ้าไดเ้พียงพอ
ต่อความตอ้งการใชข้องโรงไฟฟ้าในส่วนท่ีกองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุนัน้มีเพียงประมาณ 500,000 
ถึง 560,000  ตนั ต่อปี 

KBS ไดม้ีการเตรียมการจดัหากากออ้ยจากแหล่งภายนอกเพิ่มเติมอยู่เป็นครัง้คราวเพื่อใหม้ั่นใจ
ว่าโรงไฟฟ้า KPP จะมีเชือ้เพลิงเพียงพอส าหรับการผลิต ทั้งนี ้กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS อยู่ใน
ระหว่างการด าเนินโครงการก่อสรา้งโรงงานน า้ตาลแห่งใหม่ ที่อ  าเภอสีคิว้ จงัหวดันครราชสีมา ซึ่ง
จะมีก าลงัการผลิต 12,000 ตนัออ้ย/วนั ซึ่งจะท าใหม้ีปรมิาณกากออ้ยเพิ่มมากขึน้  

นอกจากนีก้ลุ่มน า้ตาล KBS ยังมีการพัฒนาผลผลิตอ้อยรวมถึงให้ความรูแ้ก่เกษตรกรในการ
เพาะปลกูและเก็บเก่ียวออ้ย เพื่อใหม้ั่นใจไดว้่าจะมีออ้ยป้อนเขา้โรงงานไดเ้พียงพอกับแผนก าลงั
การผลิตโดยมีการขยายพืน้ที่ส่งเสริมการเพาะปลูกออ้ย ดังจะเห็นไดจ้ากจ านวนพืน้ที่ที่ส่งเสริม
การเพาะปลูกมีจ านวนเพิ่มขึน้เป็นล าดับจาก 253,404 ไร่ 345,906 ไร่ และ 342,353 ไร่ ในปี 
2559/2560 2560/2561 2561/2562 ตามล าดบั 

สถิติปรมิาณพืน้ท่ีเพาะปลกูออ้ย (ไร)่ ตัง้แต่ฤดกูาลผลิต ปี 57/58 – 61/62 

 

ท่ีมา : ขอ้มลูจากส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน า้ตาล (สอน.) 

สถิติปรมิาณออ้ยส่งเขา้หีบ (ตนั) ตัง้แตฤ่ดกูาลผลิต ปี 57/58 – 61/62 

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

57/58 58/59 59/60 60/61 61/62

CAGR 5.6% CAGR 1.7% 

CAGR 5.3% 

CAGR 4.0% 
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ท่ีมา : ขอ้มลูจากส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน า้ตาล (สอน.) 

จากรายงานของส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน ้าตาล (สอน.) แสดงให้เห็นว่าภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือมีพืน้ท่ีเพาะปลกูออ้ยและปรมิาณออ้ยส่งเขา้หีบสงูที่สดุในประเทศ  

นอกจากนีจ้ากประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม เรื่อง การให้ตัง้หรือขยายโรงงานน า้ตาลในทุก
ทอ้งที่ทั่วราชอาณาจกัร พ.ศ. 2558 โรงงานน า้ตาลแห่งใหม่ที่ขออนุญาตจดัตัง้จะตอ้งอยู่ห่างจาก
เขตโรงน า้ตาลที่ไดร้ับใบอนุญาตไว้แลว้ไม่น้อยกว่า  50 กิโลเมตร และจากประกาศกระทรวง
อตุสาหกรรม เรื่อง การใหต้ัง้โรงงานท่ีใชอ้อ้ยเป็นวตัถดุิบในทกุทอ้งที่ทั่วราชอาณาจกัร พ.ศ. 2559 
โรงงานที่ใชอ้อ้ยเป็นวตัถุดิบแห่งใหม่ที่ขออนุญาตจดัตัง้หากมีก าลังการผลิตเกิน  300 ตันต่อวนั 
จะตอ้งอยู่ห่างจากเขตโรงน า้ตาลที่ไดร้บัใบอนุญาตไวแ้ลว้ไม่นอ้ยกว่า 50 กิโลเมตร เช่นกัน ซึ่งท า
ให้ความเส่ียงจากการแย่งอ้อยจากโรงงานน า้ตาลและโรงงานที่ใชอ้้อยเป็นวัตถุดิบในบริเวณ
ใกลเ้คียงลดลง 

ส าหรบัส่วนการผลิตไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุน ใชน้ า้ดิบในกระบวนการผลิตไฟฟ้าประมาณ 
600,000 ลกูบาศกเ์มตรต่อปี โดยโรงไฟฟ้าของ KPP มีบ่อน า้ดิบส าหรบักักเก็บน า้ฝนและน า้จาก
เขื่อนซึ่งสามารถส ารองน า้ได ้232,000 ลกูบาศกเ์มตร  ทัง้นี ้KPP มีสญัญาที่ไดร้บัอนุญาตใหส้บู
น า้จากเขื่อนไดเ้ดือนละ 41,666  ลกูบาศกเ์มตร หรือเท่ากบัปีละ 500,000 ลกูบาศกเ์มตร และเมื่อ
รวมกบัปรมิาณน า้ฝนท่ี KPP สามารถกกัเก็บไดต้ลอดทัง้ปี KPP มีปรมิาณน า้ดิบที่เพียงพอส าหรบั
ส่วนการผลิตไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ 

3.2.6 KBS และ KPP จะวางหลักประกันเพือ่เป็นการประกนัการปฏิบัติหน้าทีท่ีเ่กี่ยวข้องให้แก่
กองทุนรวมฯ 

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

57/58 58/59 59/60 60/61 61/62

CAGR 6.2% CAGR 2.9% 

CAGR 11.2% 

CAGR 5.62% 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

KBS และ KPP ตกลงจะด าเนินการใหม้ีการวางหลกัประกนัเพื่อเป็นการประกนัการปฏิบตัิหนา้ที่
ของ KBS และ KPP ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชน์ฯ และสญัญาตกลงกระท าการ โดยจดัใหม้ี
หลกัประกันดงัต่อไปนี ้แก่กองทุนรวมฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับหลกัประกัน 
ในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

(ก) การจดทะเบียนจ านองส่ิงปลกูสรา้งอนัเป็นส่วนหนึ่งของโรงไฟฟ้าที่ใชใ้นการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ข) การจดทะเบียนจ านองเครื่องจักรของ KPP ซึ่งเครื่องจักรดังกล่าวใชใ้นการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ค) การจ าน าหุน้ทัง้หมดใน KPP โดย KBS และ/หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS (ถา้มี) ใหแ้ก่
กองทนุรวมฯ  

(ง) การโอนสิทธิการเช่าอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาเช่าท่ีดินซึ่ง KPP มีสิทธิเช่าที่ดินดงักล่าวเพื่อใช้
ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ   

(จ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในบญัชีรายไดข้อง KPP ซึ่งไดร้บัจากการจ าหน่ายไฟฟ้า
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

(ฉ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (ปริมาณพลงัไฟฟ้าไม่
เกิน 22 เมกะวัตต)์ และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต)์ 
ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

(ช) การสลกัหลงักรมธรรมป์ระกันภยัที่เก่ียวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า (ประกันความเส่ียง
ภัยทรพัยสิ์น (All Risk Insurance) และ ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption 
Insurance) ให้แก่กองทุนรวมฯ โดยให้กองทุนรวมฯ เป็นผู้เอาประกันร่วม และ ผู้รับ
ผลประโยชน ์

(ซ) การเข้าท าสัญญาดอ้ยสิทธิ (Subordination Agreement) ในสิทธิเรียกรอ้งให้ช าระหนีเ้งิน
กูย้ืมระหว่าง KPP KBS และกองทนุรวมฯ  

ทั้งนี ้การวางหลักประกันดังกล่าวข้างตน้จึงเป็นการสรา้งความเชื่อมั่นว่า KPP และ KBS จะ
ปฏิบตัิหนา้ที่ต่าง ๆ ของตนตามที่ระบไุวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และ สญัญาที่จ าเป็นต่อการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าอย่างมีประสิทธิภาพ  
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3.2.7 KBS ในฐานะบริษัทแม่ ได้เข้าท าข้อตกลงเพื่อสร้างความม่ันใจในการปฏิบัติหน้าที่ของ
ตนตลอดจนการดูแลให้บริษัทในกลุ่มปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ
สัญญาทีจ่ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าทีเ่กี่ยวข้อง 

ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ KBS ตกลงที่จะด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(ก) รกัษาสดัส่วนการเป็นผูถื้อหุน้ใน KPP ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS 
เป็นจ านวนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80.00 ของจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดของ KPP ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม ตลอดระยะเวลาของสญัญาตกลงกระท าการ 

(ข) ตกลงว่าจะไม่จ าหน่าย จ่าย โอนหรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ ในหุน้ดงักล่าว หรือกระท าการ
ประการอื่นใด อนัมีผลท าใหหุ้น้ของ KPP และหรืออ านาจควบคุมกิจการของ KPP ตก
ไปอยู่กับบุคคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลักษณอ์ักษรจากกองทุนรวมฯ 
ก่อน หรือด าเนินการใดอนัเป็นผลให ้KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ขาด
อ านาจควบคุมกิจการใน KPP เวน้แต่เป็นการจ าน าหุน้ของ KPP ตามสญัญาจ าน าหุน้
ระหว่าง KBS และ/หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS (ถา้มี) และกองทนุรวมฯ 

(ค) รักษาสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ให้ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 15.00 ของ (1) จ านวนหน่วยลงทุน ณ วันที่
กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนส าเร็จ และ (2) จ านวนหน่วยลงทุนที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มทนุ
เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่นที่เป็นของ KBS หรือของบคุคลใดที่ 
KBS มีอ านาจควบคุมกิจการ เป็นระยะเวลาทัง้สิน้อย่างนอ้ย 10 ปี นบัแต่วนัที่กองทุน
รวมฯ เขา้ลงทนุส าเรจ็  

(ง) ตกลงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทุน หรือน าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพนั 
ใด ๆ จนท าให ้KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS ถือครองหน่วยลงทนุรวมกนั
ต ่ากว่าสดัส่วนที่ก าหนดไว ้เวน้แตใ่นกรณีจ าน าหรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ  ใหก้ระท าไดเ้มื่อ
ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรล่วงหนา้จากกองทนุรวมฯ 

(จ) ตกลงที่จะปฏิบัติตาม และตกลงจะด าเนินการให้ KPP ปฏิบัติตามสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ และสัญญาอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่ KBS 
และ/หรือ KPP เป็นคู่สัญญา และจะไม่แก้ไข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิก และจะ
ด าเนินการไม่ให้ KPP แก้ไข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว รวมทั้งการ
ด าเนินการ หรือละเวน้การด าเนินการใด ๆ อันจะส่งผลกระทบในทางลบต่อสิทธิของ
กองทุนรวมฯ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลักษณอ์ักษรล่วงหนา้จากกองทุน
รวมฯ หรือเป็นการใชสิ้ทธิที่กองทนุรวมฯ ก าหนด 
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ดงันัน้ การเขา้ท าสญัญาตกลงกระท าการดงักล่าวของ KBS จะสรา้งความเชื่อมั่นวา่การ

ด าเนินการของโรงไฟฟ้า จะเป็นไปอย่างเรียบรอ้ยและราบร่ืน 

3.2.8 มีการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม 

KBS และ/หรือ บริษัทย่อยของ KBS มีการบริหารจัดการดา้นส่ิงแวดลอ้มที่ดี โดยมีการควบคุม
และประเมินดา้นส่ิงแวดลอ้มอย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี ้โรงไฟฟ้าชีวมวลของ KPP มีระบบการควบคมุ
มลสารทางอากาศ การควบคุมระดบัเสียง การจดัการน า้ทิง้ การก าจดักากของเสีย และมีพืน้ที่สี
เขียวในบรเิวณโครงการโรงไฟฟ้า 

นอกจากนัน้ KPP ยงัใหค้วามส าคญัในการบริหารจดัการเพื่อใหก้ารประกอบธุรกิจของบริษัทไม่
ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อส่ิงแวดลอ้ม มีการส่งเสริมและสนบัสนุนดา้นการอนุรกัษ์และประหยัด
พลังงาน KPP ไดว้างแนวนโยบายที่จะปฏิบัติตามกฎระเบียบต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งอย่างเคร่งครดั 
เช่น มีการตรวจวดัและควบคุมกระบวนการผลิตที่อาจส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม ใหอ้ยู่ภายใต้
เกณฑม์าตรฐานอตุสาหกรรม โดย KPP มีการปฏิบตัิตามมาตรการ EIA (Environmental Impact  
Assessment) อย่างเคร่งครัด ซึ่งจะท าการส่งรายงานผลการปฏิบัติตามมาตรการ EIA ให้กับ 
ส านกันโยบายและแผนส่ิงแวดลอ้มเป็นประจ าทกุ 6 เดือน ตามขอ้ก าหนด อีกทัง้บรษิัทยงัมีระบบ
การจัดการส่ิงแวดลอ้ม ISO 14001:2015 และระบบการจดัการความปลอดภัย OSHAS 18001 
โดยปัจจุบันบริษัทยังได้รับรางวัล อุตสาหกรรมสีเขียว (Green Industry) ระดับที่  4 จาก 
กรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม ดังนั้น จึงมั่นใจไดว้่าการประกอบกิจการของ 
KPP จะไม่มีผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม พนกังาน และชมุชนรอบขา้ง 

ทั้งนี ้KPP มีกากของเสียจากกระบวนการผลิตน้อยมาก เนื่องจากกากอ้อย กากตะกอน และ
กากน า้ตาลลว้นแต่เป็นผลิตภณัฑต์่อเนื่องที่สามารถน าไปใชป้ระโยชนไ์ด้ เช่น กากออ้ยสามารถ
น าไปเป็นเชือ้เพลิงของหมอ้ไอน า้ กากตะกอนสามารถน าไปท าเป็นปุ๋ ยเพื่อการเพาะปลูก และ
กากน า้ตาลสามารถน าไปเป็นวตัถุดิบตัง้ตน้ใหก้ับโรงงานอุตสาหกรรมประเภทอื่นได้ ส่วนระบบ
บ าบดัคณุภาพน า้ใหเ้ป็นไปตามเกณฑม์าตรฐาน KPP ยงัไดต้ิดตัง้เครื่องเติมอากาศชนิด Surface 
Aerator และมีการวดัคุณภาพน า้ที่ผ่านระบบบ าบดัน า้ของบริษัท ใหอ้ยู่ภายใตเ้กณฑม์าตรฐาน
กฎหมาย และ EIA โดย KPP ไม่มีการปล่อยน า้ที่ผ่านการการบ าบดัแลว้ลงสู่แหล่งน า้สาธารณะ
หรือส่ิงแวดลอ้ม โดยจะน าน า้ที่ผ่านการบ าบดัแลว้กลบัมาใชใ้นกระบวนการผลิตใหม่โดยผสมกับ
น า้ดิบและกลับมาใชง้านอีกครัง้โดยผ่านกระบวนการ Water Treatment  อีกครัง้ ส่วนน า้ที่ผ่าน
การบ าบดัที่เหลือจะน าไปใชป้ระโยชนใ์นดา้นอื่น เช่น รดน า้ตน้ไม ้ฉีดพรมกองกากออ้ย รดน า้ถนน
เพื่อป้องกนัฝุ่ นต่อไป  
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 3.2.9 การถือหน่วยลงทุนของ KBS 

KBS มีความตัง้ใจจะถือหน่วยลงทนุในกองทนุรวมฯ เป็นจ านวนไม่เกินหน่ึงในสาม (หรือประมาณ
รอ้ยละ 33.33) โดยตามสัญญาตกลงกระท าการ KBS ตกลงจะด าเนินการดังต่อไปนี ้ตลอด
ระยะเวลา 10 ปี นบัแต่วนัท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุส าเรจ็  

(ก) ตกลงจะรกัษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทนุรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคล
เดียวกนัของ KBS ใหไ้ม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 15.00 ของ (1) จ านวนหน่วยลงทนุ ณ วนัที่กองทนุ
รวมฯ เขา้ลงทุนส าเร็จ และ (2) จ านวนหน่วยลงทุนที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มทุนเพื่อให้
ไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่นท่ีเป็นของ KBS หรือของบุคคลใดที่ KBS มี
อ านาจควบคมุกิจการ 

(ข) KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ตกลงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทนุ หรือ
น าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพนัใด ๆ จนท าให ้KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ถือครองหน่วยลงทุนรวมกันต ่ากว่าสัดส่วนที่ก าหนดไว้ในข้อ (ก) 
ข้างต้น เว้นแต่ ในกรณีจ าน าหรือก่อภาระผูกพันใด ๆ ให้กระท าไดเ้มื่อได้รับความ
ยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรล่วงหนา้จากกองทนุรวมฯ 

3.3 โครงสร้างการบริหารจัดการกองทนุรวมฯ 
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3.4 นโยบายการบริหารและจัดหาประโยชนจ์ากทรัพยส์นิทีก่องทุนรวมฯ จะลงทุน  

 3.4.1 ประมาณการผลตอบแทนของกองทุนรวมฯ 

ข้อมูลที่ระบุในหัวข้อนี ้ไม่ใช่ข้อเท็จจริงที่เกิดขึน้ในอดีต แต่เป็นข้อมูลในลักษณะที่เป็นการ
คาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statement) โดยข้อมูลดังกล่าวตั้งอยู่บน
สมมติฐานหลายประการตามที่ระบุอยู่ในภาคผนวก 1 “รายงานและข้อมูลทางการเงินตาม
สถานการณส์มมติส าหรบังวด 12 เดือน ช่วงประมาณวนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 
2564” และอยู่ภายใตค้วามเส่ียงและความไม่แน่นอนบางประการ ซึ่งอาจท าใหผ้ลที่เกิดขึน้จริง
แตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากที่ประมาณการไว ้ทั้งนี ้ขอ้มูลในส่วนนีไ้ม่ควรถูกพิจารณาเป็นค า
รับรอง ค ารับประกันหรือการคาดการณ์ภายใตส้มมติฐานที่ถูกตอ้งของกองทุนรวมฯ บริษัท 
จัดการฯ KPP ผู้สนับสนุนโครงการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงิน ผู้ดูแล
ผลประโยชน ์หรือบุคคลใด ๆ และไม่ควรพิจารณาว่าประมาณการดงักล่าวจะบรรลผุลหรือน่าจะ
บรรลุผล โปรดพิจารณาในส่วนที่  2 หัวข้อ 5 “ปัจจัยความเส่ียง” หัวข้อย่อย 5.1.5 “ผลการ
ด าเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากประมาณการก าไรขาดทุนและการปัน
ส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย ” เนื่องจากข้อมูลดังกล่าว
น าเสนอ ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ 

รายไดห้รือเงินจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่แทจ้ริงอาจแตกต่างจากรายไดห้รือเงินจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อ
หน่วยลงทนุท่ีปรากฎในประมาณการงบก าไรขาดทนุตามสถานการณส์มมติ นอกจากนี ้ประมาณ
การงบก าไรขาดทนุและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานจะไม่ไดร้บัการปรบัปรุงส าหรบัเหตกุารณ์
ใด ๆ ท่ีเกิดขึน้หลงัวนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้

ขอ้มลูในส่วนนีอ้ยู่ภายใตส้มมติฐานหลายประการ ซึ่งแมจ้ะมีการระบตุวัเลขที่บรษิัทจดัการฯ KPP 
ผูส้นบัสนุนโครงการ และที่ปรกึษาทางการเงิน พิจารณาว่าสมเหตุสมผล ณ วนัที่จดัท าประมาณ
การงบก าไรขาดทนุตามสถานการณส์มมต ิแต่สมมติฐานและการประมาณการอยู่ภายใตค้วามไม่
แน่นอนและความเส่ียงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ การเมือง และการแข่งขันที่ส  าคัญจ านวนมาก ซึ่ง
บรษิัทจดัการฯ KPP ผูส้นบัสนนุโครงการ และที่ปรกึษาทางการเงินไม่สามารถควบคมุได ้อีกทัง้ยงั
ตัง้อยู่บนสมมติฐานเก่ียวกบัการตดัสินใจทางธุรกิจในอนาคตที่อาจเปล่ียนแปลงได ้ดงันัน้ บริษัท
จดัการฯ KPP และที่ปรกึษาทางการเงิน จึงไม่สามารถรบัรองไดว้่าประมาณการดงักล่าวจะเกดิขึน้
จริง ทั้งนี ้ขอ้มูลทางการเงินที่คาดการณใ์นเอกสารฉบับนีอ้าจแตกต่างจากผลที่เกิดขึน้อย่างมี
นยัส าคญั ผูล้งทนุควรระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูประมาณการในส่วนนี ้

ผูล้งทุนสามารถศึกษารายละเอียดสมมติฐานส าหรบัการจดัท างบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์
สมมติตามสมมติฐานของกองทนุรวมฯ เพิ่มเติมไดใ้นภาคผนวก 1 “รายงานและขอ้มลูทางการเงนิ
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ตามสถานการณส์มมติส าหรบังวด 12 เดือน ช่วงเวลาประมาณการวนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 
31 มีนาคม 2564” ที่ไดร้บัการตรวจสอบจาก บรษิัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

งบก าไรขาดทุนตามสถานการณส์มมติ ส าหรับงวด 12 เดือนช่วงเวลาประมาณการวันที ่1 เมษายน 2563 ถึง วันที ่31 มีนาคม 
2564 (กรณีมูลค่าระดมทุนอยู่ที ่2,800 ล้านบาท) 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการลงทุน  

รายไดด้อกเบีย้รบั/1 195 

รวมรายได้ 195 

ค่าใช้จ่าย  

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 8 

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ 4 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการกองทนุ 6 

รวมค่าใช้จ่าย 18 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 177 

บวกกลบัสภาพคล่องส่วนเกิน 77 

จ านวนเงนิทีส่ามารถน ามาปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน 254 

ประมาณการเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ 98.50) 251 

3) ประมาณการเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิ 175 

4) ประมาณการเงินลดทนุจากสภาพคล่องส่วนเกิน 76 

ประมาณการอัตราเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ)/2 8.95 

3) ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ (รอ้ยละ) 6.24 

4) ประมาณการอตัราเงินลดทนุจดทะเบียนจากสภาพคล่องส่วนเกิน (รอ้ยละ) 2.71 

หมายเหต ุ:  1  รายไดด้อกเบีย้รบั หมายถึง รายไดต้ามสญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ที่ไม่รวมสภาพคล่อง
ส่วนเกิน ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 2  ประมาณการอตัราเงินปันสว่นแบ่งใหแ้ก่ผูถ้ือหน่วยลงทนุขา้งตน้ ค านวณโดยใชจ้ านวนเงินที่สามารถปันส่วนแบ่งส าหรบัผู้
ถือหน่วยลงทนุ หารดว้ยเงินระดมทนุจากการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุ ดงันัน้ อตัราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้กผู่ถ้ือหน่วย
ลงทนุจะขึน้อยู่กบัมลูค่าเงินทนุจากการเสนอขายหน่วยลงทนุที่แทจ้ริง 
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อตัราเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนส าหรบักรณีมลูค่าระดมทุนอยู่ที่ 2,800 ลา้นบาท ค านวณจาก
ราคาเสนอขาย ณ ราคาที่ 10.00 บาทต่อหน่วย ที่จ  านวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 280.00 
ลา้นหน่วย โดยจ านวนเงินที่สามารถน ามาปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งมาจากประมาณการงบ
ก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานส าหรบัปีตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 ถกูจดัท าโดยที่ปรกึษาทางการเงิน โดยอา้งอิงสมมติฐานของผูส้อบบญัชี และไม่อาจรบัรองผลได  ้

อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return) 

อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return) ของกองทุนรวมฯ มีอัตราประมาณรอ้ยละ 7.00 โดย
อัต ราผลตอบแทนภายในดังก ล่าวค านวณจากสมมติ ฐานการจัดตั้ ง กองทุน รวมฯ  ตั้ ง แต่
วนัท่ี 1 เมษายน 2563 โดยระยะเวลาการลงทนุเท่ากบัระยะเวลาภายใตส้ญัญาการโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งใช้
ประมาณการการรบัรูร้ายไดข้องผูป้ระเมินรายต ่า (บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั) และใชส้มมติฐาน
ค่าใชจ้่ายของกองทุนอา้งอิงจากสมมติฐานของบริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากัด  โดยประมาณการค่าใชจ้่าย
ของกองทุนรวมฯ ต่อปีไม่เกินรอ้ยละ 1.2 ของมลูค่าสินทรพัยร์วมของกองทุนรวมฯ และค านวณจากมลูค่า
ระดมทุนสูงสุดที่ 2,800 ลา้นบาท ทั้งนี ้ประมาณการอตัราผลตอบแทนภายในดงักล่าวขึน้อยู่กับความไม่
แน่นอนทางธุรกิจ ทางเศรษฐกิจ และความไม่แน่นอนอื่น ๆ ซึ่งอาจไม่อยู่ในการควบคุมของทางกองทุน 
รวมฯ และบริษัทจัดการฯ อัตราผลตอบแทนภายในจริงจึงอาจมีความแตกต่างจากประมาณการนี ้ทาง
กองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการฯ ไม่รบัประกันอตัราผลตอบแทนภายใน และตวัเลขประมาณการทัง้สิน้ ซึ่ง
นกัลงทนุสามารถศกึษาขอ้มลูความเส่ียงเก่ียวกบัการลงทนุในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 5 “ปัจจยัความเส่ียง” 

3.4.2 การวิเคราะหค์วามไวตอ่การเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

การวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (“Sensitivity Analysis”) มีวัตถุประสงคเ์พื่อใช้เป็น

แนวทางในการวิเคราะหก์ารเปล่ียนแปลงของประมาณการเงินจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนอัน

เนื่องมาจากผลกระทบจากปัจจยัหลกัเท่านัน้ ความแตกต่างระหว่างผลประกอบการที่เกิดขึน้จรงิ

และผลประกอบการที่แสดงในประมาณการงบก าไรขาดทุนตามสถานการณส์มมติของกองทุน

รวมฯ อาจเปล่ียนแปลงมากกว่าหรือน้อยกว่าช่วงของตัวแปรที่ก าหนดดา้นล่างนี ้นอกจากนี ้

ผลกระทบของปัจจัยภายนอกอื่น เช่น สภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศ หรือ สภาวะการเมือง 

หรือปัจจยัที่ไม่แน่นอนอ่ืน ๆ ที่ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้อาจส่งผลกระทบต่อประมาณการ รวมถึง

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปล่ียงแปลง ซึ่งหากปัจจยัหรือสมมติฐานมีการเปล่ียนแปลงใน

อนาคต ที่ปรกึษาทางการเงินไม่อาจรบัรอง หรือรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณข์องขอ้มูลหรือค า

รบัรองต่าง ๆ ได ้
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ที่ปรึกษาทางการเงินได้วิ เคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของ

ประมาณการอัตราเงินจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (“Projected Distribution”) ส าหรับงวด 12 

เดือน ช่วงเวลาประมาณการวนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2564 โดยพิจารณาจาก

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (Output) ต่อประมาณการเงินจา่ย

ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ คือ การเปล่ียนแปลงในปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

การเปลี่ยนแปลงในปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

ร้อยละ ประมาณการเงนิจ่าย
จากก าไรสุทธ ิ

ประมาณการจ่ายเงนิ
จากเงนิลดทนุ 

ประมาณการเงนิสว่นแบ่ง
ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ต ่ากว่ากรณีฐานรอ้ยละ 3.50 6.02 2.62 8.64 
กรณีฐาน  6.24 2.71 8.95 
สงูกว่ากรณีฐานรอ้ยละ 3.50 6.46 2.81 9.27 

ประมาณการอตัราเงินจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนขา้งตน้ ค านวณจากราคาเสนอขาย ณ ราคาที่ 

10.00 บาทต่อหน่วย  ที่จ  านวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทั้งหมดไม่เกิน 280 ลา้นหน่วย 

ทัง้นี ้การก าหนดราคาหน่วยลงทนุหรือจ านวนหน่วยลงทนุที่จะออกและเสนอขาย จะก าหนดโดย

พิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ในช่วงที่มีการเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น อา้งอิงตามราคาประเมินของ

สิทธิในผลประโยชนก์ารประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ที่จดัท าโดยผูป้ระเมินอิสระ ตามสภาวะตลาด

ทุนและอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดจ้ากการลงทุนในหลกัทรพัยป์ระเภทต่าง  ๆ ที่มีลักษณะ

ใกลเ้คียงกัน อัตราดอกเบีย้ทั้งในและต่างประเทศ ผลการส ารวจความตอ้งการของนักลงทุน

สถาบนั (Bookbuilding) (ถา้มี) 

3.4.3 ความเห็นของบริษัทจัดการฯ เกี่ยวกับบทวิเคราะหท์างกฎหมายในเร่ืองสิทธิในการรับ
ประโยชน์จากรายได้หากกองทุนรวมฯ มิได้เป็นบุคคลเดียวที่มีสิทธิได้รับรายได้ใน
อนาคตดังกล่าวทั้งจ านวน โดยเปรียบเทียบสิทธิได้เสียทางทรัพย์สินของผู้ถือหน่วย
ลงทุนกับสิทธิของเจ้าหนีห้รือผู้มีสิทธิอื่นในรายได้ในอนาคต  

จากการหารือร่วมกับ KPP และการพิจารณาสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และสัญญาที่เก่ียวขอ้ง 
บริษัทจัดการฯ เขา้ใจว่า ภายใตธุ้รกรรมการลงทุนในสิทธิการรบัผลประโยชนจ์ากการประกอบ
กิจการไฟฟ้าตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ท ากับ KPP กองทุนรวมฯ เป็น
บคุคลเดียวที่จะมีสิทธิไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าอนัปันส่วนแบ่งรายไดต้าม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวข้อง โดยผลประโยชน์ประกอบดว้ยส่วนแบ่งรายไดค้่าไฟฟ้าตาม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยเป็นรายไดเ้ฉพาะส่วนจากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
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ประเทศไทย (กฟผ.) และ การขายไฟฟ้าใหแ้ก่ KBS ทัง้นี ้รายไดด้งักล่าวเป็นรายไดห้ลกัจากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้า โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับการค านวณผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า ในส่วนที่  2 หัวข้อ 2.3 “สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่ง
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า” 

อย่างไรก็ตาม แม้ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ กองทุนรวมฯ จะเป็นผู้มีสิทธิเรียกรอ้งใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า แต่รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ที่เก่ียวขอ้ง (สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS) จะไม่โอนมายัง
กองทุนรวมฯ โดยตรง กล่าวคือ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวขอ้งจะ
โอนจาก กฟผ. หรือ KBS ซึ่งเป็นผูร้บัซือ้ไฟฟ้ามายงั KPP จากนัน้ KPP จึงจะโอนส่วนแบ่งรายได้
ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าเท่ากับผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าภายใต้
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ มายงักองทนุรวมฯ  

ดว้ยเหตดุงักล่าว แมก้องทนุรวมฯ จะมีสิทธิเรียกรอ้งในส่วนแบ่งรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า แต่สิทธิ
เรียกรอ้งดงักล่าวจะไม่โอนจากผูร้บัซือ้ไฟฟ้ามายงักองทุนรวมฯ โดยทนัที ทัง้นี ้กองทุนรวมฯ และ 
KPP ไดต้กลงเข้าท าสัญญาโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า เพื่อเป็น
หลักประกันการโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าและการปฏิบัติตามหนา้ที่ของ 
KPP และผูส้นับสนุนโครงการ ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และ สัญญาตกลงกระท าการ 
โดยการโอนสิทธิเรียกรอ้งดังกล่าวเป็นการโอนแบบมีเงื่อนไขและจะมีผลใชบ้ังคับ โดยสมบูรณ์
เด็ดขาดตามกฎหมายต่อเมื่อ KPP ไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพนัตามสัญญา และกองทุนรวมฯ ใช้
สิทธิในการส่งหนังสือบอกกล่าวให้การโอนสิทธิมีผลไปยังกฟผ. และ/หรือ KBS แลว้ โปรด
พิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัการค านวณผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ในส่วนที่ 2 
หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้
ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” หวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตก
ลงกระท าการ” และ หวัขอ้ย่อย 2.3.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

ทั้งนี ้แม ้KPP จะไม่ปฏิบัติตามตามภาระผูกพันภายใตส้ัญญาที่เก่ียวขอ้ง ตามบทบัญญัติแห่ง
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เรื่องการโอนสิทธิเรียกรอ้ง การโอนสิทธิดงักล่าวจะสมบูรณ์
และจะสามารถยกขึน้เป็นขอ้ต่อสูลู้กหนีแ้ห่งสิทธิ หรือบุคคลภายนอกไดก้็ต่อเมื่อไดม้ีการบอก
กล่าวการโอนสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวเป็นหนงัสือไปยงัลกูหนีแ้ห่งสิทธิแลว้  

ดงันัน้ ตราบใดที่กองทนุรวมฯ ยงัไม่มีการบอกกล่าวการโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าไปยงั (1) กฟผ. (ในฐานะลกูหนีแ้ห่งสิทธิภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ.) และ (2) KBS 
(ในฐานะลกูหนีแ้ห่งสิทธิภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่าง KPP กับ KBS) ว่าไดม้ีการโอนสิทธิ
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ตามสญัญาซือ้ไฟฟ้าที่เก่ียวขอ้งมีผลสมบรูณเ์ด็ดขาดตามกฎหมายแลว้ กองทนุรวมฯ อาจมีความ
เส่ียงจากกรณีที่เจา้หนีร้ายอื่นของ KPP จะใชสิ้ทธิเรียกรอ้งที่จะขอรบัช าระหนีจ้ากกองทรพัยสิ์น
ของ KPP ซึ่งรวมถึงรายได้จากการซือ้ขายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (ซึ่งเป็นฐานในการ
ค านวณผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ)  

ทั้งนี ้เพื่อลดความเส่ียงดงักล่าว กองทุนรวมฯ ไดก้ าหนดขอ้หา้มในการก่อหนีแ้ละการก่อภาระ
ผูกพันของ KPP ในสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ รวมถึงก าหนดขอ้หา้ม KBS ในการด าเนินการอนั
เป็นการก่อหนีต้่อ KPP ภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการที่กองทุนรวมฯ จะเขา้ท ากับ KBS โดยมี
ข้อตกลงว่า KBS จะด าเนินการเพื่อไม่ให้ KPP ก่อหนีแ้ละการก่อภาระผูกพันภายหลังการเขา้
ลงทนุของกองทนุรวมฯ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมล่วงหนา้เป็นหนงัสือจากองทนุรวมฯ (โปรดดู
รายละเอียดในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) 

4. ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีล่งทุน 

 4.1 ภาพรวมเศรษฐกิจและมุมมองการผลิตไฟฟ้าในประเทศ 

ข้อมูลในส่วนนี ้ประกอบด้วยการประมาณการในภาวะอุตสาหกรรมจัดท าขึน้โดยรวบรวมข้อมูลจาก
แหล่งขอ้มลูสาธารณะและจากบุคคลภายนอก เช่น กระทรวงพลงังาน การไฟฟ้าฝ่ายผลิต คณะกรรมการ
ก ากับกิจการพลังงาน และ ที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ ทั้งนี ้ขอ้มูลอาจมีการเปล่ียนแปลงหรือเป็นไปตาม
การเปล่ียนแปลงของสถานการณแ์ละสภาพทางสงัคม เศรษฐกิจ กฎหมาย รฐับาล ตลอดจนการกระท าของ
บุคคลอื่น ๆ โดยส่ิงที่เกิดขึน้จริงและเหตุการณใ์นอนาคตอาจมีความแตกต่างจากการประมาณการอย่างมี
นยัส าคญั บรษิัท ที่ปรกึษาทางการเงิน และผูจ้ดัการกองทนุจึงมิอาจรบัรองความถกูตอ้งครบถ้วนของขอ้มลู
จากแหล่งขอ้มลูขา้งตน้นีไ้ด ้ดงันัน้ ผูล้งทนุควรใชว้ิจารณญาณอย่างรอบคอบเพื่อศกึษาขอ้มลูในหวัขอ้นี ้ 
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4.2 โครงสร้างกิจการไฟฟ้าในประเทศไทย 

 

 

 

พลังงานไฟฟ้าถือเป็นสาธารณูปโภคพืน้ฐานที่จ าเป็นต่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ ซึ่ง
อตุสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทยมีกระทรวงพลงังานเป็นผูก้  าหนดนโยบายและก ากับดแูลผ่านแผนพฒันา
ก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศ โดยมี 3 หน่วยงานหลกั ท าหนา้ที่ตามกรอบนโยบายของกระทรวงพลงังาน 
ไดแ้ก่ คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.)  ท าหนา้ที่ก ากับดูแลการประกอบกิจการพลงังาน 
ก าหนดประเภทใบอนญุาตการประกอบกิจการพลงังาน ส่งเสรมิการแข่งขนัในการจดัหาพลงังาน สนบัสนุน
การพฒันามาตรฐานและประสิทธิภาพของกิจการพลงังาน และระงบัขอ้พิพาทใด ๆ ที่เกิดขึน้ระหว่างผูผ้ลิต
ไฟฟ้า ผูซ้ือ้ไฟฟ้า และผูบ้ริโภค คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) ท าหนา้ที่จดัท าและ
น าเสนอนโยบาย แผนการบริหารและแผนพัฒนาพลังงานของประเทศต่อคณะรฐัมนตรี รวมถึงก าหนด
หลักเกณฑ์และเงื่อนไขในการก าหนดราคาพลังงานให้สอดคล้องกับนโยบายแผนการบริหารและ
แผนพัฒนาพลังงานของประเทศ ติดตามและสนับสนุนการด าเนินงานของคณะกรรมการที่เก่ียวขอ้งกับ
พลงังานเพื่อใหม้ีการด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบันโยบาย แผนการบริหารและพฒันาพลงังานของประเทศ 
และ กรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรักษพ์ลังงาน (พพ.)  ท าหนา้ที่ส่งเสริมประสิทธิภาพการใช้
พลงังาน ก ากบัการอนรุกัษ์พลงังาน จดัหาแหล่งพลงังาน พฒันาทางเลือกในการใชพ้ลงังานแบบผสมผสาน
และเผยแพรเ่ทคโนโลยีดา้นพลงังาน เพื่อสนองความตอ้งการของทกุภาคส่วนอย่างเพียงพอ 

ไฟฟ้าทัง้หมดที่เชื่อมต่อเขา้ระบบส่งไฟฟ้าของประเทศไทย ประกอบไปดว้ย ไฟฟ้าที่ผลิตจากผูผ้ลิตเอกชน
รายใหญ่ ไฟฟ้าที่ผลิตจากเอกชนรายเล็กและไฟฟ้าที่ผลิตในต่างประเทศ ทัง้นี ้กฟผ. ท าหนา้ที่นอกเหนือจาก

กระทรวงพลงังาน (พน.)  ผู้ก าหนด
นโยบาย 

คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) 

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) 

กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนรุกัษ์พลงังาน (พพ.) 

หน่วยงานก าหนด
นโยบาย 

ผู้ผลิต
ไฟฟ้า 

ไฟฟ้า
น าเขา้ 

กฟผ. IPP SPP VSPP 

ผู้ควบคุม
ระบบ 

กฟผ. 

ผู้จัดจ าหน่าย
ไฟฟ้า 

ผู้ใช้
ไฟฟ้า 

กฟน. กฟภ. 

ผูใ้ชไ้ฟฟ้า 
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ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศยงัเป็นผูร้บัซือ้และผูข้ายไฟฟ้าเพียงรายเดียวในประเทศไทย (ยกเวน้กรณี
ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนขนาดเล็กมากที่จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟน. และ กฟภ.) โดยที่กฟผ.
จะจดัจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟน. และ กฟภ. ก่อนท่ี กฟน. และ กฟภ. จะเป็นผูจ้  าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้า
ทั่วไปต่อไปตามล าดับ นอกจากนี ้กฟผ. ยังเป็นผู้ควบคุมระบบไฟฟ้าของประเทศไทย โดยเป็นเจ้าของ 
ด าเนินการดแูล และพฒันาโครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าของประเทศไทย (National Transmission Grid) 

4.3 ก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ 

ปัจจุบัน รฐับาลไดส่้งเสริมให้ภาคเอกชนเขา้มามีส่วนร่วมในการผลิตไฟฟ้ามากยิ่งขึน้ เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่เติบโตขึน้ของประเทศ รวมถึงเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการใชท้รพัยากรที่เก่ียวขอ้งกบั
อตุสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าใหส้งูขึน้ ท าใหอ้ตุสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าของประเทศมีความมั่นคงและเติบโต
ไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดย ณ เดือน ธันวาคม 2562 ประเทศไทยมีก าลงัการผลิตตามสญัญารวมทัง้สิน้ 48,989 
เมกะวตัต ์สามารถแบ่งตามประเภทของผูผ้ลิตเป็น 5 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ 

(ก) การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 
(ข) ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producer หรือ “IPP”) 
(ค) ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (Small Power Producer หรือ “SPP”) 
(ง) ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (Very Small Power Producer หรือ “VSPP”) 
(จ) ผูผ้ลิตไฟฟ้าต่างประเทศ 

ตารางแสดงสัดส่วนก าลังการผลิตรวมในระบบผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทของผู้ผลิต ณ สิน้เดือน ธันวาคม 2562 

ผู้ผลิตไฟฟ้า ก าลังการผลิต  

(เมกะวัตต)์ 

ร้อยละ 

กฟผ. 14,630 30 

IPP 14,949 31 

SPP 9,498 19 

VSPP 4,191 9 

น าเขา้จากต่างประเทศ 5,721 12 

รวม 48,989 100% 

ที่มา: การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย และส านกัคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน 

(ก) การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 
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กฟผ. เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย ภายใตห้น่วยงานรฐัวิสาหกิจที่อยู่ภายใตก้าร

ก ากบัดแูลขอกระทรวงพลงังาน โดย ณ เดือน ธันวาคม 2562 กฟผ. มีก าลงัการผลิตตามสญัญาจาก

โรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวมทัง้สิน้ 14,630 เมกะวตัต ์หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 30 ของ

ก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 

(ข) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producer: IPP)  

IPP คือ ผูผ้ลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบขนาดไม่ต ่ากว่า 90 เมกะวตัตแ์ละเสนอขายไฟฟ้าทัง้หมด

ให้แก่ กฟผ. โดย ณ เดือน ธันวาคม 2562 IPP มีก าลังการผลิตตามสัญญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิด

ด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวมทัง้สิน้ 14,949 เมกะวตัต ์หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 31 ของก าลงัการผลิต

รวมทัง้ระบบ 

(ค) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (Small Power Producer: SPP)  

SPP คือ ผู้ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าขนาดตั้งแต่ 10 เมกะวัตต์ขึน้ไปแต่ไม่เกิน 90 เมกะวัตต์ ให้

กบักฟผ. ซึ่งปรมิาณพลงังานไฟฟ้าส่วนที่เหลือหลงัจากน ามาใชภ้ายในโรงไฟฟ้ารวมไปถึงไอน า้ที่เป็น

ผลพลอยไดจ้ากการผลิตไฟฟ้า สามารถน ามาขายใหก้บัลกูคา้อตุสาหกรรมในพืน้ท่ีใกลเ้คียงได ้โดย 

ณ เดือน ธันวาคม 2562 SPP มีก าลงัการผลิตตามสญัญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์

แลว้รวมทัง้สิน้ 9,498 เมกะวตัต ์คิดเป็นรอ้ยละ 19 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ  

(ง) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (Very Small Power Producer: VSPP)  

VSPP คือ ผูผ้ลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบต ่ากว่า 10 เมกะวัตต ์โดย ณ เดือน ธันวาคม 2562 

VSPP มีก าลงัการผลิตตามสญัญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวมทัง้สิน้ 4,191 

เมกะวตัต ์คิดเป็นรอ้ยละ 9 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 

(จ) ผู้ผลิตไฟฟ้าในต่างประเทศ 

กฟผ. มีการรบัซือ้ไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้าในต่างประเทศ ไดแ้ก่ สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชน

ลาว (“สปป. ลาว”) และสหพนัธรฐัมาเลเซีย (“มาเลเซีย”) โดย ณ เดือน ธันวาคม2562 โครงการ

โรงไฟฟ้าในต่างประเทศที่จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบส่งของประเทศ มีก าลังการผลิตตามสัญญาจาก

โรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวมทัง้สิน้ 5,721 เมกะวตัต ์หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 12 ของ

ก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 
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 4.4 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าโดยรวมของประเทศ 

ตามขอ้มลูสถิติของส านกังานนโยบายและแผนพฒันา (สนพ.) การผลิตไฟฟ้าของประเทศระหว่างปี 2552 

ถึงปี 2561 (10 ปี) ปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึน้จาก 148,358 ลา้นหน่วย เป็น 204,306 ลา้นหน่วย ดว้ย

อตัราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 3.62 โดยการ

ผลิตไฟฟ้าจากแหล่งพลังงานหมนุเวียนมีแนวโนม้การเติบโตอย่างชดัเจนอันเป็นผลมาจากนโยบายและ

แผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือกของกระทรวงพลงังานโดยมีวตัถปุระสงคใ์นการกระจาย

ประเภทแหล่งเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า ดังจะเห็นไดจ้ากการผลิตไฟฟ้าจากแหล่งเชื ้อเพลิงพลังงาน

หมุนเวียนเพิ่มขึน้จาก 2,296 ลา้นหน่วย เป็น 17,800 ลา้นหน่วย ดว้ยอัตราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี 

(CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 25.55 

นอกจากนี ้ตามแผนนโยบายพฒันาก าลงัไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 – 2580 (PDP 2018) เรื่องการ

กระจายเชือ้เพลิง (Fuel Diversification) ที่ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าใหม้ีความเหมาะสม เพื่อลดความเส่ียงการ

พึ่งพาเชือ้เพลิงใดเชือ้เพลิงหนึ่ง เนน้การเสริมความมั่นคงใหร้ะบบผลิตไฟฟ้า ลดการพึ่งพาก๊าซธรรมชาติ 

เพิ่มสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าโดยใชถ้่านหินเทคโนโลยีสะอาดและพลังงานหมนุเวียนเป็นเชือ้เพลิง และเพิ่ม

สดัส่วนการจดัหาไฟฟ้าจากต่างประเทศ ดว้ยเหตนุี ้ท าใหต้ัง้แต่ปี 2558 ถึง ปี 2561 การผลิตไฟฟ้าจากก๊าซ

ธรรมชาติ มีสดัส่วนลดลงจาก 128,525 ลา้นหน่วย เป็น 116,265 ลา้นหน่วย หรือคิดเป็นอตัราการเติบโต

เฉล่ียสะสมต่อปี (CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ -3.29 และ การน าเขา้ไฟฟ้าจากต่างประเทศ มีสดัส่วนเพิ่มขึน้จาก 

14,414 ลา้นหน่วย เป็น 26,669 ลา้นหน่วย คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 

22.76 
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แผนภาพแสดงการผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทเชือ้เพลิงปี 2561 

 

          

 

แผนภาพแสดงการผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทเชือ้เพลิงปี 2552 ถึงปี 2561 
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ท่ีมา : ส านกังานนโยบานและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 

ล้านหน่วย 

ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 

 ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 
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 4.5 แผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศเป็นแผนหลกัในการจดัหาพลงังานไฟฟ้าของประเทศใหเ้พียงพอกบั

ความตอ้งการใช ้เพื่อรองรบัการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศรวมถึงประชากรที่เพิ่มขึน้ โดยกระทรวง

พลงังาน ร่วมกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และหน่วยงานภาครฐัที่เก่ียวขอ้ง ได้จดัท าแผนพฒันา

ก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย (Power Development Plan 2018 หรือ “PDP2018”) ซึ่งกรอบระยะเวลา

ของแผนมีความสอดคลอ้งกับแผนยุทธศาสตรช์าติ 20 ปี (พ.ศ. 2561-2580) โดยแผน PDP2018 ไดใ้ห้

ความส าคญั 3 ประเด็นดงันี ้

1) ด้านความม่ันคงทางพลังงาน (Security) เพื่อใหม้ีความมั่นคงครอบคลุมทั้งระบบผลิตไฟฟ้า 
ระบบส่งไฟฟ้า และระบบจ าหน่ายไฟฟ้า รายพืน้ท่ี และตอบสนองปรมิาณความตอ้งการไฟฟ้าเพื่อ
รองรบัแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ รวมถึงการพิจารณาโรงไฟฟ้าเพื่อความมั่นคงใน
ระดบัท่ีเหมาะสม เพื่อรองรบักรณีเกิดวิกฤตดา้นพลงังาน 

2) ด้านเศรษฐกิจ (Economy) โดยค านึงถึงตน้ทนุการผลิตไฟฟ้าที่เหมาะสม ส่งเสรมิการผลิตไฟฟ้า
ที่มีตน้ทุนต ่า เพื่อลดภาระผูใ้ชไ้ฟฟ้า และไม่เป็นอุปสรรคต่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสงัคมของ
ประเทศในระยะยาว รวมถึงการเตรียมความพรอ้มของระบบไฟฟ้าเพื่อใหเ้กิดการแข่งขนัดา้นการ
ผลิตไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าในภาพรวมของประเทศ และช่วยใหก้ารผลิต
ไฟฟ้าสะทอ้นตน้ทนุท่ีแทจ้รงิ 

3) ด้านสิ่งแวดล้อม (Ecology) เพื่อลดผลกระทบทางดา้นส่ิงแวดลอ้มและชมุชน โดยการสนบัสนุน
การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนและการเพิ่มประสิทธิภาพในระบบไฟฟ้า ทั้งดา้นการผลิต
ไฟฟ้าและดา้นการใชไ้ฟฟ้าผ่านระบบโครงข่ายไฟฟ้าสมารท์กรดิ (Smart Grid) 

4) จากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP 2018) ณ สิน้ปี 2580 
ประเทศไทยจะมีก าลังผลิตของโรงไฟฟ้ารวมสุทธิ 77,211 เมกะวัตต ์โดยประกอบไปดว้ยก าลงั
การผลิตของโรงไฟฟ้า ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 46,090 เมกะวตัต ์ก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วง 
2561 ถึง 2580 รวม 56,431 เมกะวตัต ์และ มีการปลดก าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้าเก่าหมดอายุ 
ในช่วงปี 2561 ถึง 2580 จ านวน 25,310 เมกะวตัต ์โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ตารางแสดงก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศระหว่างปี 2561 ถึง 2580 

แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP2018) ก าลังการผลิต (เมกะวัตต)์ 
ก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวม ณ ธันวาคม 2560 46,090 
ก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วงปี 2561 - 2580 56,431 
ก าลงัผลิตไฟฟ้าที่ปลดออกจากระบบ ในช่วงปี 2561 - 2580 (25,310) 
ก าลงัการผลิตไฟฟ้าทัง้สิน้ ณ สิน้ปี 2580 77,211 
ท่ีมา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 
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แผนภาพการประมาณการก าลังการตดิตั้งและความตอ้งการไฟฟ้าสูงสุดระหว่างปี 2561 ถึง 2580 

การประมาณการความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ามีที่มาจากแบบจ าลองการประมาณการความตอ้งการไฟฟ้า

เพื่อการอนุรกัษ์พลงังานในระยะยาวที่ไดร้บัการปรบัปรุงโดยคณะเศรษฐศาสตร ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

โดยแบบจ าลอง End-Use Model และ Econometrics Model ดงักล่าวไดป้ระมาณการความตอ้งการไฟฟา้

ทั้งในส่วนการไฟฟ้านครหลวง และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค ตามประเภทผูใ้ชไ้ฟฟ้า ไดแ้ก่ กลุ่มที่อยู่อาศยั 

กลุ่มธุรกิจ กลุ่มอุตสาหกรรม และอื่น ๆ ประกอบกับการค านึงถึงสถานการณแ์วดลอ้มที่มีผลกระทบต่อ

ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า เช่น นโยบายของรฐับาลในการกระตุน้เศรษฐกิจ เป้าหมายการประหยดัพลงังานของ

รฐับาล นโยบายการพฒันาระบบรางเพื่อขนส่งมวลชนและผลกระทบจากภยัธรรมชาติ เป็นตน้ ประมาณ

การความตอ้งการพลังงานไฟฟ้าใชส้มมติฐานจากค่าประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจระยะยาว

เฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 3.8 ต่อปี (ขอ้มลูจาก สศช. ชุดวนัที่ 25 กรกฎาคม 2560) และค่าประมาณการอตัราการ

ขยายตวัของประชากรเฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ -0.02 ต่อปี (ขอ้มลูจาก สศช. ชดุวนัท่ี 11 กรกฎาคม 2560) 

จากการประมาณการดงักล่าว ความตอ้งการพลงังานสูงสุดจะเพิ่มขึน้จาก 29,969 เมกะวัตต ์ในปี 2561 

เป็น 53,997 เมกะวตัต ์ในปี 2580 หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสม (CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 3.15 ต่อปี 

ในขณะที่ก าลงัการผลิตติดตัง้เพิ่มขึน้จาก 50,932 เมกะวตัต ์ในปี 2561 เป็น 77,211 เมกะวตัต ์ในปี 2580 

หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสม (CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 2.53 ต่อปี 

 

ท่ีมา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 
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ความตอ้งการไฟฟา้สงูสดุ ก าลงัการผลิตไฟฟา้ตามสญัญา

เมกะวัตต ์
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4.6 แผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก 

นอกจากการปรบัปรุงแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย (PDP2018) แลว้ กระทรวงพลงังานไดม้ี

การปรบัปรุงแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก พ.ศ. 2561 – 2580 (Alternative Energy 

Development Plan หรือ “AEDP2018”) เพื่อส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพื่อให้

สอดคลอ้งกับศักยภาพพลังงานหมุนเวียนคงเหลือของประเทศ โดยมีแผนการรบัซือ้ไฟฟ้าจากพลังงาน

หมนุเวียนในปี 2580 เท่ากบั 28,004 เมกะวตัต ์โดยเป็นพลงังานท่ีรบัซือ้เพิ่มเติมในชว่งปี 2561  ถึง ปี 2580 

จ านวน 18,696 เมกะวตัต ์ซึ่งประกอบดว้ย ชีวมวล ก๊าซชีวภาพ พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังานแสงอาทิตย์

ทุ่นลอยน า้ที่ใชร้่วมกับโรงไฟฟ้าพลังน า้ และ พลังงานหมุนเวียนอื่น ๆ โดยมีโควตา้การรับซือ้ไฟฟ้าจาก

พลงังานหมนุเวียนเพื่อรกัษาระดบัราคาไฟฟ้าขายปลีกไม่ใหส้งูขึน้ 

ภาครัฐยังส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่มุ่งเน้นการแก้ไขปัญหาสังคมส่วนรวม ไดแ้ก่ 

ปัญหาขยะชมุชน รวมถึงการส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากชีวมวล และก๊าซชีวภาพ  ซึ่งเป็นการบูรณาการการ

ท างานรว่มกนัระหว่างภาครฐั ชมุชนและเอกชน ส่งผลต่อความมั่นคง กระจายรายได ้สรา้งงานในพืน้ท่ี และ

ท าใหม้ีการใชท้รพัยากรในทอ้งถิ่นใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุ  

ตารางแสดงเป้าหมายการรับซือ้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพิ่มเติมในช่วงปี 2561 ถึงปี 2580 

พลังงานหมนุเวียน 
ก าลังการผลิตตดิตั้ง 

(เมกะวตัต)์ 

พลงังานแสงอาทิตย ์ 10,000 

ชีวมวล 3,496 

พลงังานแสงอาทิตยท์ุ่นลอยน า้ที่ใชร้ว่มกบัโรงไฟฟ้าพลงังานน า้ 2,725 

พลงังานลม 1,485 

ก๊าซชีวมวล 546 

ขยะชมุชน 400 

ขยะอตุสาหกรรม 44 

รวม 18,696 

ท่ีมา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถงึ 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 
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อา้งอิงจากขอ้มูลของกกพ. ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 มีผูป้ระกอบการที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวล

ประเภท SPP และ VSPP ซึ่งเริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) แลว้ และ ที่ลงนามในสญัญา

ซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) มีรายละเอียดดงันี ้

ตารางแสดงข้อมูลโรงไฟฟ้าประเภท SPP และ VSPP ทีใ่ช้เชือ้เพลงิประเภทชวีมวล  
ณ วันที ่16 มิถุนายน 2563 

สถานะ 

โรงไฟฟ้า SPP โรงไฟฟ้า VSPP 

โครงการ 
ก าลังการ
ผลิตตดิตั้ง 

(เมกะวตัต)์ 

ปริมาณ
ขายตาม
สัญญา 

(เมกะวตัต)์ 

โครงการ 
ก าลังการ
ผลิตตดิตั้ง 

(เมกะวตัต)์ 

ปริมาณ
ขายตาม
สัญญา 

(เมกะวตัต)์ 

ตอบรบัซือ้แลว้แต่ยงัไม่เซ็น PPA 15 360 272 - - - 

เซ็น PPA แลว้แต่ยงัไม่ COD 4 144 90 14 70 65 

COD แลว้ 37 1,123 752 173 2,062 1,096 

รวม 56 1,627 1,114 187 2,132 1,161 

ท่ีมา : คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน 

จากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยพ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP 2018) และนโยบายภาครฐัที่

ตอ้งการสนบัสนุนใหข้ยายสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนโดยเฉพาะอย่างยิ่งพลงังานทดแทน

จากแหล่งพลงังานชีวมวล แผน PDP 2018 คาดการณว์่าในปี 2580 พลงังานทดแทนจากแหล่งพลงังานชีว

มวลจะมีก าลังการผลิตติดตั้งรวม 4,690 เมกะวัตต์ จึงเป็นปัจจัยสนับสนุนส าหรับโรงไฟฟ้าพลังงาน

เชือ้เพลิงชีวมวลที่ยงัสามารถเติบโตไดอ้ีกในประเทศ เนื่องจากการผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงชีวมวลสามารถ

ช่วยลดปริมาณของเหลือจากภาคการเกษตร ช่วยควบคุมปริมาณสุทธิของคารบ์อนไดออกไซด์ในชั้น

บรรยากาศซึ่งเป็นสาเหตุการเกิดภาวะเรือนกระจก ช่วยกระตุน้ระบบเศรษฐกิจของประเทศใหเ้จริญเติบโต

เนื่องจากสามารถใชผ้ลผลิตส่วนที่เหลือจากการเกษตรมาผลิตกระแสไฟฟ้า และเป็นการใชท้รพัยากรที่มีอยู่

ในประเทศใหเ้ป็นประโยชนแ์ละคุม้ค่ามากที่สดุ 

4.7 ภาพรวมอุตสาหกรรมน ้าตาลและโรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลิงกากอ้อย  

อา้งอิงจากรายงาน F.O. Licht’s Sugar Report วนัท่ี 18 ตลุาคม 2562 ประเทศไทยเป็นผูผ้ลิตน า้ตาลใหญ่

เป็นอันดับดับที่ 3 ของโลกหรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 7.20 ของจ านวนการผลิตน า้ตาลโลก และส่งออก

น า้ตาลใหญ่เป็นอนัดบัท่ี 2 ของโลกหรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.28 ของจ านวนการส่งออกทัง้หมด รวมไป
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ถึงประเทศไทยตัง้อยู่ในทวีปเอเชียซึ่งอยู่ท่ามกลางผูน้  าเขา้น า้ตาลรายใหญ่ของโลกหลายประเทศ ซึ่งเป็น

ผลดีต่อประเทศไทยในดา้นตน้ทุนการขนส่งไปยงัตลาดภูมิภาค ดว้ยเหตุนี ้ภาครฐัจึงมีนโยบายสนบัสนุน

การเพิ่มก าลงัการผลิตของน า้ตาล โดยจดัใหม้ีการจดทะเบียนชาวไร่ออ้ยและประกาศเขตส่งเสริมการปลกู

ออ้ยตามพระราชบัญญัติออ้ยและน า้ตาล พ.ศ. 2527 ซึ่งคุม้ครองอุตสาหกรรมน า้ตาลทั้งระบบ มีระบบ

แบ่งปันผลประโยชน ์(Profit Sharing) ระหว่างชาวไรอ่อ้ยและโรงน า้ตาลที่เรียกว่า “70:30” ที่เริ่มใชน้บัตัง้แต่

ปีการผลิต 2525/2526 ถึงปัจจุบัน ประกอบกับมีระบบจัดสรรผลผลิตน า้ตาลเพื่อใชใ้นประเทศโดยการ

ก าหนดราคาจ าหน่ายตามตน้ทุน (Cost plus) และส่งออกส่วนที่คงเหลือจากการจ าหน่ายในประเทศ  

นโยบายภาครฐันีท้  าใหม้ีการรายงานพืน้ท่ีเพาะปลกูและปรมิาณผลผลิตออ้ยเพื่อเขา้สงูโรงงานน า้ตาลในแต่

ละปีค่อนขา้งแม่นย า 

ที่ผ่านมา ภาครัฐและภาคเอกชนให้ความส าคัญกับการขยายพืน้ที่ปลูกอ้อยเพื่อส่งเสริมอุตสาหกรรม

น า้ตาลควบคู่ไปกบัการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน อาทิเช่น โครงการปรบัปรุงแปลงเกษตรขนาดใหญ่

ใหท้นัสมยั โดยเฉพาะในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ โครงการดดัแปลงพืน้ที่ที่ไม่เหมาะส าหรบัการปลกูขา้ว

ไปเป็นพืน้ที่ปลกูออ้ยโดยการใชเ้ทคโนโลยีในการประเมินศกัยภาพของพืน้ที่เพาะปลกูเพื่อเพิ่มผลผลิตของ

พืน้ท่ีปลกูออ้ย จ านวน 9.86 ลา้นไรใ่น 47 จงัหวดัทั่วประเทศไทย ในปี 2562 ถึง 2563 อตุสาหกรรมน า้ตาล

ของไทยถกูคาดการณว์่าอยู่ในระดบัเกณฑด์ี ประกอบกบัการขยายพืน้ท่ีปลกูออ้ยเพื่อรองรบัโรงน า้ตาลแห่ง

ใหม่ ตามแผนการขยายการลงทุนที่ไดร้บัใบอนุญาตจากทางการจะท าใหผ้ลผลิตน า้ตาลของไทยเพิ่มขึน้

เป็น 10.5 – 11.5 ลา้นตนัต่อปี แต่อย่างไรก็ดี ปรมิาณผลผลิตออ้ยและน า้ตาลในแต่ละปีนัน้ ขึน้อยู่กบัสภาพ

อากาศในช่วงการเพาะปลูก โดยหากมีฝนตกน้อย ก็จะส่งผลให้อ้อยที่ส่งเข้าโรงน า้ตาลลดลงอย่างมี

นัยส าคัญโรงงานน า้ตาลเป็นอุตสาหกรรมที่ด  าเนินงานตามฤดูกาลเพาะปลูกของออ้ยซึ่งแบ่งออกเป็น 3 

ฤดกูาล คือ  

1) ฤดูหีบออ้ย (Crushing Season) มีระยะเวลาประมาณ 4-5 เดือน ตัง้แต่เดือนพฤศจิกายนถึงเดือน

เมษายน 

2) ฤดูละลายน า้ตาล (Melting Season) มีระยะเวลาประมาณ 3-4 เดือน ตั้งแต่เดือนพฤษภาคมถึง

เดือนสิงหาคม 

3) ฤดูหยุดซ่อมบ ารุง (Maintenance Season) เป็นช่วงเวลาที่เหลือของปีก่อนเปิดหีบครัง้ต่อไป โดย

โรงงานจะด าเนินการซ่อมแซมเครื่องจกัรทัง้หมดเพื่อเตรียมความพรอ้มส าหรบัการผลิตในฤดูกาล

ถดัไป 

กากออ้ยที่ไดจ้ากกระบวนการผลิตน า้ตาลสามารถมาเป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยการผลิตน า้ตาล 

ออ้ยสด 1 ตนั จะไดน้ า้ตาลประมาณ 100 – 121 กิโลกรมั และส่วนท่ีเหลือเป็นกากออ้ย 270 - 290 กิโลกรมั 
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ซึ่งสามารถเทียบกับพลังงานไฟฟ้าเท่ากับ 100 กิโลวัตต-์ชั่วโมง การบริหารจดัการการใชก้ากออ้ยเป็นส่ิง

ส าคญั ดว้ยเหตทุี่ปรมิาณกากออ้ยที่เป็นผลพลอยไดจ้ากโรงงานน า้ตาลจะเกิดในระยะเวลาสัน้ ๆ เพียง 4-5 

เดือน รวมไปถึงเมื่อกระบวนการหีบออ้ยหยุดลง ทั้งฤดูละลาย และฤดูซ่อมบ ารุง โรงงานน า้ตาลยงัคงใช้

พลังงานทั้งจากไอน า้และไฟฟ้าซึ่งหากมีการบริหารจัดการการได้อย่างเหมาะสม โรงงานน า้ตาลก็ไม่

จ าเป็นตอ้งซือ้กระแสไฟฟ้าจากกฟภ.เพื่อน ามาใชใ้นโรงงาน 

ตารางแสดงปริมาณออ้ยเข้าหบีทั่วประเทศ 

ปีการผลิต 2557/2558 2558/2559 2559/2560 2560/2561 2561/2562 

ปริมาณออ้ยเขา้หีบทั่วประเทศ (ลา้นตน้) 106.0 94.1 93.0 135.0 126.0 

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) - (11.23) (1.17) 45.16 (6.67) 

อตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสม (รอ้ยละ) 4.42 

ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน า้ตาลทราย กระทรวงอตุสาหกรรม 

5. ปัจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหน่วยลงทุนมีความเส่ียง ก่อนตัดสินใจเขา้ลงทุนในหน่วยลงทุน ผูล้งทุนควรพิจารณาในขอ้เท็จจริงว่า
กองทุนรวมฯ และการด าเนินงานของกองทุนรวมฯ อยู่ภายใตก้ฎหมาย ระเบียบ กฎเกณฑ ์และสภาพแวดลอ้มทาง
ธุรกิจของประเทศไทย ธุรกิจของกองทุนรวมฯ ขึน้อยู่กับหลายปัจจยัดว้ยกัน โดยส่วนใหญ่เป็นปัจจยัที่อยู่นอกเหนือ
การควบคุมของกองทุนรวมฯ ดงันัน้ ก่อนตดัสินใจเขา้ลงทุน ผูล้งทุนควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเส่ียงและ
ขอ้พิจารณาในการลงทนุท่ีจะไดก้ล่าวต่อไป รวมทัง้ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีระบใุนเอกสารฉบบันี ้ 

ปัจจยัความเส่ียงและขอ้พิจารณาต่าง ๆ  ตามที่จะกล่าวถึงตอ่ไปนี ้ไม่ใช่ปัจจยัความเส่ียงทัง้หมดในปัจจบุนั หรือที่อาจ
เกิดขึน้ในอนาคตเท่านั้น ความเส่ียงอื่น ๆ ที่ไม่ว่าจะทราบอยู่แลว้หรือไม่ก็ตาม อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัต่อกองทนุรวมฯ หรือมลูค่าของหน่วยลงทนุในอนาคต 

5.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับกองทุนรวมฯ หรือโครงสร้างของกองทุนรวมฯ 

5.1.1 การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานบัญชี หรือกฎหมายที่เกี่ยวข้องอาจส่งผลกระทบต่อการ
ด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ หรือความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของกองทุนรวมฯ 

ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฯ อาจไดร้บัผลกระทบในกรณีที่มีการบงัคบัใชม้าตรฐานบญัชี
ฉบับใหม่ หรือการปรบัปรุงมาตรฐานบัญชี ซึ่งเป็นปัจจยัที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมหรือ
คาดการณไ์ด ้
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นอกจากนี ้การแก้ไขกฎหมาย ประกาศ ข้อก าหนด ระเบียบ กฎเกณฑ์ ข้อบังคับ บทบัญญัติ 
นโยบาย และ/หรือ ค าสั่งของหน่วยงานท่ีมีอ  านาจตามกฎหมายหรือหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวขอ้ง 
รวมถึงกฎหมายส่ิงแวดล้อมที่ เ ก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจของ KPP ภาระภาษีและ
ค่าธรรมเนียมส าหรับการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพื ้นฐาน ถือเป็นเหตุการณ์ที่ไม่อาจ
คาดการณ์ไดเ้ช่นเดียวกัน ดังนั้น กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถที่จะประเมินผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงดังกล่าวได ้และไม่สามารถรบัประกันไดว้่า การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะไม่ส่งผล
กระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฯ หรือความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของกองทนุ
รวมฯ ซึ่งหากเหตุการณด์งักล่าวเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคัญต่อผลการ
ด าเนินงาน สถานะ รายได ้ผลก าไร และสภาพคล่องทางการเงินของกองทนุรวมฯ 

5.1.2 การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษี หรือกฎหมายที่เกี่ยวข้อง อาจส่งผลกระทบต่อการ
ด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ หรือความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของกองทุนรวมฯ 

ภายใตพ้ระราชบญัญัติแกไ้ขเพิ่มเติมประมวลรษัฎากร (ฉบบัท่ี 52) พ.ศ. 2562 ไดก้ าหนดเพิ่มเติม
ใหก้องทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นหน่วยภาษีโดยจะตอ้งช าระภาษีเงินได ้หกั ณ ที่จ่ายส าหรบั
เงินไดป้ระเภทดอกเบีย้พนัธบตัร ดอกเบีย้เงินฝาก ดอกเบีย้หุน้กู ้ดอกเบีย้ตั๋วเงิน ดอกเบีย้เงินกูย้ืม
ไม่ว่าจะมีหลกัประกันหรือไม่ รวมทัง้เงินไดท้ี่มีลกัษณะท านองเดียวกันกับดอกเบีย้ ผลประโยชน์
หรือค่าตอบแทนอื่น ๆ ที่ได้จากการให้กู้ยืมหรือจากสิทธิเรียกร้องในหนี ้ทุกชนิดไม่ว่าจะมี
หลกัประกนัหรือไม่ก็ตาม   

ในกรณีดงักล่าว หน่วยงานภาครฐัที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัเก็บภาษีอาจมีความเห็นหรือการตีความ
ว่าการเข้าลงทุนในรายได้จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP ถือเป็นการให้กู้ยืมและ
ผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ได้รับถือเป็น เงินได้ที่มีลักษณะท านองเดียวกันกับดอกเบี ้ย 
ผลประโยชนห์รือค่าตอบแทนอื่น ๆ ที่ไดจ้ากการใหกู้ย้ืม (เงินไดต้ามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวล
รษัฎากร) กล่าวคือ มีลักษณะเป็นหนีอุ้ปกรณข์องหนีป้ระธาน โดยค านวณจากหนีป้ระธานใน
อตัราและตามระยะเวลาที่ก าหนดโดยนิติกรรมสญัญาหรือบทบญัญัติของกฎหมาย ซึ่งจะส่งผล
ใหก้องทุนรวมฯ อาจตอ้งเสียภาษีเงินได ้หัก ณ ที่จ่ายในอตัรารอ้ยละ 15 ส าหรบัเงินรายไดจ้าก
การประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP เฉพาะในส่วนที่ถือเป็นดอกเบีย้ที่ไดจ้ากการใหกู้ย้ืม ซึ่งหาก
เหตุการณด์ังกล่าวเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการด าเนินงาน 
สถานะทางการเงิน รายไดแ้ละก าไรของกองทุนรวมฯ เป็นมูลค่าประมาณรอ้ยละ 11.65 ของ
ประมาณการเงินปันส่วนแบ่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ตามงบก าไรขาดทุนตามสถานการณส์มมติ  
ส าหรบังวด 12 เดือน ช่วงเวลาประมาณการ วนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึง วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 

อย่างไรก็ตาม แม้ว่ากรมสรรพากรหรือหน่วยงานรัฐอื่นใดที่เก่ียวข้อง รวมถึงศาล ยังไม่มีการ
ตีความหรือให้ความเห็นในเรื่องดังกล่าวอย่างชัดเจน หากแต่กองทุนรวมฯ ไดศ้ึกษาถึงความ
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เป็นไปได้ประกอบกับบทบัญญัติมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร และแนวทางการ
พิจารณาของกรมสรรพากรและศาลฎีกาที่ ผ่านมา จึงได้จัดท าความเห็นทางกฎหมายเพื่อ
วิเคราะหค์วามเส่ียงในกรณีดงักล่าว เพื่อเป็นขอ้มลูเพิ่มเติมส าหรบัการพิจารณาความเส่ียงนี ้โดย
พิจารณาไดว้่าเมื่อผลประโยชนท์ี่กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ มาจาก
การประกอบกิจการไฟฟ้าเพียงรายการเดียวไม่มีการแบ่งแยกหนีป้ระธาน กับหนีอุ้ปกรณข์องหนี ้
ประธาน จึงยังไม่อาจพิจารณาไดว้่าผลประโยชนท์ี่กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัมีลักษณะท านอง
เดียวกันกับดอกเบีย้หรือผลประโยชนห์รือค่าตอบแทนอื่น ๆ ที่ไดจ้ากสิทธิเรียกรอ้งในหนี ้ ตาม
มาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรษัฎากร 

5.1.3 ในการเข้าลงทุนคร้ังแรก กองทุนรวมฯ จะมีรายได้จากสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ เพียง
แหล่งเดียว หากสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ สิน้สุดลงหรือถูกบอกเลิกก่อนก าหนด โดยที่
กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้อื่น ๆ  ได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่ง
มีนัยส าคัญต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 
รวมถึงอาจส่งผลให้มีการเลิกกองทุนรวมฯ ได้ 

ในการเขา้ลงทนุครัง้แรก กองทนุรวมฯ จะมีแหล่งรายไดเ้พียงแหล่งเดียว คือ ผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งมีระยะเวลาเริ่มตัง้แต่วนัที่กองทุนรวมฯ 
ช าระมลูค่าการเขา้ลงทนุใหแ้ก่ KPP จนถึงวนัสิน้สดุอายสุญัญาโอนผลประโยชนฯ์ โดยคือวนัท่ี 31
ธันวาคม 2582 เวน้แต่จะมีการขยายอายสุญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ออกไป ดงันัน้ มลูค่าทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ จะลดลงตามระยะเวลาในสิทธิในผลประโยชนจ์าก
การประกอบกิจการไฟฟ้าตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ที่เหลืออยู่ โดยมลูค่าที่ลดลงในแต่ละปี
อาจมีจ านวนที่ไม่เท่ากนั โดยขึน้อยู่กบัการประเมินค่าทรพัยสิ์นดงักล่าว 

ทั้งนี ้หากระยะเวลาในสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าสิน้สุดลง หรือถูกบอก
เลิกก่อนก าหนด โดยที่กองทนุรวมฯ ไม่สามารถลงทนุในแหล่งรายไดอ้ื่น ๆ ได ้กองทุนรวมฯ จะไม่
มีรายไดห้ลกัอื่นใดภายหลงัวนัที่มีการเลิกสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทาง
ลบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 
รวมถึงอาจส่งผลใหม้ีการเลิกกองทุนรวมฯ ได ้โดยที่กองทุนรวมฯ ไม่อาจรบัรองกับผูถื้อหน่วย
ลงทุนไดว้่า ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทนใด ๆ จากการเลิกกองทุนรวมฯ และ/หรือ ไดร้บั
มลูค่าการเขา้ลงทนุคงเหลือเต็มจ านวน 

อย่างไรก็ตาม หากมีการสิน้สุดของระยะเวลาในสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้าก่อนก าหนด โดยมีสาเหตุมาจากการไม่ปฏิบัติหน้าที่ของ KBS และ/หรือ KPP ภายใต้
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สญัญาตกลงกระท าการ (แลว้แต่กรณี) กองทุนรวมฯ มีสิทธิ
ไดร้บัมลูค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือตามจ านวนและเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ และ
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สัญญาตกลงกระท าการ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ 
และสญัญาตกลงกระท าการ ในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่ง
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า” และหวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ” นอกจากนี ้รายไดห้ลกัที่จะน ามา
ค านวณรายไดท้ี่กองทุนจะไดร้บั จะมาจากผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็น
รอ้ยละ 62.00 ของรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ไดแ้ก่ รายไดต้ามสญัญาซือ้ขายไฟฟา้
ปริมาณพลังไฟฟ้า 22 เมกะวัตต ์ใหแ้ก่กฟผ. ซึ่งรายไดท้ี่จะน ามาค านวณเป็นผลประโยชนท์ี่รบั
โอนจะเป็นเฉพาะรายไดเ้ฉพาะส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียน
เงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั และ ส่วนที่ไม่ไดร้บัผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน เป็นระยะเวลา
ประมาณ 20 ปี นบัแต่วนัแรกที่กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ และ รอ้ยละ 62.00 ของรายไดต้ามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต ์ให้แก่ KBS ซึ่งเป็นอัตราคงที่ตลอดระยะเวลา
ประมาณ 20 ปีของสัญญา โดยอัตราค่าซือ้ขายไฟฟ้าภายใตส้ัญญาดงักล่าว คือ 2.90 บาท ต่อ 
กิโลวัตต ์ต่อ ชั่วโมง โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.4.2 “ขอ้มูลทั่วไปของ
โรงไฟฟ้าและสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ KPP” ขอ้ (4) “โครงสรา้งรายไดแ้ละรายจ่ายเก่ียวเนื่องจาก
การประกอบกิจการไฟฟ้า” 

5.1.4 กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการด าเนินงานในอดีต และผู้ลงทุนมีข้อมูลด้านการเงินจ ากัด
ส าหรับการประเมินผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนรวมฯ 

กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตที่จะสามารถน ามาใชพ้ิจารณา และอาจเป็นการยาก
ต่อผูล้งทุนในการประเมินผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนรวมฯ และแมว้่ากองทุนรวมฯ 
จะมีการน าเสนอขอ้มลูทางการเงินท่ีเก่ียวกบัการด าเนินกิจการของโรงไฟฟ้า ตามรายละเอียดใน
ข้อ 2.3 แต่ผลการด าเนินงาน รวมถึงโครงสรา้งรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในอดีตอาจแตกต่างจาก
โครงสรา้งรายไดข้อง KPP ที่จะโอนผลประโยชนใ์หแ้ก่กองทุนรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั และอาจไม่
สามารถแสดงแนวโนม้รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในอนาคตไดอ้ย่างชดัเจน 

5.1.5 ผลการด าเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากประมาณการก าไรขาดทนุ
และการแบ่งปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือปริยาย 

เอกสารฉบบันี ้ประกอบดว้ยประมาณการก าไรขาดทนุและการแบ่งปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถื้อหน่วย
ลงทุน ตามสมมติฐานของกองทนุรวมฯ โดยประมาณการทางการเงินดงักล่าวเป็นเพียงประมาณ
การผลการด าเนินงานในอนาคต (Forward-Looking Statements) และไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผล
การด าเนินงานในอนาคตแต่อย่างใด ทัง้นี ้แมจ้ะมีการระบตุวัเลขในประมาณการทางการเงินแลว้ 
แต่การจดัท าประมาณการทางการเงินดงักล่าวอยู่บนขอ้สมมติฐานต่าง ๆ ซึ่งแมว้่าบรษิัทจดัการฯ  
และ KPP เห็นว่าสมเหตสุมผลแลว้ก็ตาม แต่ผลการด าเนินงานหรือพฒันาการต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้จรงิ
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อาจแตกต่างจากการคาดการณท์ี่ระบุไวใ้นประมาณการก าไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่ง
ส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับความ
เส่ียง ความไม่แน่นอน และเหตอุื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้อย่างมีนยัส าคญัทางธุรกิจ กฎระเบียบ ซึ่งเรื่อง
ดังกล่าวส่วนใหญ่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนรวมฯ ทั้งนี ้การคาดการณแ์ละประมาณ
การทางการเงินขึน้อยู่กับสมมติฐานหลายประการตามที่ระบุไวใ้น ภาคผนวกที่ 1 “ประมาณการ
งบก าไรขาดทนุและการแบ่งปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถ้ือหน่วยลงทุนตามสมมตฐิานของกองทนุรวมฯ 
ส าหรบัปีตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2563 ถึงวนัที ่31 มีนาคม 2564" 

โดยปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการ
บรรลผุลการด าเนินงานและจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทุนที่คาดการณแ์ละประมาณการไว ้และผลการ
ด าเนินงานที่แทจ้ริงอาจแตกต่างจากที่ประมาณการไวอ้ย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากเหตุการณแ์ละ
สถานการณบ์างอย่างหรือทัง้หมดที่สนันิษฐานไวอ้าจไม่เกิดขึน้ตามที่คาดไว ้หรือเหตุการณแ์ละ
สถานการณท์ี่ไม่ไดค้าดไวอ้าจเกิดขึน้ ทั้งนี ้กองทุนรวมฯ ไม่สามารถรบัรองไดว้่าการประกอบ
ธุรกิจโรงไฟฟ้าของ KPP จะเป็นไปตามสมมติฐานหรือประมาณการที่คาดไว ้ซึ่งหาก KPP ไม่
สามารถด าเนินกิจการโรงไฟฟ้าไดต้ามที่ประมาณการไว ้หรืออาจไม่ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าเลย ซึ่งอาจท าใหร้าคาซือ้ขายของหน่วยลงทนุลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

จากที่กล่าวมาขา้งตน้ เนื่องจากวิธีการในการค านวณขอ้มลูดงักล่าว และความเป็นไปไดท้ี่ผลการ
ด าเนินงานที่แท้จริงอาจแตกต่างจากประมาณการและสมมติฐานที่อ้างอิงอย่างมีนัยส าคัญ  
ผูล้งทุนจึงควรระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูเก่ียวกบัการคาดการณแ์ละประมาณการงบก าไรขาดทนุ
และการแบ่งปันส่วนแบ่งส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อใชใ้นการตดัสินใจในการลงทนุ  

5.1.6 บริษัทจัดการฯ อาจไม่สามารถด าเนินงานตามกลยุทธก์ารลงทุนของกองทุนรวมฯ ให้
ประสบความส าเร็จได้และอาจตกลงแก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญา สละสิทธิ หรือให้ความ
ยินยอม โดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

บรษิัทจดัการฯ จะเป็นผูร้บัผิดชอบการบริหารจดัการตามธุรกิจปกติของกองทุนรวมฯ (Day-to-Day 
Management) หรือควบคุมการด าเนินธุรกิจของกองทุนรวมฯ ภายใตก้ารควบคุมดูแลของผูดู้แล
ผลประโยชน ์ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไม่มีโอกาสที่จะประเมินการตดัสินใจของบรษิัทจดัการฯ เก่ียวกบั
กลยุทธ์การบริหารจัดการที่บริษัทจัดการฯ น ามาใช้ หรือการลงทุนของกองทุนรวมฯ ตลอดจน
เงื่อนไขในการลงทุนดังกล่าว การท่ีบริษัทจดัการฯ ไม่สามารถด าเนินงานตามกลยุทธข์องกองทุน
รวมฯ ใหเ้ป็นไปตามแผนที่วางไวอ้าจมีผลกระทบในทางลบต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั ตลอดจนความสามารถของกองทุนรวมฯ ใน
การจ่ายเงินปันผล รวมไปถึงผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 
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นอกจากนี ้ภายใตโ้ครงการจดัการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯ จะเขา้ลงทนุในสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดยหลกัแลว้ บรษิัทจดัการฯ มีดลุยพินิจที่จะใชสิ้ทธิหรือยินยอมให้
ใช้สิทธิที่เก่ียวกับ KPP ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือการให้ความยินยอมในการแก้ไข 
เปล่ียนแปลงเอกสารสญัญา หรือสละสิทธิตามเอกสารสญัญา เพื่อประโยชนข์องกองทนุรวมฯ ซึ่ง
อาจไม่สอดคลอ้งกบัประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุทกุราย โดยการด าเนินการดงักล่าวของบริษัท
จดัการฯ จะผูกพนัผูถื้อหน่วยลงทุน และอาจไม่ใช่ประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละราย 
อย่างไรก็ตาม หากเป็นการเข้าท ารายการที่มีขนาดใหญ่ หรือการแก้ไขเปล่ียนแปลงสิทธิและ
หนา้ที่ของคู่สญัญาในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผูห้น่วยลงทุน 
และ/หรือ ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าในสาระส าคัญ หรือการพิจารณาใชสิ้ทธิ
หรือไม่ใช้สิทธิของกองทุนรวมฯ ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือการยกเลิกสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการดงักล่าวไดก้็ต่อเมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แล
ผลประโยชนห์รือผูถื้อหน่วยลงทุน (แลว้แต่กรณี) เพื่อใหก้ารด าเนินการดังกล่าวเป็นประโยชน์
สงูสดุต่อผูถื้อหน่วยลงทุนส่วนใหญ่ ทัง้นี ้เวน้แต่ว่า การด าเนินการดงักล่าว มีการระบุไวอ้ย่างชดั
แจง้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ แลว้ว่า บรษิัทจดัการฯ สามารถใชด้ลุยพินิจด าเนินการเองได้
โดยไม่จ าเป็นตอ้งไดร้บัความยินยอมหรือเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชนห์รือผูถื้อหน่วยลงทุน 
และเป็นเรื่องที่บรษิัทจดัการฯ สามารถจดัการไดโ้ดยไม่ขดัต่อกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

5.1.7 ความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ เปรียบเทยีบกับกองทุนรวมประเภทอื่น  

การท่ีกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานจะตอ้งลงทุนใน หรือเขา้ท าสัญญาเพื่อให้
ไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยมีมลูค่ารวมกันไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม
ของกองทุนรวมฯ ท าใหก้ารลงทุนกระจุกตวัอยู่ในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานนั้น ๆ เพียงอย่างเดียว 
ในขณะที่กองทนุรวมประเภทอื่นจะมีนโยบายกระจายการลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ 

แผนภาพความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ 
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กองทุนรวมฯ จัดอยู่ในกลุ่มกองทุนรวมที่ลงทุนในทรพัยสิ์นทางเลือกซึ่งมีความเส่ียงในระดับ 7 
(Risk profile = ความเส่ียงสงู เพราะเป็นกองทนุท่ีมีนโยบายมุ่งลงทนุโดยเฉพาะเจาะจงในกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานเพียงประเภทใดประเภทหนึ่ง ผูล้งทุนจึงควรศึกษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนโดย
ละเอียดก่อนตดัสินใจลงทนุ) 

5.1.8 สิทธิของกองทนุรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องตอ่บริษัทจัดการฯ และผู้ดูแล
ผลประโยชนมี์อยู่อย่างจ ากัด 

ภาระผูกพนัภายใตข้อ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับรษิัทจดัการฯ และสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูล
ผลประโยชนร์ะหว่างบริษัทจดัการฯ และผูดู้แลผลประโยชนไ์ดม้ีการก าหนดขอ้จ ากดัความรบัผิด
ของบริษัทจดัการฯ และผูดู้แลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี) เอาไว ้โดยบริษัทจดัการฯ และผูดู้แล
ผลประโยชนไ์ม่ตอ้งรบัผิดในความเสียหายที่เกิดขึน้จากการกระท า หรืองดเวน้การกระท าของตน 
เวน้แต่เป็นการกระท าโดยทุจริต จงใจ กระท าผิดสญัญา กระท าผิดหนา้ที่ที่ไดร้บัมอบหมาย หรือ
การขาดความระมัดระวังตามสมควร (ตามที่นิยามไวใ้นขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับ
บรษิัทจดัการฯ หรือสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี)) นอกจากนี ้ขอ้ผกูพนัระหว่าง
ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ และสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ก าหนดว่า บริษัท  
จัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน์ไดร้บัความคุม้ครองจากการกระท า ค่าใช้จ่าย สิทธิเรียกรอ้ง 
ค่าเสียหาย หรือค าสั่งใด ๆ ซึ่งอาจตอ้งรบัผิดในฐานะบริษัทจดัการฯ หรือผูดู้แลผลประโยชนข์อง
กองทุนรวมฯ หากการกระท า ค่าใชจ้่าย สิทธิเรียกรอ้ง ค่าเสียหาย หรือค าสั่งใดดังกล่าว มิได้
เกิดขึน้จากการกระท าทุจริตจงใจ กระท าผิดสญัญา กระท าผิดหนา้ที่ที่ไดร้บัมอบหมาย หรือการ
ขาดความระมัดระวังตามสมควร ดังนั้น สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการ
เรียกรอ้งต่อบริษัทจัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน์อาจมีอยู่อย่างจ ากัด อย่างไรก็ตาม บริษัท
จัดการฯ และผูดู้แลผลประโยชนจ์ะปฏิบตัิหนา้ที่ดว้ยความรบัผิดชอบ ความระมดัระวงั ซื่อสตัย์
สจุรติ เพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

5.1.9 มูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินค่าอิสระของผู้ประเมินค่า
อิสระ อาจมิได้เป็นหรือบ่งชีถึ้งมูลค่าทีแ่ท้จริงของสินทรัพยข์องกองทุนรวมฯ 

(ก) มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิอาจมิไดเ้ป็นมลูค่าที่แทจ้รงิของกองทนุรวมฯ 

มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ซึ่งไดก้ล่าวไว ้ณ ที่นี ้ไดค้  านวณโดยใชข้อ้มลู
จากรายงานการประเมินค่าทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนเป็นขอ้มูลพืน้ฐานและ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิดงักล่าวอาจมีความเส่ียงดงัต่อไปนี ้

1) มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวมฯ อาจมิไดเ้ป็นมลูค่าที่แทจ้รงิซึง่กองทนุรวมฯจะไดร้บัหากมกีารจ าหนา่ย
ทรพัยสิ์นออกไปทัง้หมดหรือมีการเลิกกองทนุรวมฯ 
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2) มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมฯ อาจไม่สะทอ้นตามมูลค่าของหน่วยลงทุนที่ซือ้ขายกันจริงในตลาด
หลกัทรพัย ์

(ข) รายงานการประเมินค่าอิสระของผูป้ระเมินค่าอิสระไม่ใช่ความเห็นเก่ียวกบัขอ้ดีทางธุรกิจ
หรือแนวโนม้การเติบโตของกองทุนรวมฯ และไม่ใช่ความเห็นไม่ว่าโดยชัดแจง้หรือโดย
ปริยายเก่ียวกับราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนในอนาคต หรือฐานะการเงินของกองทุนรวมฯ 
เมื่อมีการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์และการประเมินราคาที่อยู่ในรายงานดงักล่าว
ไม่ไดเ้ป็นเครื่องบ่งชีถ้ึงมลูค่าหรือราคายตุิธรรมของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

ผู้ประเมินค่าอิสระได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผู้ประเมินค่าอิสระ เพื่อท าการประเมินค่า
โรงไฟฟ้า โดยผู้ประเมินค่าอิสระไดจ้ัดท ารายงานการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นซึ่งแสดง
ความเห็นเก่ียวกบัมลูค่าของผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดยรายงานการ
ประเมินค่าอิสระเป็นเพียงรายงานสรุปเท่านัน้และไม่ควรถูกพิจารณาว่าเป็นค าอธิบายที่
สมบรูณข์องรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น 

ทัง้นี ้ในการจดัท ารายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นนัน้ การประมาณการผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ตัง้อยู่บนสมมติฐานที่จดัเตรียมโดยผูป้ระเมินค่าอิสระจาก
ขอ้มลูที่ไดร้บัจาก KPP 

รายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นตัง้อยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการท่ี
เก่ียวข้องกับการด าเนินธุรกิจของโรงไฟฟ้า ซึ่งรวมถึงฐานะการเงินในปัจจุบันและใน
อนาคต กลยุทธ์ทางธุรกิจและสภาพแวดล้อมที่  KPP จะต้องด าเนินงานในอนาคต 
สมมติฐานเหล่านีส้ะทอ้นถึงความคาดหวังและความเห็นเก่ียวกับเหตุการณใ์นอนาคต 
รวมถึงความเส่ียงและความไม่แน่นอนซึ่งคาดหมายไดห้รือยงัไม่สามารถคาดหมายไดก้็
ตาม โดยรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นประกอบดว้ยการคาดการณแ์ละประมาณ
การในอนาคต และขอ้ความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณใ์นอนาคต (Forward-Looking 
Statements) โดยลักษณะของขอ้มูลดังกล่าวนั้น จะอยู่ภายใตค้วามเส่ียงและความไม่
แน่นอนที่มีนัยส าคัญ ทั้งนี ้เหตุการณใ์นอนาคตที่อ้างอิงขอ้ความในลักษณะที่เป็นการ
คาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ดังกล่าว จะมีความไม่แน่นอน 
ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ ซึ่งอาจส่งผลใหผ้ลลพัธห์รือผลการด าเนินงานที่แทจ้ริงอาจแตกต่าง
จากการประมาณการอย่างมีนยัส าคญัจากผลลพัธ์หรือผลการด าเนินงานที่แสดงโดยชัด
แจ้งหรือโดยปริยายในข้อความในลักษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-
Looking Statements) นอกจากนี ้ เอกสารฉบับนี ้ไม่ได้ระบุข้อสมมติฐานที่ใช้ในการ
จดัเตรียมรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นทกุขอ้ 
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ดงันัน้ ผูป้ระเมินค่าอิสระจึงไม่ไดใ้หค้  ารบัรองหรือรบัประกันในเรื่องดงักล่าว ไม่ว่าโดยชดั
แจง้หรือโดยปรยิาย ทัง้นี ้รายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นไม่ไดใ้หสิ้ทธิหรือการเยียวยา
แก่ผูล้งทนุ หรือบคุคลอื่น และไม่เป็น และไม่ควรถกูตีความว่าเป็นการรบัประกนัในรูปแบบ
ใด ๆ ทั้งฐานะการเงิน หรือผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนรวมฯ  ตลอดจน
ขอ้ความในลักษณะที่เป็นการคาดการณใ์นอนาคต (Forward-Looking Statements) ที่
ระบใุนรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นดงักล่าว ซึ่งรวมถึงขอ้ความที่เก่ียวขอ้งกบัปัจจยั
เศรษฐศาสตรม์หภาค (Macro-Economic Factors) บางประการ โดยหรือในนามของ 
KPP บรษิัทจดัการฯ กองทนุรวมฯ หรือผูป้ระกนัการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

นอกจากนีก้องทนุรวมฯ ไม่อาจรบัรองไดว้่าการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระโดยผูป้ระเมิน
ค่าอิสระจะสะทอ้นมูลค่าที่แทจ้ริงของทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ 
เขา้ลงทนุ หรือผูป้ระเมินค่าอิสระรายอื่น ๆ จะประเมินไดใ้นราคาเดียวกนั ดงันัน้ ประมาณ
การมลูค่าที่ระบใุนเอกสารฉบบันีอ้าจไม่เป็นขอ้บ่งชีถ้ึงมลูค่าที่แทจ้รงิของสินทรพัยข์องกอง 
ทนุรวมฯ 

5.1.10 ความเสี่ยงจากภัยธรรมชาติซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า หรือท า
ให้วัตถุดิบชีวมวลซ่ึงใช้เป็นเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟ้าลดลงจากประมาณการอย่างมี
นัยส าคัญ 

การเกิดภยัธรรมชาติ เช่น น า้ท่วม แผ่นดินไหว หรืออุบตัิภยั แมจ้ะมีโอกาสเกิดขึน้ไม่บ่อยนกั แต่

หากเกิดขึน้ในบริเวณที่ตัง้ของโรงไฟฟ้า หรือบริเวณใกลเ้คียง อาจจะก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อ

โรงไฟฟ้า นอกจากนี ้หากภัยธรรมชาติดงักล่าวเกิดในจงัหวดันครราชสีมาหรือจงัหวัดใกล้เคียง

อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของ KBS ในการหากากออ้ยหรือวตัถดุิบชีวมวลทดแทนมาให ้

KPP ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า (โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับความเส่ียงจากการ

ขาดแคลนกากออ้ยเพิ่มเติมในหวัขอ้ 5 “ปัจจยัความเส่ียง” หวัขอ้ย่อย 5.2.5 “ความเส่ียงจากการ

ขาดแคลนกากอ้อย ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักที่ใช้เป็นเชือ้เพลิงในการผลิตกระแสไฟฟ้า ”) ส่งผลให้

โรงไฟฟ้าไม่สามารถด าเนินการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ไดต้ามประมาณการปกติ ดงันัน้ ภยัธรรมชาติ

ดงักล่าวอาจส่งผลในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงาน สถานะ รายได ้ผลก าไร และ

สภาพคล่องทางการเงินของกองทนุรวมฯ 

อย่างไรก็ตาม เพื่อลดผลกระทบในทางลบที่กองทุนรวมฯ จะไดร้บัจากการไม่ไดร้บัผลประโยชน์

จากการประกอบกิจการไฟฟ้าในช่วงเวลาที่โรงไฟฟ้าอยู่ในขั้นตอนการซ่อมแซม KPP ไดม้ีการ

จดัท าประกนัภยัซึ่งมีความคุม้ครองและวงเงินประกนัภยัที่สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการประกนัภยั

ประเภทดงักล่าวของโรงไฟฟ้าในลกัษณะเดียวกนั ดงัต่อไปนี ้
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(ก) กรมธรรมป์ระกันภัยความเส่ียงภัยทุกชนิด (All Risks Insurance) เพื่อคุม้ครองความ
เสียหายที่อาจเกิดขึน้กับโรงไฟฟ้าหรือ ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทัง้หมด โดยมีวงเงินประกันไม่ต  ่ากว่าราคาประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น
โดยใชเ้กณฑ ์ตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost) และ 

(ข) กรมธรรม์ประกันภัยกรณีธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดย
ก าหนดวงเงินประกันภยัไม่ต  ่ากว่ารายไดท้ี่คาดว่าจะไดร้บัตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็น
ระยะเวลาความคุม้ครองทัง้สิน้ 24 เดือน  

ทั้งนี ้โปรดพิจารณารายละเอียดประกันภัยในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.1 “ขอ้มูลทรพัยสิ์นใน
ส่วนท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ” หวัขอ้ย่อย 2.1.4 “ประกนัภยั” 

5.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในการโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ 

5.2.1 การศึกษาและเข้าตรวจสอบสถานะของโรงไฟฟ้าไม่ได้เป็นการรับประกันว่าทรัพยส์ินที่
ใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าไม่มีข้อบกพร่อง 

บริษัทจดัการฯ ไดท้ าการศึกษาขอ้มลูรายละเอียดของผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า
ซึ่งจะมีการโอนสิทธิภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ โดยท าการตรวจสอบเอกสารที่เก่ียวขอ้ง 
(Due Diligence) และศึกษารายละเอียดจากรายงานของผูป้ระเมินมลูค่าอิสระ และรายงานของ
ผูเ้ชี่ยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ อย่างละเอียด อย่างไรก็ตาม การกระท าดงักล่าว
มิไดเ้ป็นการรบัประกันว่า ทรพัยสิ์นที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า ปราศจากความเสียหาย 
หรือความบกพร่องที่อาจจะตอ้งมีค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงหรือซ่อมแซม โดยรายงานของผู้
ประเมินมูลค่าอิสระ และรายงานของผู้เชี่ยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ ท่ีบริษัท
จดัการฯ ใชเ้ป็นพืน้ฐานในการประเมินและตรวจสอบทรพัยสิ์นที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า
อาจมีขอ้บกพร่อง มีความไม่ถูกตอ้ง เนื่องจากความบกพร่องบางอย่างของทรพัยสิ์นที่ใชใ้นการ
ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าอาจจะตรวจพบไดย้าก หรือไม่สามารถตรวจพบได ้เนื่องจากขอ้จ ากดัใน
การตรวจสอบ หรือปัจจยัอื่น ๆ ที่เป็นขอ้จ ากัดในการตรวจสอบของทัง้ผูป้ระเมินมลูค่าอิสระและ
ผู้เชี่ยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทุนรวมฯ ตลอดจนเหตุการณ์ที่อาจจะเกิดขึน้นับจากวัน
จดัท ารายงานของผูป้ระเมินมลูค่าอิสระ และ ผูเ้ชี่ยวชาญอิสระดา้นเทคนิคของกองทนุรวมฯ จนถึง
วนัท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุส าเรจ็ 

5.2.2 กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นใหม่ซ่ึงในเบือ้งต้นจะมีรายได้หลักจากสิทธิตาม
สัญญาโอนผลประโยชนฯ์ 

กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตัง้ขึน้ใหม่และเงินระดมทุนจากผูถื้อหน่วยที่ไดจ้ากการเสนอขาย
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หน่วยลงทุนในครัง้นีจ้ะน ามาเขา้ลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ภายใต้
สัญญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งเป็นทรพัยสิ์นหลักเพียงอย่างเดียว ดังนั้น ในเบือ้งตน้กองทุนรวมฯ 
จะไม่มีทรพัยสิ์นหลกัอื่นใดในการด าเนินงาน หรือประกอบกิจการ ซึ่งท าใหก้องทุนรวมฯ มีความ
เส่ียงสงูกว่ากองทุนรวมอื่น ๆ ซึ่งอาจมีกิจกรรมสรา้งรายไดจ้ากหลายแหล่งโดยกระแสเงินสดของ
กองทุนรวมฯ จะขึน้อยู่กับการน าส่งผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP ตาม
สญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

ในเบือ้งตน้ ทรพัยสิ์นหลกัของกองทนุรวมฯ มีเพียงสิทธิตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งในกรณีที่ 
กองทุนรวมฯ มีการกู้ยืมเงิน และมีความจ าเป็นตอ้งช าระหนี ้ภายใตเ้งื่อนไขของสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ฉบับปัจจุบนั กองทุนรวมฯ ไม่สามารถโอนสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบ
กิจการไฟฟ้าภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ ได ้เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจาก KBS นอกจากนี ้หากมีการเลิกกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุ
รวมฯ แลว้ สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนในการไดร้บัเงินแบ่งปันส่วนทุนจะดอ้ยกว่าสิทธิในการไดร้บั
ช าระเงินของเจา้หนีก้องทนุรวมฯ ซึ่งรวมถึงสิทธิในการไดร้บัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายของผูด้แูล
ผลประโยชนแ์ละบรษิัทจดัการฯ ตลอดจนหนีใ้ด ๆ ตามสญัญาเงินกู ้(ถา้มี) 

5.2.3 หลักประกันทีใ่ห้ไว้แก่กองทุนรวมฯ อาจไม่เพียงพอในการชดเชยความเสียหายทีเ่กิดขึน้
แก่กองทุนรวมฯ ได้ทัง้หมด และ/หรือ กองทุนรวมฯ อาจไม่สามารถบังคับหลักประกันได้
ทุกกรณี 

KBS และ KPP ตกลงจดัใหม้ีหลกัประกันต่าง ๆ เพื่อเป็นประกันการปฏิบตัิหนา้ที่ของ KBS และ/
หรือ KPP ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สัญญาตกลงกระท าการ (โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หัวขอ้ย่อย 2.3.1 “สัญญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้า” และหวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) ดงัต่อไปนี ้

(ก) การจดทะเบียนจ านองส่ิงปลูกสรา้งอันเป็นส่วนหนึ่งของโรงไฟฟ้าที่ใช้ในการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ข) การจดทะเบียนจ านองเครื่องจกัรของ KPP ซึ่งเครื่องจกัรดงักล่าวใชใ้นการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ค) การจ าน าหุน้ทัง้หมดใน KPP โดย KBS ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

(ง) การโอนสิทธิการเช่าอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาเช่าที่ดินซึ่ง KPP มีสิทธิเช่าที่ดินดงักล่าวเพื่อ
ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ   
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(จ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในบัญชีรายไดข้อง KPP ซึ่งไดร้บัจากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าใหแ้ก่กองทนุรวมฯ  

(ฉ) การโอนสิทธิเรียกรอ้งอย่างมีเงื่อนไขในสัญญาซื ้อขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 22  
เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ กฟผ. และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงัไฟฟ้า 3.5 เม
กะวตัต ์ระหว่าง KPP กบั KBS ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 

(ช) การสลักหลังกรมธรรมป์ระกันภัยที่เก่ียวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า (ประกันความ
เส่ียงภัยทรัพย์สิน (All Risk Insurance) และ ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 
Interruption Insurance) ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ โดยใหก้องทนุรวมฯ เป็นผูเ้อาประกนัรว่ม และ 
ผูร้บัผลประโยชน ์

(ซ) การเขา้ท าสญัญาดอ้ยสิทธิ (Subordination Agreement) ในสิทธิเรียกรอ้งใหช้ าระหนีเ้งิน
กูย้ืมระหว่าง KPP KBS และกองทนุรวมฯ  

ส าหรับที่ดินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุนนั้น เป็น
กรรมสิทธ์ิของ KBS และไดจ้ดจ านองต่อธนาคารกรุงศรีอยธุยาเพื่อเป็นประกนัหนีแ้ละภาระผกูพนั
ของ KBS ที่มีต่อธนาคารกรุงศรีอยุธยา อย่างไรก็ตาม KBS ตกลงภายใตส้ญัญาตกลงกระท าการ  
ที่จะด าเนินการจดทะเบียนจ านองที่ดินที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าที่ลงทุนเพื่อเป็นประกันการปฏิบัติหน้าที่ของ KBS และ/หรือ KPP ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ และ/หรือ สญัญาตกลงกระท าการ ส่วนที่เพิ่มเติมใหแ้ก่กองทุนรวมฯ ทนัทีที่ที่ดิน
แปลงดังกล่าวทั้งหมดไดร้บัการไถ่ถอนจ านองจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยการจดทะเบียน
จ านองที่ดินจะขึน้อยู่กบัความสามารถของ KBS ในการช าระหนีต้ามสญัญาสินเชื่อที่มีต่อธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของ
สัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐาน” หัวข้อย่อย 2.3.1 “สัญญาโอน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” และหวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) 

ทัง้นี ้หลกัประกนัขา้งตน้จะมีระยะเวลานบัจากวนัท าสญัญาหลกัประกันท่ีเก่ียวขอ้งจนถึงวันที่หนี ้
ของผูใ้หห้ลักประกันสิน้สุดลง (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มในส่วนที่ 2 หัวขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญั
ของสัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐาน” หัวข้อย่อย 2.3.3  “สัญญา
หลักประกัน”) เมื่อกองทุนรวมฯ ใชสิ้ทธิบังคบัเอาแก่หลักประกันทั้งหมดดังกล่าวแลว้ แต่มูลค่า
ของหลกัประกันทัง้หมดไม่สามารถชดเชยความเสียหายที่เกิดขึน้แก่กองทุนรวมฯ หรือมลูค่าการ
เขา้ลงทุนคงเหลือไดท้ั้งหมด แมจ้ะมีขอ้ก าหนดในสัญญาหลักประกันที่ระบุให ้KPP และ/หรือ 
KBS ตอ้งรบัผิดชอบในส่วนท่ีเหลือก็ตาม หาก KPP ไม่มีความสามารถในการช าระหนีด้งักล่าวได ้
กองทุนรวมฯ อาจไม่ไดร้บัช าระค่าเสียหายหรือไดร้บัมลูค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือคืนเต็มจ านวน 
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ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินการ และโอกาส
ทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ 

5.2.4 การที่บริษัทจัดการฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้า และการพึ่งพา 
KPP ส าหรับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าดังกล่าว อาจก่อให้เกิดการพึ่งพิงอย่างมี
นัยส าคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

ก) แมว้่าบริษัทจัดการฯ จะมีการตกลงกับ KPP เก่ียวกับวิธีการปฏิบัติงาน และมีการจัด
ระบบงานภายใต้คู่มือปฏิบัติงานส าหรับบริษัทจัดการฯ และกองทุนรวมฯ จะมี
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งมีผู้ทรงคุณวุฒิหรือผู้มีประสบการณ์ในกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานท าหนา้ที่ใหค้  าปรกึษาแก่กองทุนรวมฯ แลว้ก็ตาม อย่างไรก็ดี บริษัท
จดัการฯ ไม่มีประสบการณใ์นการบริหารจดัการโรงไฟฟ้า และการที่บริษัทจดัการฯ ไม่
สามารถบริหารจัดการโรงไฟฟ้า และตอ้งพึ่งพา KPP ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้า 
และ/หรือ การที่บริษัทจัดการฯ อาจไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลนัน้ อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญั
ต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ  

บริษัทจดัการฯ จะเป็นผูบ้ริหารจดัการกองทนุรวมฯ และบริษัทจดัการฯ ตอ้งพึ่งพา KPP 
ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้า ทั้งนี ้ ภายหลังจากที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนใน
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า KPP จะยังคงเป็นผู้บริหารจัดการและ
ควบคุมดูแลโรงไฟฟ้า ภายใตก้ารตรวจสอบของบริษัทจัดการฯ ซึ่งกระท าการแทน
กองทุนรวมฯ และเป็นไปตามกลไกที่ระบุไวใ้นสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ และสัญญา  
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง (ถา้มี) 

อย่างไรก็ตาม การท่ีบรษิัทจดัการฯ ไม่มีประสบการณห์รือความเชี่ยวชาญในการบริหาร
จดัการโรงไฟฟ้า อาจท าใหบ้รษิัทจดัการฯ ไม่สามารถตรวจสอบการด าเนินงานของ KPP 
ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยตอ้งพึ่งพาความเห็นและรายงานตรวจสอบของผูเ้ชี่ยวชาญ
อิสระ (ถา้มี) เป็นหลกั ทัง้นี ้หากบริษัทจดัการฯ ไม่สามารถควบคมุดแูลให ้KPP บริหาร
จดัการโรงไฟฟ้าไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะส่งผลกระทบต่อฐานะทาง
การเงิน ผลการด า เนินงานและโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ตลอดจน
ความสามารถในการจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและการช าระคืนหนีท้ี่
ถึงก าหนดช าระ (ถา้มี) 

ข) การพึ่งพิงการบริหารจดัการโรงไฟฟ้า KPP โดยหาก KPP ไม่สามารถบริหารจดัการและ
ควบคุมดูแลโรงไฟฟ้าไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบ
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ในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินการ และรายไดข้องกองทุน
รวมฯ จึงท าให้กองทุนรวมฯ มีความเส่ียงจากการพึ่งพิงการบริหารจัดการ การบ ารุง
ซ่อมแซมโรงไฟฟ้า และความเชี่ยวชาญของ KPP เพื่อใหม้ีประสิทธิภาพในการผลิตอยู่
ในเกณฑ์มาตรฐานทั่วไป ดังนั้น หาก KPP ไม่สามารถบริหารจัดการโรงไฟฟ้าอย่าง
เหมาะสม อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

นอกจากนี ้ การเปล่ียนแปลงในทางลบใด ๆ ที่กระทบต่อความสัมพันธ์ของบริษัท 
จดัการฯ กับ KPP อาจเป็นอุปสรรคต่อความสามารถของบริษัทจดัการฯ ในการบริหาร
จดัการกองทุนรวมฯ และโรงไฟฟ้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน 
ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ อย่างไรก็ดี บรษิัทจดัการฯ เชื่อ
ว่าการท่ี KBS ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ทางตรงรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมดใน KPP เขา้มาเป็นผู้
ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ในกองทุนรวมฯ ในสัดส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ณ เวลาใด ๆ เป็นระยะเวลา 10 ปี 
นับจากวนัที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนส าเร็จ เป็นหนึ่งในปัจจยัที่จะช่วยให ้KPP ควบคุม
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการโรงไฟฟ้าใหอ้ยู่ในเกณฑท์ี่ดีและสามารถสรา้ง
ผลการด าเนินงานท่ีมั่นคง 

อย่างไรก็ตาม ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ หากปรากฏว่า KPP หยดุ ระงบั หรือไม่ด  าเนินการ
บริหารโรงไฟฟ้าโดยไม่มีเหตอุนัสมควร เป็นระยะเวลาเกินกว่า 30 วนัติดต่อกัน ทัง้นี ้ตามเงื่อนไข
ที่ก าหนดไวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ กองทนุรวมฯ มีสิทธิแจง้ให ้KPP แกไ้ขการหยดุ การระงบั 
หรือการไม่ด าเนินการบริหารโรงไฟฟ้าโดยไม่มีเหตุอนัสมควรดงักล่าว โดยหาก KPP ไม่สามารถ
ด าเนินการไดก้องทุนรวมฯ มีสิทธิเรียกค่าเสียหายที่เกิดขึน้จริงจากเหตุการณด์งักล่าว หรือ บอก
เลิกสญัญา โดยหากกองทนุรวมฯ เลือกที่จะบอกเลิกสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ KPP จะตอ้งช าระ
มูลค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือ ณ วันที่เลิกสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ รวมถึงผลประโยชนจ์ากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัแลว้แต่ KPP ยังไม่ไดน้ าส่งใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 
(หากมี) และหนีค้งคา้งระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ ใด ๆ ที่เกิดขึน้จนถึงวันที่เลิกสัญญาโอน
ผลประโยชน ์(หากมี) (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญั
ของสัญญาที่ท าให้ไดม้าซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หัวข้อย่อย 2.3.1 “สัญญาโอน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า”) 

5.2.5 ความเสี่ยงจากการขาดแคลนกากอ้อย ซ่ึงเป็นวัตถุดิบหลักที่ใช้เป็นเชือ้เพลิงในการผลิต
กระแสไฟฟ้า 

KBS เป็นผูจ้ัดหาวัตถุดิบกากออ้ย ใหแ้ก่ KPP ซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลิตน า้ตาล
ของโรงงานน า้ตาลของ KBS ซึ่งตัง้อยู่ในบรเิวณเดียวกนักบัโรงไฟฟ้า เพื่อให ้KPP ใชเ้ป็นเชือ้เพลิง
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ในการผลิตกระแสไฟฟ้า ในปัจจบุนั โรงไฟฟ้า KPP ใชก้ากออ้ยเป็นเชือ้เพลิงหลกั โดยจะมีปรมิาณ
ความต้องการใช้กากอ้อยเป็นเชื ้อเพลิงประมาณ 1,234,841 และ 1,137,751 ตันต่อปีในปี 
2560/2561 และ 2561/2562 ตามล าดบั ทัง้นี ้ในการเขา้ลงทนุตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ของ
กองทุนรวมฯ KPP จะเข้าท าสัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง กับ  KBS ซึ่งตาม
สัญญาดังกล่าวจะมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของปริมาณเชือ้เพลิงขั้นต ่า คุณภาพความชืน้ และ 
วิธีการตรวจนับปริมาณเชื ้อเพลิงที่  KBS จะต้องจัดเตรียมและ/หรือจัดส่งให้แก่ KPP ความ
เพียงพอของปรมิาณกากออ้ยสามารถพิจารณาเพิ่มเติมไดจ้ากพืน้ท่ีส่งเสรมิการเพาะปลกูออ้ยที่มี
จ านวนเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยจ านวนพื ้นที่ปลูกอ้อยที่ เข้าร่วมโครงการของ KBS ในปี 
2559/2560 ปี 2560/2561 และ ปี 2561/2562 อยู่ที่ประมาณ 164,147 ไร่ 263,886 ไร่ และ 
258,239 ไร ่ตามล าดบั และ มีปรมิาณออ้ยเขา้หีบประมาณ 2.44 ลา้นตนั 3.98 ลา้นตนั และ 3.29 
ลา้นตนั ตามล าดบั ดงันัน้ KPP เชื่อว่าในสภาวะการณป์กติ KBS จะสามารถจดัหากากออ้ยใหแ้ก่ 
KPP ไดอ้ย่างเพียงพอ อย่างไรก็ตาม หากฤดูการผลิตใดที่มีปัจจยัภายนอก เช่น ภยัแลง้ อุทกภยั 
วาตภยั โรคออ้ยหรือปัญหาแมลงอนัส่งผลต่อปรมิาณออ้ยเขา้หีบของ KBS อย่างมีนยัส าคญั อาจ
ส่งผลต่อปรมิาณกากออ้ยที่ KBS จะสามารถน าส่งโรงไฟฟ้าได ้ในกรณีดงักล่าว KPP อาจมีความ
เส่ียงในการขาดแคลนวตัถุดิบในการผลิตไฟฟ้า และอาจส่งผลใหก้ระบวนการผลิตกระแสไฟฟ้า
หยดุชะงกัได ้ดงันัน้ นอกจากกากออ้ยซึ่งเป็นเชือ้เพลิงหลกัที่ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าและไอน า้แลว้ ใน
กรณีที่กากออ้ยมีปริมาณไม่เพียงพอ KPP อาจพิจารณาน าไมส้บัและใบออ้ยมาใชเ้ป็นเชือ้เพลิง
ส ารองได ้ทั้งนี ้KPP สามารถหาไมส้ับไดจ้ากผูจ้  าหน่ายซึ่งอยู่ใกลเ้คียงบริเวณไฟฟ้าของบริษัท 
ส่วนใบออ้ย KPP สามารถหาไดเ้กษตรกรไรอ่อ้ยซึ่งอยู่ในบรเิวณใกลเ้คียงโรงไฟฟ้าของบรษิัท 

อย่างไรก็ตาม แมเ้ครื่องจกัรของโรงไฟฟ้าไดร้บัการออกแบบใหส้ามารถใชว้ตัถดุิบชีวมวลชนิดอื่น 
ไดแ้ก่ ใบออ้ย และไมส้บั เพื่อใชท้ดแทนกากออ้ยบางส่วนได ้อย่างไรก็ดี เพื่อเป็นการปฏิบตัิตาม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 22 เมกะวตัต ์ระหว่าง KPP กับ กฟผ.  KPP สามารถใช้
วตัถดุิบชีวมวลชนิดอื่น ๆ เพื่อทดแทนกากออ้ยไดเ้ฉพาะแต่ตามขอ้ก าหนดหรือเงื่อนไขของสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังไฟฟ้า 22 เมกะวัตต์ ระหว่าง KPP กับ กฟผ. เท่านั้น (ทั้งนี ้ KPP มี
นโยบายที่จะด าเนินการเพื่อใหส้ามารถใชว้ตัถดุิบชีวมวลอื่น ๆ เพิ่มเติมจากกากออ้ย เพื่อลดความ
เส่ียงในการขาดแคลนกากออ้ย) ในการนี ้KPP จะเขา้ท าสญัญาซือ้ขายวตัถดุิบชีวมวลในการผลิต
ไฟฟ้ากับ KBS โดยที่สัญญาดังกล่าวเป็นสัญญาระยะยาวที่มีระยะเวลาของสัญญาเท่ากับ
ระยะเวลาของสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงจาก
ความผันผวนของราคาวตัถุดิบชีวมวลและการขาดแคลนวตัถุดิบชีวมวลได ้อย่างไรก็ดี ภายใต้
สัญญาจัดจ าหน่ายวตัถุดิบในการผลิตเชื ้อเพลิง หากปริมาณเชือ้เพลิงที่คงเหลือมีปริมาณนอ้ย
กว่าปริมาณเชือ้เพลิงขั้นต ่า และ KBS ไม่สามารถด าเนินการหาเชือ้เพลิงส่วนต่างได ้และ KPP 
ตอ้งจดัหาวตัถุดิบชีวมวลจากแหล่งอื่นมาใชท้ดแทนกากออ้ย อาจจะท าใหต้น้ทุนการผลิตไฟฟ้า
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ของ KPP สงูขึน้ ส่งผลต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานของ KPP ทัง้นี ้แมต้น้ทนุการผลิตไฟฟ้า
ของ KPP จะสูงขึน้เนื่องจากการใชว้ตัถุดิบชีวมวลจากแหล่งวตัถุดิบอื่น แต่ตน้ทุนดงักล่าวจะไม่
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของกองทุนรวมฯ หรือความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการ
ช าระผลตอบแทนต่อผูถื้อหน่วยลงทุนในที่สดุแต่อย่างใด เนื่องจากกองทุนรวมฯ ลงทุนในรายได้
จากการขายไฟฟ้าภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้าซึ่งเป็นรายไดก้่อนหักค่าใช้จ่ายใด ๆ ของ KPP 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม ในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.1.2 “สาระส าคญัของสญัญาที่เก่ียวขอ้ง
กับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุน” หัวข้อ 3. “สัญญาจัด
จ าหน่ายวตัถดุิบในการผลิตเชือ้เพลิง”) 

5.2.6 ความเสี่ยงจากการขาดน ้าทีใ่ช้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 

โรงไฟฟ้าจ าเป็นตอ้งใชน้ า้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้า เช่น กระบวนการหล่อเย็นและกระบวนการ
ต้มให้กลายเป็นไอน า้ ดังนั้น การขาดแคลนน ้าอาจส่งผลให้การผลิตกระแสไฟฟ้าและไอน า้ 
หยดุชะงกัหรือปรมิาณการผลิตลดลง ซึ่งหากโรงงานของ KBS หยดุชะงกัหรือลดปรมิาณการผลิต
น า้ตาลอาจท าให้น า้ Condensate และน า้ RO ซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ากการผลิตน า้ตาลลดลง
เช่นกนั  อาจท าใหเ้กิดความเส่ียงที่โรงไฟฟ้าจะขาดแคลนน า้ที่ใชใ้นกระบวนการผลิตไฟฟ้าและไอ
น า้ อย่างไรก็ดี นอกจากน า้ Condensate และน า้ RO แลว้ KPP ไดม้ีการจดัเตรียมบ่อน า้ดิบเพื่อ
ใชก้ักเก็บน า้ฝนและน า้จากเขื่อนประมาณ 232,000 ลกูบาศกเ์มตร ส าหรบัโรงไฟฟ้า ซึ่งที่ปรกึษา
ทางเทคนิคอิสระไดด้  าเนินการตรวจสอบบ่อน ้าดิบดังกล่าวและมีความเห็นว่าบ่อน า้ดิบที่ได้
จดัเตรียมไวเ้พียงพอต่อการใชข้องโรงไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม หากในฤดกูาลใดเกิดภยัแลง้อาจส่งผล
ใหน้ า้ในบ่อน า้ดิบมีปริมาณลดลงและไม่เพียงพอ ซึ่งอาจท าใหเ้กิดผลลบต่อการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้า และส่งผลต่อฐานะการเงินผลการด าเนินงานของ KPP 

5.2.7 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการจัดการสิ่งแวดล้อมจากหน่วยงานราชการ 

การประกอบธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้าอยู่ภายใต้กฎหมายและกฎระเบียบด้านส่ิงแวดล้อมซึ่ง
ครอบคลมุถึงเรื่องการควบคุมมลพิษทัง้ทางดิน น า้ อากาศ และเสียง ตลอดระยะเวลาการด าเนิน
ธุรกิจที่ผ่านมา KPP ไดด้  าเนินตามมาตรการป้องกันผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต่าง ๆ อาทิ ระบบ
การควบคุมระดับเสียง ระบบการควบคุมสสารทางอากาศ ระบบการจัดการน า้ทิง้ ระบบก าจดั
กากและของเสีย ประกอบกับมีพืน้ที่สีเขียวในโครงการโรงไฟฟ้าประมาณ 18,205 ตารางเมตร 
ตลอดจนมีการติดตามและตรวจสอบการด าเนินงานดา้นผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มอย่างใกลช้ิด 
เพื่อใหก้ระบวนการผลิตกระแสไฟฟ้าเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง  

นอกจากนี ้ KPP ได้รับรางวัลปฏิบัติการสีเขียว (Green Activity) ระดับที่  4 จากโครงการ
อุตสาหกรรมสีเขียว (Green Industry) จากกรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม และ 
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ยังได้รับการรับรองตามมาตรฐาน ISO 14001:2004 และระบบการจัดการความปลอดภัย 
OSHAS 18001 ส าหรบัการผลิตไฟฟ้าจากวตัถดุิบชีวมวล ซึ่งรางวลัและการรบัรองดงักล่าวแสดง
ถึงการมีการบริหารจดัการส่ิงแวดลอ้มอย่างเป็นระบบ ทัง้นี ้KPP มีการปฏิบตัิตามมาตรการ EIA  
(Environmental Impact  Assessment) อย่างเคร่งครดั โดยจัดท าการส่งรายงานผลการปฏิบตัิ
ตามมาตรการ EIA ให้กับส านักนโยบายและแผนส่ิงแวดล้อมเป็นประจ าทุก 6 เดือน ตาม
ขอ้ก าหนด อีกทั้งมีการติดตามประเมินผลและทบทวนเพื่อพัฒนาอย่างต่อเนื่องของ KPP จาก
ส านกังานอตุสาหกรรมจงัหวดัและนิคมอตุสาหกรรมจงัหวดั และองคก์รที่เก่ียวขอ้ง  

อย่างไรก็ตาม หากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับหลักเกณฑภ์ายใตก้ฎหมายและกฎระเบียบดา้น
ส่ิงแวดล้อมที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า KPP อาจได้รับผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าว โดยตอ้งมีการปรบัปรุงโรงไฟฟ้าใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขภายใตก้ฎหมายและ
กฎระเบียบใหม่ที่ออกมาบงัคบั ซึ่งอาจส่งผลให ้KPP ตอ้งใชเ้วลาในการปรบัปรุงเครื่องจกัรและมี
ค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมจากประมาณการ ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลให้โรงไฟฟ้าต้องหยุด
ด าเนินการหรือไม่สามารถด าเนินการไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพในช่วงเวลาที่มีการปรับปรุง
ดังกล่าว อันอาจส่งผลต่อฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงานของ KPP อย่างมีนัยส าคัญ และ
อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของกองทนุรวมฯ และความสามารถของกองทนุรวมฯ ในการ
ช าระผลตอบแทนต่อผูถื้อหน่วยลงทนุในที่สดุ 

5.2.8 การที่โรงไฟฟ้าได้รับความเสียหายอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบ อย่างมีนัยส าคัญ
ต่อฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ โดยทีป่ระกันภัยส าหรับ
โรงไฟฟ้าทีไ่ด้พิจารณาท าไว้อาจไม่เพียงพอทีจ่ะเยียวยาความเสียหายทีเ่กิดขึน้ได้ทัง้หมด  

โรงไฟฟ้าอาจเกิดความเสียหายระหว่างการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าไดจ้ากหลายสาเหต ุเช่น ไฟ
ไหม้ การระเบิด ภัยธรรมชาติ รวมถึงเหตุที่ เกิดจากการกระท าของบุคคลภายนอกและเหตุ
อันตรายอื่นที่ไม่อาจคาดการณไ์ด ้แมเ้หตุดังกล่าวจะมีโอกาสเกิดขึน้ไดไ้ม่บ่อยครัง้นัก แต่อาจ
ก่อให้เกิดความเสียหายอย่างมีนัยส าคัญต่อบุคคล ทรัพย์สิน ส่ิงแวดล้อม การด าเนินธุรกิจ 
ชื่อเสียง ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของ KPP และอาจมี
ผลกระทบในทางลบต่อรายไดข้องกองทนุรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั  

แม้ว่าภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชน์ฯ เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ KPP ตกลงจะจัดท า
ประกันภัยตามประเภทซึ่งธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทเดียวกันพึงมี โดยในการจัดท า
ประกนัภยันัน้ KPP ตกลงที่จะใหก้องทนุรวมฯ เขา้มามีส่วนรว่มพิจารณาก าหนดขอบเขต เงื่อนไข
และวงเงินประกันภัยดังกล่าวด้วย ทั้งนี ้ KPP จะด าเนินการจัดท าประกันภัยของโรงไฟฟ้า 
ดงัต่อไปนี ้
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(1) กรมธรรมป์ระกันภัยความเส่ียงภัยทุกชนิด (All Risks Insurance) เพื่อคุม้ครองความ
เสียหายที่อาจเกิดขึน้กับโรงไฟฟ้าหรือ ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทัง้หมด โดยมีวงเงินประกันไม่ต  ่ากว่าราคาประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น
โดยใชเ้กณฑ ์ตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost) ตามที่ระบใุนรายงานประเมินมลูค่า
ทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ จัดท าขึน้ล่าสุด ซึ่งกองทุนรวมฯ จะด าเนินการประเมินมลูค่า
ทรพัยสิ์นทุก 3 ปีนบัแต่วนัที่มีการประเมินมลูค่าครัง้ล่าสดุ โดยก าหนดใหก้องทุนรวมฯ 
เป็นผูเ้อาประกนัรว่ม และ เป็นผูร้บัผลประโยชน ์

(2) กรมธรรม์ประกันภัยกรณีธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดย
ก าหนดวงเงินประกันภยัไม่ต  ่ากว่ารายไดท้ี่คาดว่าจะไดร้บัตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็น
ระยะเวลาความคุม้ครองทัง้สิน้ 24 เดือน โดยก าหนดใหก้องทุนรวมฯ เป็นผูเ้อาประกัน
รว่มและก าหนดใหก้องทนุรวมฯ เป็นผูร้บัผลประโยชน ์

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ความเสียหายเกิดขึน้กบัโรงไฟฟ้า อาจมีเหตกุารณท์ี่กรมธรรมป์ระกนัภยับาง
กรมธรรมม์ิไดใ้หค้วามคุม้ครองความเสียหายเต็มจ านวนหรือความเสียหายบางรายการที่อาจ
เกิดขึน้ซึ่งอยู่นอกเหนือจากการคาดการณ ์ส่งผลใหก้รมธรรมป์ระกนัภยัไม่ครอบคลมุ ดงันัน้ วงเงนิ
ประกันภัยหรือค่าสินไหมทดแทนที่จะไดร้ับอาจมีจ านวนไม่เพียงพอส าหรบัการซ่อมแซมหรือ
ก่อสรา้ง หรืออาจมิไดร้บัเงินประกนัภยัใด ๆ เลย 

ทั้งนี ้ในกรณีที่โรงไฟฟ้าไดร้ับความเสียหายบางส่วน (Partial Loss) หรือ โรงไฟฟ้าไดร้บัความ
เสียหายทั้งหมดหรืออย่างมีนัยส าคัญ (Total Loss) กองทุนรวมฯ และ KPP จะปฏิบัติตาม
ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ รวมถึงวิธีการซ่อมแซมทรัพย์สินที่
เสียหาย ระยะเวลาการซ่อมแซมทรพัยสิ์นท่ีเสียหาย และ/หรือ การช าระเงินคืนใหแ้ก่กองทนุรวมฯ 
หรือ มูลค่าการเข้าลงทุน (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่  2 หัวข้อ 2.3 “สรุป
สาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ไดม้าซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน”  หัวข้อย่อย 2.3.1 
“สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า”) 

5.2.9 ความเสี่ยงจากการทีเ่คร่ืองจักรอุปกรณเ์สื่อมสภาพ 

ปัจจยัที่มีผลส าคญัอย่างยิ่งต่อการโอนสิทธิประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า คือสภาพ
เครื่องจักรอุปกรณ์หลักของโรงไฟฟ้า เช่น หม้อไอน า้ (Boiler) และ เครื่องกังหันไอน า้ (Steam 
Turbine) และเครื่องก าเนิดไฟฟ้า (Generator)  แมผ้ลจากการศกึษาในรายละเอียดของโรงไฟฟ้า 
ตามรายงานที่ปรึกษาทางดา้นเทคนิคพบว่าสภาพอุปกรณห์ลักเหล่านีอ้ยู่ในสภาพที่ดี แต่อาจมี
ความเป็นไปไดท้ี่เครื่องจกัรอุปกรณห์ลกัเหล่านีจ้ะเส่ือมสภาพเร็วกว่าปกติหากการบรหิารจดัการ
และการซ่อมบ ารุงไม่เป็นไปตามแผนหรือไม่ไดคุ้ณภาพด๖ ซึ่งอาจส่งผลใหผ้ลประโยชนจ์ากการ



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าลดลง และอาจส่งกระทบต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และ
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นี ้KPP เชื่อว่าไดจ้ดัใหม้ีมาตรฐานรองรบัความเส่ียงดงักล่าวอย่างเพียงพอ โดย KPP ไดท้ าการ
บริหารจัดการและซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า โดยว่าจา้งผูเ้ชี่ยวชาญดา้นโรงไฟฟ้าเพื่อใหค้  าปรกึษาใน
งานเดินระบบและให้บริการซ่อมบ ารุงเครื่องจักร โรงไฟฟ้า ตามแผนการซ่อมบ ารุงรักษา
ประกอบดว้ย แผนซ่อมใหญ่ (Major Overhaul) ทุก ๆ 5 ปี และ แผนซ่อมบ ารุงรกัษาประจ ารอบ 
(Minor Maintenance) ทุก ๆ 1 ปี  เพื่อให้มั่นใจไดว้่าโรงไฟฟ้าจะไดร้ับการดูแลและซ่อมบ ารุง
อย่างเหมาะสม โดยมีการวางแผนการซ่อมบ ารุงอย่างสม ่าเสมอ เพื่อลดความเส่ียงจากการ
เส่ือมสภาพของเครื่องจกัรอปุกรณก์่อนก าหนด 

อย่างไรก็ตาม KPP ไม่อาจรับรองไดว้่าแม้จะดูแลเครื่องจักรหลักของโรงไฟฟ้าตามแผนการ
บ ารุงรกัษาเป็นอย่างดีแลว้เครื่องจกัรหลกัของโรงไฟฟ้าจะอยู่ในสภาพที่ดีตลอดเวลา ซึ่งหากเกิด
เหตุการณ์ที่เครื่องจักรอุปกรณ์หลักของโรงไฟฟ้าเส่ือมสภาพเร็วกว่าก าหนด หรือไดร้ับความ
เสียหาย อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน 
และรายไดข้องกองทนุรวมฯ 

5.2.10 การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของ
ประเทศไทยในอนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบงัคบัตามกฎหมายของประเทศไทย ซึ่งรวมถึงกฎหมายที่
ใชบ้งัคบักับการประกอบกิจการไฟฟ้า อาจมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต เช่น การเวนคืนที่ดินซึ่ง
เป็นที่ตัง้โรงไฟฟ้า อีกทัง้องคก์รที่มีหนา้ที่ก ากับดูแลแต่ละองคก์รอาจตีความกฎหมายและมีแนว
ปฏิบัติในการบังคับตามกฎหมายที่แตกต่างกัน โดยการเปล่ียนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ 
นโยบาย และทศันคติของรฐับาลเก่ียวกับลกัษณะการประกอบธุรกิจของกองทุนรวมฯ หรือธุรกิจ
โรงไฟฟ้า อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกองทุน  
รวมฯ กล่าวคือ ภายใตส้ญัญาโอนสิทธิประโยชนฯ์ ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย และ
การเปล่ียนแปลงทางกฎหมายนัน้ส่งผลกระทบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าอย่างรา้ยแรงหรือ 
KPP จะตอ้งแกไ้ขปรบัปรุงโรงไฟฟ้าในประการส าคญั หรือท าให ้KPP ตอ้งแกไ้ขปรบัปรุงอย่างอื่น 
ซึ่งเก่ียวขอ้งกับการผลิตไฟฟ้าหรือการบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า ซึ่งมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อ
ค่าใชจ้่ายหรือสิทธิประโยชนใ์นการประกอบกิจการไฟฟ้า นอกจากนี ้หากมีการเลิกสัญญาโอน
สิทธิประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าอันสืบเนื่องมาจากการเวนคืนที่ ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของ
โรงไฟฟ้า กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดร้บัมูลค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือ ณ วันที่โรงไฟฟ้าถูกเวนคืน 
รวมถึงผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่ KPP ยงัไม่ไดน้ าส่งใหแ้ก่กองทนุรวมฯ และ
หนีค้งคา้งระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ ที่เกิดขึน้จนถึงวนัที่โรงไฟฟ้าถูกเวนคืน (หากมี) ซึ่งอาจ
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ส่งผลใหผ้ลตอบแทนที่กองทนุรวมฯ ไดร้บัจากการลงทนุอาจจะไม่เป็นไปตามประมาณการรายได ้
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงทางกฎหมายในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.3 
“สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 
“สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 

ทั้งนี ้ หากในอนาคตมีการเปล่ียนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ใช้บังคับ หรือการตีความ
กฎหมาย หรือกฎระเบียบที่ใชบ้งัคบั กองทุนรวมฯ อาจจ าเป็นตอ้งไดร้บัการอนุมตัิหรือตอ้งปฏิบตัิ
ตามขอ้ก าหนดทางกฎหมายเพิ่มเติม โดยการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดดงักล่าวอาจท าใหต้น้ทนุของ
กองทุนรวมฯ สูงขึน้อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งอาจส่งผลในทางลบต่อฐานะทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ 

5.2.11 ความเสี่ยงจากการที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถควบคุมการด าเนินงานของ KPP ภายใต้
สัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าและไม่สามารถบังคับให้ KPP รวมถึง
คู่สัญญาในสัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าดังกล่าวด าเนินการตาม
สัญญาได้โดยตรง 

แมว้่ากองทุนรวมฯ จะลงทุนในผลประโยชนใ์นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าแต่ KPP ยังคงเป็น
เจา้ของกรรมสิทธ์ิโรงไฟฟ้าและเป็นผูบ้ริหารและด าเนินการโรงไฟฟ้า ตลอดจนเป็นคู่สัญญาใน
สญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ดงันัน้ หากคู่สญัญาในสญัญาดงักล่าวไม่ปฏิบตัิ
ตามหน้าที่ภายใตส้ัญญาซึ่งก่อให้เกิดความเสียหายแก่โรงไฟฟ้า หรือผลการด าเนินการของ
โรงไฟฟ้า และ KPP ไม่ด าเนินการเรียกรอ้งค่าเสียหาย หรือด าเนินการใด ๆ เพื่อบรรเทาความ
เสียหายดงักล่าวตามสิทธิที่ KPP พึงมีภายใตส้ญัญาดงักล่าว กองทนุรวมฯ จะไม่สามารถเขา้สวม
สิทธิที่ KPP พึงมีภายใตส้ญัญาดงักล่าว เพื่ออา้งสิทธิดงักล่าวต่อคูส่ญัญาไดโ้ดยตรง ซึ่งเหตกุารณ์
นีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ
กองทนุรวมฯ 

อย่างไรก็ดี KPP ในฐานะคู่สัญญาในสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ กับกองทุนรวมฯ ไดต้กลงที่จะ
ปฏิบัติตามหนา้ที่ภายใตส้ัญญาอื่นใดที่จ  าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP อย่าง
เคร่งครดั ตลอดระยะเวลาของสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งหาก KPP หรือ KBS ไม่ปฏิบัติตาม
หนา้ที่ของตนตามที่ระบุไวใ้นสญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า กองทุนรวมฯ อาจ
พิจารณาเรียกรอ้งให ้KPP หรือ KBS ด าเนินการใด ๆ เพื่อใหบ้ริษัทดงักล่าวปฏิบตัิตามสญัญาที่
จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า และ/หรือใชสิ้ทธิเรียกรอ้งของกองทนุรวมฯ ต่อ KPP ตามที่
ก าหนดในสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ต่อไป นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ ไดต้กลงจะเขา้ท าสญัญาตก
ลงกระท าการกบั KBS เพื่อใหม้ั่นใจว่า KBS ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของ KPP จะช่วยสอดส่องดแูล
ให ้KPP ปฏิบตัิตามหนา้ที่ของตนภายใตส้ญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ซึ่งหาก 
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KPP ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า กองทุนรวมฯ อาจพิจารณา
เรียกรอ้งให ้KBS ด าเนินการใด ๆ เพื่อให ้KPP ปฏิบตัิตามสญัญาอื่น ๆ ที่จ  าเป็นต่อการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าต่อไป 

5.2.12 ความเสี่ยงจากการนัดหยุดงานของพนักงานทีเ่กี่ยวข้องกับการด าเนินกิจการโรงไฟฟ้า 

ณ วนัที่ 30 ธันวาคม 2562 KPP มีการจา้งพนกังานทัง้สิน้ประมาณ 89 คน ถึงแมว้่าพนกังานของ 
KPP ไม่มีการรวมตวักนัเป็นสหภาพแรงงาน และ KPP มีความสมัพนัธท์ี่ดีกบัพนกังาน โดยไม่เคย
มีเหตกุารณเ์ก่ียวกบัการนดัหยดุงานของพนกังานก็ตาม อย่างไรก็ดี KPP ไม่อาจรบัรองไดว้่าจะไม่
มีการหยุดชะงกัอนัเนื่องมาจากขอ้ขดัแยง้ หรือปัญหาอื่น ๆ กับพนกังานของ KPP อนัเป็นเหตุให้
พนกังานท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีการนดัหยดุงาน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของ 
KPP และอาจมีผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของกองทนุรวมฯ 

5.2.13 ความเสี่ยงจากการที่เจ้าหนี้อื่นของ KPP จะใช้สิทธิเรียกร้องบนผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าทีก่องทุนรวมฯ เข้าลงทุน 

แม้ว่ากองทุนรวมฯ จะเป็นบุคคลเดียวที่จะมีสิทธิไดร้ับผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าตามที่ระบุไวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ โดยผลประโยชนท์ี่จะโอนใหก้องทุนรวมฯ จะ
มาจาก (ก) รายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า และ (ข) รายไดอ้ื่นที่ไดร้บัจากการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้า อย่างไรก็ดี ตามบทบญัญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เรื่องการโอน
สิทธิเรียกรอ้ง การโอนสิทธิดงักล่าวจะยกขึน้เป็นขอ้ต่อสูล้กูหนี ้หรือบคุคลภายนอกไดต้่อเมื่อมีการ
บอกกล่าวการโอนเป็นหนังสือไปยังลูกหนีแ้ลว้ ดังนั้น ตราบใดที่ยังไม่มีการบอกกล่าวการโอน
ผลประโยชนห์รือรายไดจ้ากการประกอบกิจการไฟฟ้าใหแ้กคู่่สญัญาของ KPP ตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า ซึ่งเป็นลกูหนีท้ี่มีหนา้ที่ช  าระเงินค่าไฟฟ้าใหแ้ก่ KPP ว่าไดม้ีการโอนผลประโยชนแ์ละสิทธิใน
การรบัผลประโยชนภ์ายใตธุ้รกรรมดงักล่าวจาก KPP ใหแ้ก่กองทุนรวมฯ แลว้ ก็อาจมีความเส่ียง
ที่เจา้หนีร้ายอื่นของ KPP จะใชสิ้ทธิเรียกรอ้งที่จะขอรบัช าระหนีจ้ากรายไดค้่าไฟฟ้า ซึ่งเป็นฐาน
ค านวณผลประโยชนท์ี่กองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ เนื่องจาก กองทนุรวมฯ มิไดม้ีสิทธิดีกว่าเจา้หนีร้าย
อื่น ๆ ของ KPP 

อย่างไรก็ตาม สญัญาตกลงกระท าการท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ท ากบั KBS ไดม้ีการก าหนดขอ้ตกลงว่า
จะไม่กระท าการในเรื่องการก่อหนีแ้ละก่อภาระผูกพนัไว ้ซึ่งหาก  KPP มีความประสงคจ์ะก่อหนี ้
ภายหลงัการเขา้ลงทุนของกองทุนรวมฯ KPP จะตอ้งไดร้บัความยินยอมเป็นหนงัสือล่วงหนา้จาก
กองทุนรวมฯ ซึ่งกองทุนรวมฯ อาจพิจารณาไม่ยินยอมให ้KPP ก่อหนีเ้พิ่มเติมเพื่อป้องกันกรณี
บุคคลภายนอกขอใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
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ทางกฎหมายในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 2.3 “สรุปสาระส าคญัของสญัญาที่ท าใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.1 “สญัญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 

5.2.14 ความเสี่ยงจากการที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยาซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของ KBS อาจใช้สิทธิบังคับ
จ านองบนที่ดินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่กองทุน
รวมฯ เข้าลงทุน 

KBS เป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในท่ีดินที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่
กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุน โดย KBS ไดจ้ดทะเบียนจ านองที่ดินที่ใชใ้นการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าวเพื่อเป็นหลกัประกนัหนีต้่อธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยในกรณีที่ 
KBS ผิดสญัญาสินเชื่อใด ๆ ที่มีอยู่ต่อธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารกรุงศรีอยุธยาอาจฟ้องรอ้ง
เพื่อบังคับให้ KBS ช าระหนี ้ตามสัญญาสินเชื่อดังกล่าว กองทุนรวมฯ จึงอาจมีความเส่ียงที่
ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะใชสิ้ทธิบงัคบัจ านองโดยขายทอดตลาดหรือบงัคบัที่ดินจ านองดงักล่าว
หลดุเป็นกรรมสิทธ์ิของธนาคารกรุงศรีอยธุยา  

อย่างไรก็ตาม KPP และ KBS ไดท้ าสัญญาเช่าที่ดินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตาม
สัญญาซื ้อขายไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุน และได้จดทะเบียนการเช่าที่ดินดังกล่าวต่อ
ส านักงานที่ดินที่เก่ียวข้อง โดยมีก าหนดระยะเวลาเช่าครอบคลุมระยะเวลาของสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ดว้ยเหตดุงักล่าว หากธนาคารกรุงศรีอยธุยาใชสิ้ทธิบงัคบัจ านองเหนือที่ดินจ านอง
ดังกล่าว ผู้รับโอนที่ดินซึ่งเป็นทรัพยจ์ านองจะมีหน้าที่ผูกพันตามสัญญาเช่าที่ดินที่ใช้ในการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าซึ่งไดจ้ดทะเบียนการเช่าที่ดินไวต้่อส านกังานท่ีดิน  

5.3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

5.3.1 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ยังไม่เคยมีการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ มาก่อน 

บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนและซือ้ขาย
ในตลาดหลกัทรพัยภ์ายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์น (จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ไดจ้ากการ
เสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี)้ เป็นกองทุนรวมฯ กับ ก.ล.ต.ซึ่งตามกฎหมายหลกัทรพัย ์การจด
ทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ กับ ก.ล.ต.จะตอ้งด าเนินการภายใน 15 วนัท าการนบัแต่
วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก อย่างไรก็ตาม เนื่องจากหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยท์ี่ออก
ใหม่ซึ่งในปัจจบุนัยงัไม่ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์บริษัทจดัการฯ จึงไม่สามารถรบัรอง
ไดว้่าการซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองใด ๆ จะมีสภาพคล่องเพียงพอหรือผูถื้อหน่วยลงทุนจะ
สามารถขายหน่วยลงทุนได ้อีกทัง้ไม่สามารถรบัรองไดว้่าผูถื้อหน่วยลงทุนจะสามารถขายหน่วย
ลงทุนไดใ้นราคาที่ตอ้งการขาย นอกจากนัน้ หน่วยลงทุนอาจมีการซือ้ขายในตลาดรองในราคาที่
ต  ่ากว่าราคาเสนอขายครัง้นี ้ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจัยหลายอย่าง รวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและ
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การเงินของประเทศไทยและต่างประเทศในขณะนั้น ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฯ และ
สภาวะตลาดของหลกัทรพัยท์ี่มีลกัษณะคลา้ยคลงึกนั 

เนื่องจากตลาดกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศไทยนั้นเป็นตลาดใหม่ที่ยังอยู่ระหว่างการ
พฒันา ประกอบกบัเนื่องจากกองทนุรวมฯ เป็นกองทนุรวมประเภทกองทนุปิดซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย ์สภาพคล่องในการซือ้ขายหน่วยลงทุนจะประเมินจากความถ่ีและปริมาณการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุนัน้ในตลาดหลกัทรพัย ์ซึ่งอยู่บนพืน้ฐานของปริมาณความตอ้งการของผูซ้ือ้-ผูข้าย (Bid-
Offer) ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายประการที่กองทนุรวมฯ ไม่สามารถควบคมุได ้เช่น ปรมิาณความตอ้งการ
ของผูล้งทุน ดงันัน้ จึงมีความเส่ียงที่หน่วยลงทุนนีจ้ะขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายในตลาดรองและ
ขาดอุปสงค์โดยทั่วไปของผู้ลงทุน รวมทั้งอาจส่งผลให้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนไม่สะท้อนผล
ประกอบการที่แทจ้รงิของกองทนุรวมฯ นอกจากนี ้ยงัท าใหไ้ม่สามารถประเมินผลการด าเนินงานของ
กองทุนรวมฯ โดยการเปรียบเทียบกับกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน อื่น ๆ ทั้งในประเทศไทยหรือ
ต่างประเทศได ้บริษัทจัดการฯ จึงไม่สามารถรับรองไดว้่าตลาดกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานใน
ประเทศไทยจะมีการพฒันาเป็นตลาดที่มีสภาพคล่องสงูส าหรบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 

5.3.2 ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วย
ลงทุนได้ในราคาเท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 

ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองอาจมีการซือ้ขายกันในราคาที่ต  ่ากว่าราคาเสนอขายหน่วย
ลงทุนในการเสนอขายครัง้นี ้ทั้งนี ้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนนั้นขึน้อยู่กับหลายปัจจัยซึ่งรวมถึง
ปัจจยัดงัต่อไปนี ้

• มมุมองต่อศกัยภาพในการด าเนินงานและการลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมถึงอุตสาหกรรม
การไฟฟ้าในประเทศไทย 

• ความแตกต่างระหว่างฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฯ ที่เกิดขึน้จรงิกบั
ที่มีการคาดการณโ์ดยผูล้งทนุและนกัวิเคราะห ์

• การออกบทวิเคราะหใ์หม่ หรือการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับค าแนะน าหรือประมาณการของ 
นกัวิเคราะห ์

• การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทั่วไป 

• มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวมฯ 

• ความน่าสนใจของหน่วยลงทุนเปรียบเทียบกับหลักทรพัยป์ระเภททุนอื่น  ๆ รวมถึงหน่วย
ลงทนุอื่นที่ไม่อยู่ในธุรกิจการผลิตไฟฟ้า 

• ความสมดลุระหว่างอปุสงคแ์ละอปุทานในหน่วยลงทนุ 
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• การขายหรือเจตนาที่จะขายหน่วยลงทนุจ านวนมากโดยผูถื้อหน่วยลงทนุ 

• ขนาดและสภาพคล่องในอนาคตของตลาดธุรกิจการผลิตไฟฟ้าในประเทศไทยหรือกิจการ 
โครงสรา้งพืน้ฐานอื่น 

• การเปล่ียนแปลงในอนาคตเก่ียวกับโครงสรา้ง หลักเกณฑ์ รวมถึงภาระภาษี ทั้งในกรณี
ทั่วไปและโดยเฉพาะในกรณีที่เก่ียวกับกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศไทย และ
การลงทนุในประเทศและต่างประเทศ 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• คดีความและการสอบสวนโดยหน่วยงานราชการ 

• ความผนัผวนของตลาด ซึ่งรวมถึงความอ่อนแอของตลาดทนุ และอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้ 
และ 

• การท่ีกองทนุรวมฯ ไม่สามารถด าเนินงานตามกลยทุธก์ารลงทนุและการขยายธุรกิจ 

จากปัจจยัทัง้หลายขา้งตน้ อาจท าใหร้าคาตลาดและอปุสงคข์องหน่วยลงทนุมีความผนัผวนอย่าง
มาก หรือท าใหม้ีการซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองในราคาที่สงูกว่าหรือต ่ากว่ามลูค่าทรพัยสิ์น
สุทธิของหน่วยลงทุน นอกจากนี ้การที่กองทุนรวมฯ ไม่สามารถด าเนินการใหเ้ป็นไปตามความ
คาดหวงัของตลาดในดา้นก าไรและเงินปันผล อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาด
ของหน่วยลงทนุ ซึ่งอาจจ ากดัหรือท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนไม่สามารถที่จะขายหน่วยลงทนุไดอ้ย่าง
ทนัท่วงที และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่องของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

หน่วยลงทุนไม่ใช่ผลิตภณัฑท์างการเงินที่มีการคุม้ครองเงินตน้ บริษัทจดัการฯ ไม่สามารถรบัรอง
ไดว้่าผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัเงินลงทุนคืนทัง้จ านวน ในกรณีที่มีการยกเลิกกองทุนรวมฯ หรือมี
การช าระบญัชีกองทนุรวมฯ นัน้ มีความเป็นไปไดท้ี่ผูล้งทนุอาจสญูเสียเงินลงทุนของตนในหน่วย
ลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมด 

นอกจากนีต้ามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจบุนั กองทุนรวมซึ่งรวมถึงกองทนุรวมฯ ไม่มีภาระ
ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล หากมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฏระเบียบอื่น ๆ  ซึ่งท า
ให้กองทุนรวมฯ และ/หรือ ผู้ถือหน่วยลงทุนมีภาระภาษีเงินได ้KPP ไม่มีหน้าที่ตอ้งชดใช้เงินภาษี
ดงักล่าว ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาส
ทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ รวมทัง้การลงทุนในกองทุนรวมฯ ของผูถื้อหน่วยลงทุน และอาจท าใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุไดร้บัเงินจากกองทนุรวมฯ นอ้ยลงหรือผูถื้อหน่วยลงทนุอาจมีภาระภาษีเพิ่มขึน้ 

5.3.3 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนจ านวนมากที่ขายได้อาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุนได้ 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

ในกรณีที่มีผูล้งทนุรายใหญ่ พิจารณาขายหน่วยลงทุนอย่างมีนยัส าคญั หรือมีความเขา้ใจว่าจะมี
การขายหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของ
หน่วยลงทนุ ซึ่งกองทนุรวมฯ ไม่สามารถคาดการณถ์ึงผลกระทบ (หากมี) ของเหตกุารณข์า้งตน้ได ้
ทัง้นี ้ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี ้KBS ตกลงจะถือหน่วยลงทุนในสดัส่วนไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ณ เวลาใด ๆ เป็น
ระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุส าเรจ็ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม.o
ส่วนที่  2 หัวข้อ 2.3 “สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ท าให้ได้มาซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน” หวัขอ้ย่อย 2.3.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) 

5.3.4 KBS ในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุนรวมฯ และมีสิทธิออกเสียงอย่างมี
นัยส าคัญในกิจกรรมการเข้าท ารายการบางรายการของกองทุนรวมฯ อาจมีผลประโยชน์
ทีแ่ตกต่างไปจากผู้ถือหน่วยลงทุนรายอื่น 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนในครั้งนี ้KBS จะมีฐานะเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนจ านวนไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ แต่ไม่เกินกว่ารอ้ย
ละ 33.33 โดยที่ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ KPP ซึ่งเป็นเจา้ของโรงไฟฟ้าจะยงัคงมีอ านาจ
ควบคุมและบริหารจดัการโรงไฟฟ้า ดงันัน้ KBS ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่โดยทางตรงใน KPP จะ
อยู่ในฐานะท่ีเป็นทัง้ผูค้วบคมุดแูลการประกอบกิจการของโรงไฟฟ้าผ่าน KPP และมีสิทธิออกเสียง
อย่างมีนัยส าคัญในกรณีที่ เรื่องดังกล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุน 
นอกจากนี ้กองทนุรวมฯ จะตอ้งอาศยั KBS และ/หรือ บรษิัทย่อยใหป้ฏิบตัิตามสญัญาหลายฉบบั
ซึ่ง KBS และ/หรือ บรษิัทย่อยเป็นคู่สญัญา  

ดงันัน้ เนื่องจาก KBS อยู่ในหลายฐานะไม่ว่าจะเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ KPP และในฐานะผูส้นับสนุนตามสัญญาตกลงกระท าการ จึงอาจท าใหผ้ลประโยชนข์อง 
KBS อาจแตกต่างและขดักับผลประโยชนท์ี่ดีที่สดุของกองทุนรวมฯ และผูถื้อหน่วยลงทุนรายอื่น 
โดยหาก KBS และ/หรือ บริษัทย่อยไม่ปฏิบัติตามสัญญาที่เก่ียวขอ้ง กองทุนรวมฯ อาจไม่ไดร้บั
การชดเชยไม่ว่าบางส่วนหรือทัง้หมด หรือจะตอ้งด าเนินกระบวนการทางกฎหมายเพื่อใหไ้ดม้าซึ่ง
การชดเชยบางส่วน หรือทั้งหมดนั้น โดยเหตุการณด์งักล่าวอาจมีผลกระทบในทางลบต่อฐานะ
การเงิน ผลการด าเนินงาน และรายไดข้องกองทนุรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั 

5.3.5 กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทุนหรือรักษา
ระดับของอัตราการจ่ายเงนิปันผลได้ 

ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ ไดร้บัขึน้อยู่กับหลายปัจจยัซึ่งรวมถึง
ความสามารถในการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และการขายไฟฟ้าให้แก่ KBS ทั้งนีร้ายไดห้ลักที่
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กองทุนรวมฯ จะไดร้บัคือ รายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ซึ่งเป็นรายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ KBS ซึ่งจะรับซือ้ไฟฟ้าจาก KPP ตามปริมาณที่ระบุในสัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า ดงันัน้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ KPP จึงขึน้อยู่กับความสามารถของ KPP ในการผลิต
ไฟฟ้าเพื่อน าส่งใหแ้ก่ กฟผ. และ KBS และความสามารถของ กฟผ. และ KBS ในการรบัซือ้ไฟฟ้า
จาก KPP ซึ่งหากเกิดกรณีที่ KPP ไม่สามารถผลิตไฟฟ้าเพื่อน าส่งใหแ้ก ่กฟผ. และ/หรือ KBS หรือ 
กฟผ. และ/หรือ KBS ไม่สามารถรบัซือ้ไฟฟ้าไดต้ามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า อาจส่งผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญัต่อสถานะทางการเงิน สภาพคล่อง และรายไดข้องกองทุนรวมฯ ดงันัน้ บริษัทจดัการฯ 
จึงไม่สามารถรับรองไดว้่ากองทุนรวมฯ จะมีความสามารถจ่ายเงินปันผลหรือรักษาระดับของ
อตัราการจ่ายเงินปันผลได ้

5.3.6 ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการฯ ได้ 

เนื่องจากกองทนุรวมฯ เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (กองทนุ
ปิด) ผูถื้อหน่วยลงทุนจึงไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนของตนใหแ้ก่บริษัทจดัการฯ ได ้ดงันัน้ จึง
ไม่มีหลกัประกนัว่าผูถื้อหน่วยลงทนุจะสามารถจ าหน่ายหน่วยลงทนุของตนไดเ้ท่ากบัราคาที่ไดซ้ือ้
หน่วยลงทุนมา หรือจ าหน่ายไดใ้นราคาใด ๆ และไม่มีหลกัประกันว่าจะสามารถจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุได ้ 

5.3.7 จ านวนเงินที่ได้รับจากการเลิกกองทุนรวมฯ อาจน้อยกว่าจ านวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนใน
การเสนอขายหน่วยลงทุนในคร้ังนี ้

หากมีการเลิกกองทุนรวมฯ ซึ่งขึน้อยู่กับเหตุการณ์ที่กองทุนรวมฯ ตอ้งเลิก และเงื่อนไขในการ
จ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ ไม่สามารถรบัรองไดว้่าผูถื้อหน่วยลงทุนจะ
ไดร้บัเงินท่ีลงทนุไปทัง้หมดหรือบางส่วน ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัสาเหตใุนการเลิกกองทนุ 

5.3.8 บริษัทจัดการฯ อาจถูกถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยคะแนน
เสียงไม่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดหรือโดย ก.ล.ต. เท่าน้ัน 

ภายใตเ้อกสารโครงการจดัการกองทนุรวมฯ บรษิัทจดัการฯ อาจถกูถอดถอนดว้ยมติของที่ประชุม
ผูถื้อหน่วยลงทุนดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ทัง้นี ้ผู้
ถือหน่วยลงทนุทกุรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบรษิัทจดัการฯ ได ้ 

นอกจากนี ้ก.ล.ต. อาจถอดถอนบรษิัทจดัการฯ ไดใ้นกรณีดงัต่อไปนี ้ 

(1) บรษิัทจดัการฯ ไม่จดัการใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และ ก.ล.ต. เห็นว่า
การกระท าดงักล่าวอาจท าใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุน 
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และบรษิัทจดัการฯ ไม่ด  าเนินการแกไ้ขใหถ้กูตอ้งตามค าสั่งของ ก.ล.ต. หรือ  

(2) บรษิัทจดัการฯ ขาดคณุสมบตัิการเป็นบรษิัทจดัการกองทนุรวม 

 

5.3.9 กองทุนรวมฯ อาจต้องเลิกกองทุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนได้ภายในระยะเวลาที่
กฎหมายก าหนด หรือเม่ือเกิดเหตุการณ์ซ่ึงท าให้ต้องเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กฎหมาย
ก าหนด หรือเป็นเหตุให้ ก.ล.ต. เพิกถอนการอนุมัติการจัดตั้งกองทุนรวมฯ 

หลงัจากวนัที่จดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากมีเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งดงัต่อไปนี ้อาจท าใหบ้ริษัท
จดัการฯ ตอ้งเลิกกองทนุรวมฯ 

• กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในสิทธิในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าได้
ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุรวมฯ โดยคิดเป็นมลูค่าไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 
ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ไม่ว่าจะเกิดจากการที่เงื่อนไขบังคับก่อนตาม
สัญญาการโอนผลประโยชน์ฯ ไม่ส าเร็จ หรือกองทุนรวมฯ ไม่สามารถหาเงินทุนเพื่อซือ้
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานได ้

• จ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 ราย เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจาก ก.ล.ต. 

• เมื่อมีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการฯ น าเงิน
ไปลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จนท าใหก้องทุนรวมฯ มีเงินทุนจดทะเบียนต ่ากว่า 
2,000 ลา้นบาทเมื่อค านวณจากมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุ 

• เมื่อมีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการฯ ไม่
สามารถด าเนินการเพื่อใหท้รพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนมีมลูค่า
รวมกนัไม่นอ้ยกว่า 1,500 ลา้นบาท และไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของ
กองทนุรวมฯ ภายใน 1 ปี นบัแต่วนัท่ีจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

• ก.ล.ต. มีค  าสั่งเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตัง้กองทนุรวมฯ  

• เมื่อปรากฏเหตกุารณต์ามที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

เมื่อมีการเลิกกองทุนรวมฯ ผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัเงินจองซือ้หน่วยลงทุนคืนเติมจ านวน 
เนื่องจากกองทุนรวมฯ ตอ้งด าเนินการช าระบัญชี ซึ่งค่าใชจ้่ายในการจัดตัง้และจัดการกองทุน 
รวมฯ จะถกูหกัก่อนท่ีจะคืนเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 
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5.3.10 ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนทีอ่อกใหม่ต ่า
กว่ามูลค่าหน่วยลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี ้กองทุนรวมฯ อาจออกหน่วยลงทุนเพิ่มเติม โดยมี
ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ที่ต  ่ากว่ามลูค่าหน่วยลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน
เพิ่มเติม ราคาเสนอขายที่ต  ่ากว่ามลูค่าหน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายนัน้ อาจส่งผลใหร้าคาตลาด
ของหน่วยลงทนุลดลง 

5.3.11 การจดทะเบียนกองทรัพยส์ินเป็นกองทุนรวมฯ อาจไม่ประสบความส าเร็จ 

ในกรณีที่มีเหตุการณอ์ย่างใดอย่างหนึ่ง หรือหลายเหตุการณด์งัต่อไปนีเ้กิดขึน้ อาจท าใหก้ารจด
ทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมฯ ไม่ประสบความส าเรจ็ 

• ก.ล.ต. ไม่อนมุตัิการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

• ผูป้ระกันการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนใชสิ้ทธิของตนตามสญัญาการแต่งตัง้ผูจ้ดัการการจดั
จ าหน่าย (Underwriting Agreement) เพื่อยกเลิกภาระหน้าที่ทั้งหลายของตนภายใต้
สญัญาดงักล่าว หรือ 

• การจ าหน่ายหน่วยลงทุนในการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้นีไ้ม่เป็นไปตามขอ้ก าหนดการ
จัดสรรหน่วยลงทุนใหก้ับผูล้งทุนต่างดา้ว หรือการกระจายการถือหน่วยลงทุนโดยผูล้งทุน
รายย่อยตามหลักเกณฑ์และระเบียบที่เก่ียวข้องของคณะกรรมการก ากับตลาดทุนและ
ตลาดหลกัทรพัย ์

• ก.ล.ต. มีค  าสั่งใหร้ะงับการเสนอขายหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่ก าหนดหรือเพิกถอน
การอนมุตัิใหจ้ดัตัง้กองทนุรวมฯ ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 

• เมื่อมีกรณีดังกล่าวเกิดขึน้ บริษัทจัดการฯ อาจไม่สามารถด าเนินการจดทะเบียนจัดตัง้
กองทุนรวมฯ ได้ และต้องด าเนินการคืนเงินค่าจองซื ้อหน่วยลงทุนทั้งจ านวน และ
ผลประโยชนใ์ด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ 

5.3.12 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการซือ้ขายหน่วยลงทุน 

เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ ต่อ ก.ล.ต. บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการยื่น
ค าขอใหร้บัหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ภายใน 
30 วนั ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรพัยจ์ะพิจารณาค าขอดงักล่าวเป็นระยะเวลาไม่เกิน 7 วนัหลงัจากบรษิัท
จัดการฯ ยื่นค าขอจดทะเบียนที่ถูกตอ้งครบถ้วนให้แก่ตลาดหลักทรัพยแ์ลว้ หลังจากที่ตลาด
หลกัทรพัยส์ั่งรบัหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ หน่วยลงทุนจะเริ่มท าการซือ้ขายใน
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ตลาดหลกัทรพัยไ์ดภ้ายใน 2 วนัท าการ เวน้แต่ผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยจ์ะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอืน่ 
ทั้งนี ้เว้นแต่และจนกว่าตลาดหลักทรัพยจ์ะสั่งรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนแลว้ 
หน่วยลงทุนที่เสนอขายในครัง้นีจ้ะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ดแ้ละผูถื้อหน่วยลงทนุ
จะสามารถขายหน่วยลงทนุไดโ้ดยการท ารายการนอกตลาดหลกัทรพัยเ์ท่านัน้ 

 

5.3.13 ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษีส าหรับเงนิปัน
ผลที่ได้จากกองทุนรวมฯ เม่ือได้มีการย่ืนเสียภาษี เว้นแต่จะได้มีการปฏิบัติตาม
หลักเกณฑท์ีก่ าหนด และผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรษัฏากรฉบับลงวันที่ 9 ตุลาคม พ.ศ. 2555 (ฉบบัที่ 
544) และ ประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ลงวันที่  7 มีนาคม พ.ศ. 2556 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) ก าหนดให้บริษัทจัดการฯ และกองทุนรวมโครงสร้างพื ้นฐานจะต้องปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์วิธีการและเงื่อนไขบางประการ อีกทั้งจะต้องแจ้งข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่างต่อ
กรมสรรพากรเพื่อใหบุ้คคลธรรมดาที่เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา
ส าหรบัเงินปันผลที่ไดจ้ากกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นระยะเวลา 10 ปีภาษี นบัแต่ปีภาษีที่มี
การจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าว กองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการฯ จะ
ปฏิบัติตามหลักเกณฑด์ังกล่าวขา้งตน้เท่าที่กองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการฯ จะสามารถท าได ้
อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาจะตอ้งให้ข้อมูลที่เก่ียวข้องกับผู้ถือหน่วย
ลงทนุดงักล่าวเอง เพื่อที่กองทนุรวมฯ และบรษิัทจดัการฯ จะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งักล่าว 

โดยหากกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการฯ ไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังที่ไดก้ล่าวมา
ขา้งตน้หรือไม่ไดร้บัขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกับผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าว ผูถื้อหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคล
ธรรมดาอาจมีภาระตอ้งเสียภาษีเงินไดจ้ากเงินปันผลที่ไดร้บัจากการถือหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมฯ และประโยชนท์างภาษีที่คาดว่าผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไดร้บัจากการลงทนุ
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ อาจไดร้บัผลกระทบในทางลบ ทั้งนี ้ในกรณีดังกล่าวหากผูถื้อ
หน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาไม่ไดย้ื่นเสียภาษีเงินได ้ผูถื้อหน่วยลงทุนรายนัน้อาจมีความรบั
ผิดทัง้ในทางแพ่งและอาญา 

5.3.14 ความเสี่ยงในการได้รับการจัดสรรหน่วยของผู้ลงทุนต่างชาติในกรณีที่มีการเสนอขาย
หน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

กองทุนรวมฯ อาจเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมในลกัษณะเป็นการทั่วไปใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน
ตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน (Right Offering) และมีผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีสิทธิในการจองซือ้
หน่วยลงทุนดงักล่าวเป็นบุคคลหรือนิติบุคคลที่ไม่ใช่สญัชาติไทยและอยู่ภายใตก้ฎหมายเก่ียวกบั
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การเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ก าหนดใหก้องทุนรวมฯ ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขและวิธีการต่าง ๆ ของ
ประเทศดงักล่าวก่อนที่จะเสนอขายหน่วยลงทนุตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ (Right Offering) 
ได ้อาทิ สหรฐัอเมริกา ฮ่องกง องักฤษ แคนาดา สิงคโปร ์เป็นตน้ ในกรณีดงักล่าว ท่ีประชุมผูถื้อ
หน่วยลงทุนอาจมีมติอนุมตัิใหอ้อกเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติมตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ
ในลักษณะโดยเฉพาะเจาะจง (Preferential Public Offering) โดยจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุน
ดังกล่าวใหแ้ก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่จะท าให้กองทุนรวมฯ มีหน้าที่ตามกฎหมายต่างประเทศ ใน
ลกัษณะดงักล่าวขา้งตน้ 

6. ข้อพิพาททางกฎหมาย 

 ไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่สิน้สดุ ซึ่งอาจมีผลกระทบดา้นลบต่อกองทนุรวมฯ 

7. รายการระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

7.1 การท าธุรกรรมกับบคุคลทีเ่กี่ยวข้องและหลกัเกณฑก์ารเปิดเผยข้อมูล 

การท าธุรกรรมระหว่างบริษัทจดัการฯ เพื่อกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวขอ้ง จะตอ้งกระท าตามกฎหมาย
หลกัทรพัยด์งัต่อไปนี ้

1) บุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ในหวัขอ้นีค้  าว่า “บุคคลที่เก่ียวขอ้ง" ใหม้ีความหมายตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุท่ี ทน. 38/2562 และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยท์ี่ สธ. 14/2558 ซึ่งรวมถึงบคุคลดงัต่อไปนี ้

(ก) บุคคลที่ถือหุ้นของบริษัทจัดการฯ เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้แลว้
ทัง้หมดของบรษิัทจดัการฯ 

(ข) บุคคลที่ถือหุน้หรือเป็นหุน้ส่วนของบุคคลตาม (ก) จดัตัง้ในประเทศไทย เกินรอ้ยละ 50 
ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดหรือจ านวนหุน้ส่วนของบคุคลดงักล่าว 

(ค) นิติบุคคลที่บริษัทจดัการฯ ถือหุน้หรือเป็นหุน้ส่วนของนิติบคุคลดงักล่าวเกินกว่ารอ้ยละ 
10 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดหรือจ านวนหุน้ส่วน 

(ง) นิติบุคคลที่ ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนเกินรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดหรือจ านวนหุน้ส่วนของนิติบคุคลดงักล่าว เป็นผูถื้อหุน้ในบรษิัทจดัการฯ เกินรอ้ย
ละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทจดัการฯ ดว้ย 
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(จ) นิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นเกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดเป็นนิติ
บุคคล ซึ่งนิติบุคคลดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทจดัการฯ ตามขอ้ (ก) โดยกรรมการ
ของนิติบุคคลนัน้เป็นกรรมการของบริษัทดงักล่าวดว้ยเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการ
ทัง้หมดของบรษิัท 

(ฉ) นิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นเกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดเป็นนิติ
บุคคล ซึ่งนิติบุคคลดังกล่าวเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทจดัการฯ ตามขอ้ (ข) โดยกรรมการ
ของนิติบคุคลนัน้ และ/หรือ ของนิติบคุคลตาม (ก) เป็นกรรมการของบรษิัทดงักล่าวดว้ย
เกินกึ่งหน่ึงของจ านวนกรรมการทัง้หมดของบรษิัท 

(ช) ผูบ้รหิารของบรษิัทจดัการฯ ไดแ้ก่ กรรมการ และผูบ้รหิารของบรษิัทจดัการฯ 

(ซ) ผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ  

(ฌ) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (ช) หรือ (ซ) ถือหุน้หรือเป็นหุน้ส่วนรวมกันเกินรอ้ยละ 50 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด หรือจ านวนหุน้ส่วนของนิติบคุคลนัน้ 

(ญ) บคุคลที่เป็นท่ีปรกึษาของกองทนุรวมฯ บรษิัทจดัการฯ 

(ฎ) กองทนุรวมที่อยู่ภายใตก้ารบรหิารจดัการของบรษิัทจดัการฯ เดียวกนั 

(ฏ) กองทุนรวมที่อยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการอื่น โดยบริษัทจดัการอื่นนัน้
เป็นผูถื้อหุน้ในบรษิัทจดัการฯ ตามลกัษณะในขอ้ (ก) หรือ (ข) 

(ฐ) โครงการจดัการลงทนุท่ีอยู่ภายใตก้ารบรหิารจดัการของบรษิัทจดัการอื่นท่ีมีผูถื้อหุน้เป็น
บุคคลตามลักษณะใน (ก) หรือ (ข) โดยบุคคลดังกล่าวถือหุ้นในบริษัทจัดการฯ ใน
ลกัษณะเดียวกนั 

(ฑ) ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ นัน้ ทัง้นี ้ยกเวน้ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเป็นบญัชี omnibus 

(ฒ) ผูท้ี่มีอิทธิพลในการควบคุมหรือสั่งการบคุคลอื่นตาม (ก) ถึง (ฑ) หรือถูกควบคมุหรือสั่ง
การโดยบุคคลอื่นตาม (ก) ถึง (ฑ) ไม่ว่าอิทธิพลดงักล่าวจะสืบเนื่องจากความสัมพันธ์
ทางกฎหมาย ตามสญัญา หรือการอื่นใด 

(ณ) บคุคลที่อยู่ในวิสยัที่บรษิัทจดัการฯ จะทราบไดว้่าหากบรษิัทจดัการฯ เขา้ท าธุรกรรมเพื่อ
กองทุนรวมฯ กับบุคคลดังกล่าว ผลประโยชนท์ี่เกิดจากการท าธุรกรรมในทา้ยที่สดุจะ
เป็นไปเพื่อประโยชนข์องบุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเชื่อมโยงกับบริษัทจดัการฯ หรือ
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กองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดในขอ้ (ก) ถึง (ฒ)   

(ด) บคุคลที่มีความใกลช้ิดไม่ว่าโดยทางสญัญา การถือหุน้ การควบคมุ หรือการบรหิารจดัการ
กับผูป้ระกอบธุรกิจ รวมถึงผูท้ี่เก่ียวขอ้งกับบุคคลที่มีความสัมพันธ์ดงักล่าว ทั้งนี ้บุคคล
ดงักล่าวอยู่ในข่ายที่อาจท าใหผู้ป้ระกอบธุรกิจใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ดว้ยความไม่เป็นธรรม 

(ต) บุคคลที่บริษัทจัดการฯ ก าหนดว่าเป็นบุคคลที่เก่ียวขอ้งซึ่งสอดคลอ้งกับการก าหนด
ลักษณะความขัดแยง้ทางผลประโยชนท์ี่บริษัทจดัการฯ มีหนา้ที่ก าหนดตามขอ้ 18(1) 
แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบ
ธุรกิจ โครงสรา้งการบริหารงาน ระบบงานและการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัย ์และผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้  

(ถ) บุคคลที่เก่ียวโยงกันของกองทุนรวมฯ โดยใหม้ีความหมายตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ออกตามความในมาตรา 89/1 ของ พ.ร.บ.หลักทรัพย์ ในส่วนที่
เก่ียวกบับทนิยามค าว่าบคุคลที่เก่ียวโยงกนัโดยอนโุลม 

ทั้งนี ้ใหค้  าจ ากัดความของบุคคลขา้งตน้เปล่ียนแปลงเป็นไปตามที่ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุจะประกาศแกไ้ขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

7.2 ข้อก าหนดทั่วไป 

เงื่อนไขและขอ้ก าหนดทั่วไปในการเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งที่ ก.ล.ต. และคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทนุ ประกาศก าหนดมีดงัต่อไปนี ้

(1) ในการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน บรษิัทจดัการฯ 
จะปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ก าหนดหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการกระท าที่อาจก่อใหเ้กิดความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการจดัการกองทนุรวมฯ  

(2) ธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวตอ้งเป็นธุรกรรม
ที่ใชร้าคาที่เป็นธรรม 

(3) บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียกับการท าธุรกรรมจะตอ้งไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเขา้ท าธุรกรรมกับ
บคุคลที่ เก่ียวขอ้งที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

(4) การคิดค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งที่เก่ียวกับทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานจากกองทนุรวมฯ ตอ้งอยู่ในอตัราที่เป็นธรรมและเหมาะสม 

 7.3 การด าเนินการทีต่้องได้รับมตขิองผู้ถือหน่วยลงทนุ 
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การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งในกรณีดงัต่อไปนี ้ นอกจากจะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนด
ขา้งตน้แลว้ บรษิัทจดัการฯ จะกระท าไดต้่อเมื่อไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(1) การเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งที่เป็นการไดม้าเพิ่มเติม หรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของทรพัยสิ์นไม่นอ้ยกว่า 20 ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
3 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้ง
ดงักล่าว แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า เวน้แต่เป็นกรณีที่ตอ้งปฏิบตัิตามขอ้ตกลงหรือสญัญาที่มีกับ
ส่วนราชการหรือองคก์ารของรัฐบาลตามกฎหมายว่าดว้ยการจัดตั้งองคก์ารของรัฐบาล และ
กิจการของรฐัตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รฐับาลเป็นเจา้ของซึ่งไม่มี
ฐานะเป็นนิติบคุคลดว้ย) ซึ่งไดร้ะบไุวเ้ป็นการเฉพาะเจาะจงแลว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ  

 

(2) การเขา้ท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งอันเป็นสัญญาที่เก่ียวกับการบริหาร
จดัการหรือ การจดัหาประโยชนจ์ากกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของสญัญาไม่นอ้ยกว่า 
20 ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
เขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งดงักล่าว แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า หรือ 

(3) การตกลง ยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้ริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผูถื้อหุน้ตามค าจ ากัด
ความขอ้ (5) ของค าว่า “ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน" ภายใตป้ระกาศ ทน. 38/2562 ท า
ธุรกรรมตามขอ้ (1) หรือขอ้ (2) ขา้งตน้ กบับคุคลที่เก่ียวขอ้ง 

 7.4 นโยบายเกี่ยวกับการท าธุรกรรมกับบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

เมื่อมีการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมฯ กับ ก.ล.ต. การลงทุนของกองทุนรวมฯ จะประกอบดว้ยการโอน
สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าอนัเป็นรายไดค้่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ทัง้นี ้
กรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าซึ่งใชใ้นการประกอบกิจการไฟฟ้ายงัคงเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP ต่อไป 

เมื่อการจองซือ้หน่วยลงทนุและการจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมฯ กบั ก.ล.ต. เสรจ็สิน้ KBS ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้
ทัง้หมดโดยทางตรงและโดยทางออ้มของ KPP จะเขา้มาเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ในจ านวน
รอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทุนฯ ณ เวลาใด ๆ เป็นระยะเวลาทัง้สิน้ 
10 ปี นับตั้งแต่การเขา้ลงทุนครัง้แรกส าเร็จ ซึ่งตามประกาศ ทน. 38/2562 ประกาศ สธ. 14/2558 และ
ประกาศอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องก าหนดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถือเกินเกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เป็นบุคคลที่เก่ียวขอ้งของกองทุนรวมฯ ดังนั้น KBS จึงถือเป็น
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บคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นีใ้นกรณีที่ ก.ล.ต. และ/หรือ คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดบคุคลที่มีลกัษณะเป็นบคุคล
ที่เก่ียวขอ้งเพิ่มเติมในอนาคต การเขา้ท าธุรกรรมระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวขอ้งบริษัทจดัการฯ 
จะถือปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ ประกาศ และ/หรือ กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

7.5 ค ารับรองของผู้ดูแลผลประโยชนเ์กี่ยวกับธุรกรรมการได้มาซ่ึงทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมฯ ลงทุนคร้ัง
แรก และความเห็นของบริษัทจัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชนเ์กี่ยวกับการจัดหาประโยชนจ์าก
ทรัพยส์ินดังกล่าวทีจ่ะเข้าท าระหว่างกองทุนรวม  

ภายหลังจากที่บริษัทจัดการฯ ไดร้ับอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมฯ ต่อส านักงานก.ล.ต. และไดม้ีการจด
ทะเบียนกองทุนรวมฯ แลว้เสร็จ บริษัทจัดการฯ ในนามของกองทุนรวมฯ จะด าเนินการเข้าท าธุรกรรม
สัญญาโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า (“ธุรกรรมสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ”) เพื่อให้
ได้มาซึ่งทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครั้งแรกกับ KPP (KPP เป็นนิติบุคคลที่มี KBS (“ผู้สนับสนุน
โครงการ”) เป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุ) 

การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวภายใตธุ้รกรรมสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ จาก KPP จะถือเป็นการเขา้ท าธุรกรรม
ระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวขอ้งเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ดว้ยเหตุผล
ดงัต่อไปนี ้

(1) ภายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมฯ ผูส้นบัสนนุโครงการจะเป็นผูถื้อหน่วย
ลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
กองทุนรวมฯ ซึ่งตามประกาศทน. 38/2562 ประกอบกับประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ท่ี สธ. 14/2558 เรื่อง ข้อก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ
ป้องกันและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ลงวนัที่ 7 เมษายน 2558 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 
("ประกาศว่าด้วยการกระท าที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน"์) ก าหนดใหผู้้
ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ เป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุรวมฯ 

(2) นอกจากนี ้KPP ซึ่งจะท าการโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้าใหแ้ก่กองทุนรวมฯ 
ยงัมีสถานะเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุรวมฯ ตามประกาศ ทน. 38/2562 ประกอบกบันิยาม
ค าว่า บุคคลที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม)  
("ประกาศ ทจ. 21/2551”) ถือเป็นบุคคลที่เก่ียวข้องเนื่องจากเป็นนิติบุคคลที่มีผู้สนับสนุน
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โครงการซึ่งเป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุของ KPP เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุรวมฯ ดว้ย 

7.5.1 การเข้าท าธุรกรรมระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อให้ได้มาซ่ึงสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า ค ารับรองของผู้ดูแลผลประโยชน ์

ผู้ดูแลผลประโยชน์ขอรับรองว่า ธุรกรรมสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ จาก KPP ตามสัญญาโอน
ผลประโยชนฯ์ เพื่อเป็นทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก เป็นขอ้ตกลงทางการคา้ในลกัษณะ
เดียวกับที่วิญญูชนจะพึงกระท ากับคู่สัญญาทั่วไปในสถานการณ์เดียวกัน ดว้ยอ านาจต่อรอง
ทางการคา้ที่ปราศจากอิทธิพลของบคุคลที่เก่ียวขอ้ง โดยเหตเุพราะมลูค่าที่คาดว่าจะตกลงเขา้ท า
ธุรกรรมตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ดงักล่าวไดส้ะทอ้นถึงโครงสรา้งการจดัหาผลประโยชนจ์าก
ทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรกกล่าวคือ เป็นมลูค่าการลงทุนที่ค  านวณจากการประกอบ
กิจการไฟฟ้าอันเป็นรายไดค้่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า และมูลค่าดังกล่าว
สอดคลอ้งกับมูลค่าที่ไดจ้ากการประเมินค่าโดย บริษัท บริษัท สีลม แอดไวซอรี่ เซอรว์ิส จ ากัด 
และบริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ทัง้นี ้มลูค่าที่คาดว่าจะตกลงเขา้ท าธุรกรรมสดุทา้ยซึ่ง
กองทนุรวมฯ จะเขา้ท ากบั KPP จะไดร้บัการก าหนดจากความตอ้งการของนกัลงทนุในช่วงเวลาที่
ท  าการเสนอขายหน่วยลงทุน (Book Building) ซึ่งจะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงมูลค่าที่นักลงทุนมีความ
ประสงคจ์ะเขา้ลงทนุ (Fair Market Value) 

ความเหน็ของบริษัทจัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน ์

ความจ าเป็นและความสมเหตุสมผลและเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนในการเขา้ท า
ธุรกรรม 

ตามที่ก าหนดไว้ในหนังสือชีช้วน และโครงการจัดการของกองทุนรวมฯ ณ วันที่มีการเข้าท า
ธุรกรรมสัญญาโอนผลประโยชนฯ์ เพื่อเป็นทรพัยสิ์นที่ลงทุนครัง้แรกของกองทุนรวมฯ เสร็จสิน้ 
บรษิัทจดัการฯ ในนามของกองทนุรวมฯ จะเขา้ท าธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ กบั KPP เพื่อ
จดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ โดยการเขา้ท าธุรกรรมตามรายการดงักล่าว จะ
ถือเป็นการจัดหาประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งเป็นการเข้าท าธุรกรรม
ระหว่างกองทนุรวมฯ กบับคุคลที่เก่ียวขอ้งดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้

KPP ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่มีผูส้นับสนุนโครงการเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมซึ่งจะเขา้ท าธุรกรรมสัญญา
โอนผลประโยชนฯ์ มีสถานะเป็นบุคคลที่เก่ียวขอ้งของกองทุนรวมฯ ตามประกาศที่ ทน. 38/2562 
ประกอบกบันิยามค าว่า บคุคลที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศ ทจ. 21/2551 เนื่องจากเป็นนิติบคุคลที่
มีผู้สนับสนุนโครงการซึ่งเป็นผู้มีอ  านาจควบคุมของ KPP เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของ
กองทนุรวมฯ ดว้ย 
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ในการนี ้บริษัทจดัการฯ และผูดู้แลผลประโยชนม์ีความเห็นว่าธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
ไดเ้ขา้ท าและด าเนินการโดยมีความจ าเป็นและความสมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผู้
ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ตามรายละเอียดและเหตผุลสรุปไดด้งัต่อไปนี ้

1. รายไดห้ลักจากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP มาจากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. 
และ KBS ทัง้นี ้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. รวมถึงสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS จะมี
ระยะเวลาทั้งสิน้ประมาณ 20 ปี นับแต่วันที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนครั้งแรก ซึ่งจะ
สอดคลอ้งกับระยะเวลาตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ โดยระยะเวลาโอนผลประโยชน์
จะสิน้สดุประมาณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2582 ซึ่งใกลเ้คียงกบัระยะเวลาสิน้สดุของสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. คือ วนัท่ี 2 มกราคม 2583 

2. วตัถุดิบหลกัของโรงไฟฟ้า ไดแ้ก่ กากออ้ย ซึ่ง KPP จะเขา้ท าสญัญาซือ้ขายกากออ้ยกบั 
KBS โดยมีระยะเวลาของสญัญาสอดคลอ้งกบัระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
เช่นเดียวกัน ซึ่งจะช่วยให้โรงไฟฟ้ามีแหล่งวัตถุดิบที่แน่นอนและเชื่อถือได ้ในกรณีที่ 
KBS ไม่สามารถจดัหากากออ้ยที่มีคณุสมบตัิตามสญัญาไดค้รบตามปริมาณที่ก าหนด 
ตามที่ระบุในสัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชื ้อเพลิง  KBS ตกลงจะจัดหา
วตัถดุิบชีวมวลอื่น ๆ เช่น ไมส้บั ใบออ้ย ใหเ้ท่ากบัปรมิาณกากออ้ยที่ขาดไปหรือในกรณี
ที่ KBS ไม่สามารถจดัหาวตัถุดิบชีวมวลทดแทนได้ KBS ตกลงจะรบัผิดชอบค่าใชจ้่าย
ทัง้หมดที่เกิดขึน้จากการจดัหาเชือ้เพลิงโดย KPP รวมถึง ค่าด าเนินการจดัหา ค่าขนส่ง 
และ ส่วนต่างของราคาซือ้ขายตามสญัญาและราคาซือ้ขายเชือ้เพลิงซึง่ KPP ไดช้ าระค่า
บคุคลภายนอกใด ๆ ตลอดจนค่าปรบัตามเงื่อนไขของสญัญา 

3. โรงไฟฟ้าของ KPP เป็นโครงการที่ก่อสรา้งแลว้เสร็จ และมีการด าเนินงานอยู่ในปัจจบุนั 
จึงมีความแน่นอนในการก่อใหเ้กิดรายไดแ้ก่กองทนุรวมฯ  

4.  ภายใตส้ัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ใชสิ้ทธิบอกเลิกสัญญาโอน 
ผลประโยชนฯ์ อนัเนื่องมาจากการไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ของ KPP (เหตผิุดสญัญากรณีรา้ยแรง 
หรือ เหตุเลิกสญัญา) กองทุนรวมฯ มีสิทธิไดร้บัเงินเท่ากับมลูค่าการเขา้ลงทุนคงเหลือ 
ณ วนัเลิกสญัญาโอนผลประโยชนฯ์  

5. KPP จะไดด้  าเนินการจดัท ากรมธรรมป์ระกันภยั โดย KPP เป็นผูเ้อาประกันภยัและยก
ผลประโยชนใ์หแ้ก่กองทนุรวมฯ เพื่อคุม้ครองความเสียหาย ดงันี ้ 

- กรมธรรมป์ระกนัภยัความเส่ียงภยัทกุชนิด (All Risks Insurance) 

- กรมธรรมป์ระกนัภยักรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance)  
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การประกันภัยทั้ง 2 ประเภท จะถูกจัดท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาตามความเหมาะสมใน
ความเส่ียงของการประกอบธุรกิจ หรืออตุสาหกรรมประเภทเดียวกนั โดย KPP จะเป็นผู้
ช  าระเบีย้ประกนัภยั ส าหรบัการต่ออายกุรมธรรมป์ระกนัภยัดงักล่าวขา้งตน้ในปีถดั ๆ  ไป 
รวมถึงการจดัหากรมธรรมป์ระกันภัยอื่นใดเพิ่มเติมในอนาคต (หากจ าเป็น) โดย KPP 
ใหสิ้ทธิกองทุนรวมฯ ในการก าหนดทนุประกันภยั รวมถึง การตรวจสอบ และ/หรือ สอบ
ทาน ว่าขอ้ก าหนดและเงื่อนไข รวมถึงอตัราเบีย้ประกนัของกรมธรรมป์ระกนัภยัดงักล่าว
เป็นไปตามมาตรฐานของประกนัภยัและกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งส าหรบัผูป้ระกอบกิจการที่
มีการประกอบกิจการลกัษณะเดียวกนัหรือไม่ และ หากกองทุนรวมฯ มีความเห็นว่าทนุ
ประกันภัยไม่เพียงพอ หรือขอ้ก าหนด เงื่อนไข รวมถึงอัตราเบีย้ประกันของกรมธรรม์
ประกนัภยัดงักล่าว แตกต่างจากกรมธรรมป์ระกนัภยัมาตรฐานส าหรบัผูป้ระกอบกิจการ
ที่มีการประกอบกิจการลกัษณะเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญั หรือไม่เป็นไปตามกฎเกณฑท์ี่
เ ก่ียวข้องส าหรับการประกอบกิจการ กองทุนรวมฯ มีสิทธิขอให้ KPP จัดท าหรือ
เปล่ียนแปลงทนุประกนัภนัใหเ้พียงพอและเหมาะสม รวมถึงการจดัท าหรือเปลี่ยนแปลง
ข้อก าหนด เงื่อนไข และ/หรือ อัตราเบีย้ประกันของกรมธรรมป์ระกันภัยดังกล่าวให้
เป็นไปตามมาตรฐานของประกนัภยัและกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งส าหรบัผูป้ระกอบกิจการที่
มีการประกอบกิจการลกัษณะเดียวกนั 

 

 

ผลกระทบทีก่องทุนฯ อาจได้รับจากการเข้าท าธุรกรรม  

1. เนื่องจากการเขา้ลงทุนนีเ้ป็นการลงทุนในสิทธิที่จะไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า ซึ่งเป็นสิทธิในรายไดใ้นอนาคตที่ยังไม่เกิดขึน้ และไม่สามารถก าหนด
จ านวนผลประโยชนด์งักล่าวใหเ้ป็นที่แน่นอนได ้ณ เวลาที่มีการเขา้ท าธุรกรรมสัญญา
โอนผลประโยชนฯ์ ฉะนัน้ การใชสิ้ทธิของกองทนุรวมฯ ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ 
จึงอาจถูกโต้แยังได้ว่า กองทุนรวมฯ ในฐานะผู้เข้าลงทุนไม่มีสิทธิได้รับ สิทธิใน
ผลประโยชนฯ์ จนกว่ารายไดห้รือผลประโยชนด์งักล่าวจะเกิดขึน้จริง ดงันัน้ ในกรณีที่มี
การโตแ้ยง้สิทธิของกองทุนรวมฯ ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ในอนัที่จะเรียกรอ้งจาก 
KPP นัน้ จึงเป็นเพียงสิทธิตามสญัญา (บคุคลสิทธิ) เท่านัน้ 

อย่างไรก็ดี ภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ กองทุนรวมฯ เป็นเจา้หนีม้ีประกัน ดงันัน้ 
ในกรณีที่มีขอ้พิพาทภายใตส้ญัญาโอนผลประโยชนฯ์ อนัเป็นเหตใุห ้KPP ตอ้งชดใชเ้งิน 
ค่าเสียหาย ใหแ้ก่กองทนุรวมฯ กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิดีกว่าเจา้หนีซ้ึ่งไม่มีประกนัรายอืน่
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ของ KPP (ถา้มี) 

2. ธุรกรรมสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ระหว่าง KPP กับกองทุนรวมฯ เป็นข้อตกลงที่มี
วตัถุประสงคใ์นการรบัโอนผลประโยชนต์่างตอบแทน กองทุนรวมฯ ไม่มีกรรมสิทธ์ิ หรือ
สิทธิครอบครองในโรงไฟฟ้าแต่มีเพียงสิทธิในการไดร้บัผลประโยชนใ์นอนาคตจากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP เท่านัน้ 

3.  โรงไฟฟ้า KPP ยังเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP โดยที่  KPP ไม่มีการรับประกันจ านวน
ผลประโยชนท์ี่กองทุนรวมฯ จะไดร้บัแต่อย่างใด ดังนั้น กองทุนรวมฯ จะตอ้งรบัความ
เส่ียงเก่ียวกับจ านวนผลประโยชนท์ี่จะไดร้บัเอง ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของ
โรงไฟฟ้า 

4. ในเบือ้งตน้จะมีแหล่งรายไดใ้นทรพัยสิ์นหลกัเพียงแหล่งเดียว คือสิทธิในรายไดท้ี่ไดร้บั
จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ซึ่งจะสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2582 หากสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ สิน้สดุลง และกองทุนรวมฯ ไม่
สามารถลงทนุในแหล่งรายไดใ้หม่ได ้กองทนุรวมฯ จะไม่มีรายไดห้ลกัใด ๆ  ภายหลงัวนัท่ี
มีการสิน้สุดสัญญา ซึ่งจะส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อราคาซือ้ขายของ
หน่วยลงทุน และอาจเป็นผลใหต้อ้งมีการเลิกกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม ความเส่ียง
ดังกล่าวไดเ้ปิดเผยในหนังสือขีช้วน และรายละเอียดโครงการของกองทุนรวมฯ ให้ผู้
ลงทนุไดร้บัทราบแลว้ 

ดังนั้น บริษัทจัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นว่าการเข้าท าธุรกรรมโอน
ผลประโยชนฯ์ เป็นธุรกรรมที่ดีและมีความเหมาะสมต่อลกัษณะการประกอบธุรกิจของ
กองทุนรวมฯ ตัง้อยู่บนเงื่อนไขทางการคา้ปกติเสมือนเป็นการท าธุรกรรมกับคู่สญัญา
ทั่วไปที่มิได้มีความเก่ียวข้องกันเป็นพิเศษ (at arm’s length transaction) และเป็น
ประโยชนต์่อกองทนุรวมฯ ในสถานการณ ์ณ เวลาปัจจบุนั 

8. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมฯ 

บริษัทจดัการฯ จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเงินตอบแทนอื่นใด หรือค่าใชจ้่ายที่จ  าเป็นและสมควรจากกองทนุรวมฯ ได้
เพียงเท่าที่บริษัทจดัการฯ ไดจ้ดัใหม้ีการก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ อย่างชดัเจนเท่านัน้ และในกรณีที่
เป็นการเรียกเก็บค่าใช้จ่าย ค่าใช้จ่ายนั้นจะต้องเ ก่ียวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ โดยตรงเท่านั้น  
นอกจากนี ้เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ เสร็จสิน้แลว้บริษัทจัดการฯ สามารถหักเงินของ
กองทนุรวมฯ โดยการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายจากกองทนุรวมฯ จะเป็นไปตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนด  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิเก่ียวกบัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ยที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 
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6 “การก ากับดูแลกองทุนรวมฯ” หัวขอ้ย่อย 6.1 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุนรวมฯ - 6.1.6 ค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ” 
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ส่วนที ่3 

การจัดการและการดูแลกองทนุรวมฯ 

1. ข้อมูลหน่วยลงทุน และผู้ถือหน่วยลงทนุ  

2. หน่วยลงทุน 

จ านวนเงนิทุนโครงการ 2,700 - 2,800 ลา้นบาท โดยจ านวนเงินทุนของโครงการจะขึน้อยู่
กบัราคาเสนอขายสดุทา้ย ซึ่งอยู่ในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ 

มูลค่าทีต่ราไว้ของหน่วยลงทนุ มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุจะเท่ากบัราคาเสนอขายสดุทา้ย 

จ านวนหน่วยลงทุน 270,000,000 - 280,000,000 หน่วย 

ประเภทหน่วยลงทนุ ระบชุื่อผูถื้อ 

ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุ
เบือ้งตน้ 

10.00 บาท ต่อหน่วย 

จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าใน
การจองซือ้ 

500 หน่วย และเพิ่มครัง้ละ 100 หน่วย 

ชนิดหน่วยลงทนุ มีชนิดเดียว ซึ่งมีสิทธิและผลประโยชน์ตอบแทนเท่าเทียมกันทุก
ประการ 

สิทธิประโยชน ์และนโยบาย
การจ่ายเงนิปันผลและการคนื
เงนิลงทนุ 

การจ่ายเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถกระท าไดใ้นรูปของการ
จ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุนด้วยการลดทุน ทั้งนี ้ ตามที่
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรพัยใ์หก้ระท าได ้

กองทนุรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุดงันี ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ กองทุนรวมฯ จะจ่ายเงิน
ปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างนอ้ยปีละ 2 ครัง้ โดยเมื่อรวมแลว้ใน
แต่รอบปีบัญชี กองทุนรวมฯ จะจ่ายในอัตราไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 
ของก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออัตราส่วนอย่างอื่นที่กฎหมาย
หลกัทรพัยอ์นญุาตใหก้องทนุรวมฯ สามารถจ่ายได ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสม กองทุนรวมฯ อาจจ่ายเงินปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากก าไรสะสมได ้อย่างไรก็ตาม บริษัท
จัดการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลให้ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ว่าจะเป็นการ
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จ่ายจากก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว้ข้างตน้ หรือจากก าไรสะสม ใน
กรณีที่กองทนุรวมฯ ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ 

กองทุนรวมฯ มีนโยบายที่จะคืนสภาพคล่องส่วนเกินใด ๆ (ถา้มี) 
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนดว้ยการลดทุน โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวข้อ 6 “การก ากับดูแลกองทุนรวมฯ” หัวขอ้
ย่อย 6.1.2 ขอ้ 5) “การคืนเงินลงทนุ” 

3. ลักษณะของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ตามกฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย นักลงทุนใด ๆ ไม่ว่าจะเป็นบุคคลสัญชาติไทยหรือบุคคล
ต่างชาติอาจลงทุนในหน่วยลงทุนได ้และไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย (หรือนักลงทุนที่มิใช่นักลงทุน
สถาบัน) หรือนักลงทุนสถาบัน แต่ตอ้งอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุนตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 
หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุน” และกฎหมายที่จ ากัดความสามารถในการลงทุนในหน่วยลงทุน
ของบคุคลนัน้ ๆ (ถา้มี) 

หน่วยลงทุนสามารถโอนไดต้ราบเท่าที่ไม่ขดัต่อขอ้จ ากัดตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากัด
การถือหน่วยลงทุน" ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการโอนหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.7 “วิธีการ
โอนหน่วยลงทุน” และผูซ้ือ้หน่วยลงทุนแต่ละรายจะตอ้งให ้หรือถือว่าไดใ้หก้ารยอมรบัค ารบัรอง และให้
ความตกลงบางประการ 

4. รายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

ตารางต่อไปนีแ้สดงขอ้มลูบางประการเก่ียวกับผูถื้อหน่วยลงทุนที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการจดัตัง้กองทนุ
รวมฯ เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

รายชื่อผู้ถือหน่วย 

หน่วยลงทุนทีอ่อกภายหลัง 
การจัดตัง้กองทนุรวมฯ 

จ านวนหน่วยลงทุน  
(หน่วย) 

ร้อยละ 

ผู้สนับสนุน 40,500,000 – 42,000,000 15.00 

ผู้จองซือ้พิเศษ 145,000,000 – 150,000,000 54.00 

ผู้ถือหน่วยลงทุนทั่วไป 84,500,000 – 88,000,000 31.00 

รวม 270,000,000 - 280,000,000 100.00 
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ข้อมูลเกี่ยวกับผู้สนับสนุน 

โปรดพิจารณาขอ้มลูเก่ียวกบัผูส้นบัสนนุในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 2.4 “ขอ้มลูสินทรพัยข์องบรษิัท” หวัขอ้ย่อย 2.4.1 
“ภาพรวมบรษิัทและโครงสรา้งการถือหุน้”  

ทัง้นี ้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนและผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการ
ใชด้ลุยพินิจพิจารณาเปล่ียนแปลงจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจดัสรรใหแ้ก่นกัลงทนุแตล่ะประเภทเพื่อใหก้ารเสนอ
ขายประสบความส าเร็จสูงสุด ทั้งนี ้จ านวนหน่วยลงทุนที่จัดสรรใหแ้ก่ผู้สนับสนุนจะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
15.00 ของจ านวนหน่วยที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 

5. วันทีไ่ด้รับอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมฯ 

วนัท่ี 7 พฤษภาคม 2563 

2. การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ จะกระท าไดต้่อเมื่อไดร้บัอนุมตัิจากส านักงาน ก.ล.ต. 
และเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนด ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวขอ้ 6 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุน 
รวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.4 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” ทา้ยนี ้

3. การลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจดัการฯ อาจกระท าไดเ้ฉพาะเมื่อเขา้กรณีที่ก าหนด ดูรายละเอียด
เพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุนรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.5 “การลดเงินทุนจดทะเบียน” 
ทา้ยนี ้

4. การจ่ายเงนิปันผลของกองทุนรวมฯ 

กองทนุรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างนอ้ยปีละ 2 ครัง้ ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีก าไร
สะสมเพียงพอ โดยการจ่ายเงินปันผลจะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนดในส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6 “นโยบายเก่ียวกบั
การดแูลกองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.2 “นโยบายและวิธีการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ” 
ทา้ยนี ้
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5. โครงสร้างการจัดการ 

5.1 บริษัทจดัการฯ 

5.1.1 ชื่อ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั 

(มหาชน) 

5.1.2 ทีอ่ยู่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชัน้ 32 ถนนสาทรใต ้

แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

5.1.3 โทรศัพท ์ 0-2686-6100 

5.1.4 โทรสาร 0-2670-0430 

5.1.5 โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

1. บมจ. ธนาคารกรุงไทย   19,999,986 หุน้ 

2. นางองัคณา ลิม้ศิร ิ 1 หุน้ 

3. นางสาวหทยัวรรณ  มากทอง 1 หุน้ 

4. นางสาวกนัตภณ   ปัญจประการ 1 หุน้ 

5. นางสาว ปรางทิพย ์ วณิชชานกุร 1 หุน้ 

6. นายศภุสิทธ์ิ จาวโกนนัท ์   1 หุน้ 

7. นางสาวลลิตา  สิรยิากร 1 หุน้ 

8. นายมาโนช  ลีลาวฒันพาณิชย ์    1 หุน้ 

9. นางญานิน  ตนัติพิมลพนัธ ์ 1 หุน้ 

10. นางสาวจงกล   ทองมีประเสรฐิ 1 หุน้ 

11. นางสาวอนัธิกา   หนนูาง    1 หุน้ 

12. นางแอนน่ี   เมฆพฤกษาวงศ ์    1 หุน้ 

13. นางสาวสิตา  วชิรปราการสกลุ      1 หุน้ 

14. นายณรงคศ์กัดิ์   สายปัญ 1 หุน้ 

15. นางสาวณชัชา จ ารูญจนัทร ์ 1 หุน้ 

  รวม  20,000,000 หุ้น 
หมายเหต:ุ ขอ้มลูผูถ้ือหุน้ ณ วนัที่  12 ธันวาคม 2562 
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ในการบรหิารจดัการกองทุนรวมฯ บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ
ที่ไดร้บัอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ทั้งนี ้สิทธิและภาระผูกพันของบริษัทจดัการฯ เป็นไปตามที่
ก าหนดไวด้งัต่อไปนี ้

1. สิทธิของบริษัทจัดการฯ  

บริษัทจดัการฯ มีอ านาจโดยทั่วไปในการบริหารจดัการทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ โดยมีสิทธิ
ดงัต่อไปนี ้

(1) สิทธิในการบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละนโยบาย
การลงทนุของกองทนุรวมฯ ตลอดจนโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ขอ้ผกูพนัระหว่างผู้
ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี ้ชวน กฎหมาย
หลกัทรพัย ์และขอ้ตกลงต่าง ๆ ซึ่งกองทนุรวมฯ หรือบรษิัทจดัการฯ (เพื่อวตัถปุระสงค์
ในการบริหารจดัการกองทุนรวมฯ) หรือทัง้กองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการฯ เป็นหรือ

5.1.6 โครงสร้างการจัดการ  

 

5.1.7 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ  
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จะเขา้เป็นคู่สญัญา 

(2) สิทธิในการปฏิเสธค าขอโอนหน่วยลงทุน หากการโอนหน่วยลงทุนนัน้ไม่เป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดของโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และ/หรือ กฎหมายหลกัทรพัย ์หรือ หาก
การอนุมตัิการโอนหน่วยลงทุนดงักล่าวจะท าใหส้ดัส่วนการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไป
ตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือกฎหมายหลกัทรพัย ์

(3) สิทธิในการไดร้บัค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนรวมฯ และหกัค่าใชจ้่ายจากกองทนุ
รวมฯ ตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(4) สิทธิในการขอค าปรกึษาและค าแนะน าจากคณะกรรมการที่ปรกึษาการลงทุนในเรื่อง
ที่เก่ียวกับการลงทุนของกองทนุรวมฯ ในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ตลอดจน
การบรหิารจดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ 

(5) สิทธิในการถอดถอนกรรมการหรือแต่งตัง้กรรมการคนใหม่ในคณะกรรมการท่ีปรกึษา
การลงทนุตามที่เห็นว่าเหมาะสมตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(6) มีสิทธิและอ านาจในการเขา้ท าเอกสารธุรกรรม และใช้สิทธิหรือด าเนินการตามที่
ก าหนดไวใ้นเอกสารธุรกรรม รวมทัง้ใชด้ลุพินิจเพื่อผ่อนผนักรณีผิดนดัที่เกิดขึน้ภายใต้
เอกสารธุรกรรมตามที่เห็นสมควร และ 

(7) สิทธิและอ านาจในการด าเนินการลงนามในเอกสารใด ๆ ตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมาย
หลกัทรพัย ์

ทั้งนี ้บริษัทจัดการฯ ขอสงวนสิทธิในการด าเนินการใด ๆ ที่อาจแตกต่างไปจากที่
ก าหนดไว้ในเอกสารธุรกรรมตามที่บริษัทจัดการฯ เห็นสมควร เพื่อประโยชน์และ
ความคล่องตวัในการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ และประโยชนข์องกองทนุรวมฯ และ
ผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม ตราบเท่าที่ไม่กระทบต่อสาระส าคญัของเอกสารธุรกรรม 

2. หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของบริษัทจัดการฯ  

หน้าที่และความรับผิดชอบหลักของบริษัทจัดการฯ คือ จะตอ้งบริหารและจัดการกองทุน 
รวมฯ รวมทั้งทรพัยสิ์นและหนีสิ้นของกองทุนรวมฯ ดว้ยความรบัผิดชอบ ความระมดัระวงั 
และความซื่อสัตยส์ุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการ
กองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุ
กับบริษัทจัดการฯ มติผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชีช้วน กฎหมายหลักทรัพย ์และข้อตกลง 
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ต่าง ๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการฯ (เพื่อวัตถุประสงคใ์นการบริหารจัดการกองทุน  
รวมฯ) หรือ ทัง้กองทนุรวมฯ และบรษิัทจดัการฯ เป็นหรือจะเขา้เป็นคู่สญัญา 

บรษิัทจดัการฯ มีหนา้ที่และความรบัผิดชอบท่ีจะตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(1) การบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

ในการบรหิารและจดัการกองทนุรวมฯ บรษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) จดัการกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ที่ไดร้บัอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดจนขอ้ผูกพนั
ระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ มติผูถื้อหน่วยลงทนุ หนงัสือชีช้วน กฎหมายหลกัทรพัย ์และขอ้ตกลงต่าง ๆ ซึ่ง
กองทนุรวมฯ เขา้เป็นคู่สญัญาอย่างเครง่ครดั รวมถึงปฏิบตัิตามบทบญัญัติในมาตรา 125 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

(ข) จดัใหม้ีขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์และหนงัสือชีช้วนที่มีสาระ
ไม่ต่างจากขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ สญัญาแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชน ์และหนงัสือชีช้วนฉบบั
รา่งที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

(ค) จดัใหก้องทุนรวมฯ มีลกัษณะไม่ต่างไปจากสาระส าคญัที่แสดงไวล่้าสดุต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดอายุของกองทนุรวมฯ 
และในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงลักษณะของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ ตอ้งด าเนินการใหก้องทุนรวมฯ มีลักษณะ
เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 

(ง) แกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจัดการตามขอ้ก าหนด เงื่อนไข และหลักเกณฑท์ี่ระบุไวใ้น
โครงการจัดการกองทุนรวมฯและด าเนินการใหก้ารแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการ
เป็นไปตามบทบญัญัติในมาตรา 129 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

(จ) จัดส่ง แจกจ่าย และเปิดเผยหนงัสือชีช้วน และโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับ
บรษิัทจดัการฯ (ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของหนงัสือชีช้วน) ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการดงัต่อไปนี  ้

(1) บริษัทจดัการฯ จะตอ้งเปิดเผยร่างหนงัสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. ต่อผูล้งทุน ดว้ยวิธีการที่ผูล้งทุนสามารถ
เขา้ถึงไดก้่อนวนัเริ่มเสนอขายหน่วยลงทนุ โดยรา่งหนงัสือชีช้วนดงักล่าวตอ้งมีขอ้มลูที่ครบถว้น ถกูตอ้ง เพียงพอ และ
ไม่ก่อใหเ้กิดความเขา้ใจคลาดเคลื่อน 

(2) จดัส่งหนงัสือชีช้วนที่มีสาระส าคญัไม่ต่างจากฉบบัร่างใหแ้ก่ส านกังาน ก.ล.ต. ไม่นอ้ยกว่า 1 วนัท าการก่อนการเริ่ม
จดัส่งหรือ แจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผูล้งทุน และจดัส่งหนงัสือชีช้วน ดงักล่าวผ่านระบบเผยแพร่ขอ้มลูหนงัสือชีช้วน
และรายงานกองทนุรวม (Mutual Fund Report and Prospectus System ("MRAP")) 

(3) จดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผูล้งทนุท่ีสนใจจะลงทนุในหน่วยลงทนุ โดยตอ้งมีระยะเวลาที่พอสมควรแก่การท่ีผู้
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ลงทุนจะศึกษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนก่อนการตดัสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน ทัง้นีเ้มื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผย
รา่งหนงัสือชีช้วน ตาม (1) ตอ้งไม่นอ้ยกว่า 14 วนั 

(ฉ) ในการเผยแพร่ขอ้มลูเก่ียวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ตอ้งใหข้อ้มลูที่ถูกตอ้งและไม่มีลกัษณะที่ท าใหผู้้
ลงทุนส าคญัผิด และการโฆษณาตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการโฆษณาเพื่อสนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุตามที่
ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

(ช) ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ ประสงคจ์ะตัง้บรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเป็นผูท้  าหนา้ที่ในการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ บรษิัท
จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุดงักล่าวตอ้งไม่มีความสมัพนัธก์ับผูท้ี่จะจ าหน่าย จ่ายโอน ใหเ้ช่า หรือให ้สิทธิในทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ จะลงทนุในลกัษณะของการเป็นกลุ่มบคุคลเดียวกนั 

(ซ) ประชาสัมพันธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกวา้งขวางเพื่อใหม้ีการกระจายขอ้มูลเก่ียวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อ
ประชาชนอย่างแพรห่ลาย 

(ฌ) ในการจดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานและในการควบคมุการจดัการดงักล่าว บรษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการและ
ควบคุมดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระส าคัญที่ ได้ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และบริษัท  
จัดการฯ ตอ้งจัดใหม้ีขอ้ก าหนดในเอกสารสัญญาที่เขา้ ท าหรือจะเขา้ท าเก่ียวกับการจดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน เพื่อใหผู้เ้ช่า ผูร้บัสิทธิ หรือผูร้บัจา้งที่น าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุรวมฯ ไปจดัหาผลประโยชน ์
มีหนา้ที่รายงานขอ้เท็จจรงิและเหตุผลต่อบรษิัทจดัการฯ โดยไม่ชกัชา้ เมื่อมีเหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อนัอาจมี
ผลกระทบต่อมลูค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

(ญ) การไดม้าเพิ่มเติมและจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวม
ฯ และตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฎ) ในการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน บริษัทจัดการฯ ตอ้งท าใหม้ั่นใจไดว้่ากองทุนรวมฯ จะไม่
ประกอบกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเอง โดยจะจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโดยการใหเ้ช่า ใหสิ้ทธิ 
หรือใหผู้อ้ื่นด าเนินการเท่านัน้ และบริษัทจัดการฯ ตอ้งด าเนินการใหก้ารจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน เป็นไปตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฏ) ด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศ ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้ง ในกรณีที่ปรากฏขอ้เท็จจรงิแก่บรษิัทจดัการฯ ว่ามีบคุคลใดหรือกลุ่ม
บคุคลเดียวกนัใดถือหน่วยลงทนุ ณ ขณะใดขณะหน่ึง รวมกนัเกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของกองทนุ 

(ฐ) ด าเนินการที่จ  าเป็นเพื่อควบคุมดูแลและให้มั่นใจไดว้่าการถือหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนต่างดา้ว ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 
ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ไม่เกินสดัส่วนที่บงัคบัใชซ้ึ่งก าหนดโดยกฎหมาย กฎ หรือขอ้ก าหนดที่
เก่ียวขอ้งกบักิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ เขา้ลงทนุ 
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(ฑ) เพิ่มหรือลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และตาม
หลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ก าหนดไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 ตลอดจนหลักเกณฑอ์ื่น ๆ ที่ประกาศใชบ้ังคับโดย ก.ล.ต. 
ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลกัทรพัย ์

(ฒ) การจ่ายผลตอบแทนการลงทุนหรือเงินแบ่งปันส่วนทุนจากกองทุนรวมฯ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุน กับบริษัทจดัการฯ รวมทัง้
เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ณ) จดัใหม้ีการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทนุรวมฯ จะไดม้า และการประเมินค่าทรพัยสิ์นดงักล่าวในครัง้
ถดั ๆ มาใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และตามที่กฎหมายหลกัทรพัยไ์ดก้ าหนดไว ้

(ด) ปฏิบตัิตามเงื่อนไขและหลกัเกณฑท์ี่กรมสรรพากรก าหนด เพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดส้ าหรบัเงินปันผลที่
ไดร้บัจากกองทนุรวมฯ ตามที่กฎหมายก าหนด 

(ต) ด าเนินการเลิกกองทนุรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรพัย  ์

(ถ) จดัใหม้ีและคงไวซ้ึ่งระบบงานท่ีเหมาะสมส าหรบัการบรหิารและจดัการกองทนุรวมฯ อย่างนอ้ยในเรี่องดงัต่อไปนี ้ 

(1) การคดัเลือกและดูแลบุคลากรที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการของกองทุนรวมฯ ใหม้ีความรูค้วามสามารถที่เหมาะสม
กับการบริหาร และจัดการกองทุนรวมฯ และด าเนินการให้มั่ นใจได้ว่าบุคลากรที่แต่งตั้งดังกล่าวมีความรู้ 
ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบรหิารและจดัการกองทนุรวมฯ 

(2) การวิเคราะหแ์ละศึกษาความเป็นไปไดข้องการจดัตัง้กองทุนรวมฯ รวมทัง้การตรวจสอบและสอบทาน (การท า การ
ตรวจสอบสถานะ (Due Diligence)) ทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่จะลงทุน ตลอดจนการเปิดเผยข้อมูล
เก่ียวกับการจดัตัง้กองทุนรวมฯ และทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่ถูกตอ้ง และเพียงพอต่อการตดัสินใจลงทนุ
ของผูล้งทนุ และ 

(3) การก ากับดูแลบริหารและจดัการความเส่ียงที่เก่ียวกับทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน เพื่อใหเ้ป็นไปตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ และเพื่อรกัษาผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ท) บริษัทจัดการฯ จะตอ้งบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ดว้ยตนเอง และไม่มอบหมายอ านาจให้บุคคลอื่นใด เว้นแต่บริษัท
จดัการฯ อาจมอบหมายใหผู้อ้ื่นบริหารจดัการกองทุนรวมฯ เฉพาะในส่วนที่เก่ียวกบัการลงทนุและการจดัหาผลประโยชน์
ในทรพัยสิ์นอื่นท่ีมิใช่ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน และการปฏิบตัิการดา้นงานสนบัสนุนทัง้นีก้ารมอบหมายดงักล่าว 
(ถา้มี) ตอ้งเป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ธ) ในกรณีที่บริษัทจัดการฯ มีพันธสัญญา หรือขอ้ตกลงกับรฐัต่างประเทศหรือ หน่วยงานของรฐัต่างประเทศ หรือมีความ
จ าเป็นจะตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายของรฐัต่างประเทศไม่ว่าที่เกิดขึน้แลว้ในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการ
ตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของ ประเทศสหรฐัอเมริกา เป็นตน้ บริษัทจดัการฯ สงวนสิทธิที่
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จะปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึ่ง
รวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ ของผูถื้อหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินไดข้องผูถื้อหน่วยลงทนุ ตลอดจนมีสิทธิ
ด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ  าเป็นส าหรบัการปฏิบตัิตามพนัธสญัญาหรือขอ้ตกลงหรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศ 

(น) ด าเนินการอื่น ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามและบรรลวุตัถุประสงคข์องกองทุนรวมฯและรกัษาผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุน
ภายใตข้อบเขตอ านาจหนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทจดัการฯ แต่ทัง้นีก้ารด าเนินการดงักล่าวตอ้งไม่ขดัหรือแยง้
กบักฎหมายหลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

(บ) บริษัทจดัการฯ ตอ้งจดัใหม้ีการตรวจตราสภาพทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนตามหลกัเกณฑท์ี่
ก าหนดไวใ้นประกาศ ทน.38/2562 รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติมและที่ออกใชท้ดแทน 

(2) การลงทุน 

(ก) เขา้ท าสญัญาเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานในนามของกองทุนรวมฯ ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัจด
ทะเบียนกองทนุรวมฯ โดยคิดเป็นมลูค่าไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุรวมฯ 

(ข) ด ารงมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี โดยมีมลูค่ารวมกัน
ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ (เวน้แต่รอบระยะเวลาบญัชีสดุทา้ยของอายกุองทนุ
รวมฯ หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบ) 

(ค) ด ารงมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยมีมลูค่ารวมกนัไม่นอ้ยกว่า 1,500,000,000 บาท และ
ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมลูค่า ทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ภายในระยะเวลา 1 ปีหลงัจากการจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

(ง) ด าเนินการใหก้องทุนรวมฯ ไม่ลงทุนในทรพัยสิ์นอื่นที่มิใช่ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเวน้แต่ทรพัยสิ์นอื่นที่
คณะกรรมการก.ล.ต.อนญุาตใหก้องทนุรวมฯ สามารถลงทนุหรือมีไวไ้ด ้และด าเนินการใหก้ารลงทนุของกองทนุรวมฯ 
ในทรพัยสิ์นอื่นดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวเ้ก่ียวกบัอตัราส่วนการลงทนุ 

(3) การเรียกเก็บและช าระเงนิของกองทุนรวมฯ 

ด าเนินการเก่ียวกับการเรียกเก็บและช าระค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่าย และ/หรือ 
เงินตอบแทนอื่นใดจากกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ 

(4) การด าเนินการเกี่ยวกับการจัดให้บริษัทจัดการอื่นเข้าจัดการกองทุนรวมใน
กรณีทีบ่ริษัทจัดการไม่สามารถด ารงเงนิกองทุน 
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บรษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการใหม้ีการด ารงเงินกองทนุของผูป้ระกอบธุรกิจที่เพียงพอ
รองรับค่าใชจ้่าย เพื่อให้สามารถประกอบธุรกิจไดอ้ย่างต่อเนื่อง และรองรบัความ
เสียหายที่อาจเกิดขึน้จากการปบตัิงานผิดพลาด ตลอดจนปฏิบตัิตามหลกัเกณฑใ์น
การด าเนินการส าหรับกรณีที่บริษัทจัดการฯ ไม่สามารถด ารงเงินกองทุนได ้ตาม
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วย
หลักเกณฑ์ในรายละเอียดเก่ียวกับการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการ
จดัการกองทุนรวม การจดัการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์
และการคา้หลกัทรพัยแ์ละการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่เป็นหน่วยลงทุน และการเป็น
ผู้จัดการเงินทุนสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า และข้อก าหนดกรณีที่ไม่สามารถด ารง
เงินกองทนุได ้

(5) การแต่งตั้งบุคคลทีเ่กี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

(ก) จดัใหม้ีคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไว้
ในประกาศ ทน.  38/2562 และแต่ งตั้งบุคคลเข้าแทนที่ กรรมการใน
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งต้องเป็นบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่
ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลักทรพัย ์และเป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ก าหนดไวใ้น
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(ข) จัดให้มีการแต่งตั้งบุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนดไว้ในประกาศที่
เ ก่ียวข้องซึ่งออกตามพ.ร.บ. หลักทรัพย์ และได้รับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. เป็นผูจ้ดัการกองทุนรวมฯ เพื่อ
ปฏิบตัิหนา้ที่ตามกฎหมายและประกาศเก่ียวกับการจดัตัง้และจดัการกองทนุ
รวมโครงสรา้งพืน้ฐานที่ใชบ้ังคบักับบริษัทจัดการฯ และปฏิบัติหนา้ที่โดยยึด
มั่นในจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการฯ จะตอ้งรายงานการแต่งตั้ง และการ
สิน้สดุการแต่งตัง้ผูจ้ดัการกองทุนรวมฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศที่
เก่ียวขอ้งของส านักงาน ก.ล.ต. รวมทั้งเปิดเผยรายชื่อผูจ้ดัการกองทุนรวมฯ 
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุทราบโดยเปิดเผยไวใ้นรายงานหรือเอกสารที่จดัส่งใหแ้ก่
ผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างนอ้ยปีละ 1 ครัง้ และเปิดเผยไวบ้นเว็บไซตข์องบริษัท
จัดการฯ ทั้งนี ้ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงขอ้มูลใหบ้ริษัทจัดการฯ ปรบัปรุง
ขอ้มลูใหเ้ป็นปัจจบุนัภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีมีการเปล่ียนแปลง 

(ค) แต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนแ์ละเปล่ียนตัวผูดู้แลผลประโยชนโ์ดยการแต่งตั้ง
ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ (เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติให้แต่งตั้งผู้ดูแล
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ผลประโยชนร์ายใหม่) ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรพัยก์ าหนดและ
เป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(ง) แต่งตัง้นายทะเบียน และเปล่ียนตวันายทะเบียนโดยการแต่งตัง้นายทะเบียน
รายใหม่ ซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนด และแจง้หน่วยงาน
ที่เก่ียวขอ้งถึงการแต่งตัง้นายทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบตัิ
หนา้ที่ของนายทะเบียนใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดเก่ียวกับทะเบียนผู้ถือหน่วย
ลงทุนตามประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัท า
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ตลอดจนขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสัญญาแต่งตัง้
นายทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(จ) แต่งตัง้นิติบุคคลที่มีประสบการณแ์ละความรูค้วามเชี่ยวชาญในการประเมิน
ค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐานเป็นผู้ประเมินค่าซึ่งจะประเมินค่า
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฉ) แต่งตัง้ที่ปรกึษา (ถา้มี) เพื่อปฏิบตัิหนา้ที่เป็นท่ีปรกึษาของบรษิทัจดัการฯ และ/
หรือ ของกองทนุรวมฯ หรือบคุคลอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่
เก่ียวกบักองทนุรวมฯ อาทิ ท่ีปรกึษาทางการเงิน และที่ปรกึษากฎหมาย 

(ช) แต่งตั้งผู้สอบบัญชีของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในบัญชีที่
ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ และเปล่ียนตวัผูส้อบบญัชีใหม่ซึ่งเป็นไป
ตามหลกัเกณฑด์งักล่าว 

(ซ) แต่งตัง้ผูช้  าระบญัชีของกองทุนรวมฯ โดยความเห็นชอบของส านกังาน ก.ล.ต. 
เพื่อท าหนา้ที่เก็บรวบรวมและแบ่งทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทุน รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่น ๆ ที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และ
ด าเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ  าเป็นเพื่อใหก้ารช าระบัญชีเสร็จสิน้ เมื่อมีการเลิก
กองทนุรวมฯ 

(ฌ) จดัใหม้ีผูต้ิดต่อกบัผูล้งทนุซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท า
หนา้ที่ขายหน่วยลงทนุหรือใหค้  าแนะน ากบัผูล้งทนุรายย่อย 

(6) หน้าทีค่วามรับผิดชอบอื่น ๆ 

(ก) จัดให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นอันไดแ้ก่ เงินที่ไดร้ับจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทนุเป็นกองทนุรวมฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท า
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การนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน ทัง้นีต้ามมาตรา 124 แห่ง พ.ร.บ. 
หลกัทรพัย ์และประกาศที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าว 

(ข) จัดให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนต่อ
ตลาดหลกัทรพัยภ์ายใน 30 วนันบัแต่วนัจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หรือ นบัแต่
วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทุนของกองทุนรวมฯ
แลว้แต่กรณี 

(ค) ดูแลใหม้ีขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ และ โครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ เป็นไปตามกฎหมายหลักทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ 
และค าสั่งที่ออกโดยอาศัยอ านาจแห่งกฎหมายดังกล่าวตลอดเวลา โดยใน
กรณีที่ขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษัทจดัการฯ หรือ
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ ขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑใ์นกฎหมายหลกัทรพัย ์
และ/หรือ ประกาศ กฎ และ/หรือ ค าสั่งนัน้ ใหบ้รษิัทจดัการฯ ด าเนินการเพื่อให้
มีการแก้ไขข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ และ/หรือ 
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ โดยไม่ชกัชา้ 

(ง) เรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนโดยใหเ้ป็นไป
ตามที่ก าหนดไวผู้กพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ โครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรพัย ์

(จ) ในการขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนบริษัทจัดการฯ ต้องแสดงข้อมูลเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างเพียงพอ ซึ่งรวมถึงความเห็น
ของบริษัทจดัการฯ และผูดู้แลผลประโยชนใ์นเรื่องที่ขอมติ และผลกระทบที่ผู้
ถือหน่วยลงทนุอาจไดร้บัจากการลงมติในเรื่องดงักล่าว 

(ฉ) ให้ความเห็นเก่ียวกับเรื่องที่บริษัทจัดการฯ ตอ้งให้ความเห็นตามกฎหมาย
หลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความสมเหตุสมผลของการประเมินค่า
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน และในเรี่องที่จะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจากผู้
ถือหน่วยลงทนุ 

(ช) ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนรอ้งขอให้บริษัทจัดการฯ ออกใบหน่วยลงทุนหรือ
หลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ บรษิัทจดัการฯ จะออกหรือจดัใหม้ีการออก
ใบหน่วยลงทุนหรือหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบัน โดยมี
ขอ้มลูที่จ  าเป็นและเพียงพอเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนใชเ้ป็นหลักฐานแสดงสิทธิ
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ของผูถื้อหน่วยลงทุนและใชอ้า้งอิงต่อบริษัทจัดการฯ และบุคคลอื่นได ้ทั้งนี ้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดในขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ  

(ซ) ด าเนินการก ากบัดแูลและตรวจสอบใหบ้คุลากรของบรษิัทจดัการฯ ปฏิบตัิงาน
ตามกฎหมายหลกัทรพัย ์และหลกัเกณฑท์ี่ออกตามกฎหมายดงักล่าว รวมทัง้
จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบตัิงานท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. 

(ฌ) อ านวยความสะดวกแก่ผูดู้แลผลประโยชนห์รือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมาย จาก
ผูด้แูลผลประโยชน ์เพื่อใหบ้คุคลดงักล่าวสามารถปฏิบตัิหนา้ที่ของตน ในส่วน
ที่เก่ียวกบักองทนุรวมฯ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

(ญ) จัดท าบัญชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไว้ต่างหากจาก
ทรัพย์สินของบริษัทจัดการฯ และน าทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ และ
ผลประโยชนท์ี่ไดจ้ากการน าทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ ไปลงทุนไปฝากไวก้ับ
ผูด้แูลผลประโยชน ์

(ฎ) จดัท าและจดัเก็บบญัชีและบนัทึกแสดงการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไป
ตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฏ) จัดให้มีทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฐ) จัดท ารายงานการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใหผู้ดู้แลผลประโยชนท์ราบ ทั้งนี ้
ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฑ) จดัใหม้ีการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิและมลูค่าของหน่วย
ลงทุน และเปิดเผยขอ้มูลดังกล่าวตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลกัทรพัย ์

(ฒ) จัดท างบการเงินของกองทุนรวมฯ ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลกัทรพัยแ์ละน าส่งงบการเงินต่อส านกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์

(ณ) จดัท ารายงานประจ าปีของกองทนุรวมฯ โดยมีขอ้มลูตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมาย
หลกัทรพัย ์และส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน ส านกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์
ภายใน 4 เดือนนบัแต่วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุรวมฯ 
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(ด) รายงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์โดยไม่ชกัชา้เมื่อปรากฏ
เหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนหรือมีไวอ้ย่างมีนยัส าคญัตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

(ต) จดัท า จดัใหม้ีการท า จดัส่ง รายงาน และเปิดเผยขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุ
รวมฯ ใหเ้ป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

(ถ) ติดตาม ด าเนินการ และสั่งการต่อบุคคลต่าง ๆ ซึ่งมีหน้าที่รับผิดชอบตาม
สัญญาต่าง ๆ อาทิ ผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์น ผู้จัดการกองทุนรวมฯ ท่ีปรึกษา 
และผูต้ิดต่อกับผูล้งทุนตามสัญญาแต่งตัง้ที่เก่ียวขอ้ง และติดตามตรวจสอบ
การปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบของบคุคลดงักล่าวภายใตส้ัญญาที่
เก่ียวขอ้งและการปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรพัย ์รวมถึงด าเนินการตามที่ระบุ
ไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ และ/หรือ ตามที่ผูถื้อหน่วยลงทนุรอ้งขอ และ 

(ท) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนดว่าเป็นหนา้ที่ของบริษัท
จดัการฯ  

3. เงือ่นไขในการเปลี่ยนตัวบริษัทจัดการฯ  

กองทนุรวมฯ อาจเปล่ียนบรษิัทจดัการฯ ไดเ้มื่อเกิดกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนี ้และ/หรือ เมื่อ
ไดร้บัการอนมุตัิเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(1) เมื่อผูถื้อหน่วยลงทนุมีมติโดยเสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทนุรวมกัน
เกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดใหเ้ปล่ียนบริษัทจดัการ และ
มีการแต่งตัง้บรษิัทจดัการรายใหม่ขึน้ในเวลาใด ๆ ระหว่างอายขุองกองทนุรวมฯ 

(2) ในกรณีที่บริษัทจัดการฯ ถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรพัยป์ระเภท
จัดการกองทุนรวมฯ หรือในกรณีที่บริษัทจัดการฯ ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่บริษัท 
จดัการได ้

(3) ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. สั่งเพิกถอนบรษิัทจดัการฯ จากการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ 
ตามมาตรา 128 ของ พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

(4) ในกรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนมีมติเห็นชอบการเปล่ียนแปลงแกไ้ขนโยบายในการ
จัดการที่ก าหนดไว้โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือมีการแก้ไขเพิ่มเติมกฎหมาย
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หลักทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง อันมีผลใหบ้ริษัทจัดการฯ ไม่สามารถ
ด าเนินการให้สอดคล้องกับประกาศ ค าสั่ง ระเบียบ และข้อบังคับดังกล่าว หรือเป็น 
การเปล่ียนแปลง แกไ้ขเพิ่มเติมในลักษณะที่มีผลใหเ้ป็นการเพิ่มภาระหนา้ที่แก่บริษัท
จดัการฯ และบรษิัทจดัการฯ ไม่ประสงคจ์ะรบัหนา้ที่ต่อไป บรษิัทจดัการฯ ขอสงวนสิทธิใน
การไม่รบัหนา้ที่ในการจดัการกองทุนรวมฯ ต่อไป ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งแจง้ต่อผูถื้อ
หน่วยลงทนุเป็นลายลกัษณอ์กัษรว่าไม่ประสงคท์ี่จะรบัหนา้ที่ต่อไปโดยมีเงื่อนไขว่าบริษัท
จัดการฯ จะตอ้งเสนอชื่อบริษัทจัดการรายใหม่ที่มีคุณสมบัติครบถว้นตามที่กฎหมาย
หลกัทรพัยก์ าหนด (เวน้แต่ผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคจ์ะจดัหาบริษัทจัดการรายใหม่เอง) 
โดยที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนจะด าเนินการแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ที่มีคุณสมบตัิ
ครบถว้นตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนด เพื่อท าหนา้ที่จดัการกองทุนรวมฯ ตามที่ระบุ
ไวใ้นโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แทนบริษัทจัดการฯ ภายใน 90 วันนับจากวันที่ไดร้บั
แจง้จากบรษิัทจดัการฯ  

ในการเปล่ียนบริษัทจัดการ หากเป็นกรณีที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดให้การ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ก็ใหด้  าเนินการ
ขอความเห็นชอบดงักล่าวก่อน บริษัทจดัการฯ จะตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่ต่อไปจนกว่าจะมี
การแต่งตัง้บรษิัทจดัการรายใหม่ อย่างไรก็ดี หากเป็นกรณีที่บรษิัทจดัการฯ ไดท้ าการ
แจง้การลาออกจากการเป็นบริษัทจดัการเป็นลายลกัษณอ์กัษรตามขอ้ (4) ขา้งตน้นี ้
จนครบถว้นแลว้ แต่ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่เห็นชอบกบัการแต่งตัง้บรษิัทจดัการรายใหมท่ี่
บริษัทจัดการฯ เสนอชื่อ หรือกองทุนรวมฯ และ/หรือ ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถ
แต่งตั้งบริษัทจัดการรายใหม่ไดภ้ายใน 90 วันนับนับจากวันที่ไดร้บัแจง้จากบริษัท
จดัการฯ บริษัทจดัการฯ สงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมฯ โดยในกรณีดงักล่าว จะถือ
ว่าผูถื้อหน่วยลงทนุทกุรายไดใ้หค้วามเห็นชอบกบัการเลิกกองทนุรวมฯ แลว้ 

ในการปฏิบัติหน้าที่ของบริษัทจัดการฯ ในเวลาใด ๆ หลังจากผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติ
เปล่ียนตัว แลว้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ (1) หรือภายหลังจากวันสิน้สุดการปฏิบัติหนา้ที่
บริษัทจดัการตามขอ้ (4) ขา้งตน้ บริษัทจดัการฯ จะยงัคงมีสิทธิไดร้บัค่าธรรมเนียมการ
จัดการตามอัตราที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ โดยค านวณจ านวน
ค่าธรรมเนียมการจดัการตามระยะเวลาที่ปฏิบตัิหนา้ที่จรงิ 

ในกรณีที่มีการเปล่ียนบริษัทจัดการ ไม่ว่าโดยค าสั่ง ก.ล.ต. หรือโดยเหตุอื่นใดตาม พ.ร.บ. 
หลกัทรพัย ์บริษัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อใหบ้ริษัทจดัการรายใหม่เขา้ท าหนา้ที่
ต่อไปได ้ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ใหแ้ก่บรษิัทจดัการรายใหม่ 

5.2 ผู้ดูแลผลประโยชน ์
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ก่อนเริ่มการเสนอขายครัง้แรก บรษิัทจดัการฯ จะแต่งตัง้ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) หรือบคุคล
อื่นท่ีมีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์
รายละเอียดที่อยู่ตดิต่อของผูด้แูลผลประโยชนม์ีดงันี ้

 

 

 

 

 

 

  

5.2.1 ชื่อ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

5.2.2 ทีอ่ยู่ เลขที่ 1222 ถนนพระรามที่ 3 แขวงบางโพงพาง เขต

ยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

5.2.3 โทรศัพท ์ 0-2296-3582 

5.2.4 โทรสาร 0-2683-1298 

5.2.5 โครงสร้างผู้ถือหุ้น  
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5.2.6 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ 

1. สิทธิหน้าที ่และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน ์

ผูด้แูลผลประโยชนม์ีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบหลกั ๆ ดงัต่อไปนี ้

(1) ไดร้บัค่าตอบแทนจากการท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชนต์ามอตัราที่ก าหนด
ไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์

(2) ลงนามในขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ในนามผูถื้อ
หน่วยลงทนุ 

(3) รบัรองการไดร้บัเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน และใหก้ารสนบัสนุนการจดัตัง้และ
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การจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมฯ กบั ก.ล.ต. 

(4) ก ากับดูแลให้บริษัทจัดการฯ ปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และ
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ ตลอดจนขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับ
บรษิัทจดัการฯ โดยเครง่ครดั 

(5) จดัท ารายงานโดยละเอียดเสนอต่อส านกังาน ก.ล.ต. ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ 
กระท าการ หรืองดเวน้ กระท าการจนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทนุรวมฯ 
หรือไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย ์ทั้งนี ้ภายใน 5 วันนับแต่วันที่
ผูด้แูลผลประโยชนรู์ถ้ึงเหตกุารณด์งักล่าว 

(6) รบัฝากทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ โดยแยกไวต้่างหากจากทรพัยสิ์นของผูด้แูล
ผลประโยชน ์หรือทรพัยสิ์นของบคุคลอื่นซึ่งผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูร้บัฝากไว ้

(7) ด าเนินการตรวจตราทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ และบันทึกสภาพทรพัยสิ์นที่
ผูด้แูลผลประโยชน ์ไดต้รวจตราใหถ้กูตอ้งและครบถว้นตามความเป็นจรงิ 

(8) ติดตามดูแลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือ
ทรพัยสิ์นอื่นใดของกองทนุรวมฯ เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุ
รวมฯ รวมถึงเอกสารธุรกรรม 

(9) จดัท าบญัชีแสดงการรบัจ่ายทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ 

(10) ด าเนินการฟ้องรอ้งบังคบัคดีใหบ้ริษัทจดัการฯ ปฏิบัติตามหนา้ที่ของตนหรือ
ฟ้องรอ้ง เรียกค่าชดเชยความเสียหายจากบริษัทจดัการฯ  ทัง้นีเ้พื่อประโยชน์
ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือเมื่อได้รับค าสั่งจากส านักงาน ก.ล.ต.  
โดยค่าใชจ้่ายในการฟ้องรอ้งบังคบัคดีดงักล่าวใหเ้รียกรอ้งจากทรพัยสิ์นของ
กองทนุรวมฯ ได ้

(11) ตรวจสอบและถ่วงดุลการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ของบริษัทจัดการฯ โดย
เครง่ครดั 

(12) ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความชื่อสัตย์สุจริต โดยใช้ความรูค้วามสามารถเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ และผูถื้อ
หน่วยลงทนุ 

(13) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัดิการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ ซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 100 ลา้นบาทแต่นอ้ย
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กว่ารอ้ยละ 30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุรวมฯ ณ เวลาที่มีการไดม้า
หรือจ าหน่ายไป ดงักล่าว โดยใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมฯและ
กฎหมายหลักทรัพย ์ทั้งนีโ้ดยค านึงถึงความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระ (ซึ่ง
ไดร้บัการแต่งตัง้โดยค่าใชจ้่ายของกองทนุรวมฯ) (ถา้มี) 

(14) ใหค้วามเห็นเก่ียวกบัเรื่องที่ตอ้งไดร้บัความเห็นจากผูด้แูลผลประโยชน ์ 

(15) ด าเนินการใหม้ีการรบัหรือช าระเงินจากบญัชีของกองทุนรวมฯ ทัง้นี ้โดยตอ้ง
เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และ/หรือ ข้อก าหนดของเอกสาร
ธุรกรรมที่เก่ียวขอ้ง (ตามแต่กรณี) 

(16) ไม่กระท าการอันเป็นการขัดกับประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผู้ถือหน่วย
ลงทุน ไม่ว่าการกระท านัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์อง
หรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท าหนา้ที่เป็น
ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือ เป็นการด าเนินการในลักษณะที่เป็นธรรมและได้
เปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบก่อนอย่างพอเพียงแลว้ โดยผูถื้อหน่วย
ลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น 

(17) ในกรณีที่การด าเนินการใดตอ้งไดร้ับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน หากบริษัท
จดัการฯ ไม่ด าเนินการขอมติ ใหผู้ดู้แลผลประโยชนม์ีอ  านาจด าเนินการตามที่
จ าเป็นเพื่อขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

(18) มีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบอ่ืนตามที่ก าหนดในโครงการจัดการกองทุน
รวมฯ และ 

(19) ปฏิบัติหนา้ที่อื่นตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลักทรัพย ์และสัญญาแต่งตั้ง
ผูด้แูลผลประโยชน ์

(20) หน้าที่ ในการตรวจตราสภาพทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐานตาม
หลักเกณฑก์ าหนดไวใ้นประกาศ ทน.38/2562 รวมทั้งที่แกไ้ขเพิ่มเติมและที่
ออกใชท้ดแทน 

2. เงือ่นไขในการเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน ์

บริษัทจัดการฯ อาจเปล่ียนตัวผูดู้แลผลประโยชนเ์มื่อเกิดเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่ง
ดงัต่อไปนี ้

(1) เมื่อผูถื้อหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วย
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ลงทุนรวมกนัเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ใหเ้ปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชน ์และมีการแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่
ขึน้ในเวลาใด ๆ ระหว่างอายขุองกองทนุรวมฯ 

(2) ในกรณีที่ผูดู้แลผลประโยชนก์ระท าการใด ๆ ที่ขดัต่อผลประโยชนข์องกองทนุ
รวมฯ หรือผูถื้อหน่วยลงทนุในลกัษณะที่มีนยัส าคญัและไม่สามารถเยียวยาได ้

(3) ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนถ์กูเพิกถอนใบอนญุาตการประกอบธุรกิจธนาคาร
พาณิชยห์รือธุรกิจสถาบนัการเงิน หรือในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่สามารถ
ปฏิบตัิหนา้ที่ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

(4) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าความผิดอาญาเก่ียวกับทรัพย์ตาม
บทบัญญัติในหมวด 1 หมวด 3 หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลกัษณะ 
12 แห่งประมวลกฎหมายอาญา 

(5) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ปฏิบัติหน้าที่หรือความรับผิดชอบตามที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์

(6) ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ที่ส  าคญั
อันเนื่องมาจากการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายหลักทรัพย ์หรือกรณีอื่นใด
อันมีผลใหบ้ริษัทจัดการฯ และผูดู้แลผลประโยชนไ์ม่สามารถตกลงกันไดใ้น
การแกไ้ขเปล่ียนแปลงสญัญาแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนใ์หส้อดคลอ้งกับการ
เปล่ียนแปลง หรือแก้ไขดังกล่าว ทั้งนี ้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงหรือแกไ้ข
ดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์ และผู้ดูแล
ผลประโยชน์ไม่ประสงคจ์ะรับหน้าที่ดังกล่าวต่อไป ในกรณีดังกล่าวผู้ดูแล
ผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสัญญา แต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ได ้โดยบอก
กล่าวใหบ้ริษัทจดัการฯ ทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรเป็นเวลาไม่นอ้ย
กว่า 90 วนั 

(7) ในกรณีที่ผูดู้แลผลประโยชนข์าดคุณสมบัติขอ้ใดขอ้หนึ่งตามที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลักทรพัย ์ในกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการฯ จะแจง้เป็นหนังสือให้
ผูด้แูลผลประโยชนจ์ดัการแกไ้ขคณุสมบตัิใหถ้กูตอ้งภายใน 15 วนันบัทัง้แต่วนั
ถัดจากวนัที่บริษัทจดัการฯ ทราบหรือควรไดท้ราบการขาดคณุสมบตัิดงักล่าว 
หรือวันถัดจากวันที่ส  านักงาน ก.ล.ต. ตรวจพบการขาดคุณสมบัติดังกล่าว 
และบริษัทจดัการฯ จะแจง้การแกไ้ขการขาดคุณสมบตัิดงักล่าวใหส้ านกังาน 
ก.ล.ต. ทราบภายใน 3 วนัท าการ นบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัที่ผูด้แูลผลประโยชน์
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แกไ้ขการขาดคณุสมบตัิเสร็จสิน้ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนม์ิไดท้  าการแกไ้ข
การขาดคุณสมบัติให้ถูกต้องภายในระยะเวลาที่ก าหนดดังกล่าว บริษัท 
จดัการฯ จะด าเนินการขออนุญาตเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนต์่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วันนับตัง้แต่วนัถัดจากวนัที่ครบก าหนดเวลาใหแ้กไ้ข เมื่อ
ได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. แล้วบริษัทจัดการฯ จะแต่งตั้งผู้ดูแล
ผลประโยชน์รายใหม่แทนผู้ดูแลผลประโยชน์เดิมโดยพลันทั้งนี ้เว้นแต่
ส านกังาน ก.ล.ต. จะสั่งการเป็นอย่างอื่น 

(8) เมื่อมีผูใ้ดเสนอหรือยื่นค ารอ้งต่อศาลหรือหน่วยงานราชการที่เก่ียวขอ้งในส่วน
ที่เก่ียวกับผูดู้แลผลประโยชน ์(1) เพื่อเลิกกิจการของผูดู้แลผลประโยชนห์รือ
เพื่อวัตถุประสงคอ์ื่นใดที่คลา้ยคลึงกัน หรือ (2) เพื่อฟ้ืนฟูกิจการประนอมหนี ้
หรือผ่อนผันการช าระหนี ้จัดการทรัพย์สิน ช าระบัญชี หรือรอ้งขออื่นใดที่
คลา้ยคลึงกัน ภายใตก้ฎหมายปัจจุบันหรือในอนาคต หรือภายใตข้อ้บังคับ
ต่าง ๆ  

(9) เมื่อหน่วยงานหรือองคก์รของรฐัมีความเห็นเก่ียวกบัการปฏิบตัิงานของผูด้แูล
ผลประโยชนว์่ามีความผิด หรือประมาทเลินเล่ออย่างรา้ยแรงและแจง้ใหบ้รษิทั
จดัการฯ ทราบหรือประกาศเป็นการทั่วไป 

(10) เมื่อมีการบอกเลิกสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่
ก าหนดไวข้า้งตน้ โดยบรษิัทจดัการฯ หรือผูด้แูลผลประโยชนฝ่์ายหนึ่งฝ่ายใดที่
ประสงคจ์ะบอกเลิกสัญญาบอกกล่าวใหคู้่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหนา้
เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 60 วนั 

เนื่องจากกฎหมายหลักทรพัยก์ าหนดใหก้องทุนรวมฯ ตอ้งมีผูดู้แลผลประโยชน ์ดังนัน้ 
ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนห์มดหนา้ที่ลงตามเงื่อนไขการเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชน ์
ผูดู้แลผลประโยชน์นั้นตอ้งท าหนา้ที่ผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ ต่อไปอย่าง
สมบูรณจ์นกว่าจะจัดการโอนและส่งมอบทรพัยสิ์นและเอกสารหลักฐานทั้งหมดของ
กองทุนรวมฯ ให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จสิน้ หรือตามค าสั่งของบริษัท
จดัการฯ หรือส านกังาน ก.ล.ต. รวมถึงการด าเนินการอื่นใดที่จ  าเป็นเพื่อใหก้ารโอนและ
ส่งมอบทรพัยสิ์น และเอกสารทัง้หลายเป็นไปโดยเรียบรอ้ยใหแ้ก่ผู้ดแูลผลประโยชนร์าย
ใหม่จนเสร็จสิน้ ทั้งนี ้ภายในเวลาอันสมควรเพื่อใหก้ารปฏิบัติหนา้ที่เป็นไปดว้ยความ
ต่อเนื่อง ทัง้นี ้ผูดู้แลผลประโยชนย์งัคงไดร้บัค่าตอบแทนตามอตัราปกติที่คิดไดภ้ายใต้
สญัญาแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชน ์จนกว่าการจดัการโอนทรพัยสิ์นและเอกสารดงักล่าว
ให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ หรือตามค าสั่งของบริษัทจัดการฯ หรือส านักงาน 
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ก.ล.ต. จะแลว้เสรจ็ 

ในกรณีที่สญัญาแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนสิ์น้สดุลง ผูดู้แลผลประโยชนม์ีสิทธิไดร้บัเงิน
ค่าตอบแทน และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ถึงก าหนดช าระแต่ยังมิไดช้ าระให้แก่ผูดู้แล
ผลประโยชนต์ามสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์ซึ่งเกิดขึน้ก่อนการสิน้สดุของสญัญา
แต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์โดยค่าตอบแทน และ/หรือ ค่าใชจ้่ายอื่นใด จะค านวณถึงวนัที่
ผู้ดูแลผลประโยชน์ท าหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯอย่างสมบูรณ์ตาม
สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์

3. สถานทีเ่ก็บรักษาทรัพยส์ินของกองทุนรวมฯ 

ชื่อ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่ เลขที่ 1222 ถนนพระรามที่ 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา  
กรุงเทพมหานคร 10120 

บริษัทจัดการฯ จะตอ้งด าเนินการเก็บรกัษาทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ หรือเอกสารที่
เก่ียวข้องกับทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ ซึ่งรวมถึงเอกสารการท าธุรกรรมเก่ียวกับ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ ลงทุนทั้งหมดไว ้ณ ส านักงานของผูดู้แลผลประโยชน ์เวน้แต่
ทรัพยสิ์นซึ่งโดยลักษณะของทรัพยสิ์นนั้นไม่สามารถเก็บรักษาไว้ ณ ส านักงานของ
ผูดู้แลผลประโยชนไ์ด ้หรือในกรณีที่บริษัทจัดการฯ และผูดู้แลผลประโยชนต์กลงเป็น
ประการอื่น 

ผูด้แูลผลประโยชนต์อ้งแจง้ใหบ้รษิัทจดัการฯ ทราบโดยพลนัเมื่อมกีารเปล่ียนแปลง
สถานท่ีเก็บรกัษาทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ และในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงผูด้แูล
ผลประโยชนร์ายใหม่ บรษิัทจดัการฯ จะจดัเก็บเอกสารส าคญัและทรพัยสิ์นของกองทนุ
รวมฯ ไวท้ี่ส  านกังานของผูด้แูลผลประโยชนร์ายใหม่ 

5.3 คณะกรรมการทีป่รึกษาการลงทุน 

5.3.1 องคป์ระกอบของคณะกรรมการทีป่รึกษาการลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะจดัใหม้ีคณะกรรมการที่ปรกึษาการลงทุนอย่างนอ้ยหนึ่งคณะเพื่อท าหนา้ที่ให้
ค  าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุนในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ตลอดจนการ
จดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ 

คณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุตามวรรคหนึ่ง ตอ้งประกอบดว้ยบคุคลดงัต่อไปนี ้ 
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(1) ผู้แทนจากบริษัทจัดการฯ โดยผู้แทนอย่างน้อยหนึ่งรายตอ้งเป็นผู้จัดการกองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีไดร้บัความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.  

(2) ผูท้รงคุณวุฒิหรือผูม้ีประสบการณใ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งมีคุณสมบัติและไม่มี
ลกัษณะตอ้งหา้มตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยการก าหนด
ลกัษณะขาดความน่าไวว้างใจของกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัท 

ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะแต่งตัง้บคุคลต่อไปนีเ้ป็นกรรมการในคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทุนชุด
แรกของกองทนุรวมฯ 

5.3.2 รายชื่อ 

- 

5.3.3 การถอดถอนและเปลี่ยนตวักรรมการคณะกรรมการทีป่รึกษาการลงทุน 

บรษิัทจดัการฯ มีอ  านาจในการถอดถอนหรือเปลี่ยนตวักรรมการในคณะกรรมการท่ีปรกึษาการ
ลงทนุ และแต่งตัง้กรรมการรายใหม่ซึ่งมีคณุสมบตัติามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนด แต่ทัง้นี ้ 
กรรมการคนหน่ึงในคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุจะตอ้งเป็นผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ เสมอ 

5.3.4 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ 

(1) ให้ค าปรึกษา ค าแนะน าแก่บริษัทจัดการฯ เก่ียวกับการลงทุนของกองทุนรวมฯ ใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐาน รวมถึงการบริหารจัดการฯ ทรัพย์สินกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ เมื่อไดร้บัการรอ้งขอโดยบรษิัทจดัการฯ  

(2) แจง้แก่บริษัทจดัการฯ ใหท้ราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนไดเ้สียไม่ว่าโดยทางตรง
หรือทางออ้มในเรื่องที่ตอ้งใหค้  าปรกึษาหรือค าแนะน า ทัง้นี ้กรรมการผูท้ี่มีส่วนไดเ้สีย
ในเรื่องที่พิจารณาไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มจะตอ้งไม่เขา้รว่มพิจารณาในเรื่องนัน้ 

5.4 ผู้สอบบัญช ี

บรษิัทจดัการฯ ไดแ้ตง่ตัง้ผูส้อบบญัชีต่อไปนีใ้หท้ าหนา้ที่จดัท า สอบทาน และ/หรือ ตรวจสอบงบการเงินของ

กองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ อาจแต่งตัง้บคุคลอื่นที่ไดร้บัความ

เห็นชอบตามประกาศว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี ใหท้ าหนา้ที่เป็นผูส้อบบญัชีของกองทนุรวมฯ 

ได ้โดยบรษิัทจดัการฯ จะแจง้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไว ้
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5.4.1 ชื่อ บรษิัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

5.4.2 ทีอ่ยู่ ชัน้ 33 อาคารเลครชัดา 193/136-137 ถนนรชัดาภิเษก  

คลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

5.4.3 โทรศัพท ์ 0-2264-9090 

5.4.4 โทรสาร 0-2264-0789-90 

5.4.5 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ  

 ผูส้อบบญัชีของกองทนุรวมฯ มีสทิธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบหลกัดงัต่อไปนี ้

(1) มีสิทธิไดร้บัค่าธรรมเนียมจากกองทนุรวมฯ ในการปฏิบตัิหนา้ที่ในฐานะผูส้อบบญัชีตาม
สญัญาใหบ้รกิารสอบบญัชี 

(2) จัดท า สอบทาน และ/หรือตรวจสอบงบการเงินของกองทุนรวมฯ ตามที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลกัทรพัย ์และมาตรฐานการจดัท าบญัชีที่ใชบ้งัคบั และ 

(3) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารสอบบญัชี 

5.5 นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการฯ จะแต่งตั้งนิติบุคคลต่อไปนีซ้ึ่งเป็นผู้ที่ไดร้ับใบอนุญาตการให้บริการเป็นนายทะเบียน
หลกัทรพัยจ์ากส านกังาน ก.ล.ต. ใหท้ าหนา้ที่เป็นนายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่เก่ียวกับการจดัท า บนัทึก 
และเก็บรกัษาสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลักเกณฑ์
และวิธีการจัดท าทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน รวมถึงประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้งและข้อก าหนดและเงื่อนไขใน
สญัญาแต่งตัง้นายทะเบียน ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ อาจแต่งตัง้บุคคลอื่นที่ไดร้บัใบอนุญาตการใหบ้ริการเป็น
นายทะเบียนหลักทรพัยจ์ากส านักงาน ก.ล.ต. และไดร้บัความเห็นชอบจากตลาดหลักทรพัยใ์หท้ าหนา้ที่
เป็นนายทะเบียนของกองทนุรวมฯ ได ้โดยบรษิัทจดัการฯ จะแจง้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

5.5.1 ชื่อ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

5.5.2 ทีอ่ยู่ 93 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ชัน้ 14  

ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง  

กรุงเทพมหานคร 10400 
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5.5.3 โทรศัพท ์ 0-2009-9999 

5.5.4 โทรสาร 0-2009-9991 

5.5.5 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ  

นายทะเบียนมีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบหลกั ๆ ดงัต่อไปนี ้

(1) มีสิทธิไดร้บัค่าธรรมเนียมจากกองทนุรวมฯ ส าหรบัการปฏิบตัิหนา้ที่เป็นนายทะเบียน 

(2) จัดท าทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ซึ่งอย่างน้อยประกอบดว้ยรายการ
ขอ้มลูตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 

(3) เก็บรกัษาทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ไวท้ี่ส  านกังานของนายทะเบียน 

(4) จัดท าและบันทึกทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนใหถู้กตอ้ง ครบถว้น เป็นปัจจุบันตามความ
เป็นจรงิ 

(5) ก าหนดระเบียบวิธีปฏิบตัิในเรื่องเก่ียวกบัการโอน การจ าน า การอายดั การออกใบหน่วย
ลงทุนหรือหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนหรือสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
และการอื่นใดที่จ  าเป็น และปิดประกาศระเบียบวิธีปฏิปัติดงักล่าวไวใ้นท่ีเปิดเผยณที่ท า
การของนายทะเบียน 

(6) จดัใหม้ีและคงไวซ้ึ่งระบบควบคมุภายในท่ีสามารถป้องกนัการกระท าโดยมิชอบอนัอาจ
ก่อให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน และระบบการเก็บรักษา รวบรวมและ
ประมวลผลข้อมูล ตลอดจนระบบส ารองข้อมูล ทั้งนี ้ ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลกัทรพัย ์

(7) อ านวยความสะดวกแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในการตรวจดหูรือขอส าเนาทะเบียนผูถื้อหน่วย
ลงทุนไดใ้นระหว่างเวลาท าการของนายทะเบียน ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลกัทรพัย ์

(8) ปฏิเสธค าขอลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนกรณีที่การโอนหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ และ/หรือ กฎหมายหลกัทรพัย ์หรือหากการรบัลงทะเบียนจะ
เป็นเหตใุหก้ารถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และ/หรือ กฎหมาย
หลกัทรพัย ์หรือเกินอตัราการถือหน่วยลงทนุที่ก าหนด 
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(9) จ่ายเงินปันผลและเงินลดทุน และปฏิบัติหนา้ที่อื่น ๆ ตามกฎหมายหลกัทรพัยเ์ก่ียวกับ
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ และหนา้ที่อื่นท่ีก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วย
ลงทนุ 

5.6 ผู้ประเมินมูลค่าทรัพยส์นิ 

ในการลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทุนครัง้แรก บริษัทจดัการฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัทประเมินค่าทรพัยสิ์น
ต่อไปนีใ้หท้  าหนา้ที่ประเมินค่าทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรก ตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ และขอ้ก าหนดในการประเมินค่าทรพัยสิ์นตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์

5.6.1 ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ประเมินมูลค่าทรัพยส์ิน 

และ 

ในการแต่งตัง้ผูป้ระเมินค่าหลงัจากบรษิัทจดัการฯ ไดด้  าเนินการลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้
แรก บริษัทจัดการฯ จะตอ้งแต่งตัง้บริษัทประเมินค่าซึ่งมีคุณสมบัติและความเชี่ยวชาญครบถว้นในการ
ปฏิบตัิหนา้ที่ประเมินค่าหรือตรวจสอบการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ 
หรือประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใหม่ที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ และขอ้ก าหนดในการประเมินค่าทรพัยสิ์นตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้
การประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานจะกระท าโดยผูป้ระเมินค่ารายเดียวกันติดต่อกันเกิน 2 

1. ชื่อ บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

2. ทีอ่ยู่ 888/151 อาคารมหาทุนพลาซ่า ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 

เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

3. โทรศัพท ์ 0-2651-4447 

4. โทรสาร - 

1. ชื่อ บรษิัท สีลม แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากดั 

2. ทีอ่ยู่ 72 อาคารกสท  โทรคมนาคม  ชั้น  3 ซอยวัดม่ ว งแค 

ถ น น เ จ ริ ญ ก รุ ง  แ ข ว ง บ า ง รั ก  เ ข ต บ า ง รั ก  

กรุงเทพมหานคร 10500 

3. โทรศัพท ์ 0-2632-7155-6 

4. โทรสาร 0-2632-7157 
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ครัง้มิได ้

5.6.2 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ 

ผูป้ระเมินค่ามีสิทธิหนา้ที่และความรบัผิดชอบหลกัดงัต่อไปนี ้

(1) มีสิทธิไดร้บัค่าธรรมเนียมจากกองทนุรวมฯในการปฏิบตัิหนา้ที่ในฐานะผูป้ระเมินค่า 

(2) ประเมินค่าหรือตรวจสอบการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งกองทุน
รวมฯ ไดล้งทนุไปแลว้หรือจะลงทนุตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และ
ข้อก าหนดในการประเมินค่าทรัพยสิ์นตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลักทรัพย ์และที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารประเมินค่าทรพัยสิ์น และ 

(3) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารประเมินค่าทรพัยสิ์น 

5.7 ทีป่รึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายคร้ังแรก 

บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้ เปล่ียนตัว หรือยกเลิกการแต่งตัง้บุคคลใด ๆ เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน ของ
กองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม บุคคลดังกล่าวจะตอ้งไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเก่ียวกับการลงทุนหรือ
จ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ หรือการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ บคุคลดงักล่าวจะตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่ 
และมีคณุสมบตัิ และไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่น ๆ 
ที่เก่ียวขอ้ง 

ที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัการแต่งตัง้จะตอ้งเป็นบุคคลที่อยู่ในบญัชีรายชื่อที่ปรกึษาทางการ
เงินท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ และจะตอ้งเป็นอิสระจาก KPP และกลุ่มบคุคลเดียวกนั
ของ KPP ที่ปรึกษาทางการเงิน มีสิทธิ หน้าที่  และความรับผิดชอบเก่ียวกับกองทุนรวมฯ 
ดงัต่อไปนี ้

5.7.1 ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

5.7.2 ทีอ่ยู่ 35 ถ นนสุ ขุ ม วิ ท  แ ข ว ง คลอ ง เ ตย เ หนื อ  เ ข ต วัฒนา  

กรุงเทพฯ 10110   

5.7.3 โทรศัพท ์ 0-2111-1111 

5.7.4 โทรสาร 0-2256-8654 

5.7.5 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ  
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(1) จดัใหม้ีการตรวจสอบและสอบทานธุรกิจ (การตรวจสอบสถานะ (Due Diligence)) โดยที่ปรกึษาตามที่จ าเป็น (เช่น 
การตรวจสอบและสอบทานดา้นการเงิน การตรวจสอบ และสอบทานดา้นกฎหมาย การตรวจสอบและสอบทานดา้น
เทคนิคเก่ียวกบักิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ จะลงทนุ) 

(2) จัดเตรียมความเห็นเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของรายงานการประเมินค่า ซึ่งความเห็นดังกล่าวตอ้งเปิดเผยใน
หนงัสือชีช้วนดว้ย 

(3) ในกรณีที่ที่ปรึกษาทางการเงินมีการจัดท าประมาณการทางการเงินของกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งแสดงการ
วิเคราะหใ์นกรณีพืน้ฐาน (Base Case) และการวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ให้
อธิบายความแตกต่างระหว่างรายงานการประเมินค่ากบัประมาณการทางการเงินดงักล่าว (ถา้มี) ดว้ย 

(4) ใหค้วามเห็นเก่ียวกับขอ้ไดเ้ปรียบและขอ้เสียเปรียบของสิทธิของผูถื้อหน่วย ลงทุน เปรียบเทียบกับสิทธิของเจา้หนี ้
และบคุคลอื่น ๆ ท่ีมีสิทธิเหนือรายไดใ้นอนาคตดงักล่าว 

(5) มีสิทธิไดร้บัค่าตอบแทนจากกองทุนรวมฯ ในการปฏิบตัิหนา้ที่ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินของกองทุนรวมฯ ตาม
สญัญาใหบ้รกิารท่ีปรกึษาทางการเงิน 

(6) ใหค้  าปรีกษาและค าแนะน า และใหค้วามช่วยเหลือแก่บริษัทจดัการฯ เก่ียวกบัการจดัทัง้กองทุนรวมฯ (ซึ่งรวมถึงการ
รบัรองความถกูตอ้งและสมบรูณข์องขอ้มลูที่แสดงไวใ้นเอกสารค าขอที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อการจดัตัง้กองทุน
รวมฯ) การระดมทนุ และการวางแผนกลยทุธใ์นการลงทนุ และ 

(7) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารท่ีปรกึษาทางการเงิน (ถา้มี) 

 5.8 ทีป่รึกษาอื่น 

บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้ เปล่ียนตัว หรือยกเลิกการแต่งตัง้บุคคลใด ๆ เป็นที่ปรึกษาอื่น ๆ ของกองทุน 
รวมฯ เช่น ท่ีปรกึษากฎหมาย และที่ปรกึษาพิเศษ เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม บคุคลดงักล่าวจะตอ้งไม่มีส่วนรว่ม
ในการตดัสินใจเก่ียวกับการลงทุนหรือจ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ หรือการบริหารจัดการกองทุน
รวมฯบุคคลดังกล่าวจะตอ้งปฏิบัติหนา้ที่ และมีคุณสมบัติ และไม่มีลักษณะตอ้งหา้มตามที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ที่ปรกึษาอื่นของกองทนุรวมฯ มีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบเก่ียวกบักองทนุรวมฯ ดงัต่อไปนี ้ 

(1) มีสิทธิไดร้บัค่าตอบแทนจากกองทุนรวมฯ ในการปฏิบตัิหนา้ที่ในฐานะที่ปรกึษาของกองทนุรวมฯ 
ตามสญัญาใหบ้รกิารท่ีปรกึษา 

(2) ใหค้  าปรกึษาและค าแนะน าแก่บริษัทจดัการฯ เก่ียวกับการจดัตัง้หรือบริหารจดัการกองทุนรวมฯ 
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ตามขอบเขตที่ตกลงกนั และ 

(3) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารท่ีปรกึษา 

5.9 บุคคลอื่นทีเ่กี่ยวข้อง 

1. ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Lead Underwriter) 

ในการเสนอขายครัง้แรกในประเทศ บรษิัทจดัการฯ ไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ
โดยมีรายละเอียดดงันี ้

บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมในภายหลังซึ่งเป็นนิติ
บุคคลที่ไดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์เพื่อท า
หนา้ที่เป็นผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ โดยบริษัทจดัการฯ จะแจง้การ
แต่งตัง้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบ พรอ้มทัง้ประกาศใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิทัจดัการฯ  หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

6. การก ากบัดูแลกองทุนรวมฯ 

6.1 นโยบายเกี่ยวกับการดูแลกองทุนรวมฯ 

6.1.1 นโยบายการกู้ยืมเงนิ 

ภาพรวม 

กองทนุรวมฯ จะพิจารณาท าการก่อหนีใ้นอนาคตในจ านวนที่เหมาะสม เมื่อเห็นว่าขอ้ก าหนดของ
เงินกูท้ี่ไดร้บัเป็นประโยชนต์่อกองทนุรวมฯ ในขณะเดียวกนั เนื่องจากกองทนุรวมฯ เองก็มีนโยบาย
ที่จะจัดสรา้งโครงสรา้งทุนของกองทุนรวมฯ ใหเ้หมาะสมเพื่อสรา้งมูลค่าใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน
และจะบริหารตน้ทุนเงินทุนใหเ้หมาะสมและใหอ้ยู่ภายใตอ้ตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนตามที่กฎหมาย
หลกัทรพัยก์ าหนด กองทนุรวมฯ จึงอาจพิจารณาจดัหาเงินทนุทัง้ในรูปแบบหนีสิ้นและทุนเพื่อการ

5.9.1 ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

5.9.2 ทีอ่ยู่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา  
กรุงเทพฯ 10110 

5.9.3 โทรศัพท ์ 0-2111-1111 

5.9.4 โทรสาร 0-2256-8654 
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ลงทนุ และ/หรือ เพิ่มประสิทธิภาพท าการซ่อมแซมหรือปรบัปรุงทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้
แรกในส่วนที่เก่ียวกับการด าเนินงานของกิจการโรงไฟฟ้า และเพื่อการลงทุน และ/หรือ เพิ่ม
ประสิทธิภาพท าการซ่อมแซม หรือปรับปรุงทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ อาจเขา้ลงทุนเพิ่มเติมใน
อนาคตได ้บริษัทจัดการฯ อาจเขา้ท าธุรกรรมจดัหาเงินทุนในนามของกองทุนรวมฯ เพิ่มเติมใน
อนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการฯ มีนโยบายที่จะรกัษาความแข็งแกร่งในฐานะการเงินของ
กองทุนรวมฯ โดยการรกัษาโครงสรา้งเงินทุน และสัดส่วนหนีสิ้นใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม ทัง้นี ้
ภายใตข้อ้ก าหนดของกฎหมายหลกัทรพัย ์

การหักค่าใช้จ่ายและการกันส ารองเพื่อช าระหนีต้ามสัญญากู้ยืมเงนิ 

ในกรณีที่กองทนุรวมฯ เขา้ท าสญัญากูย้ืมเงินใด ๆ ในอนาคต กองทุนรวมฯ จะท าการหกัรายจ่าย
ที่เก่ียวกับเงินกูย้ืมนัน้ ๆ ที่ไดจ้่ายในปีที่เก่ียวขอ้งออกจากรายไดข้องกองทุนรวมฯ ในการค านวณ
ก าไรสทุธิเพื่อวตัถุประสงคใ์นการพิจารณาจ่ายเงินปันผล นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ จะท าการกัน
ส ารองตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญากูย้ืมเงิน (หากมี) และกันส ารองเงินในจ านวนที่เพียงพอ
ส าหรบัการช าระหนีท้ี่จะถึงก าหนดช าระตามสญัญากูย้ืมเงินก่อนที่จะมีการพิจารณาจ่ายเงินปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

หลักเกณฑก์ารกู้ยืมเงนิ 

1. กองทนุรวมฯ จะรกัษาอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุตามอตัราที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนด ซึง่ 
ณ ปัจจุบนั อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนของกองทุนรวมฯ จะตอ้งไม่เกินกว่าสามเท่า เวน้แต่
การเกินอตัราส่วนดงักล่าว มิไดเ้กิดจากการกูย้มืเงินเพิ่มเตมิ ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทนุรวมฯ 
ลงทนุในหุน้ของบรษิัทย่อย การค านวณ อตัราหนีสิ้นต่อทนุของกองทนุรวมฯ ใหค้  านวณ
ส่วนของหนี ้สินและส่วนของทุนของบริษัทย่อยตาม หลักการจัดท างบการเงินรวม 
(consolidated basis) รวมในอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุของกองทนุรวมฯ ดว้ย 

2. บริษัทจดัการฯ จะจดัหาเงินทุนเพื่อกองทุนรวมฯ ไดโ้ดยวิธีการกูย้ืมเงิน และเฉพาะเพื่อ
การด าเนินการดงัต่อไปนีเ้ท่านัน้ 

(1) การไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

(2) การก่อสรา้ง ต่อเติม หรือพัฒนาทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่เป็น
โครงการไม่แลว้เสรจ็ใหเ้ป็นโครงการแลว้เสรจ็ 

(3) การปรบัปรุงทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุใหม้ีความ
เหมาะสมต่อการจดัหาผลประโยชน ์

(4) การช าระหนีกู้ย้ืมเงินหรือภาระผูกพนัที่กองทุนรวมฯ หรือ ที่กิจการโครงสรา้ง
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พืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนไดก้่อภาระหนีไ้วเ้พื่อใชใ้นการด าเนินการ (1) (2) 
หรือ (3) (Refinancing) 

(5) กรณีอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

3. ในการเขา้ท าธุรกรรมจัดหาเงินทุน บริษัทจัดการฯ ตอ้งด าเนินการเพื่อใหม้ีการจ ากัด
ความรบัผิดของกองทนุรวมฯ ตามสญัญากูย้ืมเงินตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

(1) จดัใหม้ีขอ้ตกลงในสญัญากูย้ืมเงินที่แสดงว่า กองทุนรวมฯ มีความรบัผิดตาม
สญัญากูย้ืมเงินไม่เกินกว่ามลูค่าทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ 

(2) ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ต้องไม่มีข้อก าหนด
ดงัต่อไปนี ้

(ก) ขอ้ก าหนดที่แสดงว่า กองทุนรวมฯ มีสิทธิเรียกใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน
คืนเงินทุนหรือ ผลประโยชนต์อบแทนที่ไดร้บัไวแ้ลว้โดยชอบให้แก่
กองทนุรวมฯ ไม่ว่าดว้ยเหตใุด 

(ข) ขอ้ก าหนดที่แสดงว่า ผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งรบัผิดในความเสียหาย  
ใด ๆ ที่ เกิดขึน้ภายใต้สัญญาที่ท าขึน้ระหว่างกองทุนรวมฯ กับ
บคุคลภายนอก 

4. บริษัทจัดการฯ อาจน าทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ ไปเป็นหลักประกันการช าระหนีข้อง
กองทุนรวมฯ ตามสัญญากูย้ืมเงินที่กองทุนรวมฯ เขา้ท าตามประกาศที่เก่ียวขอ้งของ 
ก.ล.ต.ได ้

5. ผูใ้หกู้ย้ืมตามการจดัหาเงินทนุใด ๆ ตอ้งไม่ใช่ผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ 

6.1.2 นโยบายและวิธีการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

1) นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างนอ้ยปีละ 2 ครัง้ 
ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ 

(1) การจ่ายเงินปันผลใด ๆ จะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เมื่อรวมแลว้ในแต่ละ
รอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ ภายใน 90 วนั
นบัแต่วนัสิน้รอบบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผล ทัง้นี ้ภายใตก้ฎหมายหลกัทรพัย ์
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“ก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว" หมายถึงก าไรสุทธิของกองทุนรวมฯ ที่หักด้วย
รายการเงินส ารองเพื่อการดงัต่อไปนี ้

(ก)  การซ่อมแซม บ ารุงรกัษา หรือปรบัปรุงกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่ก าหนดไวอ้ย่างชัดเจนในโครงการ
จัดการกองทุนรวมและหนังสือชีช้วน แบบแสดงรายการข้อมูล
ประจ าปี รายงานประจ าปี หรือที่บริษัทจัดการฯ ไดแ้จ้งใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ 

(ข)  การช าระหนีเ้งินกูย้ืมหรือภาระผกูพนัของกองทนุรวมตามนโยบาย
การกู้ยืมเงินที่ก าหนดไวอ้ย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุน
รวมและหนงัสือชีช้วน แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี รายงาน
ประจ าปี หรือที่บริษัทจัดการฯ ไดแ้จ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้ 

(ค)  การจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุชนิดที่ใหสิ้ทธิในการไดร้บั
ประโยชนต์อบแทนหรือการคืนเงินทนุในล าดบัแรก (ถา้มี) 

(2) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจดัการฯ จะตอ้ง
พิจารณาถึงความจ าเป็นในการด ารงเงินสดของกองทุนรวมฯ ให้เหมาะสม  
ทัง้นี ้ตามแนวทางที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

(3)  บรษิัทจดัการฯ ตอ้งไม่กูย้ืมเงินเพื่อจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(4) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิให้บริษัทจัดการฯ 
จ่ายเงินปันผล 

ในกรณีที่บริษัทจัดการฯ ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมฯ ตาม (1) ผูดู้แลผลประโยชนแ์ละบริษัทจดัการฯ ตอ้งชีแ้จงเหตุผลความจ าเป็นต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามแนวทางที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด และเปิดเผยใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทนุทราบผ่านช่องทางในการส่ือสารขอ้มลูกบัผูถื้อหน่วยลงทนุตามขอ้ 6.1.9.7/1 

2) เงือ่นไขของการจ่ายเงนิปันผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถา้เงินปันผลที่จะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหว่างปี
บัญชีมีมูลค่าน้อยกว่าหรือเท่ากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการฯ อาจสงวนสิทธิที่จะไม่
จ่ายเงินปันผลในครัง้นัน้และใหย้กไปจ่ายเงินปันผลพรอ้มกันในงวดถัดไป ตามเงื่อนไข
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และวิธีการจ่ายเงินปันผลที่ระบไุว ้

3) วิธีการจ่ายเงนิปันผล 

(1) บริษัทจัดการฯ จะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกุลบาท โดยจะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุภายใน 90 วนันบัแต่สิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่เก่ียวขอ้ง หรือรอบการจ่ายเงนิ
ปันผลที่เก่ียวขอ้ง หรือในกรณีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลภายใน 90 วนันบัแต่
วันสิน้รอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนั้น ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ไม่
สามารถจ่ายเงินปันผลไดใ้นระยะเวลาดงักล่าวได ้บริษัทจดัการฯ จะแจง้ใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุและ ก.ล.ต. ทราบเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

(2) บริษัทจดัการฯ จะประกาศการจ่ายเงินปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน 
หรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุ และอตัราเงินปันผลที่จะจ่ายดว้ยวิธีการดงันี ้

(ก) ปิดประกาศไว้ในที่เปิดเผย ณ ที่ท  าการทุกแห่งของบริษัทจัดการฯ หรือ 
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการฯ 

(ข) บริษัทจดัการฯ อาจส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีรายชื่อปรากฏอยู่ใน
สมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน หรือวนัก าหนดรายชื่อ
ผูถื้อหน่วยลงทนุ และผูด้แูลผลประโยชน ์และตลาดหลกัทรพัย ์

เฉพาะผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนั
ปิดสมุดทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทุนเท่านั้นที่มีสิทธิไดร้บัเงิน
ปันผล 

(3) บรษิัทจดัการฯ จะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเขา้บญัชีเงินฝากของผูถื้อหน่วยลงทนุ
หรือเป็นเช็คขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนามผูถื้อหน่วยลงทุน ตามชื่อและที่อยู่ที่
ปรากฏในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(4) ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่ใชสิ้ทธิขอรบัเงินปันผลจ านวนใดภายในอายคุวามใช้
สิทธิเรียกรอ้งตามที่กฎหมายก าหนด บริษัทจัดการฯ จะไม่น าเงินปันผลจ านวน
ดังกล่าวไปใช้เพื่อการอื่นใด นอกจากเพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ และตอ้ง
ปรากฏขอ้เท็จจรงิดว้ยว่ากองทนุรวมฯ ไม่มีก าไรสะสมเหลืออยู่แลว้  

4) ข้อจ ากัดสิทธิในการได้รับเงนิปันผลของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ภายใตข้อ้บังคับเรื่องขอ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่มีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคล
เดียวกันใดหรือผู้ลงทุนต่างดา้วใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดในส่วนที่ 5 
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หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ" บรษิัทจดัการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลใหแ้กบ่คุคล
หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัของบคุคลนัน้หรือผูล้งทนุต่างดา้วนัน้ เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วน
ที่เกินกว่าอัตราส่วนที่ก าหนด เว้นแต่เป็นกรณีที่ไดร้บัยกเวน้ตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด 

ผูถื้อหน่วยลงทุนหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของผูถื้อหน่วยลงทุนหรือผูล้งทนุต่างดา้วซึ่งถือ
หน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ จะไม่มีสิทธิไดร้ับเงินปันผลในส่วนของหน่วย
ลงทุนที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนั้น ทั้งนี ้จะยกเงินปันผลส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นรายได้
แผ่นดิน โดยถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนทัง้ปวงรบัทราบและยินยอมใหด้ าเนินการแลว้ และ
ในระหว่างที่บริษัทจดัการฯ ยังมิไดด้  าเนินการดงักล่าว บริษัทจัดการฯ จะจัดท าบญัชี
และแยกเงินปันผลส่วนดงักล่าวออกจากทรพัยสิ์นอื่นของกองทนุรวมฯ โดยไม่น ามารวม
ค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวมฯ จนกว่าจะมีการเลิกกองทนุรวมฯ 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อัตราที่ก าหนดไวใ้น ส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากัดการถือหน่วยลงทุน" บริษัทจดัการฯ 
จะพิจารณาจ่ายเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอัตราที่ก าหนดนั้น
ใหแ้ก่กลุ่มบคุคลเดียวกนันัน้ตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุของแต่ละราย 

โปรดพิจารณาขอ้จ ากดัเก่ียวกบัสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการไดร้บัเงนิปันผลตามที่ได้
ก าหนดไวใ้น ส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.10 “ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามที่
ก าหนด” ข้อ 2. “ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุน” ในกรณีที่มีการถือหน่วยลงทุนใน
จ านวนที่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว ้

ส าหรบัหลักเกณฑใ์นการจ่ายเงินปันผล บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามที่
ระบุไว ้เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนหรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตามกฎหมาย ไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม 
ประกาศ ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผันเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการฯ จะ
ด าเนินการใหเ้ป็นไปตามนัน้โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

5) การคืนเงนิลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทุนจะมีสิทธิไดร้บัเงินจากการลดทุนเป็นการเพิ่มเติมจากเงินปันผลที่ผูถื้อ
หน่วยลงทุนจะมีสิทธิไดร้บัตามอตัราส่วนการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มี
สภาพคล่องส่วนเกินเกินกว่าที่กองทนุรวมฯ มีความจ าเป็นตอ้งใช้ 
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ทัง้นี ้ในการลดทุนจดทะเบียนเพื่อคืนเงินลงทุนดงักล่าว บริษัทจดัการฯ ตอ้งปฏิบตัิตาม

ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการลดทนุจดทะเบียนในส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6 “นโยบายเก่ียวกบัการดแูล

กองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1.5 “การลดเงินทนุจดทะเบียน” ทา้ยนี ้

6.1.3 การออกหน่วยลงทุนและการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

1) การออกหน่วยลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไรใ้บหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนอาจ
รอ้งขอใหน้ายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการฯ ออกใบหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการซึ่ง นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการฯ ก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ผู้
ถือหน่วยลงทุนรอ้งขอดงักล่าว นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการฯ ตอ้งจดัการใหม้ี
การออกใบหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบัน และมีข้อมูลที่จ  าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนใช้เป็นหลักฐานแสดงสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงต่อบริษัท
จดัการฯ และบคุคลอื่นได ้

บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการใหน้ายทะเบียนบนัทึกรายชื่อผูจ้องซือ้แตล่ะรายที่ไดร้บัการ
จดัสรรหน่วยลงทุนเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนตามขอ้มูลที่ผูจ้อง
ซือ้ระบุไวใ้นใบจองซือ้หน่วยลงทุนเมื่อผูจ้องซือ้ไดช้ าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนเต็ม
จ านวนแลว้ 

นายทะเบียนจะด าเนินการฝากหน่วยลงทุนไวใ้นบัญชีซือ้ขายหลักทรพัยข์องผูจ้องซือ้ 
(ซึ่งไดเ้ปิดไวก้่อนแลว้กับนายหนา้ซือ้ขายหลักทรพัย)์ หรือบัญชีทรพัยสิ์นของผูจ้องซือ้ 
(ซึ่งเปิดไวก้่อนแลว้กบัผูร้บัฝากทรพัยสิ์น (Custodian)) หรือฝากไวก้บันายทะเบียน (โดย
ฝากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย)์ ตามที่ระบไุวใ้นใบจองซือ้หน่วยลงทนุ 

2) ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

เมื่อมีการจัดตัง้กองทุนรวมฯ (กล่าวคือ วันจดทะเบียนทรพัยสิ์นกองทุนรวมฯ) บริษัท
จดัการฯ จะตอ้งยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรพัย ์ขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนภายใน 30 วัน นับแต่วันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ ดังกล่าว เมื่อได้จด
ทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ ผูล้งทุนอาจซือ้
ขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรพัยไ์ดต้ามหลักเกณฑ ์ข้อบังคับ และวิธีการที่ตลาด
หลักทรัพยป์ระกาศก าหนด เช่นเดียวกับกรณีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน 
รวมฯ ซึ่งบริษัทจดัการฯ จะตอ้งยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนที่ขายไดเ้พิ่มเติมเพื่อ
การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาด
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หลกัทรพัยภ์ายใน 30 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการ
เพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

กองทุนรวมฯ และหน่วยลงทุนของกองทนุรวมฯ ที่จะขอจดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัย ์
ตอ้งมีคณุสมบตัิดงัต่อไปนี ้

(1) ช าระเต็มมลูค่าแลว้ทัง้หมด 

(2) ระบชุื่อผูถื้อ 

(3) ไม่มีขอ้จ ากัดในการโอนหน่วยลงทุน ยกเวน้ขอ้จ ากัดที่เป็นไปตามกฎหมาย 
ทัง้นี ้ตอ้งระบขุอ้จ ากดันัน้ไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(4) เป็นกองทุนรวมฯ ที่ไดร้บัอนุมัติโครงการจัดการกองทุนรวมฯ จากส านกังาน 
ก.ล.ต. แลว้ 

(5) มีผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ ที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(6) มีผูถื้อหน่วยลงทุนรายย่อยถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 20 ของ
จ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัย ์ 

“ผู้ถือหน่วยลงทุนรายย่อย" ในข้อนีห้มายถึงผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมิใช่บุคคล
ต่อไปนี ้

(ก) บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการกองทุนรวมฯ และเจ้าของทรัพยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคุมผู้ซึ่ง
รบัผิดชอบในการก าหนดนโยบาย การจัดการ หรือการด าเนินงาน
ของกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานให้ปฏิบัติตามค าสั่งของตนในการ
ก าหนดนโยบาย การจัดการ หรือการด าเนินงานของกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน  

(ข) กรรมการ ผูจ้ัดการ หรือผูด้  ารงต าแหน่งระดับบริหาร 4 รายแรกนบั
ต่อจากผู้จัดการลงมา ผู้ชึ่งด ารงต าแหน่งเทียบเท่ากับผู้ด  ารง
ต าแหน่งระดับบริหารรายที่ 4 ทุกรายของบุคคลในขอ้ (ก) ขา้งตน้ 
รวมถึงผู้ที่ เ ก่ียวข้องและบุคคลที่มีความสัมพันธ์ทางสายโลหิต 
ทางการสมรส หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายกับบุคคล
ดงักล่าวขา้งตน้ซึ่งไดแ้ก่ บิดา มารดา คู่สมรส บตุร หรือญาติสนิทอื่น 
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(ค) ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ 5 ของเงินทุนจด
ทะเบียนยกเว้นผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นเป็นบริษัทหลักทรัพย ์บริษัท
ประกันชีวิต บริษัทประกันภัย กองทุนรวม กองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
กองทุนประกันสังคมที่ ก าหนดขึ ้นภายใต้พระราชบัญญัติ
ประกันสังคม พ.ศ. 2533 (และที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) กองทุน
บ าเหน็จบ านาญ หรือ โครงการลงทนุท่ีไดร้บัอนมุตัิตามกฎหมาย 

(ง) ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือบุคคลอื่นซึ่งโดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการ
ก าหนดนโยบาย การจัดการ หรือการด าเนินงานของกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ไม่ว่า
อิทธิพลดงักล่าวจะสืบเนื่องจากการเป็นผูถื้อหน่วยลงทุน หรือไดร้บั
มอบอ านาจตามสญัญา หรือการอื่นใดก็ตาม โดยเฉพาะอย่างยิ่งคือ
บคุคลที่เขา้ลกัษณะขอ้ใดขอ้หน่ึงดงันี ้

 

• บคุคลที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มเกินกวา่รอ้ยละ 25 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหนา่ย
แลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ 

• บคุคลที่ตามพฤติการณส์ามารถควบคมุการแต่งตัง้หรือถอดถอนกรรมการของกิจการโรงไฟฟ้าได  ้

• บุคคลที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคุมผู้ซึ่งรับผิดชอบในการก าหนด นโยบาย การจัดการ หรือการ
ด าเนินงานของโรงไฟฟ้าใหป้ฏิบตัิตามค าสั่งของตนในการก าหนดนโยบายการจดัการ หรือการด าเนินงาน
ของโรงไฟฟ้า หรือ  

• บุคคลที่ตามพฤติการณ์มีการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า หรือมีความรับผิดชอบในการด าเนินงานของ
โรงไฟฟ้าเยี่ยงผูบ้รหิาร รวมทัง้บคุคลที่มีต  าแหน่งซึ่งมีอ  านาจหนา้ที่เช่นเดียวกบับคุคลดงักล่าวของโรงไฟฟ้า 

บรษิัทจดัการฯ มีแผนท่ีจะยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัยท์ันทีหลังจากวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ อนึ่ง แมว้่าบริษัทจัดการฯ 
คาดว่าจะไดร้ับอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยใ์นการยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็น
หลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยใ์นระยะเวลาไม่นานหลังจากมีการช าระค่า
หน่วยลงทุนครบถว้นแลว้ แต่ตลาดหลกัทรพัยม์ีสิทธิพิจารณาค าขอจดทะเบียนใหเ้สรจ็
ภายใน 7 วันนับแต่วนัที่ตลาดหลักทรพัยไ์ดร้บัเอกสารหลักฐานที่ถูกตอ้งครบถว้นจาก
บริษัทจัดการฯ ภายหลังจากที่หน่วยลงทุนที่ไดร้ับการจดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนแลว้ จะสามารถเริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ดภ้ายใน 2 วนัท าการนบั
แต่วนัท่ีตลาดหลกัทรพัยส์ั่งรบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 
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ดังนั้น จนกว่าจะไดร้บัอนุมตัิจากตลาดหลักทรพัยใ์หร้บัหน่วยลงทุนเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียน หน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายแลว้จะยังไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยไ์ด ้
อย่างไรก็ตาม ผูซ้ือ้และผูข้ายอาจตกลงซือ้ขายหน่วยลงทนุนอกตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้ทัง้นี ้
บนสมมุติฐานว่าหน่วยลงทุนจะไดร้บัอนุมัติจดทะเบียนเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัย ์หน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายในการเสนอขายจะท าการซือ้ขายไดใ้นตลาด
หลกัทรพัย ์โดยการโอนหน่วยลงทุนจะตอ้งกระท าตามขอ้ก าหนดในส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.7 
“วิธีการโอนหน่วยลงทนุ" 

6.1.4 การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

6.1.4.1 หลักเกณฑแ์ละวิธีการ 

การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ จะกระท าไดต้่อเมื่อไดร้บั
อนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. และเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1) ไดร้ับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนแลว้ (กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเดิมใน
ส่วนที่  3 หัวข้อ 6 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุนรวมฯ”  หัวข้อย่อยที่  
6.1.4.2 “มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” ทา้ยนี)้ 

(2) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ไม่ขดัหรือแยง้กบัโครงการจดัการ
กองทุนรวมฯ หรือกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลอดจน
ประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าวดว้ย 

(3) ไดร้บัอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. เวน้แต่เป็นกรณียกเวน้ (กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หัวขอ้ 6 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุน
รวมฯ” หวัขอ้ย่อยที่ 6.1.4.3 “ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.” ทา้ยนี)้ 

ทัง้นี ้เวน้แต่เป็นการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในกรณีดงัต่อไปนี ้ไม่ตอ้ง
ไดร้บัอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(1) กรณีการเสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ทั้งหมดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนตาม
สดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ และไดร้บัช าระราคาเต็มมลูค่าที่เสนอขายจากผูถื้อ
หน่วยลงทุน และไดเ้ริ่มเสนอขายภายใน 1 ปี นับแต่วันที่ไดร้ับมติของผูถื้อ
หน่วยลงทนุใหเ้พิ่มเงินทนุจดทะเบียนดงักล่าว 
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(2) กรณีการเสนอขายหน่วยลงทุนออกใหม่ทัง้หมดในลกัษณะเป็นการทั่วไปโดย
ก าหนดเงื่อนไขใหผู้ท้ี่จะซือ้หน่วยลงทุนตอ้งเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมฯ และจ านวนการจองซือ้ไม่เกินกว่าสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน โดยเป็น
การเสนอขายตามมติของผูถื้อหน่วยลงทุนที่ใหเ้สนอขายต่อผูถื้อหน่วยลงทุน
ทุกรายอย่างเท่าเทียมกัน แต่จะไม่เสนอขายให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่จะท าให้
กองทนุรวมฯ หรือบรษิัทจดัการฯ มีหนา้ที่ตามกฎหมายต่างประเทศ 

6.1.4.2 มติของผู้ถือหน่วยลงทุน  

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุมีมติใหเ้สนอขายหน่วยลงทุนท่ีออกใหม่ทัง้หมดต่อผูถื้อหน่วย
ลงทุนตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ หากบริษัทจดัการฯ มิไดเ้ริ่มเสนอขายภายใน 1 ปี
นับแต่วันที่ไดร้บัมติดังกล่าว บริษัทจัดการฯ ตอ้งด าเนินการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนอีก
ครัง้หน่ึง 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุมีมติใหเ้พิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ โดยเสนอขาย
หน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนบางราย ตอ้งไม่ปรากฏว่ามีผู้
ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดคดัคา้นการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

วิธีการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อเพิ่มเงนิทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ จะตอ้งกระท า
ตามวิธีการที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ และไม่
ขัดหรือแยง้กับกฎหมายหลักทรพัย ์ทั้งนี ้ตามที่ระบุไวใ้นส่วนที่ 3 หัวขอ้ย่อย 6.1.11.2 
“สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ”  

บริษัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการจดัใหม้ีขอ้มลูดงัต่อไปนีร้ะบุอยู่ในหนงัสือนดัประชุมหรือ
หนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ (แลว้แต่กรณี) 

(1) ในกรณีปกติ (นอกเหนือจากการลงทุนหรือไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรัพยสิ์นของ
กองทนุรวมฯ ตามที่ ก าหนดไวใ้นขอ้ (2) ขา้งทา้ยนี)้ 

(ก) วตัถปุระสงคใ์นการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

(ข) จ านวนหน่วยลงทนุเพิ่มทนุ ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ 

(ค) ในกรณีที่ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผูล้งทุนต ่ากว่าราคาที่เสนอขาย
ต่อผูถื้อหน่วยลงทุน หรือต ่ากว่าราคาตลาด (ถา้มี) บริษัทจัดการฯ จะ
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แสดงเหตผุลที่จะ เสนอขายหน่วยลงทนุต่อผูล้งทนุในราคาดงักล่าว และ 

(ง) ผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมฯ จากการเพิ่มทุนจด
ทะเบียน และข้อมูลเก่ียวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของหน่วย
ลงทุน (Price Dilution) ผลกระทบ ต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออก
เสียงของผูถื้อหน่วยลงทนุเดิม (Control Dilution) และ ขอ้มลูอื่นใดที่
อาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(2) ในกรณีเป็นการเพิ่มทุนตามส่วนที่ 2 หัวข้อ 3.1 “นโยบายการลงทุน” และ
หวัขอ้ย่อย 3.1.2 “การลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั – ทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ
เพิ่มเติม” นอกเหนือจากขอ้มูลตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ (1) ขา้งตน้แลว้บริษัท
จัดการฯ ตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผยขอ้มูลดังต่อไปนีใ้นหนังสือนัดประชุมหรือ
หนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ (แลว้แต่กรณี) เพิ่มเติม 

(ก) ลกัษณะของทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้ง 

(ข) หลักเกณฑ์การก าหนดราคาทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดงักล่าว 

(ค) สรุปรายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ดงักล่าว และสมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินค่า 

(ง) ความเห็นของบริษัทจัดการฯ เก่ียวกับความสมเหตุสมผลของ
สมมติฐานในการประเมินค่าตาม (ค) 

(จ) สรุปสาระส าคัญของข้อตกลงเก่ียวกับการจัดหาประโยชน์จาก
ทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดังกล่าว และร่างสัญญาอื่นที่
เก่ียวขอ้ง (ถา้มี) 

(ฉ) การกู้ยืมเงินและผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี )  เช่น 
แหล่งที่มาและจ านวนเงินที่ จะกู้ยืมทรัพย์สินที่ จะน าไปเป็น
หลกัประกนั และล าดบัสิทธิของเจา้หนีเ้งินกูย้ืม เปรียบเทียบกบัผูถื้อ
หน่วยลงทนุ เป็นตน้ 
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อย่างไรก็ดี  ในกรณีที่บริษัทจัดการฯ พิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสุจริตและ
สมเหตุสมผลว่าการเปิดเผยข้อมูลบางรายการตามที่กล่าวข้างต้นก่อนการเข้าท า
รายการที่ไดร้บัมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนจะส่งผลกระทบต่อประโยชนท์ี่คาดหมายของ
กองทุนรวมฯ และผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการฯ อาจไม่ระบุขอ้มลูนัน้ โดยจะ
แสดงเหตุผลในการไม่ระบุขอ้มลูดงักล่าวไวใ้นหนงัสือนัดประชุมหรือหนงัสือแจง้ ผูถื้อ
หน่วยลงทุนเพื่อขอมติ แลว้แต่กรณี ทั้งนี ้เมื่อความจ าเป็นในการไม่เปิดเผยขอ้มูลนัน้
หมดไป บรษิัทจดัการฯ จะเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวต่อผูถื้อหน่วยลงทนุโดยไม่ชกัชา้ 

6.1.4.3 ความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

ในการยื่นค าขออนุมัติเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อส านักงาน ก.ล.ต. 
บริษัทจัดการฯ จะตอ้งแสดงไดว้่ากองทุนรวมฯ มีลักษณะตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศ 
ทน. 38/2562 ซึ่งเป็นข้อก าหนดเดียวกันกับที่ตอ้งปฏิบัติตามเมื่อมีการจัดตัง้กองทุน 
รวมฯ นอกจากนีก้ารเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะตอ้งไม่ขดัหรือแยง้กับ
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ กฎหมายหลักทรพัย ์ตลอดจน ประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่
ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าวดว้ย 

ใหก้ารอนุมตัิของส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้พิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เป็นอนั
สิน้สดุลงเมื่อเกิดกรณีต่อไปนี ้

(1) บริษัทจดัการฯ มิไดเ้ริ่มเสนอขายหน่วยลงทุนเพื่อการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน
ของกองทนุรวมฯ ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีไดร้บัอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(2) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดเ้มื่อรวมกับมูลค่าการกูย้ืมเงินจากบุคคลอื่น 
(ถ้ามี) มีมูลค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ตามที่ไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุนในกรณีเช่นนีบ้ริษัทจดัการฯ จะคืนเงินค่า
จองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ไดร้ับจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุ
ระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนนั้นตามสดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทุน และแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วันนับแต่วันสิน้สุด
ระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดงักล่าว ทัง้นีห้ากบริษัทจดัการฯ ไม่สามารถ
คืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานั้นได ้เพราะพฤติการณอ์ันใด
อันหนึ่งที่บริษัทจัดการฯ ตอ้งรบัผิดชอบ ใหบ้ริษัทจัดการฯ ช าระดอกเบีย้ใน
อัตรารอ้ยละ 7.5 ต่อปีนับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานั้นจนถึงวันที่บริษัทจัด  
การฯ คืนเงินค่าจองซือ้ครบถว้น 
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เมื่อการเสนอขายหน่วยลงทุนเสร็จสิน้ บริษัทจดัการฯ จะยื่นค าขอแกไ้ขเพิ่มเติมจ านวน
เงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่
วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุเพื่อเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

หน่วยลงทุนที่ออกใหม่เนื่องจากการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะตอ้ง
ด าเนินการตาม ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ  ตาม
ส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6.1.12 “การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ” และขอ้ก าหนด
เก่ียวกบัการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนตามส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1.3 
“การออกหน่วยลงทุนและการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน” ขอ้ 2 
“ขอ้ก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน”  

6.1.5 การลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ อาจกระท าไดเ้ฉพาะเมื่อเขา้กรณี

ดงัต่อไปนี ้

(1) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามแผนท่ีจะไดม้ีการก าหนดไวอ้ย่างชดัเจน

ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ  

กรณีตามวรรคแรกใหร้วมถึงการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ โดยวิธีการเฉล่ีย

เงินคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรบัของกองทุน  

รวมฯ ที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผลในคราวใด ๆ จากก าไรสทุธิที่ปรบัปรุง

แลว้ของกองทุนรวมฯ และ/หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรบัของกอง

ทนุรวมฯ ซึ่งไม่สามารถน าไปจ่ายเป็นเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุไดอ้นัเนื่องมาจาก

วิธีการรบัรูร้ายไดต้ามมาตรฐานบัญชี ซึ่งก าหนดใหม้ีการแบ่งรายไดผ้ลประโยชนจ์าก

การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ ไดร้บัออกเป็นรายไดผ้ลประโยชนจ์ากเงิน

ลงทุนในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า และสภาพคล่องส่วนเกินจากการ

ลดลงของเงินลงทนุในผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า  

ทั้งนี ้ให้บริษัทจัดการฯ ด าเนินการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในจ านวนที่

เหมาะสมตามดุลพินิจของบริษัทจดัการฯ เวน้แต่ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นอื่นใดซึ่งบริษัท

จัดการฯ ไดช้ีแ้จงเป็นหนังสือต่อผูถื้อหน่วยลงทุน หรือไดเ้ปิดเผยเหตุดังกล่าวใหผู้ถื้อ

หน่วยลงทุนทราบไวก้่อนแลว้ โดยการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นไป
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ตามที่กล่าวมานี ้ใหบ้รษิัทจดัการฯ สามารถด าเนินการไปไดท้นัทีโดยไม่จ าเป็นตอ้งไดร้บั

อนมุตัิโดยมติของผูถื้อหน่วยลงทนุในแต่ละคราวอีกแต่อย่างใด 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการฯ สงวนสิทธิที่จะใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาจ านวนครัง้ใน

การลดทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ในแต่ละปี หรือไม่ลดทนุจดทะเบียนของกองทุน

รวมฯ เลย หากบรษิัทจดัการฯ เห็นว่า การลดทนุจดทะเบียนดงักล่าวอาจกระทบต่อการ

บรหิารงานของกองทนุรวมฯ หรือเนื่องจากปัจจยัส าคญัอื่น ๆ 

(2) กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น

กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน และการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ตอ้งปรากฏ

ขอ้เท็จจรงิดว้ยว่ากองทนุรวมฯ ไม่มีก าไรสะสมเหลืออยู่แลว้ 

(3) กองทนุรวมฯ มีรายการค่าใชจ้่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตตุอ้งน าไปใชใ้นการค านวณ

ก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ของกองทนุรวมฯ 

(4) กรณีอื่นใดที่มีมติของผูถื้อหน่วยลงทนุใหล้ดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นี ้การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามขอ้ (1) ถึง (3) ขา้งตน้ไม่จ าตอ้งไดร้บัมติของ

ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

บริษัทจดัการฯ จะตอ้งด าเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยไม่ชกัชา้ ในกรณีที่

กองทนุรวมฯ มีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเพิ่มเติม

แลว้ แต่ไม่สามารถไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวได  ้

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ อาจกระท าโดยการลดมูลค่าหน่วย

ลงทนุ และจะเฉล่ียเงินคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีชื่ออยู่ในสมดุทะเบียน ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกั

การโอนหน่วยลงทุน หรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุ โดยไม่หกัเงินท่ีเฉล่ียคืนดงักล่าวจาก

ก าไรสะสมของกองทนุรวมฯ 

การขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ จะ

ด าเนินการตามวิธีการที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ และไม่

ขดัหรือแยง้กบักฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ตามที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.11.2 “สิทธิในการ

ออกเสียงเพื่อลงมติ” นอกจากนี ้การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะตอ้งอยู่ภายใต้
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ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ตามส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.12 

“การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ” 

บริษัทจดัการฯ ตอ้งจดัใหม้ีการเปิดเผยขอ้มลูดงัต่อไปนีใ้นหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือแจง้ผูถื้อ

หน่วยลงทุนเพื่อขอมติ (แลว้แต่กรณี) (ก) เหตุแห่งการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ (ข) 

จ านวนเงินทุนจดทะเบียนและจ านวนเงินทุนจดทะเบียนต่อหน่วยลงทุนที่ลดลงในแต่ละครัง้ (ค) 

ผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทนุหรือกองทนุรวมฯ จากการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ  

ตามประกาศ ทน. 38/2562 ในการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจดัการฯ จะตอ้ง

ยื่นค าขอแกไ้ขเพิ่มเติมจ านวนเงินทุนจดทะเบียนของกองทนุฯ ต่อ ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบั

แต่วันที่เฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนและจะต้องเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการลดเงินทุนจด

ทะเบียน (เช่น เหตุแห่งการลดทุนจดทะเบียน จ านวนเงินทุนจดทะเบียนที่ลดลง และวนัปิดสมดุ

ทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นตน้) ทุกครัง้ของกองทุนรวมฯ ไวบ้นเว็บไซต์

ของบรษิัทจดัการฯ และในรายงานประจ าปีของกองทนุรวมฯ ดว้ย 

6.1.6 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 

บริษัทจัดการฯ จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเงินตอบแทนอื่นใด หรือค่าใชจ้่ายที่จ  าเป็นและสมควร

จากผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือกองทนุรวมฯ ไดเ้พียงเท่าที่บรษิัทจดัการฯ ไดจ้ดัให้

มีการก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวมฯ อย่างชดัเจนเท่านัน้ และในกรณีที่เป็นการเรียก

เก็บค่าใชจ้่าย ค่าใชจ้่ายนั้นจะตอ้งเก่ียวขอ้งกับการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ โดยตรงเท่านัน้  

นอกจากนี ้เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ เสร็จสิน้แลว้บริษัทจัดการฯ 

สามารถหกัเงินของกองทนุรวมฯ เพื่อน าไปช าระค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั

การจดัตัง้และการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ได  ้

6.1.6.1 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ถือหน่วย
ลงทุน 

1. ค่าธรรมเนียมการโอนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

  ตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด (ถา้มี) 

2. ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน 

ณ ปัจจุบัน ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ 
อย่างไรก็ตาม หากในอนาคตมีการเปล่ียนแปลงไปเรียกเก็บโดยตรงจากผูถื้อ
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หน่วยลงทุน อัตราการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวจะเป็นไปตามอัตราที่
นายทะเบียนก าหนด 

3. ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
ณ ปัจจุบนั ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเรียกเก็บ
จากกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม หากในอนาคตมีการเรียกเก็บโดยตรงจากผู้
ถือหน่วยลงทุนอตัราการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิใน
หน่วยลงทนุจะเป็นไปตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

4. อื่น ๆ 

(ก) ค่าธรรมเนียมในการจดแจง้การจ าน าหน่วยลงทุนกับนายทะเบียน

ตามอตัราที่บรษิัทจดัการฯ และ/หรือ นายทะเบียนก าหนด 

(ข) ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนขอให้บริษัทจัดการฯ หรือนาย

ทะเบียนด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจาก

กรณีปกติ ตามที่ไดจ้่ายไปจรงิ 

ค่าธรรมเนียมดงักล่าวเป็นอตัราที่ยงัไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษี

อื่นใดในท านองเดียวกนั 

6.1.6.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมฯ  

1. ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวข้องกับการเสนอขายหน่วยลงทุน 

ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเสนอขายหน่วยลงทุน ตามที่ไดจ้่ายไปจรงิ 

ทั้งนี ้  KBS ในฐานะผู้สนับสนุนโครงการ และ/หรือ  KPP ตกลงช าระ

ค่าธรรมเนียมส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

2. ค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี 

ในอัตราไม่เกินรอ้ยละ 5 ต่อปีของมูลค่าทรพัยสิ์นรวม โดยค่าธรรมเนียมการ

จัดการขั้นต ่าเท่ากับ 4,200,000 บาทต่อปี ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ ทั้งนี ้

เวน้แต่จะไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นอย่างอื่น 

3. ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชนร์ายปี 
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ในอัตราไม่เกินร้อยละ 1 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ เว้นแต่จะได้รับ

ความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นอย่างอื่น 

ทั้งนี ้ ค่าธรรมเนียมตามข้างต้นจะไม่รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่น  ๆ ที่ ผู้ดูแล

ผลประโยชนไ์ดอ้อกไปตามที่จ าเป็นและสมเหตสุมผลอนัเก่ียวเนื่องโดยตรงกับ

การปฏิบัติหนา้ที่ผูดู้แลผลประโยชน ์รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ค่าธรรมเนียม

การโอนเงินบาทเน็ต (Baht Net) ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ และค่าบริการ

ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ค่าใชจ้่ายในการตรวจสอบทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง

พืน้ฐานของกองทนุรวมฯ ค่าเดินทาง ค่าที่ปรกึษารวมถึงการวา่จา้งผูเ้ชี่ยวชาญ

ภายนอก ค่าที่ปรึกษากฎหมายภายนอก และค่าใช้จ่ายอื่น  ๆ ที่เกิดขึน้อัน

เนื่องจากหนา้ที่ความรบัผิดชอบท่ีก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และ

สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์หรือตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. เห็นควรใหเ้ป็น

หนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน ์เป็นตน้ ทัง้นี ้ตามจ านวนที่ไดจ้่ายไปจรงิ 

4. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี 

ตามอตัราที่ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด 

5. ค่าธรรมเนียมทีป่รึกษาทางการเงนิ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงินและผูจ้ดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ตามที่ไดจ้่ายไปจริง ทั้งนี ้KBS ในฐานะผูส้นับสนุนโครงการ และ/หรือ KPP 

ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

6. ค่าธรรมเนียมการจัดสรรหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมผูใ้หบ้ริการจดัสรรหน่วยลงทุน ตามที่ไดจ้่ายไปจริงส าหรบัการ

เสนอขายครั้งแรกและการเพิ่มทุนในครั้งต่อ  ๆ ไป ทั้งนี ้ KBS ในฐานะ

ผูส้นบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมส าหรบัการเสนอ

ขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

7. ค่าธรรมเนียมผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

ค่าธรรมเนียมผูส้นบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ตามที่ไดจ้่ายไปจริง ทัง้นี ้KBS 

ในฐานะผูส้นบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักลา่ว 

ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

8. ค่าธรรมเนียมทีป่รึกษาอื่น 

ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับกองทุนรวมฯ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง 

ค่าธรรมเนียมที่ปรกึษาส าหรบัการจดัตัง้และบริหารจดัการกองทุนรวมฯ และ

ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับการซือ้ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมฯ เช่น ค่าที่

ปรึกษาเฉพาะดา้น ค่าที่ปรึกษาการลงทุน ค่าที่ปรึกษากฎหมาย และ/หรือ 

ภาษี ค่าทนายความ ค่าที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ ค่าที่ปรึกษาด้านการ

ประชาสัมพันธ์ เป็นตน้ ในอัตราตามที่จ่ายจริง โดยกองทุนรวมฯ จะช าระ

ค่าธรรมเนียมดงักล่าวรวมทั้งค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายใด ๆ ที่เกิดขึน้ตาม

ความเป็นจริงอันเก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติหนา้ที่ของที่ปรึกษาแต่ละราย เช่น 

ค่าเดินทาง ค่าโทรศัพท ์ค่าโทรสาร ค่าพิมพ์หรือท าส าเนาเอกสาร ค่าแปล

เอกสาร เป็นตน้ 

9. ค่าธรรมเนียมธนาคารผู้รับฝากเงนิเพื่อรักษาเงนิทีไ่ด้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ตามที่ไดจ้่ายไปจริง โดยกองทุนรวมฯ จะช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว รวมทัง้

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายใด ๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจรงิ อนัเก่ียวเนื่องกับ

การปฏิบัติหน้าที่ของธนาคาร เช่น ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษากฎหมายของ

ธนาคาร รวมถึงค่าใชจ้่ายของที่ปรกึษาทางกฎหมายดงักล่าว เป็นตน้ 

10. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการโฆษณาและการตลาด 

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายเก่ียวกับการโฆษณาและการตลาด ตามที่ไดจ้่าย
ไปจริง ทั้งนี ้KBS ในฐานะผู้สนับสนุนโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระ
ค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

11. ค่าธรรมเนียมการย่ืนค าขอต่อส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย ์

ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอต่อส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยส์ าหรบั

การเสนอขายครัง้แรก ดงันี ้

(1) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขออนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ให้บริษัท
จัดการฯ จัดตั้งกองทุนรวมฯ ตามจ านวนที่กฎหมายหลักทรัพย์
ก าหนด 

(2) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอใหต้ลาดหลักทรพัยร์บัหน่วยลงทุนเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ตามจ านวนที่ตลาด
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หลกัทรพัยก์ าหนด 

ทั้งนี ้  KBS ในฐานะผู้สนับสนุนโครงการ และ/หรือ  KPP ตกลงช าระ
ค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

12. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน 

ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมฯ (หรือการจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามจ านวนที่กฎหมาย
หลกัทรพัยก์ าหนด ทัง้นี ้KBS ในฐานะผูส้นบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตก
ลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

13. ค่าธรรมเนียมการรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์

(1) ค่าธรรมเนียมแรกเข้า 

เมื่อตลาดหลักทรพัยร์บัจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ กองทนุรวมฯ จะช าระค่าธรรมเนยีม
แรกเข้าในอัตรารอ้ยละ 0.05 ของจ านวนเงินทุนจดทะเบียนโดยมี
อัต ราค่ า ธ รรม เนี ยมไม่ น้อยกว่ า  100,000 บาท  และอัต รา
ค่าธรรมเนียมขัน้สงูไม่เกินกว่า 3,000,000 บาท 

(2) ค่าธรรมเนียมรายปี 

กองทนุรวมฯ ตอ้งช าระค่าธรรมเนียมรายปี ดงัต่อไปนี ้

(ก) รอ้ยละ 0.035 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่ไม่เกิน 200 ลา้นบาท 

(ข) รอ้ยละ 0.030 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 200 ลา้นบาทแต่ไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท 

(ค) รอ้ยละ 0.025 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 1,000 ลา้นบาทแต่ไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท 

(ง) รอ้ยละ 0.020 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 5,000 ลา้นบาทแต่ไม่เกิน 10,000 ลา้นบาท 

(จ) รอ้ยละ 0.010 ของจ านวนเงินทุนจดทะเบียนในส่วนท่ีเกินกว่า 10,000 ลา้นบาท หรืออตัราอื่น ๆ ซึ่งตลาดหลกัทรพัย์
อาจประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

ทั้งนี ้อัตราค่าธรรมเนียมขั้นต ่าตอ้งไม่น้อยกว่า 50,000 บาท และ
อตัราค่าธรรมเนียมขัน้สงูไม่เกินกว่า 3,000,000 บาท 
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โดย KBS ในฐานะผูส้นับสนุนโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระ
ค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรบัการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

14. ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวเน่ืองกับกองทุนรวมฯ 

(1) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบบัญชี รวมทั้งตรวจ
ระบบงาน ตรวจรายรบั รายจ่ายและค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่
ปรึกษาของกองทุนรวมฯ เช่น ค่าที่ปรึกษาเฉพาะดา้น (รวมถึงที่
ปรึกษาที่ เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้า และที่ปรึกษาที่
เชี่ยวชาญดา้นการประกันภัย (ถา้มี)) ค่าที่ปรึกษาการลงทุน ค่าที่
ปรกึษากฎหมาย ค่าทนายความ  

(2) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายเพื่อการจดัหา ไดม้า จ าหน่าย จ่าย โอน
สินทรพัย ์ทรพัยสิ์นหลกัทรพัยข์องกองทุนรวมฯ เช่น ค่านายหนา้ใน
การจ าหน่ายหรือโอนสิทธิ ค่าธรรมเนียมการโอน 

(3) ภาษีหรือค่าธรรมเนียมและอากรแสตมป์ใด ๆ ที่เก่ียวกับการซือ้ขาย
หลกัทรพัย ์ตามที่จ่ายจริง เช่น ค่านายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ซึ่งจะ
รวมอยู่ในตน้ทุนของค่าซือ้ขายหลักทรัพยเ์มื่อมีการซือ้หลักทรพัย ์
และจะถูกหักจากค่าขายหลักทรัพย์เมื่อมีการขายหลักทรัพย์ 
ค่าใชจ้่ายในการโอนหลกัทรพัย ์ 

(4) ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใชจ้่ายในการประเมินค่าทรพัยสิ์น และ/
หรือ สอบทานการประเมินค่าทรพัยสิ์น รวมถึงค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง
ซึ่งผู้ประเมินราคาอิสระเรียกเก็บจากการด าเนินการดังกล่าว เช่น 
ค่าที่พกั ค่าอาหาร ค่ายานพาหนะและเชือ้เพลิง 

(5) ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกับการตรวจตราทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานของกองทุนรวมฯ (Site Visit) รวมถึงค่าใช้จ่ายที่เก่ียวขอ้ง 
อื่น ๆ เช่น ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง 

(6) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับภาษี เช่น ภาษีธุรกิจเฉพาะ ค่าธรรมเนียมอื่นที่
เ ก่ียวข้องตามอัตราที่กฎหมายก าหนดและค่าใช้จ่ายต่าง  ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัหน่วยราชการ (ถา้มี)  

(7) ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถาม หรือการด าเนินการตาม
กฎหมายเพื่อการรับช าระหนีใ้ด ๆ หรือค่าใช้จ่ายดา้นกฎหมายใน
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การด าเนินคดีในศาล  

(8) ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระเงินคา่ซือ้หน่วยลงทนุ ค่าใชจ้่ายในการช าระ
เงินในกรณีมีการลดทุน และ/หรือ จ่ายปันผล เช่น ค่าธรรมเนียม
ธนาคาร ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียากร ค่าโทรศัพท ์ค่าโทรสาร 
เป็นตน้ 

(9) ค่าจัดท าและจัดพิมพ์ใบค าขอเปิดบัญชี ใบจองซือ้หน่วยลงทุน 
หนังสือชี ้ชวนหน่วยลงทุน และจัดส่งเอกสารดังกล่าวให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทนุ 

(10) ค่ าจัดท า  จัดพิมพ์ใบจองซื ้อหน่ วยลงทุน  ใบหน่ วยลงทุน 
ใบเสร็จรบัเงิน ใบก ากับภาษี และ แบบฟอรม์อื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับ
กองทุนรวมฯ และค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียม และจัดส่งเอกสาร
ดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(11) ค่าใช้จ่ายในการจัดท า จัดพิมพ์ และจัดส่งหนังสือบอกกล่าว 
ประกาศและรายงานต่าง ๆ รวมถึงการลงประกาศในหนังสือพิมพ์
รายวนั เช่น ประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ ประกาศการแกไ้ขเพิ่มเติม
โครงการ ประกาศการปิดสมุดทะเบียนเพื่อจ่ายเงินปันผลหรือวัน
ก าหนดรายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน และข่าวสารถึงผู้ถือหน่วยลงทุน  
เป็นตน้ 

(12) ค่าใช้จ่ายในการจัดประชุมคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 
ค่าใชจ้่ายในการจัดประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน ทั้งในกรณีจัดประชุม
เพื่อขอมติและการขอมติเวียน เช่น ค่าโทรศัพท ์ค่าจัดส่งจดหมาย
เชิญประชุม และ/หรือ เอกสารการประชุม รายงานการประชุม 
รวมทัง้ค่าใชจ้่ายในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุ เป็นตน้  

(13) ค่าตอบแทนคณะกรรมการที่ปรกึษาการลงทุนส าหรบับุคคลที่ไม่ได้
เป็นบุคคลของบริษัทจดัการฯ เอง หรือคณะกรรมการอื่นใด (ถา้มี) 
เช่น ค่าจา้ง ค่าเบีย้ประชมุ เป็นตน้ ตามที่ไดจ้่ายไปจรงิ 

(14) ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมในการจ่ายเงินปันผล เพิ่มทุน และ/หรือ 
ลดทุน และค่าใช้จ่ายที่ เก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติหน้าที่ของนาย
ทะเบียน เช่น การปิดสมุดทะเบียน หรือการก าหนดรายชื่อผู้ถือ
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หน่วยลงทนุ ค่าเอกสารทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ เป็นตน้ 

(15) ค่าใชจ้่ายอนัเก่ียวเนื่องจากการเปล่ียนแปลงแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ 
และ/หรือ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามกฎหมาย และ/หรือ ประกาศ
ของคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ 
กฎหมายอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น การจดัประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน การ
ขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุ การลงโฆษณาหนงัสือพิมพ ์เป็นตน้ 

(16) ค่าเอกสารการลงบัญชีกองทุนรวมฯ และค่าเอกสารทะเบียนผูถื้อ
หน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

(17) ค่าใช้จ่ายทางกฎหมายที่เก่ียวกับการด าเนินงานและการบริหาร
ทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ และบรษิัทจดัการฯ (ถา้มี) เช่น ค่าใชจ้่าย
ในการด าเนินคดี (ถา้มี) ค่าใชจ้่ายในการยึดทรพัยสิ์น ค่าใชจ้่ายใน
การให้ค าปรึกษากฎหมาย และ/หรือ การด าเนินคดีของผู้ดูแล
ผลประโยชน์ที่ฟ้องรอ้งให้บริษัทจัดการฯ ปฏิบัติหน้าที่หรือเรียก
ค่าชดเชยความเสียหายจากบริษัทจัดการฯ เพื่อประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทุนโดยรวม หรือเมื่อได้รับค าสั่งจากส านักงาน ก.ล.ต. 
ค่าใช้จ่ายด้านกฎหมายในการให้ความเห็นทางกฎหมาย การ
ด าเนินคดีทางศาล ค่าธรรมเนียมศาล ค่าชดเชยความเสียหายแก่
บุคคลภายนอก ค่าจดจ านอง ค่าปลดจ านอง ค่าใชจ้่ายในดา้นนิติ
กรรม ค่าใชจ้่ายในการแกไ้ขสญัญา เป็นตน้ 

(18) ค่าธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการเลิกกองทุนรวมฯ หรือ
เปล่ียนแปลงบรษิัทจดัการฯ   

(19) รายจ่าย หรือค่าใชจ้่ายที่กองทนุรวมฯ ตอ้งจ่ายตามเอกสารธุรกรรม 

(20) ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่น  ๆ อันเก่ียวเนื่องกับการ
ด าเนินงานของกองทนุรวมฯ 

อตัราค่าธรรมเนียมขอ้ 6.1.6.1 “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียก
เก็บจากผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุน” และขอ้ 6.1.6.2 
“ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ” เป็นอตัรา
ตามที่ไดจ้่ายไปจรงิที่ยงัไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจ เฉพาะหรือ
ภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั 
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ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดของกองทุนรวมฯ หากเป็น
ค่าใช้จ่ายที่มีภาระตอ้งเสียภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือ
ภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั จะถือเป็นภาระของกองทนุรวมฯ 

บริษัทจดัการฯ จะค านวณค่าธรรมเนียม 8.9.2 ขอ้ 2 และ ขอ้ 3 ทุก
เดือน โดยใชม้ลูค่าทรพัยสิ์น หรือมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ หรือมลูค่าเงิน
ลงทุนสะสมของกองทุนรวมฯ แลว้แต่กรณี ณ วันสุดทา้ยของเดือน
เป็นฐานในการค านวณและจะเรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ โดยการ
ตดัจ่ายจากบญัชีของกองทนุรวมฯ เป็นรายเดือน 

ทั้งนี ้ การตัดจ่ายค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายต่าง  ๆ ของ
กองทุนรวมฯ จะเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีที่ก าหนดโดยสภา
วิชาชีพบญัชี 

6.1.6.3 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

(1) การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายภายใตอ้ตัราที่ระบุไวใ้นโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ 

บริษัทจัดการฯ ขอสงวนสิทธิในการ เพิ่ม/ลด/ยกเว้น ค่าธรรมเนียมภายใต้
อัตราที่ระบุไวใ้นส่วนที่ 3 หัวขอ้ย่อย 6.1.6.1 “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่
เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน” และหัวข้อย่อย 
6.1.6.2 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ” ข้างตน้ 
ตราบเท่าที่ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใชจ้่ายที่เปล่ียนแปลงดงักล่าว ไม่เกิน
อตัราที่ระบุไวใ้นหวัขอ้ที่เก่ียวขอ้ง โดยไม่ถือว่าเป็นการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ดี ในการเรียกเก็บ เพิ่มหรือลด หรือยกเว้น
ค่าธรรมเนียมดงักล่าวขา้งตน้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย 

บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้
ไม่น้อยกว่า 60 วัน ตามวิ ธีการดังต่อไปนี ้ ก่อนการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายเพิ่มดงักล่าว 

1. ประกาศหนงัสือพิมพร์ายวนัอย่างนอ้ย 1 ฉบบัเป็นเวลา 3 วนัติดต่อกนั และ 

2. ติดประกาศไว ้ณ ส านกังานของบรษิัทจดัการฯ หรือ ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการฯ 
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(ข) กรณีลดอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย 

บริษัทจดัการฯ จะติดประกาศค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายอตัราใหม่ 
ณ ส านกังานของบรษิัทจดัการฯ หรือ ทางเว็บไซตข์องบรษิทัจดัการฯ 

(2) การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย 

บรษิัทจดัการฯ สงวนสิทธิที่จะเพิ่ม/ลดอตัราค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใชจ้่าย
ตามส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1.6.1 “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากผูจ้อง
ซือ้หน่วยลงทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุน” และหัวขอ้ 6.1.6.2 “ค่าธรรมเนียมและ
ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ” ข้างตน้ โดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ โดยบริษัทจัดการฯ จะด าเนินการ
ดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย 

บริษัทจัดการฯ จะกระท าเมื่อไดร้ับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วย
ลงทุนดว้ยมติเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมด หรือไดร้บัความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. 

(ข) กรณีลดอตัราค่าธรรมเนียมห่รือค่าใชจ้่าย  

บริษัทจดัการฯ จะติดประกาศค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายอตัราใหม่ 
ณ ส านกังานของบรษิัทจดัการฯ หรือ ทางเว็บไซตข์องบรษิทัจดัการฯ 

ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงตามขอ้ (1) และขอ้ (2) ขา้งตน้บรษิัทจดัการฯ จะแจง้ใหส้ านกังาน 
ก.ล.ต. ทราบ ภายใน 15 วนันบัแต่วนัเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย 

6.1.7 มูลค่าทรัพยส์ินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

การประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี  ้

(1) เป็นการจดัท ารายงานการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอย่างเต็มรูปแบบที่มีการตรวจสอบ เอกสารสิทธิ 
และเป็นไปเพื่อวตัถปุระสงคส์าธารณะในการเปิดเผยขอ้มลูต่อผูล้งทนุ (“รายงานประเมินค่า") 

(2) การประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตอ้งผ่านการประเมินค่าทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินค่าอย่างนอ้ย 1 ราย ใน
กรณีที่ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ จะเขา้ลงทนุมีมลูค่าตัง้แต่ 50 ลา้นบาทขึน้ไป 

(3) กรณีที่การไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ตอ้งผ่านการประเมินค่าโดยผู้
ประเมินค่าอย่างนอ้ย 2 ราย 
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(4) ผูป้ระเมินค่าตอ้งเป็นนิติบุคคลที่มีประสบการณ ์หรือความรูค้วามเชี่ยวชาญในการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน 

(5) ผูป้ระเมินค่าตอ้งพิจารณาผลประโยชนห์รือการใชป้ระโยชนข์องทรพัยสิ์นอย่างเติมรูปแบบ ที่มีการตรวจสอบเอกสารสิทธิ
และเป็นไปเพื่อวตัถปุระสงคส์าธารณะในการเปิดเผยขอ้มลูต่อผูล้งทนุ โดยพิจารณาถึงขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญา
ที่เก่ียวขอ้ง (ไม่ว่าจะเป็นฉบบัรา่งที่ใกลเ้สรจ็สมบรูณห์รือฉบบัลงนามที่ไดเ้ปิดเผยไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ) 

(6) การประเมินค่าทรพัยสิ์นตอ้งด าเนินการล่วงหนา้ก่อนการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นเวลาไม่เกิน 1 ปี 

(7) การประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานจะกระท าโดยผูป้ระเมินค่ารายเดียวกนัติดต่อกนัเกิน 2 ครัง้ไม่ได ้

การประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุรวมฯ จะกระท าทกุ 3 ปีนบัแต่วนัท่ีมี

การประเมินค่าทรพัยสิ์นครัง้ล่าสดุ หรือเมื่อปรากฏแก่บรษิัทจดัการฯ หรือผูด้แูลผลประโยชน ์หรือ

ผูส้อบบญัชีของกองทุนรวมฯ เห็นว่ามีเหตุการณ ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อนัอาจมีผลกระทบ

ต่อมลูค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอย่างมีนยัส าคญั 

6.1.8 การค านวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายหน่วยลงทุน 

6.1.8.1 การค านวณมูลค่าทรัพยส์ิน มูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

ในการค านวณมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นหลกั บริษัทจดัการฯ จะค านวณโดยใชร้าคา
ที่ไดจ้ากการประเมินครัง้ล่าสุด ซึ่งปรบัปรุงดว้ยการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน (ถา้มี) และการจดัจ าหน่ายทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
(ถา้มี) ที่เกิดขึน้ภายหลังการประเมินครัง้ล่าสดุ ทัง้นี ้ในช่วงระยะเวลา 3 ปีแรกหลงัจาก
จดทะเบียนจัดตั้งกองทุนรวมฯ การค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิในส่วนของสิทธิใน
ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า บริษัทจดัการฯ จะใชร้าคาทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ เขา้ลงทุน (กล่าวคือ ราคาซือ้ขายของทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าว) เวน้แต่จะมีการประเมินค่าใหม่ในระยะเวลาดงักล่าวไม่ว่า
ดว้ยสาเหตุใด ส่วนในกรณีการลงทุนในทรพัยสิ์นรอง บริษัทจัดการฯ จะใชร้าคาอื่นที่
ก าหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการกองทุน (Association of Investment Management 
Companies - AIMC) 

การใชต้วัเลขทศนิยมของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าของหน่วย
ลงทนุใหบ้รษิัทจดัการฯ ด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้

(ก) มูลค่าทรัพยสิ์นรวม และมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ ให้ค  านวณและใชผ้ลลัพธ์เป็นตัวเลขโดยมีทศนิยม 2 
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ต าแหน่ง โดยใชว้ิธีการปัดเศษทศนิยมตามหลกัสากล 

(ข) มูลค่าของหน่วยลงทุนใหค้  านวณเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม 5 ต าแหน่ง และปัดเศษทศนิยมตามหลกั
สากล แต่ใชผ้ลลพัธเ์ป็นตวัเลขมีทศนิยม 4 ต าแหน่ง โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้ 

ในกรณีที่มีผลประโยชนเ์กิดขึน้จากการค านวณตามขอ้ (ก) และ (ข) ขา้งตน้ใหบ้ริษัท
จดัการฯ น า ผลประโยชนน์ัน้รวมเขา้เป็นทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ 

ส าหรบัวิธีการค านวณ ก าหนดเวลาในการค านวณ และการประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 
มลูค่าของหน่วยลงทุน บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามที่ระบุไวข้า้งตน้ เวน้
แต่กรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน และ/
หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตาม กฎหมาย ไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ 
ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการ
ให้เป็นไปตามนั้นโดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทั้งนี ้ 
การค านวณมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุนที่บริษัท
จดัการฯ ประกาศ เป็นการค านวณโดยใชร้ายงานการประเมินค่า หรือรายงานการสอบ
ทานการประเมินค่าครัง้ล่าสุดเป็นฐานในการก าหนดมูลค่าทรพัยสิ์นหลักของกองทุน
รวมฯ ซึ่งมลูค่าดงักล่าวอาจไม่ใช่มลูค่าที่จะซือ้ขายไดจ้รงิของทรพัยสิ์นหลกัดงักล่าว 

6.1.8.2 การเปิดเผยมูลค่าทรัพยส์ิน มูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะค านวณ และเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่า
ของหน่วยลงทุน เป็นรายไตรมาสภายใน 45 วันนับแต่วันสิน้ไตรมาส ทั้งนี ้มูลค่าที่
ค  านวณไดด้งักล่าวตอ้งมีผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูร้บัรองการค านวณดงักล่าว 

บริษัทจัดการฯ จะเปิดเผยขอ้มูลข้างตน้ผ่านระบบการเปิดเผยสารสนเทศของตลาด
หลกัทรพัย ์

6.1.9 ข้อก าหนดการเปิดเผยข้อมูลและการรายงาน 

บริษัทจัดการฯ จะตอ้งจัดเตรียม และเปิดเผยการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมฯ 
รวมทัง้งบการเงิน (ทัง้รายไตรมาสและรายปี) รายงานประจ าปี เหตกุารณส์ าคญัที่อาจมีผลกระทบ
ต่อมลูค่าทรพัยสิ์น ฐานะทาง การเงิน หรือผลประกอบการของกองทุนรวมฯ และเหตุการณอ์ื่นใด
ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลกัทรพัย ์(แลว้แต่กรณี) ก าหนด 

6.1.9.1 การเปิดเผยข้อมูลต่อคณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาด
หลักทรัพย ์และผู้ถือหน่วยลงทุน 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

เหตกุารณส์ าคญัที่ตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มลู เช่น 

(1) ในกรณีที่บริษัทจัดการฯ ประสงคจ์ะยกเลิกการจัดตั้งกองทุนรวมฯ ท่ีอยู่
ระหว่างการเสนอขายครัง้แรกซึ่งเป็นผลใหต้อ้งยุติการเสนอขายครัง้แรกให้
บริษัทจดัการฯ รายงานใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยุติการขายหน่วย
ลงทุนภายใน 7 วันนับแต่วันที่ยุติการขายหน่วยลงทุนนั้น กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.14.1 เรื่อง “การยกเลิกการ
จดัตัง้กองทนุรวมฯ โดยสมคัรใจ” 

(2) ให้บริษัทจัดการฯ รายงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วันท าการนับ 
แต่วันที่บริษัทจัดการฯ รู ้หรือควรรูถ้ึงกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัท
จดัการฯ ว่ามีการถือหน่วยลงทนุเกินกว่าอตัราที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 
2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

(3) เมื่อสิน้สุดการเสนอขายหน่วยลงทุน หากปรากฏกรณีอันท าใหก้ารอนุมตัิ
จัดตัง้กองทุนรวมฯ ของส านักงาน ก.ล.ต. สิน้สุดลงและไม่สามารถจัดตัง้
กองทุนรวมฯ ได ้บริษัทจัดการฯ จะตอ้งแจง้ต่อส านักงาน ก.ล.ต.ใหท้ราบ
ภายใน 15 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุ 

(4) เมื่อเกิดกรณีที่เป็นการเลิกกองทุนรวมฯ เพราะเหตุครบอายุของโครงการ 
หรือเมื่อเกิดกรณีที่อาจท าให้ตอ้งเลิกกองทุนรวมฯ ซึ่งทราบก าหนดการ
ล่วงหน้า ให้บริษัทจัดการฯ รายงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. และแจ้งเป็น
หนังสือใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ทราบก่อนวันเลิกกองทุนรวมฯ เป็นเวลาไม่
นอ้ยกว่า 5 วันท าการ และด าเนินการดว้ยวิธีการใด ๆ เพื่อให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบเรื่องดงักล่าวก่อนเลิกกองทุนรวมฯ เป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 5 วนั
ท าการ ทัง้นี ้หากเป็นกรณีที่นอกเหนือจากที่กล่าวไปขา้งตน้ บรษิัทจดัการฯ 
จะตอ้งรายงานต่อผูด้แูลผลประโยชนโ์ดยไม่ชกัชา้  

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย ์ใหบ้รษิัทจดัการฯ รายงานต่อตลาดหลกัทรพัยด์ว้ย 

(5) ใหบ้รษิัทจดัการฯ รายงานพรอ้มดว้ยเหตผุลต่อส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยโ์ดยไม่ชกัชา้ เมื่อปรากฏเหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อนั
อาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ ที่กองทุนรวมฯ ลงทุน
หรือมีไวอ้ย่างมีนยัส าคญั 
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กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัหนา้ที่ของบรษิัทจดัการฯ ในการเปิดเผยขอ้มลู
ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 5.1.7 “หนา้ที่และความรบัผิดชอบ" 

6.1.9.2 การเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดส าหรับหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

เมื่อหน่วยลงทุนได้รับอนุมัติให้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
บริษัทจัดการฯ จะต้องรายงานข้อมูลต่อตลาดหลักทรัพยใ์นเรื่องต่าง  ๆ ตามที่
ก าหนดไวใ้นประกาศตลาดหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งตามที่แกไ้ขเพิ่มเติม  

โดย ณ ปัจจบุนั เรื่องที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู เช่น 

(1) วันก าหนดประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนและวาระการประชุม หรือในกรณีขอความเห็นชอบจากผูถื้อ
หน่วยลงทุนโดยมีหนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติให้แจง้ก าหนดวันสุดท้ายของการรบั
หนงัสือแจง้มติดว้ย 

(2) กองทุนรวมฯ มีมติก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุน หรือวนัก าหนดรายชื่อผู้ถือ
หน่วยลงทนุ เพื่อการประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุหรือวนัใหสิ้ทธิใด ๆ แก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(3) กองทนุรวมฯ จ่ายหรือไม่จ่ายเงินปันผล 

(4) กองทนุรวมฯ มติใหเ้พิ่มเงินทนุจดทะเบียน จดัสรรหน่วยลงทนุ หรือลดเงินทนุจดทะเบียน 

(5) การด าเนินการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ใน
สาระส าคญั 

(6) การท าธุรกรรมจดัหาเงินทนุหรือก่อภาระผกูพนัแก่ทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ อย่างมีนยัส าคญั 

(7) การเกิดเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนหรือมีไวอ้ย่างมีนยัส าคญั ในกรณีดงักล่าว บริษัทจดัการฯ 
ตอ้งรายงานเรื่องดงักล่าวพรอ้มเหตผุล 

(8) การเกิดเหตุการณใ์ด ๆ ต่อกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหน่วย
ลงทนุ หรือการตดัสินใจลงทนุ หรือต่อการเปล่ียนแปลงของราคาของหน่วยลงทนุ 

(9) การประกาศเลิกกองทนุรวมฯ 

(10) การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของหน่วย
ลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
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(11) กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้งไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสญัญาทางการคา้ที่ส  าคญัที่เก่ียวขอ้ง
กบักองทนุรวมฯ 

(12) การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตาม
ประกาศคณะกรรมการก.ล.ต. 

(13) มีการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดตามประกาศ ก.ล.ต. 

(14) การผิดนัดช าระหนีห้รือไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันตามนิติกรรมเก่ียวกับการรับความ 
ช่วยเหลือทางการเงินของกองทุนรวมฯ ซึ่งมีมูลค่าตัง้แต่รอ้ยละ 5 ของสินทรพัยร์วมของกองทุน
รวมฯ ท่ีปรากฏในงบการเงินหรืองบการเงินรวมล่าสดุ พรอ้มทัง้แนวทางในการแกไ้ขเหตดุงักล่าว 

(15) กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้งมีการออกผลิตภณัฑใ์หม่ที่ส  าคญั การพฒันาที่ส  าคญัเก่ียวกบั
ทรพัยากร เทคโนโลยี ผลิตภณัฑ ์และตลาด หรือการคน้พบท่ีส าคญัเก่ียวกบัทรพัยากรธรรมชาติ 

(16) กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่เก่ียวขอ้งมีขอ้พิพาทที่ส  าคญัที่มีผลกระทบเก่ียวกบัการด าเนินงานของ
กองทนุรวมฯ เช่น ขอ้พิพาทเก่ียวกบัแรงงาน ผูร้บัเหมาช่วง หรือผูข้ายสินคา้ใหก้องทนุรวมฯ 

(17) กองทนุรวมฯ มีขอ้พิพาททางกฎหมายที่ส าคญั 

(18) กองทนุรวมฯ มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีที่ส  าคญั 

(19) กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้งเลิกกิจการและมีการช าระบญัชี 

(20) การประเมินราคาทรพัยสิ์นที่ส  าคญัของกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่เก่ียวขอ้งโดยผูป้ระเมินราคา
อิสระเพื่อเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุหรือผูล้งทนุทั่วไป 

(21) กรณีใด ๆ ที่มีหรือจะมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุน หรือการตดัสินใจลงทุน 
หรือต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหน่วยลงทนุ 

(22) การเปล่ียนแปลงผูจ้ดัการกองทนุรวมฯ ผูส้อบบญัชี หรือผูด้แูลผลประโยชน ์

(23) มูลค่าทรพัยสิ์น มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ มูลค่าของหน่วยลงทุน งบการเงิน และงบการเงินรวมของ
กองทุนรวมฯ รายงานประจ าปีของกองทุนรวมฯ ซึ่งไดม้ีการจัดเตรียมตามหลักเกณฑท์ี่ ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการเปิดเผยตามส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.9.3 “งบ
การเงิน” หรือ 6.1.9.4 “รายงานประจ าปี” หรือ 6.1.9.6 “การรายงานมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ” ตามแต่
กรณี 
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(24) รายงานสรุปผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฯ ตามแบบที่ตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

(25) ขอ้มลูอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

6.1.9.3 งบการเงนิ 

บริษัทจัดการฯ ต้องยื่นงบการเงินดังต่อไปนี ้ต่อส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัย ์และในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยด์ว้ย 

(1) งบการเงินรายไตรมาสที่ 1 รายไตรมาสที่ 2 และรายไตรมาสที่ 3 ฉบับสอบ
ทาน ภายใน 45 วนันบัแต่วนัสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสดงักล่าวและ 

(2) งบการเงินประจ างวดการบญัชีที่ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบและแสดงความเห็น
แล้ว  ทั้งนี ้  ภายใน 2 เดือนนับแต่วัน สิ ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีของ 
กองทนุรวมฯ 

กรณีที่บรษิัทจดัการฯ ส่งงบการเงินรายไตรมาส 4 ฉบบัสอบทาน ก่อนส่งงบการเงิน
ประจ ารอบปีบญัชีฉบบัตรวจสอบ 

(1) งบการเงินรายไตรมาสที่ 1 รายไตรมาสที่ 2 รายไตรมาสที่ 3 และไตรมาส 4 
ฉบบัสอบทานภายใน 45 วนันบัแต่วนัสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสดงักล่าว และ 

(2) งบการเงินประจ างวดการบญัชีที่ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบและแสดงความเห็น
แล้ว  ทั้งนี ้  ภายใน 3 เดือนนับแต่วัน สิ ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีของ 
กองทนุรวมฯ 

(3) หนงัสือรบัรองงบการเงิน ซึ่งมีขอ้มลูตามแบบ 56 REIT3 โดยอนโุลม 

หากเลือกส่งงบการเงินรายไตรมาสที่ 2 ฉบบัสอบทาน หรืองบการเงินประจ างวด 6 
เดือน ท่ีผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีก็ได ้ทั้งนี ้ในกรณีที่เลือกส่งงบการเงิน
ประจ างวด 6 เดือน ใหส่้งงบการเงินดงักล่าวภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัสดุทา้ยของ
รอบ ระยะเวลา 6 เดือนแรกของปีบญัชี 

งบการเงินจะตอ้งจดัท าตามมาตรฐานการบญัชีที่สภาวิชาชีพบญัชีก าหนดส าหรบั
การท าธุรกรรมในแต่ละลกัษณะ ทัง้นี ้ในกรณีที่มาตรฐานการบญัชีใหท้างเลือกใน
การบันทึกบัญชีดว้ยวิธีการมูลค่ายุติธรรมหรือวิธีการตน้ทุน บริษัทจัดการฯ ตอ้ง
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บนัทึกบญัชีดว้ยวิธีการมลูค่ายตุิธรรมเท่านัน้ 

6.1.9.4 รายงานประจ าปี 

ใหบ้ริษัทจัดการฯ จัดท าและส่งรายงานประจ าปีของกองทุนรวมฯ ใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทุนในรูปแบบเอกสารส่ิงพิมพห์รือขอ้มลูอิเล็กทรอนิกสก์็ได ้โดยค านึงถึงความ
เหมาะสมของผูถื้อหน่วยลงทุน  และส่งใหส้ านกังาน ก.ล.ต. และในกรณีที่กองทุน
รวมฯ มีหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยใ์หจ้ดัส่งใหต้ลาด
หลกัทรพัยด์ว้ย ภายใน 4 เดือนนบัแต่วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุรวม
ฯ ทัง้นี ้วนัท่ีส่งใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ตอ้งไม่ชา้กว่าวนัท่ีส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุ 

หากระหว่างรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนรวมฯ มีการลดเงินทุนจดทะเบียน 
บริษัทจัดการฯ ตอ้งจัดให้มีข้อมูลเก่ียวกับการลดเงินทุนจดทะเบียนทุกครัง้ของ
กองทุนรวมฯ ไว้ในรายงานประจ าปีของกองทุนรวมฯ ที่จะจัดส่งให้ส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย ์

6.1.9.5 แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 

ใหบ้รษิัทจดัการฯ จดัท าและส่งแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี ของกองทนุรวมฯ 
ให้ส านักงาน ก.ล.ต. ภายใน 3 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบระยะเวลาบัญชีของ
กองทนุรวมฯ 

6.1.9.6 การวิ เคราะห์และค าอธิบายระหว่างกาลของฝ่ายจัดการ ( Interim 
Management Discussion and Analysis) 

เมื่อปรากฏ ว่ารายไดห้รือก าไรสุทธิตามงบการเงินงวดใดมีความแตกต่างจากงบ
การเงินในงวดเดียวกันของปีก่อนเกินกว่ารอ้ยละ 20  ใหก้องทุนรวมฯ จัดท าการ
วิเคราะห์และค าอธิบายระหว่างกาลของฝ่ายจัดการ ( Interim Management 
Discussion and Analysis) โดยอย่างนอ้ยใหแ้สดงถึงสาเหตแุละปัจจยัส าคญัที่ท  า
ให้เกิดความแตกต่าง รวมทั้งผลกระทบที่ เกิดจากปัจจัยดังกล่าว  และส่งต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต.พรอ้มกบัการจดัส่งงบการเงิน 

6.1.9.7 วิธีการเปิดข้อมูลและการรายงาน 

ให้บริษัทจัดการฯ เปิดข้อมูลและรายงานที่แสดงฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมฯ  ซึ่งไดแ้ก่ งบการเงิน การวิเคราะหแ์ละค าอธิบาย
ระหว่างกาลของฝ่ายจัดการ (Interim Management Discussion and Analysis) 
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รายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี โดยจดัส่งในรูปแบบขอ้มลู
อิเล็กทรอนิกสผ่์านระบบการรบัส่งขอ้มลูของตลาดหลกัทรพัยต์ามแนวทางที่ตลาด
หลักทรัพยก์ าหนด ทั้งนี ้ข้อมูลที่จัดส่งต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตอ้งไม่มีการแสดง
ขอ้ความอันเป็นเท็จในสาระส าคัญ หรือปกปิดขอ้ความจริงอันเป็นสาระส าคญัที่
ควรบอกใหแ้จง้ 

6.1.9.7/1 การจัดท าและเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมฯ 

บริษัทจัดการฯ จะจัดท าและเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการจัดการกองทุนรวมฯ
ดงัต่อไปนี ้และน าส่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีชื่ออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุใน
รูปแบบเอกสารส่ิงพิมพห์รือขอ้มลูอิเล็กทรอนิกสภ์ายใน 4 เดือนนับแต่วนัสิน้รอบ
ระยะเวลาบญัชีประจ าปี  

(1) การจัดการกองทุนรวมฯ ในเรื่องที่ส  าคัญ และแนวทางในการจดัการกองทุน
รวมฯ ในอนาคต   

(2) การแต่งตัง้ผูส้อบบญัชีของกองทนุรวมฯ และค่าใชจ้ายในการสอบบญัชี 

(3) รายงานแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฯ ในรอบปี
บัญชีที่ผ่านมา ซึ่งมีงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นจาก
ผูส้อบบญัชีแลว้เป็นอย่างนอ้ย 

และบริษัทจัดการฯ จะจัดให้มีช่องทางในการส่ือสารข้อมูล ตามหลักเกณฑ์
ดงัต่อไปนี ้โดยค านึงถึงโอกาสที่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัขอ้มลูอย่างเท่าเทียมกัน
และเป็นธรรม 

(1) เ ป็ น ก า ร ส่ื อ ส า ร ใ น ลั ก ษณะ ขอ ง ก า ร ส่ื อ ส า ร ส อ ง ท า ง  ( two-way 
communication) ไม่ว่าดว้ยวิธีการพบปะกบัผูถื้อหน่วยลงทนุโดยตรงหรือดว้ย
วิธีการอื่นใดเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมได ้ทัง้นี ้
ภายใน 4 เดือนนบัแต่วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีดงักล่าว 

(2) ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีการสอบถามข้อมูลที่เก่ียวข้อง ให้จัดท าและ
เปิดเผยสรุปประเด็นส าคัญในลักษณะค าถามและค าตอบเพื่อใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทุนรายอื่นไดท้ราบดว้ย ทั้งนี ้ภายใน 14 วัน นับแต่วันที่มีการด าเนินการ
ตาม (1) แลว้เสรจ็  

นอกจากนี ้ใหเ้ปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวผ่านระบบการเปิดเผยสารสนเทศของตลาด
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หลกัทรพัยด์ว้ย 

6.1.9.8 การรายงานความคืบหน้าโครงการทีไ่ม่แล้วเสร็จ 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่เป็น
โครงการที่ยังไม่แล้วเสร็จ บริษัทจัดการฯ จะจัดท ารายงานความคืบหน้าของ
โครงการทกุ ๆ 6 เดือนนบัแต่มีการลงทุนในทรพัยสิ์นนัน้และส่งรายงานดงักล่าวให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 30 วนันบัตัง้แต่วนัสดุทา้ยของก าหนดเวลา 6 เดือน หรือ 
ภายในระยะเวลาอื่นใดตามที่ก าหนดภายใตก้ฎหมายหลกัทรพัย ์

6.1.9.9 การรายงานมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ 

บริษัทจดัการฯ จะตอ้งเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าของ
หน่วยลงทุน เป็นรายไตรมาสภายใน 45 วันนับแต่วนัสิน้ไตรมาส กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6.1.8.1 “การค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่า
ทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทนุ" 

6.1.9.10 การรายงานการประเมินค่าทรัพยส์ิน 

ให้กองทุนรวมฯ จัดท าและเปิดเผยรายงานการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน และ
รายงานการสอบทานการประเมินมูลค่าทรัพย์สินที่มีการจัดท าล่าสุดด้วย  
วิธีการใด ๆ เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบผ่านช่องทางที่เหมาะสม เช่น การประกาศทาง
เว็บไซต ์เป็นตน้  ทัง้นี ้ภายใน 30 วนันบัแต่วนัที่การประเมินหรือการสอบทานการ
ประเมินแลว้เสรจ็ 

6.1.9.11 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบทีเ่กี่ยวข้อง 

บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการต่าง ๆ ตามกฎ ระเบียบ และวิธีการท่ีก าหนดไวข้า้งตน้ 
เวน้แต่ในกรณีที่ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง
ไดท้ าการแกไ้ข เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด ออกค าสั่ง หรืออนุญาตเป็นประการอื่น 
ในกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการฯ จะปฏิบัติไปตามการแกไ้ข เพิ่มเติมการประกาศ
ก าหนด ค าสั่งหรือค าอนญุาตนัน้โดยถือว่าไดร้บัอนมุตัิจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

6.1.10 รอบระยะเวลาบัญชีประจ าปีของกองทุนรวมฯ 

วนัท่ีสิน้สดุรอบปีบญัชี คือ วนัท่ี 31 ธันวาคมของแต่ละปี 

รอบปีบัญชีครัง้แรกไดแ้ก่ระยะเวลานับตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทุนรวมฯ และสิน้สุดในวนัที่ 31 
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ธันวาคม พ.ศ. 2563 

6.1.11 สิทธิประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงทุน 

6.1.11.1 สิทธิในการได้รับเงนิปันผล 

ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีชื่อในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนในวันที่มีการปิดสมุด
ทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อการจ่ายเงินปันผล มีสิทธิที่จะ
ไดร้บัการจัดสรรผลก าไรในรูปของเงินปันผลจากกองทุนรวมฯ ตามหลักเกณฑ์ 
และวิธีการท่ีระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

6.1.11.2 สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ 

โดยปกติในการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทนุ บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งจดัหาขอ้มลูใหแ้ก่ผู้
ถือหน่วยลงทุนซึ่ง เพียงพอต่อการพิจารณาลงมติของผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งจะตอ้ง
ประกอบดว้ยความเห็นของบรษิัทจดัการฯ และผูด้แูลผลประโยชนใ์นเรื่องที่ตอ้งลงมติ
ดังกล่าว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กับผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งลงมติในเรื่อง
ดงักล่าว โดยแสดงไวใ้นหนงัสือนดัประชมุหรือหนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ 

1. เร่ืองทีต่้องอนุมัติโดยมติของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละรายมีสิทธิพิจารณาและออกเสียงในเรื่องการด าเนินการ
ต่อไปนีข้องกองทนุรวมฯ 

(1) การถอดถอนหรือแต่งตัง้บรษิทัจดัการฯ และ/หรือ ผูด้แูลผลประโยชน ์
ตามวิธีการที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 3 หัวข้อ 5.1.7 ข้อ 3. “เงื่อนไขใน
การเปล่ียนตัวบริษัทจัดการฯ” และหัวขอ้ 5.2.6. ขอ้ 2. “เงื่อนไขใน
การเปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชน”์ 

(2) การไดม้าเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไป
ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปดงักล่าว เวน้แต่ 

• ในกรณีการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสร้างพื ้นฐานตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วน
ราชการหรือองคก์ารของรัฐบาลตามกฎหมายว่าดว้ยการ
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จัดตัง้องคก์ารของรฐับาลและกิจการของรฐัตามกฎหมายที่
จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รฐับาลเป็นเจา้ของ
ซึ่ ง ไม่มี ฐานะเ ป็นนิติบุคคลด้วย )  ซึ่ ง ได้ระบุ ไว้อย่ าง
เฉพาะเจาะจงแลว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือใน
กรณีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปดังกล่าว ที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทั้งนี ้ บริษัทจัดการฯ จะค านวณ
มูลค่าทรัพยสิ์นดังกล่าวโดยพิจารณาจากมูลค่าการลงทุน
ภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

• ในกรณีทรพัยสิ์นเสียหาย ใหบ้ริษัทจดัการฯ (เพื่อและในนาม
ของกองทุนรวมฯ) มีดุลยพินิจแต่เพียงผู้เดียวโดยค านึงถึง
ผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญัในการตดัสินใจ
ที่จะให้ (ก) KPP ซ่อมแซมก่อสร้างโรงไฟฟ้าขึน้ใหม่ตาม
เงื่อนไขที่ระบใุนสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือ (ข) จะใชสิ้ทธิ
เลิกสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญา
โอนผลประโยชนฯ์ หรือ (ค) จะเรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน
ของกองทนุรวมฯ 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 3. “นโยบาย 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจดัหาผลประโยชน”์ หวัขอ้ย่อย 
3.1 “นโยบายการลงทุน” หัวขอ้ย่อย 3.1.2 “การลงทุนในทรพัยสิ์น
หลกั – ทรพัยสิ์นท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุเพิ่มเติม” และหวัขอ้ย่อย 3.1.5 
“การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นของกองทนุรวมฯ” 

(3) การเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสัญญาที่เก่ียวกับการบริหารจัดการหรือ
จัดหาประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมีมูลค่าของ
สัญญาเกินกว่า 100 ลา้นบาท หรือ ตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่า
ทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิก
สญัญาดงักล่าว เวน้แต่เป็นการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสัญญา ซึ่งได้
ระบุไวอ้ย่างเฉพาะเจาะจงแลว้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือเป็น
การ เขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาที่มีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 
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ลา้นบาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุน
รวมฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าว ที่ไดร้บั
ความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้  

(4) การเขา้ท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งที่เป็นการไดม้าเพิ่มเติม หรือ
การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน หรือการเขา้ท า 
แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง อันเป็นสัญญาที่
เก่ียวกับการบริหารจดัการหรือจดัหาประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินหรือสัญญา (แล้วแต่
กรณี) ไม่นอ้ยกว่า 20 ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการท าธุรกรรมดงักล่าว 
หรือ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมดังกล่าว 
(แลว้แต่กรณี) แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า ตามวิธีการท่ีก าหนดไวใ้น
ส่วนที่ 2 หัวข้อย่อย 7.3 “การด าเนินการที่ต้องได้รับมติของผู้ถือ
หน่วยลงทุน” เวน้แต่เป็นกรณีทรพัยสิ์นเสียหาย ใหบ้ริษัทจัดการฯ 
(เพื่อและในนามกองทุนรวมฯ) มีดุลยพินิจแต่เพียงผู้เดียวโดย
ค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ ในการ
ตดัสินใจที่จะให ้KPP ซ่อมแซมก่อสรา้งโรงไฟฟ้าขึน้ใหม่ ตามเงื่อนไข
ที่ระบุไวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือ จะใชสิ้ทธิเลิกสญัญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาโอนผลประโยชนฯ์ หรือ 
จะเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

(5) การตกลง ยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้ริษัทที่กองทนุรวมฯ 
เป็นผูถื้อหุน้ตามค าจ ากดัความวรรค (5) ของค าว่า “ทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสร้างพื ้นฐาน" ท าธุรกรรมตามข้อ (6) ข้างต้น กับบุคคลที่
เก่ียวข้องตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 2 หัวข้อย่อย 7.3 “การ
ด าเนินการท่ีตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

(6) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการ
จดัการกองทนุรวมฯ ตามวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1.12  
“การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ" 

(7) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้
ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.4 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” 
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(8) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้
ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.5 “การลดเงินทนุจดทะเบียน” ยกเวน้การ
ลดทนุจดทะเบียนส าหรบักรณีตามหวัขอ้ 6.1.5(1) – 6.1.5(3) 

(9) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมฯ อื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

(10) การเลิกกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 3 หวัขอ้ย่อย 
6.1.14 “การเลิกกองทุนรวมฯ การคืนเงิน และการเพิกถอนจากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน” 

(11) การเพิ่มค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ลงทุน หรือ
กองทุนรวมฯ ที่ก าหนดไว้ใน ส่วนที่  3 หัวข้อย่อย 6.1.6.3 ข้อ (2) 
“การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย” และ 

(12) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัด 
การฯ ในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั 
ซึ่งรวมถึงการแกไ้ขขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุน
กับบริษัทจดัการฯ เก่ียวกบัผลประโยชนต์อบแทนและการคืนเงินทนุ
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน และเรื่องที่ผูดู้แลผลประโยชนเ์ห็นว่ากระทบ
ต่อสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งในกรณีดังกล่าวตอ้งไดร้บัมติโดย
เสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

2. หลักเกณฑแ์ละวิธีการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ อาจขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนโดยการส่งหนงัสือขอมติไปยงั 
ผูถื้อหน่วยลงทุน หรือโดยการเรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนก็ได้ ทั้งนี ้บริษัท
จัดการฯ อาจด าเนินการดว้ยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์โดยค านึงถึงความ
เหมาะสมของผูถื้อหน่วยลงทุน มาตรฐานการรกัษาความมั่นคงปลอดภยัของ
การด าเนินการผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์และการปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมหรือการด าเนินการทางอิเล็กทรอนิกสด์ว้ย 

บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 45 วนันบัจากวนัท่ี
มีผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทนุรวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมฯ เขา้ชื่อกันท าหนังสือ
ขอใหบ้รษิัทจดัการฯ เรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ โดยระบเุหตผุลในการขอให้
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เรียกประชมุไวอ้ย่างชดัเจน  

หลกัเกณฑแ์ละวิธีการเรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดไว้
ในประกาศ ทน.38/2562 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและ
จัดการกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ลงวันที่ 25 เมษายน 2562 (รวมทั้งที่
แกไ้ขเพิ่มเติมและที่ออกใชท้ดแทน) และตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผูกพนัระหว่าง 
ผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ  

3. การประชุมและสิทธิออกเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน มีสิทธิ
ออกเสียงในที่ประชมุผูถื้อหน่วยลงทุน และมีสิทธิไดร้บัผลตอบแทนการลงทนุ 
บริษัทจัดการฯ จะต้องแจ้งวันปิดสมุดทะเบียนหรือวันก าหนดรายชื่อผู้ถือ
หน่วยลงทุนต่อตลาดหลกัทรพัย ์และนายทะเบียนล่วงหนา้เป็นระยะเวลา 14 
วัน (หรือก าหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพยห์รือนายทะเบียน
ก าหนด) ก่อนวันปิดสมุดทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทุนนัน้ 
ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงวันปิดสมุดทะเบียนหรือวันก าหนดรายชื่อผูถื้อ
หน่วยลงทุนจากเดิมที่เคยแจง้ไว ้บริษัทจดัการฯ จะตอ้งแจง้การเปล่ียนแปลง
ดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัย ์และนายทะเบียนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 7 วนั (หรือ
ก าหนดระยะเวลาใด ๆ  ตามที่ตลาดหลกัทรพัย ์หรือนายทะเบียนก าหนด) ก่อน
วนัปิดสมดุทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุตามที่เคยแจง้ไวน้ัน้ 

ทัง้นี ้การก าหนดผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ใหเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑอ์ย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อนี ้ 

(ก)  เป็นผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วันที่บริษัทจัดการฯ ก าหนด และจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละรายจะมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ให้เป็นไปตามที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วัน
เดียวกันนั้น ทั้งนี ้วันที่บริษัทจัดการฯ ก าหนดดังกล่าวตอ้งเป็นวนัที่
ล่วงหนา้ก่อนลงมติไม่เกิน 2 เดือน แต่ตอ้งไม่ก่อนวนัที่บรษิัทจดัการฯ 
อนุมตัิใหม้ีการขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ และเมื่อบรษิัทจดัการฯ ได้
ก าหนดวันเพื่อก าหนดผู้ถือหน่วยลงทุนที่มี สิทธิลงมติแล้วจะ
เปล่ียนแปลงมิได ้

(ข)  เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนที่บริษัทจดัการฯ รวบรวมรายชื่อไดจ้ากการปิด
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สมดุทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการฯ จะตอ้งจดัส่งหนังสือขอมติ หรือหนังสือนดัประชุมผูถื้อหน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วย
ลงทุน ณ วันปิดสมุดทะเบียน หรือวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน  ตาม
หลกัเกณฑข์า้งตน้ 

ให้สันนิษฐานไว้ก่อนว่าสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นบันทึกข้อมูลที่
ถกูตอ้งและเป็นจรงิ ดงันัน้ การจ่ายหรือการแจกจ่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทุนผูช้ึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าว และสิทธิ
ในการไดร้บัหรือขอ้จ ากดัสิทธิใด ๆ ของผูถื้อหน่วยลงทนุผูซ้ึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ใน
สมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว ให้ถือว่าเป็นการที่บริษัทจัดการฯ 
กระท าไปโดยชอบ 

3.1 การขอมติโดยส่งหนังสือ 

ในการขอมติโดยการส่งหนงัสือขอมติ ใหบ้ริษัทจดัการฯ ส่งหนงัสือ
ขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วนัก่อนวนัปิดรบั
หนังสือตอบกลับจากผู้ถือหน่วยลงทุน โดยหนังสือขอมติดังกล่าว
ตอ้งระบวุนัปิดรบัหนงัสือตอบกลบัไวอ้ย่างชดัเจน และมีรายละเอียด
เพียงพอต่อการตดัสินใจของผูถื้อหน่วยลงทุน โดยอย่างนอ้ยตอ้งมี
ขอ้มลูเก่ียวกบัวิธีการประชมุ ตลอดจนระเบียบวาระการประชมุ และ
เรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุมพรอ้มดว้ยรายละเอียดตามสมควร โดย
ระบุใหช้ัดเจนว่าเป็นเรื่องที่จะเสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อ
พิจารณา แลว้แต่กรณี รวมทั้งความเห็นของบริษัทจัดการฯ และ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ ในเรื่องดังกล่าว โดยให้ระบุ
ขอ้มูลเก่ียวกับการออกเสียงลงมติในแต่ละวาระ และวันที่ประสงค์
จะใหม้ติมีผล  ทั้งนี ้ในกรณีที่เป็นการเสนอเรื่องเพื่ออนุมัติหรือเพื่อ
พิจารณา ให้ระบุความเห็นของบริษัทจัดการฯ และผู้ดูแล
ผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ เก่ียวกับผลกระทบท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุ
อาจไดร้บัจากการลงมติในเรื่องนัน้ ๆ ดว้ย 

ทั้งนี ้มติของผูถื้อหน่วยลงทุนใหถื้อตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกัน
เกินกึ่งหน่ึงของจ านวนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีสิทธิออก
เสียงไม่ว่าจะเป็นเรื่องใด เวน้แต่เป็นกรณีดงัต่อไปนี ้
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(ก) กรณีตามระบุไวใ้นขอ้ 6.1.11.2 ขอ้ 3.2 (3)(ค)(1) และ (2) 
ซึ่งมติของผูถื้อหน่วยลงทุนใหถื้อตามจ านวนหน่วยลงทุน
รวมกันไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 (รอ้ยละ 75 หรือมากกว่า) ของ
จ านวนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีสิทธิออกเสียง 

(ข) การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแกไ้ข
วิธิจดัการ ซึ่งจะตอ้งกระท าตามที่ก าหนดในส่วนท่ี 3 หวัขอ้
ย่อย 6.1.12.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน
รวมฯ” 

ทัง้นี ้รายละเอียดเก่ียวกับการขอมติโดยส่งหนงัสือขา้งตน้ 
ให้เป็นไปตามที่  ก.ล.ต. จะประกาศแก้ไขหรือก าหนด
เพิ่มเติมในอนาคต 

3.2 การขอมติโดยเรียกประชุม 

(1) องคป์ระชุม 

(ก) การขอมติโดยการเรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน 
องคป์ระชุมตอ้ง ประกอบดว้ยผูถื้อหน่วยลงทุน
ไม่นอ้ยกว่า 25 คน หรือไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของ
จ านวนผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งหมด โดยมีหน่วย
ลงทุนนบัรวมกันไม่นอ้ยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุ
รวมฯ เวน้แต่ที่ก าหนดไวใ้นขอ้ (ข) ทา้ยนี ้

(ข) องค์ประชุมที่ก าหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้
น ามาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการ
จดัการซึ่งจะตอ้งกระท าตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 
3 หวัขอ้ย่อย 6.1.12.1 “วิธีแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ” 

(2) สิทธิออกเสียง 

(ก) ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษไม่ว่า
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โดยทางตรงหรือโดยทางออ้มในเรื่องที่จะลงมติ
ใด ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเรื่องที่จะลง
มตินัน้ 

(ข) ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม
อตัราที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดั
การถือหน่วยลงทุน” จะตอ้งงดออกเสียงส าหรบั
หน่วยลงทนุส่วนท่ีถือเกินอตัรานัน้ 

(3) ข้อก าหนดในการออกเสียง 

(ก) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคะแนนเสียง 1 เสียงต่อ 1 
หน่วยลงทนุท่ีตนถือ 

(ข) เว้นแต่กรณีที่ก าหนดไว้ในข้อ (ค) และข้อ (ง) 
ทา้ยนี ้มติของผูถื้อหน่วยลงทนุใหถื้อตามจ านวน
หน่วยลงทนุรวมกนัเกินกว่ากึ่งหน่ึง (เกินกว่ารอ้ย
ละ 50) ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วย
ลงทนุท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง 

(ค) เฉพาะในกรณีดงัต่อไปนีม้ติของผูถื้อหน่วยลงทุน
ใหถื้อตามจ านวนหน่วยลงทนุรวมกันไม่นอ้ยกว่า 
3 ใน 4 (รอ้ยละ 75 หรือ มากกว่า) ของจ านวน
หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุม
และมีสิทธิออกเสียง 

(1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีมลูค่า
เกินกว่า 100 ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 
ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน
รวมฯ ณ เวลาที่มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ดังกล่าว หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้ 
สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ 
เป็นผู้ถือหุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (5) 
ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
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พืน้ฐาน’’ ด าเนินการดงักล่าว 

(2) การเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาเก่ียวกบั
การบริหารจัดการ หรือจัดหาผลประโยชน์
จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มี
มูลค่าของสัญญาเกินกว่า 100 ล้านบาท 
หรือตั้งแต่ ร ้อยละ 30 ขึ ้นไปของมูลค่า
ทรพัยสิ์นรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มี
การเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าว 
หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออก 
เสียงเพื่อใหบ้ริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผูถื้อ
หุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า 
“ทรัพย์สินกิ จการโครงสร้า งพื ้นฐาน " 
ด าเนินการดงักล่าว 

(3) การเขา้ท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้ง หรือ
การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง
เพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผู้ถือหุ้น
ตามค าจ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า 
“ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน" เขา้ท า
ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งในเรื่องที่ตอ้ง
ไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามที่ก าหนด
ในส่วนที่ 2 หัวขอ้ย่อย 7.3 “การด าเนินการ
ที่ตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

(4) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 
ตามวิธีการในส่วนที่  3 หัวข้อย่อย 6.1.4 
“การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน" หรือการตกลง 
ยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้รษิทัที่
กองทุนรวมฯ เป็นผู้ถือหุ้นตามค าจ ากัด
ความวรรค (5) ของค าว่า “ทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน" ด าเนินการดงักล่าว 

(5) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ 
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ตามวิธีการในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1.5 “การลด
เงินทุนจดทะเบียน" หรือการตกลงยินยอม 
หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้ริษัทที่กองทุน
รวมฯ เป็นผูถื้อหุน้ตามค าจ ากัดความวรรค 
(5) ของค าว่า “ทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน" ด าเนินการดงักล่าว 

(6) การควบหรือรวมกบักองทนุรวมฯ อื่น 

(ง) มติเก่ียวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการกองทุนรวมฯ 
ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในส่วนที่ 3 หัวข้อย่อย 
6.1.12.1 “วิธีแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุน
รวมฯ" 

4. ผลผูกพัน 

มติของผู้ถือหน่วยลงทุนมีผลผูกพันต่อบริษัทจัดการฯ ให้ปฏิบัติตามมตินั้น 
เนื่องจากบริษัทจดัการฯ มีภาระผูกพนัทางกฎหมายในการบริหารและจดัการ
กองทุนรวมฯ ดว้ยความรบัผิดชอบ ความระมดัระวงั และความซื่อสตัยส์จุริต 
เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ รวมทัง้ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่
บงัคบัใช ้โครงการจดัการกองทุนรวมฯ ขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับ
บรษิัทจดัการฯ และมติผูถื้อหน่วยลงทนุดว้ย 

ผลผูกพันของมติของผู้ถือหน่วยลงทุนจะตอ้งเป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ ดว้ย 

6.1.11.3 สิทธิในการได้รับเงนิคืนเม่ือเลิกโครงการ 

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิที่จะไดร้ับเงินคืนตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนเมื่อเลิก
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ โดยบรษิัทจดัการฯ จะจดัใหม้ีผูช้  าระบญัชทีี่ส  านกังาน 
ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผู้ช  าระบัญชีเพื่อท าการจ าหน่ายทรพัยสิ์นและช าระหนีข้อง
กองทุนรวมฯ และจ าหน่ายเงิน และ/หรือ ทรพัยสิ์นอื่นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตาม
สัดส่วนการถือหน่วยลงทุน โดยด าเนินการตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ระบุไวใ้น
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ 
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6.1.11.4 สิทธิในการโอนหน่วยลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถโอนหน่วยลงทุนได ้แต่ทัง้นีจ้ะตอ้งเป็นไปตามและไม่ขัด
ต่อเงื่อนไขและหลกัเกณฑท์ี่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

6.1.11.5 สิทธิประโยชนอ์ื่น ๆ 

1. สิทธิในการจ าน าหน่วยลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ สามารถน าหน่วยลงทุนไปจ าน าไดต้าม
กฎหมาย ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการที่บริษัทจดัการฯ และ/หรือ นายทะเบียน
ก าหนด 

ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ประสงคจ์ะจ าน าหน่วยลงทุนจะตอ้งน าใบหน่วยลงทุนมา
แสดง และยื่นค าขอออกใบหน่วยลงทุนเพื่อวตัถุประสงคใ์นการจ าน าที่บรษิัท
จดัการฯ หรือนายทะเบียน ส าหรบัการด าเนินการออกใบหน่วยลงทุนที่จะใช้
ในการจ าน า 

นายทะเบียนอาจระงับการซื ้อขายหน่วยลงทุนไว้จนกว่าจะได้มีการจด
ทะเบียนการจ าน าแลว้ 

2. สิทธิในการได้รับเงนิคืนเม่ือมีการลดเงนิทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทุนมีสิทธิที่จะไดร้บัเงินคืนเมื่อมีการลดเงินทุนตามหลักเกณฑ์
และวิธีการท่ีระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

6.1.12 การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

6.1.12.1 วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการ สามารถ
กระท าไดใ้นกรณีดงัต่อไปนี ้

(1)  การขอมติของผูถื้อหน่วยลงทุน  ซึ่งจะด าเนินการโดยการจดัประชุมผูถื้อ
หน่วยลงทุนหรือการส่งหนังสือขอมติของผูถื้อหน่วยลงทุนก็ได ้โดยมติ
เสียงขา้งมากของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งเขา้
ร่วมประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน เว้นแต่การแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ ในเรื่องดังต่อไปนี ้ตอ้งไดร้บัมติของผู้ถือ
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หน่วยลงทุนไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วย
ลงทนุท่ีมาประชมุหรือท่ีตอบกลบัและมีสิทธิออกเสียง 

(ก) การเปล่ียนแปลงนโยบายการลงทุนที่ท  าใหค้วามเส่ียงเพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญั 

(ข) การแกไ้ขเปล่ียนแปลงการประกนัรายไดข้องกองทนุรวมฯ 

(ค) การควบรวมกองทนุรวมฯ ที่มีนโยบายการลงทนุและความเส่ียง
แตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญั 

(ง) การช าระและรับช าระหนีข้องกองทุนรวมฯ ดว้ยทรัพยสิ์นอื่น
แทนเงิน 

(จ) การเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายมากกว่ารอ้ยละ 5 ของ
ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ 

(2) การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการใน
กรณีดังต่อไปนี ้บริษัทจัดการฯ อาจขอให้ส านักงาน ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบแทนการขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ ก็ได ้ 

(ก)  การเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดเก่ียวกับการขายและการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุ 

(ข)  การเพิ่มชนิดหน่วยลงทุนที่ไม่ท าใหสิ้ทธิที่ผูถื้อหน่วยลงทุนมีอยู่
เดิมดอ้ยลง 

(ค)  การด าเนินการเพื่อให้สอดคล้องกับบทบัญญัติของพ.ร.บ. 
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

(ง)  การแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมหรือแกไ้ขวิธีการ
จดัการในลกัษณะที่ส านกังาน ก.ล.ต.ประกาศก าหนด 

(3) บรษิัทจดัการฯ อาจแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ได ้โดยถือ
ว่าไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ในกรณีดงัต่อไปนี ้
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(ก) การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้มลูซึ่งมีผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทัง้ปวงไดร้บั
ประโยชนเ์พิ่มขึน้โดยชดัเจน 

(ข) การแกไ้ขเพิ่มเติมใหเ้ป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์หรือ 

(ค) การแกไ้ขชื่อและรายละเอียดอื่นของบคุคลใหถ้กูตอ้ง  

การแก้ไขเพิ่มเติมไม่ว่าในกรณีใด ๆ ให้บริษัทจัดการฯ แจ้งการแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการจัดการกองทุนรวมหรือวิธีการจัดการใหส้ านักงาน ก.ล.ต.ทราบ รวมทั้ง
แจง้ไปยังผูถื้อหน่วยลงทุนทุกคนและเผยแพร่ในลักษณะที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถ
เขา้ตรวจดไูด ้ทัง้นี ้ภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีมีมติใหแ้กไ้ข 

6.1.12.2 การได้รับความเหน็ชอบในกรณีอื่น 

หากการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการจะ
กระทบต่อสิทธิและ ภาระหน้าที่ ของบริษัทจัดการฯ ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน นายทะเบียน ผูป้ระเมินค่า และที่ปรึกษาใด ๆ 
ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  3 หัวข้อ 5 “โครงสร้างการจัดการ” หรือกระทบต่อ
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 
3 หัวข้อ 6.1.6 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ” การแก้ไขในกรณีดังกล่าว 
นอกจากจะตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ จะตอ้งกระท าโดยไดร้บัความ
เห็นชอบ หรือ ความยินยอมจากฝ่ายที่เก่ียวข้องแล้วแต่กรณีด้วย แต่ทั้งนี ้ มติ
ดังกล่าวของผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ กฎ 
จรรยาบรรณโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ 

6.1.12.3 สิทธิออกเสียงยับย้ังของบริษัทจัดการฯ  

บริษัทจัดการฯ มีสิทธิและสงวนสิทธิที่ใช้สิทธิออกเสียงยับยั้งในการออกเสียง
ลงคะแนนใด ๆ ในที่ประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนในเรื่องที่เก่ียวกับการแกไ้ขเพิ่มเติม
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแกไ้ขวิธีการจัดการซึ่งขดัหรือแยง้กับกฎหมาย 
กฎเกณฑ ์กฎ จรรยาบรรณโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือที่อาจท าใหเ้กิดความ
เสียหาย หรือขัดแยง้กับผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ หรือที่กระทบต่อสิทธิและ
ภาระหนา้ที่ของบคุคลภายนอกซึ่งเป็นคู่สญัญาของกองทนุรวมฯ 

6.1.13 ช่องทางและวิธีการร้องเรียน 

ผูล้งทนุสามารถส่งขอ้รอ้งเรียนไดท้ี่หน่วยงานดงัต่อไปนี ้
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• บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 

ที่อยู่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชัน้ 32 ถนนสาทรใต ้ 
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์  0-2686-6100 

โทรสาร  0-2670-0430 

• ส านักงาน ก.ล.ต. 

ที่อยู่ 333/3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900 

โทรศพัท ์  0-2695-9999 

โทรสาร  0-2695-9660 

6.1.14 การเลิกกองทุนรวมฯ การคืนเงนิ และการเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

6.1.14.1 การยกเลิกการจัดตั้งกองทุนรวมฯ โดยสมัครใจ 

ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ ประสงคจ์ะยกเลิกการจดัตัง้กองทนุรวมฯ ที่อยู่ระหว่างการ
เสนอขายครัง้แรก บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการดงันี ้

(1) ยตุิการขายหน่วยลงทนุ 

(2) รายงานใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิการขายหน่วยลงทนุดงักล่าว
ภายใน 7 วนันบัแต่วนัท่ียตุิการขายหน่วยลงทนุนัน้ 

(3) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชนใ์ด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่
ได้รับจากการจ าหน่าย หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตาม
สดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีการอนมุตัิ
ใหจ้ัดทั้งกองทุนรวมฯ สิน้สุดลง หากบริษัทจัดการฯ ไม่สามารถคืนเงิน
และผลประโยชนภ์ายในก าหนดเวลาดงักล่าวไดเ้พราะพฤติการณอ์ันใด
อนัหนึ่งที่บริษัทจดัการฯ ตอ้งรบัผิดชอบ ใหบ้ริษัทจดัการฯ ช าระดอกเบีย้
ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีบริษัท
จดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้จนครบถว้น 
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การอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมฯ จะสิน้สุดลงในวันที่บริษัทจัดการฯ รายงานให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

โปรดศึกษารายละเอียดเก่ียวกบัการยกเลิกการจดัตัง้กองทุนรวมฯ และการคืนเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทุนในส่วนที่ 5 หัวข้อ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 9. 
“การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

6.1.14.2 การคืนเงนิค่าจองซือ้ในกรณีเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุและผลประโยชนใ์ด ๆ ที่เกิดขึน้
จากเงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุในกรณีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนซึง่มี
การยกเลิกการเพิ่มเงินทุนในภายหลัง เนื่องจากไม่สามารถลงทุนในทรัพยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามที่ก าหนดไว้ได ้กรุณาศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบัการเพิ่มเงินทนุใน ส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6.1.4 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน" 

6.1.14.3 การสิน้สุดการอนุมัติของส านักงาน ก.ล.ต. ให้จัดตั้งกองทุนรวมฯ 

ก่อนวนัจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี ้ให้
การอนมุตัิของส านกังาน ก.ล.ต. ใหจ้ดัตัง้กองทนุรวมฯ เป็นอนัสิน้สดุลง 

(1) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุไดไ้ม่ถึง 500 ราย 

(2) มีการฝ่าฝืนอตัราการถือหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.9 
“ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ" 

(3) มลูค่าหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดม้ีมลูค่าไม่ถึง 2,000 ลา้นบาท โดยการ
ค านวณมลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายไดแ้ลว้ใหใ้ชร้าคาตามมลูค่าที่ตราไว้
ของหน่วยลงทนุเป็นเกณฑใ์นการค านวณ หรือ 

(4) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายได้เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเงินจาก
บุคคลอื่น (ถา้มี) มีมลูค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า หรือ 

(5) ส านักงาน ก.ล.ต. มีค  าสั่งใหร้ะงับการเสนอขายหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลาที่ก าหนดหรือเพิกถอนการอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมฯ ตาม
หลกัเกณฑข์องประกาศ ทน. 38/2562  
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ในกรณีดงักล่าว ใหบ้ริษัทจดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์
ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ไดร้ับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนภายใน 14 วันนับแต่วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนนัน้ตาม
สดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน และแจง้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงกรณี
ดังกล่าวภายใน 15 วันนับแต่วันสิน้สุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดังกล่าว 
ทัง้นี ้หากบรษิัทจดัการฯ ไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชนภ์ายในก าหนดเวลานัน้
ไดเ้พราะพฤติการณ์อันใดอันหนึ่งที่บริษัทจัดการฯ ตอ้งรับผิดชอบ ให้บริษัทจัด  
การฯ ช าระดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึง
กนัท่ีบรษิัทจดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้ครบถว้น 

6.1.14.4 กรณีเลิกกองทุนรวมฯ 

หลังจากวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ เมื่อปรากฏเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งใน
กรณีดงัต่อไปนี ้บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการเลิกกองทนุรวมฯ 

(1) เมื่อจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 ราย เวน้แต่จะไดร้บั
การผ่อนผนัจาก ส านกังาน ก.ล.ต. 

(2) เมื่อมีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุรวมฯ และ
บริษัทจดัการฯ น าเงินไปลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จนท าให้
กองทนุรวมฯ มีเงินทนุจดทะเบียนต ่ากว่า 2,000 ลา้นบาทเมื่อค านวณจาก
มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุ 

(3) เมื่อมีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุรวมฯ และ
บริษัทจัดการฯ ไม่สามารถด าเนินการเพื่อใหท้รัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนมีมลูค่ารวมกันไม่นอ้ยกว่า 1,500 ลา้นบาท 
และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ 
ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

(4) เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสั่งเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัทัง้กองทนุรวมฯ 

(5) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทนุรวมฯ (ถา้มี) 

(6) เกิดเหตุการณอ์ื่นใดซึ่งบริษัทจัดการฯ จะตอ้งแจง้ใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัย ์และผูถื้อหน่วยลงทุนทราบเป็น
หนงัสือก่อนวนัเลิกกองทนุรวมฯ เป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 5 วนัท าการ 
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(7) กองทุนรวมฯ ไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจดัการฯ รายใหม่ไดภ้ายใน 90 วนั
นบัจากวนัท่ีไดร้บัแจง้การลาออกจากการปฏิบัติหนา้ที่โดยบรษิัทจดัการฯ  

(8) เมื่อผูถื้อหน่วยลงทนุมีมติใหเ้ลิกกองทนุรวมฯ 

(9) เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค  าสั่งเลิกกองทุนรวมฯ รวมตามมาตรา 128 แห่ง 
พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

6.1.14.5 อ านาจของส านักงาน ก.ล.ต.ในการเลิกกองทุนรวมฯ 

ส านักงาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนุมัติใหจ้ัดตัง้ หรือจัดการกองทุนรวมฯ ได ้
หากส านกังาน ก.ล.ต. เห็นว่ามีการฝ่าฝืน หรือมิไดป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด
ไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 

เมื่อคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพิกถอนการอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมฯ จะตอ้งมีการ
ด าเนินการตามขัน้ตอนท่ีก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.14.1 “การยกเลิกการ
จดัตัง้กองทนุรวมฯ โดยสมคัรใจ” ขา้งตน้ หากการเพิกถอนการจดัการกองทนุรวมฯ 
เกิดขึน้หลงัจากการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ แลว้ บริษัทจดัการฯ 
จะตอ้งด าเนินการตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดไวใ้น
ส่วนท่ี 3 หวัขอ้ย่อย 6.1.14.6 “การช าระบญัชีกองทนุรวมฯ” 

6.1.14.6 การช าระบัญชีกองทุนรวมฯ 

เมื่อมีการเลิกกองทุนรวมฯ บริษัทจดัการฯ หรือผูช้  าระบญัชี (แลว้แต่กรณี) จะตอ้ง
ด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการฯ อาจท าหน้าที่ช  าระบัญชีของกองทุนรวมฯ นั้นได ้หรือจะ
แต่งตั้งบุคคลอื่นตามที่ ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนดเป็นผู้ช  าระบัญชีของ
กองทนุรวมฯ ก็ได ้

(2) เมื่อแต่งตั้งผู้ช  าระบัญชีแลว้ บริษัทจัดการฯ จะส่งมอบบัญชีและเอกสาร
หลักฐานต่าง ๆ ของกองทุนรวมฯ รวมทั้งด าเนินการใหผู้ดู้แลผลประโยชน์
ส่งมอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ของกองทุนรวมฯ นัน้ใหแ้ก่ผูช้  าระ
บญัชีภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัเลิกกองทนุรวมฯ 

(3) บริษัทจัดการฯ จะส่งมอบงบการเงินของกองทุนรวมฯ ณ วันเลิกกองทุน 
รวมฯ ที่ผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นจากผูส้อบบญัชี และรบัรอง
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โดยบรษิัทจดัการฯ เองใหแ้ก่ผูช้  าระบญัชีภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัเลิก
กองทนุรวมฯ 

(4) ผู้ช าระบัญชีจะจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยต้องค านึงถึง
ผลประโยชนท์ี่กองทุนรวมฯ จะไดร้บัเป็นส าคญั ช าระหนีข้องกองทุนรวมฯ 
เก็บรวบรวม และแบ่งเงินหรือทรัพยสิ์นให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย
ตามที่บริษัทจัดการฯ ก าหนด ตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนตามสมุด
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ตลอดจนด าเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ  าเป็นเพื่อให้
การช าระบัญชีเสร็จสิน้ตามหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการที่ก าหนดไวใ้น
กฎหมายหลกัทรพัย ์

(5) เมื่อช าระบญัชีเสร็จสิน้แลว้ ใหผู้ช้  าระบญัชียื่นค าขอจดทะเบียนเลิกกองทนุ
รวมฯ พรอ้มทัง้จดัส่งรายงานผลการช าระบญัชีต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

6.1.14.7 การเพิกถอนหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

หน่วยลงทุนอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนเมื่อเกิดกรณีใด
กรณีหน่ึงต่อไปนี ้

(1) หน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมฯ มีคุณสมบตัิไม่ครบตามขอ้ก าหนดการรบัหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 
ตามที่ระบุไวใ้นส่วนที่ 3 หัวขอ้ 6.1.3 “การออกหน่วยลงทุนและการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียน” ขอ้ 2 “ขอ้ก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน” 

(2) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทนุรวมฯ หรือเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมฯ ล่วงหนา้ 

(3) บรษิัทจดัการฯ ด าเนินการ หรือกระท าการดงัต่อไปนีอ้นัอาจมีผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อสิทธิ ประโยชนห์รือการ
ตดัสินใจของผูล้งทนุ หรือการเปล่ียนแปลงในราคาของหน่วยลงทนุ 

(ก) ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ขอ้ก าหนดของตลาด
หลักทรัพย์ ข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรัพย์กับตลาด
หลกัทรพัย ์ตลอดจนหนงัสือเวียนที่ตลาดหลกัทรพัยก์ าหนดใหถื้อ
ปฏิบตัิ 

(ข) เปิดเผยข้อมูลอันเป็นเท็จในแบบค าของบการเงิน หรือรายงาน
ของกองทุนรวมฯ ที่ยื่นต่อตลาดหลักทรัพย์ หรือที่ เปิดเผยต่อ
ประชาชนทั่วไป หรือไม่เปิดเผยข้อมูลของกองทุนรวมฯ ที่เป็น
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สาระส าคัญ หรือมีขอ้ผิดพลาดในการเปิดเผยขอ้มูลของกองทุน
รวมฯ ท่ีเป็นสาระส าคญั 

(ค) ด าเนินการใด ๆ หรือมีเหตุใด ๆ ในลกัษณะที่อาจก่อใหเ้กิดความ
เสียหายอย่างรา้ยแรงต่อสิทธิประโยชน์ หรือการตัดสินใจของผู้
ลงทนุ หรือการเปล่ียนแปลงในราคาของหน่วยลงทนุ 

(4) ผูส้อบบญัชีรายงานว่าไม่แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นว่างบการเงินของกองทุนรวมฯ ไม่ถูกตอ้งเป็นเวลา 
3 ปีติดต่อกนั 

(5) เมื่อปรากฏเหตกุารณท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิจดัสั่งกองทนุรวมฯ หรือ 

(6) บรษิัทจดัการฯ รอ้งขอใหเ้พิกถอนหน่วยลงทนุจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

6.1.15 ข้อก าหนดเกี่ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายที่ เรียกว่า Foreign Account Tax 

Compliance Act (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “FATCA”) โดยมีผลบงัคบัใชเ้มื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2557 

กฎหมายฉบบัดงักล่าวก าหนดใหส้ถาบนัการเงินที่ไม่ไดม้ีสญัชาติอเมรกิันและตัง้อยู่นอกประเทศ

สหรฐัอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานขอ้มลูเก่ียวกับบญัชีของบุคคลที่

อยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีใหก้บัประเทศสหรฐัอเมรกิา (ซึ่งรวมถึงบคุคลธรรมดา/นิติบคุคล สญัชาติ

อเมรกินั ผูซ้ึ่งมีถิ่นท่ีอยู่ถาวรในประเทศสหรฐัอเมรกิา และผูซ้ึ่งมีถิ่นท่ีอยู่ทางภาษีในสหรฐัอเมรกิา) 

ซึ่งเปิดหรือมีไวก้บั FFI นัน้ นอกจากนี ้ยงัปรากฏดว้ยว่าในปัจจบุนัมีรฐับาลในหลายประเทศก าลงั

ด าเนินการออกกฎหมายที่มีขอ้ก าหนดและหลักเกณฑใ์นลักษณะที่คล้ายคลึงกับ FATCA (ซึ่ง

ต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักล่าวว่า “กฎหมายต่างประเทศทีเ่กี่ยวข้อง”)  

กองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการฯ ถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ่งถูกก าหนดใหต้อ้ง

เขา้ผูกพนัตนกับหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรฐัอเมริกา (US Internal Revenue Service) 

โดยมีหนา้ที่ตอ้งรายงานขอ้มูลเก่ียวกับบัญชีของบุคคลสัญชาติอเมริกันและบุคคลที่มีลักษณะ

ตามหลักเกณฑท์ี่ FATCA ก าหนดหนา้ที่ในการตรวจสอบขอ้มลูลูกคา้เพื่อหาความสัมพันธข์อง

ลกูคา้กับประเทศสหรฐัอเมริกา และรวมถึงหนา้ที่ในการก าหนดใหล้กูคา้บางประเภทตอ้งจัดท า

หรือแสดงเอกสารเพิ่มเติมตามหลักเกณฑข์อง FATCA เป็นตน้ ภายใตข้อ้ก าหนดของ FATCA 

หากกองทนุรวมใดไม่เขา้ผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑข์อง FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น 
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Non-Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะไดร้บัผลกระทบ 

ดงัต่อไปนี ้

(1) ตอ้งถูกหกัเงิน ณ ที่จ่ายในอตัรารอ้ยละ 30 ของเงินที่กองทุนรวมจะไดร้บัและสามารถ

ถกูหกัไวซ้ึ่งจ่ายโดย FFI ที่เขา้รว่มผกูพนัตนตามขอ้ก าหนดของ FATCA หรือ “PFFI” (ซึ่ง

รวมถึงธนาคารและสถาบนัการเงินไทย ผูร้บัฝากทรพัยสิ์น ผูส้นบัสนนุการขายและรบัซือ้

คืนหน่วยลงทุน) โดยเงินที่สามารถถูกหักไวไ้ดร้วมถึงรายได ้ผลประโยชนห์รือเงินจาก

การขายทรพัยสิ์นทางการเงินของประเทศสหรฐัอเมริกาที่กองทุนรวมลงทุนในประเทศ

สหรฐัอเมรกิา (เงินลงทนุทางตรง) ซึ่งจะเริ่มตน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2557 เป็นตน้ไป 

และเงินลงทุนทางออ้มในทรพัยสิ์นทางการเงินของประเทศสหรฐัอเมริกา (Pass-thru) 

ซึ่งอาจรวมถึงเงินฝาก และเงินลงทนุกบัสถาบนัการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรฐัอเมริกา 

ซึ่งจะเริ่มตน้ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 

(2) PFFI (ซึ่งรวมถึงธนาคารทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ) ผู้รับฝากทรัพยสิ์น และ

ผู้สนับสนุนการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทุนที่เข้าร่วมผูกพันตามข้อก าหนดของ 

FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสัมพันธ์ทาง

ธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจดัการ ซึ่งอาจท าใหก้องทุนรวมไม่สามารถด าเนินการ

ลงทุนต่อไปได ้และ/หรือ ด าเนินการลงทุนไดอ้ย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจท าใหผู้้

ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถท ารายการผ่านทางผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วย

ลงทนุไดอ้ีกต่อไป 

เพื่อมิใหบ้รษิัทจดัการฯ และกองทนุรวมฯ ไดร้บัผลกระทบในทางลบในการด าเนินงาน รวมทัง้เพื่อ

เป็นการรกัษาประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม บรษิัทจดัการฯ และกองทนุรวมฯ (โดยบรษิัท

จัดการฯ) จึงเขา้ผูกพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศที่

เก่ียวขอ้ง และเพื่อใหบ้ริษัทจัดการฯ และกองทุนรวมฯ สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใต้

หลักเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งได ้บริษัทจัดการฯ และกองทุน  

รวมฯ (รวมทัง้ผูท้ี่เก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิงานและการสนบัสนุนการขายและรบัซือ้หน่วยลงทุนของ

กองทุนรวมฯ เช่น ผูดู้แลผลประโยชน ์ผูร้บัฝากทรพัยสิ์น และผูส้นับสนุนการขายและรบัซือ้คืน

หน่วยลงทนุ) จึงขอสงวนสิทธิในการด าเนินการดงันี ้

(1) รอ้งขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบุคคล

ตามที่กฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งก าหนด) ใหค้  ายินยอมแก่บริษัทจัดการฯ และ
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กองทุนรวมฯ เป็นตวัแทนในการน าส่งขอ้มลูทัง้หมด (เช่น ชื่อ ที่อยู่ เลขประจ าตวัผูเ้สีย

ภาษีของสหรฐัอเมริกา จ านวนและมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืน

หน่วยลงทุนหรือเงินปันผลที่ไดร้บั เป็นตน้) ท่ีมีอยู่ในบัญชีของผูถื้อหน่วยลงทุนนัน้กับ

บริษัทจัดการฯ ให้กับหน่วยงานของรัฐทั้งในและต่างประเทศ ตามข้อก าหนดของ

กฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง 

(2) รอ้งขอใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าส่งหรือใหเ้อกสารแสดงขอ้มลู และ/หรือ ค ายินยอมเพิ่มเตมิ

ในการด าเนินการพิสูจน์ทราบความเก่ียวข้องกับประเทศสหรัฐอเมริกา เช่น หนังสือ

แสดงการเสียสิทธิในสัญชาติอเมริกัน หรือการให้ข้อมูลตามหัวข้อที่ก าหนดไว้ใน

แบบฟอรม์ของหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรฐัอเมรกิา หรือการแจง้เปล่ียนแปลง

ขอ้มูลที่เคยใหไ้ว ้เป็นตน้ รวมถึงน าส่งหลักฐานเพื่อยืนยนัการเขา้ร่วมใน FATCA หรือ

กฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง (ในกรณีที่เป็นลกูคา้สถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตาม

หลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(3) ด าเนินการอื่นใดเพื่อใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง 

เพื่อเป็นการป้องกันและลดผลกระทบในทางลบที่จะเกิดต่อกองทุนรวมฯ หรือผูถื้อหน่วยลงทุน

โดยรวม รวม ทั้งเพื่อใหก้องทุนรวมฯ หรือผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวมไดร้บัประโยชนเ์พิ่มขึน้หากมี

การด าเนินการที่สอดคลอ้งกับกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุน

ปฏิเสธที่จะด าเนินการ หรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการฯ ก าหนด 

บรษิัทจดัการฯ ขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งหรือทัง้หมดดงัต่อไปนี ้ตามความ

จ าเป็นและความเหมาะสมโดยถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวรับทราบและไดร้ับแจ้งถึงการ

ด าเนินการของบริษัทจัดการฯ ดังกล่าวแลว้ และ/หรือ ถือว่าบริษัทจัดการฯ ไดด้  าเนินการตาม

ขอ้ตกลงที่ไดร้ะบไุวใ้นค าขอเปิดบญัชี 

(1) ไม่รบัค าสั่งซือ้/สบัเปล่ียน/โอน หน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว  

(2) ระงับหรือหยุดให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทุนตามมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิ ณ 

ขณะนัน้ (the then Net Asset Value) ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว  

(3) ด าเนินการหักเงิน ณ ที่จ่ายจากรายไดเ้งินลงทุนเงินปันผลและเงินที่ช  าระค่าขายคืน

หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนรายนั้นได้เพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์และ
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ขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ตอ้งไม่ขดักบักฎหมายของประเทศ

ไทย  

(4) ด าเนินการอื่นใดอนัเป็นการป้องกนัหรือลดผลกระทบ หรือท าใหก้องทุนรวมฯ หรือผูถื้อ

หน่วยลงทุนไดร้บัประโยชนเ์พิ่มขึน้ หากการด าเนินการดงักล่าวสอดคลอ้งกับกฎหมาย

ต่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง 

การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นความจ าเป็นในการรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ โดยรวม 

และเป็นการกระท าเพื่อหลีกเล่ียงมิให้บริษัทจัดการฯ และกองทุนรวมฯ มีการด าเนินการที่ไม่

สอดคลอ้งขอ้บังคับของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งอันจะท าใหก้องทุนรวมฯ 

อาจตอ้งถูกหักเงิน ณ ที่จ่าย หรือถูกปิดบัญชีธนาคารตามที่กล่าวแลว้ขา้งตน้ ซึ่งในทางปฏิบัติ

บริษัทจดัการฯ จะเลือกด าเนินการเฉพาะกับผูถื้อหน่วยลงทุนที่เขา้ข่ายเป็นพลเมืองของประเทศ

สหรฐัอเมรกิา (หรือเป็นบคุคลตามที่กฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งก าหนด) เท่านัน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายไทยมีการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ก าหนดเพื่อรองรบัการด าเนินการตามที่บรษิัท

จดัการฯ ไดส้งวนสิทธิไวข้า้งตน้ บริษัทจดัการฯ (รวมถึงผูท้ี่เก่ียวขอ้งทัง้หมด) จะด าเนินการตาม

ขอ้ก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ และอาจน าส่งขอ้มลูของผูถื้อหน่วยลงทุนไปยงัหน่วยงาน

ทอ้งถิ่น หรือด าเนินการอื่นใดที่หน่วยงานทอ้งถิ่นก าหนดโดยไม่จ าเป็นตอ้งรอ้งขอต่อผูถื้อหน่วย

ลงทนุ 

6.1.16 ผลบังคับของโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

บริษัทจัดการฯ มีหน้าที่ปฏิบัติตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วย
ลงทุนกับบริษัทจัดการฯ กฎหมายหลักทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสั่งที่ออกโดยอาศยั
อ านาจแห่งกฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ในกรณีที่ขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือขอ้
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับรษิัทจดัการฯ ขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑใ์นกฎหมาย ประกาศ 
กฎ หรือค าสั่งดงักล่าว หากบรษิัทจดัการฯ ไดด้  าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมายประกาศ กฎ หรือ
ค าสั่งนัน้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการฯ ไดป้ฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ แลว้ 

ขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ ใชบ้งัคบัความสมัพนัธร์ะหว่างบรษิทัจดัการฯ 
และผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการฯ จะแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยผู้ดูแลผลประโยชน์มี
อ านาจลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ทั้งนี ้การลงนามในข้อ
ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ ของผูดู้แลผลประโยชนท์ี่ไดร้บัการแต่งตัง้โดย
ชอบ ใหถื้อว่าผกูพนัผูถื้อหน่วยลงทนุทัง้ปวง 
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การที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงความประสงคใ์นการซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนตามโครงการ
จดัการกองทุนรวมฯ ไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหถื้อว่าผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวยอมรบัที่จะผูกพนัตาม
ข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ และข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับ  
บรษิัทจดัการฯ  

6.1.17 ช่องทางทืผู้่ลงทุนสามารถขอรับข้อมูล 

ผูล้งทุนสามารถขอรบัขอ้มลูรายละเอียดโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อ
หน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ  ไดท้ี่ 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชัน้ 32 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา 
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์  0-2686-6100 

โทรสาร  0-2670-0430 

6.2 การประชุมของบริษทัจดัการฯ 

บรษิัทจดัการฯ จะจดัใหม้ีคณะกรรมการจดัการลงทนุ ซึ่งจะมีการประชมุอย่างนอ้ยไตรมาสละ 1 ครัง้ โดยมี

ขอบเขตในเรื่องดงัต่อไปนี ้

1. การลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

2. ปัจจยัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้กบักองทนุรวมฯ 

3. การบรหิารและจดัการกองทนุรวมฯ 

6.3 การดูแลเร่ืองการใช้ข้อมูลภายใน 

 บริษัทจดัการฯ มีนโยบายและวิธีการดูแลมิใหก้รรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งอื่น  ๆ ที่มีโอกาสในการ

เขา้ถึงหรือใชข้อ้มลูภายในเก่ียวกบักองทนุรวมฯ น าความลบั และ/หรือ ขอ้มลูภายในของกองทนุรวมฯ ซึง่ยงั

ไม่เปิดเผยต่อสาธารณชนไปใช ้เพื่อแสวงหาประโยชนแ์ก่ตนเองหรือผูอ้ื่น ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม และไม่

ว่าจะไดร้บัผลตอบแทนหรือไม่ รวมทัง้การใชข้อ้มลูดงักล่าวเพื่อซือ้ขายหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ ได้

ก าหนดแนวทางในการปฏิบตัิเพื่อป้องกนัการใชข้อ้มลูภายใน ดงันี ้
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1. บริษัทจัดการฯ ก าหนดหา้มมิใหก้รรมการและผู้บริหาร และผูป้ฏิบัติงานที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึง

บุคคลที่ถูกสันนิษฐานว่ารูห้รือครอบครองข้อมูลภายใน ตาม พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ที่ไดร้บัทราบขอ้มลูภายในท่ียงัมิไดม้ีการเปิดเผยต่อสาธารณชนและเป็นขอ้มลูที่มีผล

ต่อการเปล่ียนแปลงราคาหรือมูลค่าของหลักทรพัย ์หรืออาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจของผู้

ลงทนุในการซือ้หรือขายหน่วยลงทนุของกองทุนรวมฯ หรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อผูล้งทุน

ที่ประสงคจ์ะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมฯ น าขอ้มลูดงักล่าวมาใชเ้พื่อการซือ้ ขาย เสนอ

ซือ้ เสนอขาย หรือชกัชวนใหบ้คุคลอื่นซือ้ ขาย เสนอซือ้ หรือเสนอขาย ซึ่งหน่วยลงทนุของกองทนุ

รวมฯ ไม่ว่าทั้งทางตรงหรือทางออ้ม และไม่ว่าการกระท าดงักล่าวจะท าเพื่อประโยชนต์่อตนเอง

หรือผูอ้ื่น หรือเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวเพื่อใหผู้อ้ื่นกระท าการดงักล่าว ไม่ว่าตนไดร้บัผลประ โยชน์

ตอบแทนหรือไม่ก็ตาม นอกจากนั้น กรรมการและผู้บริหาร และผู้ปฏิบัติงานที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้

รวมถึงคู่สมรสหรือผู้ที่อยู่กินดว้ยกันฉันสามีภริยา และบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะของบุคคล

ดงักล่าวจะตอ้งระงบัการซือ้ ขาย เสนอซือ้ หรือเสนอขาย หรือชกัชวนใหบุ้คคลอื่นซื ้อ ขาย เสนอ

ซือ้ หรือเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม ในช่วงเวลาก่อนที่จะ

เผยแพร่งบการเงิน ผลการด าเนินงานทางการเงินทัง้รายปีและรายไตรมาส หรือขอ้มูลเก่ียวกับ

ฐานะการเงินและสถานะของกองทนุรวมฯ หรือก่อนการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือ

ก่อนการพิจารณาการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน จนกว่าบริษัท

จัดการฯ จะไดเ้ปิดเผยขอ้มูลดังกล่าวต่อสาธารณชนแลว้ ทั้งนี ้บริษัทจัดการฯ จะแจง้เป็นลาย

ลกัษณอ์กัษรใหก้รรมการและผูบ้ริหาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้งอื่น ซึ่งรวมถึงบุคคลที่ถูกสนันิษฐานว่ารู ้

หรือครอบครองขอ้มลูภายใน งดการซือ้ขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ เป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 

วนั ก่อนการเปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณชน และภายหลงัการเปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณชนแลว้ จึง

จะสามารถท ารายการขา้งตน้ได ้รวมทัง้หา้มไม่ใหเ้ปิดเผยขอ้มลูที่เป็นสาระส าคญันัน้ต่อบคุคลอื่น 

ไม่ว่าโดยวิธีใด ๆ 

2. บรษิัทจดัการฯ ก าหนดหา้มมิใหพ้นกังานหรือลกูจา้งของบรษิัทจดัการฯ ซึ่งรูห้รือครอบครองขอ้มลู

ภายในอันเก่ียวกับการสั่งซือ้หรือขายหน่วยลงทุนของลูกคา้รายใด กระท าการใดในประการที่

น่าจะท าใหลู้กคา้รายดังกล่าวเสียประโยชน ์ไม่ว่าเพื่อตนเองหรือบุคคลอื่น โดยส่ง แกไ้ข หรือ

ยกเลิกค าสั่งซือ้หรือขายหน่วยลงทนุนัน้ โดยใชโ้อกาสด าเนินการก่อนท่ีตนจะด าเนินการตามค าสั่ง

ของลูกคา้รายดังกล่าวแลว้เสร็จ หรือเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับค าสั่งของลูกคา้รายดังกล่าวใหแ้ก่

บุคคลอื่น โดยรูห้รือควรรูว้่าบุคคลนัน้จะอาศยัขอ้มลูดงักล่าวเพื่อท าการส่ง แกไ้ข หรือยกเลิกค า

สั่งซือ้หรือขายหน่วยลงทนุนัน้ไดก้่อนที่ตนจะด าเนินการตามค าสั่งของลกูคา้รายดงักล่าวแลว้เสรจ็  
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3. บริษัทจดัการฯ ก าหนดใหก้รรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทจดัการฯ และบริษัทย่อย มี

หน้าที่เก็บรักษาความลับ และ/หรือ ข้อมูลภายในของบริษัทจัดการฯ เก่ียวกับกองทุนรวมฯ 

ตลอดจนขอ้มลูความลบัของบุคคลที่เก่ียวขอ้งของกองทุนรวมฯ ที่ตนไดร้บัทราบจากการปฏิบัติ

หนา้ที่ และหา้มมิใหน้ าความลบั และ/หรือ ขอ้มลูภายในของบรษิัทจดัการฯ เก่ียวกบักองทนุรวมฯ 

ตลอดจนขอ้มลูความลบัของบุคคลที่เก่ียวขอ้งของกองทุนรวมฯ ที่ตนไดร้บัทราบจากการปฏิบัติ

หนา้ที่ ไปใชป้ระโยชนไ์ม่ว่าทางใด แมว้่าการเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวจะไม่ท าใหเ้กิดผลเสียหายแก่

บรษิัทจดัการฯ กองทนุรวมฯ หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุรวมฯ ก็ตาม  

4. บริษัทจัดการฯ ก าหนดห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทจัดการฯ เปิดเผย

ขอ้มูลภายในของบริษัทจัดการฯ เก่ียวกับกองทุนรวมฯ และหา้มมิใหบุ้คคลดงักล่าวใชต้  าแหน่ง

หนา้ที่ของตนในบรษิัทจดัการฯ น าขอ้มลูภายใน หรือสารสนเทศที่มีสาระส าคญัต่อการด าเนินงาน

ซึ่งตนได้รับรู ้ หรือรับทราบในระหว่างปฏิบัติงานในบริษัทจัดการฯ ซึ่งยังไม่ได้เปิดเผยต่อ

สาธารณชน ไปใช้ส าหรับแสวงหาประโยชน์ไม่ว่าดว้ยวิธีการใดในทางมิชอบ หรือเปิดเผยกับ

บุคคลภายนอกเพื่อประโยชน์ของตนเอง หรือบุคคลอื่น ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ไม่ว่า

บคุคลดงักล่าวจะไดร้บัผลประโยชนต์อบแทนหรือไม่ก็ตาม 

5. บริษัทจดัการฯ ก าหนดใหก้รรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทจดัการฯ และบริษัทย่อย มี

หนา้ที่ปฏิบัติตามแนวทางการใชข้อ้มูลภายในตามที่ก าหนดไวใ้น พ.ร.บ. หลักทรพัยแ์ละตลาด

หลักทรพัยฯ์ แนวปฏิบัติในการจัดการขอ้มลูลับที่มีผลต่อราคาหลักทรพัยข์องส านักงาน ก.ล.ต. 

รวมถึงกฎเกณฑอ์ื่นท่ีเก่ียวขอ้ง 

6. บริษัทจัดการฯ ก าหนดใหม้ีกระบวนการลงโทษบุคลากรที่ไม่ปฏิบัติตามนโยบายการใชข้อ้มูล

ภายใน หากมีการฝ่าฝืนน าขอ้มลูภายในไปใชห้าประโยชนแ์ก่ตนเองหรือผูอ้ื่น ไม่ว่าทางตรงหรือ

ทางออ้ม และไม่ว่าจะไดร้บัผลตอบแทนหรือไม่ ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม จะไดร้บัการพิจารณา

ทางวินัยตามระเบียบที่บริษัทจัดการฯ ก าหนดไว้ หรือมีโทษตามกฎหมาย ซึ่งการลงโทษจะ

พิจารณาจากเจตนาของการกระท าและความรา้ยแรงของความผิดนัน้ ๆ 

7. บริษัทจัดการฯ ก าหนดให้มีระบบแบ่งแยกหน่วยงานและบุคลากรที่รับผิดชอบงาน (Chinese 

Wall) และระบบงานการป้องกนัการรั่วไหลของขอ้มลูภายในพืน้ท่ีหอ้งปฏิบตัิงานของบุคคลที่เขา้

ไปภายในบริเวณดงักล่าว รวมทัง้ควบคุมดูแลใหม้ีระบบการจดบนัทึกการเขา้ออกพืน้ที่หวงหา้ม 

(Access Control) และจดัเก็บขอ้มลูดงักล่าวอย่างนอ้ย 6 เดือน เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูการสอบทาน 

8. บริษัทจดัการฯ มีส านกัตรวจสอบภายในมีหนา้ที่ตรวจสอบเพื่อใหม้ั่นใจว่าพนกังานมีการปฏิบัติ

ตามระเบียบจรรยาบรรณเรื่องการใชข้อ้มูลภายใน ระเบียบการป้องกันและปราบปรามการใช้
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ประโยชนจ์ากขอ้มลูภายในของกองทุน รวมถึงตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามระเบียบที่เก่ียวขอ้ง 

ไดแ้ก่ ระเบียบการรกัษาความปลอดภยัดา้นเทคโนโลยี ระเบียบการเขา้ออกในพืน้ท่ีหวงหา้ม และ

ระเบียบควบคมุการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องพนกังาน  

6.4 การพิจารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ  

 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการพิจารณาตดัสินใจลงทนุ และการบรหิารจดัการกองทนุรวมฯ

ในส่วนท่ี 2 หวัขอ้ 3.1 “นโยบายการลงทนุ” และในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6 “การก ากบัดแูลกองทนุรวมฯ” 

6.5 การติดตามดูแลผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ 

 บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการการติดตามดแูลผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ ใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการ

กองทุนรวมฯ ที่ไดร้บัอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ตลอดจนขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัท

จดัการฯ มติผูถื้อหน่วยลงทุน หนงัสือชีช้วน กฎหมายหลกัทรพัย ์และขอ้ตกลงต่าง  ๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ เขา้

เป็นคู่สญัญาอย่างเครง่ครดั รวมถึงปฏิบตัิตามบทบญัญัติในมาตรา 125 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

 

6.6 ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการฯ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับค่าตอบแทนของบรษิัทจดัการฯ ในส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6 “การก ากบั

ดูแลกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อย 6.1 “นโยบายเก่ียวกับการดูแลกองทุนรวมฯ - 6.1.6 ค่าธรรมเนียมและ

ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ” 

7 ความรับผิดชอบต่อสังคม 

7.1 นโยบายและแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อสังคม 

กองทุนรวมฯ ด าเนินกิจการโดยมีความโปร่งใส เปิดเผยขอ้มูลที่ส  าคัญ และสามารถตรวจสอบได ้และมี

ความมุ่งมั่นท่ีจะพฒันาการด าเนินกิจการควบคู่ไปกบัการสรา้งสมดลุทางเศรษฐกิจ สงัคม และส่ิงแวดลอ้ม 

ทั้งนี ้กองทุนรวมฯ ตัง้มั่นที่จะด ารงตนใหเ้ป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานที่เป็นแบบอย่างที่ดีของสงัคม 

และสามารถบรหิารกิจการใหเ้ติบโตอย่างมั่นคงและเป็นท่ียอมรบัในสงัคมบนพืน้ฐานของจรยิธรรมและการ

ก ากับดูแลกิจการที่ดี รวมทัง้สามารถสรา้งผลตอบแทนใหก้ับผูถื้อหน่วยลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพโดย

ค านึงถึงผลกระทบในการด าเนินกิจการที่มีต่อผูท้ี่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับกองทุนรวมฯ ในทุกดา้น รวมถึงมีการ

แบ่งปันผลประโยชนอ์ย่างเหมาะสมและเป็นธรรม 
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นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ ยงัใหค้วามส าคญักบัการปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง โดยส่งเสรมิ

ใหม้ีการใชท้รพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ เหมาะสม เพียงพอ และเกิดประโยชนส์งูสดุ  

7.2 การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการคอรรั์ปชั่น (ถ้ามี) 

- ไม่มี - 
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ส่วนที ่4 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

เนื่องจากการเสนอขายหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมฯ ในครัง้นี ้เป็นการเสนอขายครัง้แรกของกองทนุรวมฯ ดงันัน้ 

กองทนุรวมฯ จึงยงัไม่มงีบการเงนิหรือผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของกองทนุรวมฯ 
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  ส่วนที ่5 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

1. รายละเอียดของหน่วยลงทุนทีเ่สนอขาย 

1.1 มูลค่าทีต่ราไว้ของหน่วยลงทนุ มลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทุนจะเท่ากับราคาเสนอ

ขายสดุทา้ย 

1.2 จ านวนหน่วยลงทุน 270,000,000 - 280,000,000 หน่วย 

1.3 ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุเบือ้งตน้ 10.00 บาท ต่อหน่วย 

1.4 จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าในการจองซือ้ 500 หน่วย และเพิ่มครัง้ละ 100 หน่วย 

2 การจอง การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหน่วยลงทุน 

ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงรายละเอยีดวธีิการจองซือ้หน่วยลงทนุและ
วิธีการจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่ระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนฉบบันีต้ามความเหมาะสม ในกรณีที่เกิดปัญหา อปุสรรค หรือ 
ขอ้จ ากดัในการด าเนินการ ทัง้นี ้เพื่ออ านวยความสะดวกใหแ้ก่นกัลงทนุอย่างเป็นธรรม และเพื่อใหก้ารเสนอขาย
หน่วยลงทนุครัง้นีป้ระสบความส าเรจ็ 

2.1 วิธีการเสนอขายหน่วยลงทุน 

การเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นี ้จะเสนอขายผา่นผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ตามที่ระบไุวใ้นขอ้ 

2.2 

2.2 ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 

35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110   

โทรศพัท ์0-2111-1111 
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www.krungthai.com 

2.3 ประเภทและคุณสมบัติของผู้ลงทุน 

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ จะมีเพียงชนิดเดียว ซึง่จะเสนอขายหน่วยลงทนุทัง้หมดต่อผูล้งทนุเป็นการ
ทั่วไปไม่ว่าจะเป็น ผูจ้องซือ้ทั่วไป ผูจ้องซือ้พิเศษ หรือผูส้นบัสนนุ 

ผูจ้องซือ้ทั่วไป หมายถงึ ผูล้งทนุที่จองซือ้หน่วยลงทนุท่ีไมใ่ช่ผูจ้องซือ้พิเศษ หรือผูจ้องซือ้พิเศษที่ไมไ่ดร้บัการ
จดัสรรแบบผูจ้องซือ้พเิศษ 

ผูจ้องซือ้พเิศษ หมายถึง ผูล้งทนุที่มีลกัษณะดงัต่อไปนี ้และ/หรือ ลกัษณะอื่นใดตามที่จะไดม้ีการประกาศ
แกไ้ขเพิ่มเดิมโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ แลว้แต่กรณี 

(1) ผูล้งทุนสถาบันตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 4/2560 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้
ลงทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทนุรายใหญ่ ลงวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ ์2560 ดงัต่อไปนี ้

(ก) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ข) ธนาคารพาณิชย ์

(ค) ธนาคารท่ีมีกฏหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(ง) บรษิัทเงินทนุ 

(จ) บรษิัทเครดิตฟองซิเอร ์

(ฉ) บรษิัทหลกัทรพัย ์

(ช) บรษิัทประกนัวินาศภยั 

(ซ) บรษิัทประกนัชีวิต 

(ฌ) กองทนุรวม 

(ญ) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(ฎ) กองทนุบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

(ฏ) กองทนุประกนัสงัคม 

http://www.krungthai.com/
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(ฐ) กองทนุการออมแห่งชาติ 

(ฑ) กองทนุเพื่อการฟ้ืนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(ฒ) ผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 

(ณ) ผู้ประกอบธุรกิจการซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขายสินค้าเกษตร
ล่วงหนา้ 

(ด) สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 

(ต) ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(ถ) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(2) กองทุนส่วนบุคคลซึ่งบริษัทหลักทรพัยร์บัจดัการเงินทุนของผูล้งทุนสถาบนัตาม (1) หรือ (3) ถึง 
(10)  

(3) ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ หรือนิติบุคคลอื่นที่มี
กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) สภากาชาดไทย หรือมลูนิธิเพื่อสาธารณประโยชน ์

(5) สหกรณอ์อมทรพัย ์หรือชมุนมุสหกรณ ์

(6) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 

(7) โครงการจัดการลงทุน (collective investment scheme) ที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ
และเสนอขายหน่วยลงทนุต่อผูล้งทนุเป็นการทั่วไป 

(8) ผูล้งทนุต่างประเทศซึ่งมีลกัษณะเดียวกนักบัผูล้งทนุดงัต่อไปนี ้

(ก) ผูล้งทนุสถาบนัตาม (1) แต่ไม่รวมถึงบรษิัทเงินทนุ บรษิัทเครดิตฟองชิเอร ์กองทนุรวม ผู้
ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ และ
ผู้ประกอบธุรกิจการซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขายสินค้าเกษตร
ล่วงหนา้ 

(ข) ผูล้งทนุตาม (3) 
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(ค) กองทนุส่วนบคุคลที่เป็นการรบัจดัการเงินทนุของผูล้งทนุตาม (ก) หรือ (ข) 

(9) นิติบคุคลซึ่งมีผูล้งทนุตาม (1) ถึง (8) ถือหุน้รวมกนัเกินกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออก
เสียงทัง้หมด 

(10)  ผูล้งทนุอื่นใดตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

 

 

2.4 การเสนอขายหน่วยลงทุน 

บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งเริ่มเสนอขายหน่วยลงทนุภายใน 1 ปีนบัแตว่นัท่ีไดร้บัอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ให้
จดัตัง้กองทนุรวมฯ มเิช่นนัน้การอนมุตัิใหจ้ดัตัง้กองทนุรวมฯ เป็นอนัสิน้สดุลง 

บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุจะด าเนนิการเสนอขายครัง้แรกตามหลกัเกณฑ ์
วิธีการ และเงื่อนไขที่ระบไุว ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตาม
กฎหมาย ไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น 
และ/หรือ ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ และผูป้ระกนัการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเห็นว่าการเสนอขายครัง้แรก
อาจมีปัญหา อปุสรรค หรือขอ้จ ากดัในการด าเนินการ หรือในกรณีที่บรษิัท 
จดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเห็นสมควร บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงรายละเอยีดการจองซือ้และการจดัสรรหน่วยลงทนุ รวมถงึ
สดัส่วนหรือจ านวนการจดัสรรตามที่ระบไุวใ้นเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ทัง้นี ้เพื่อใหก้ารเสนอขาย
ครัง้แรกประสบความส าเรจ็สงูสดุ รวมทัง้ในการยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุหรอืผูจ้องซือ้
ส่วนใดหรือทัง้หมดโดยเป็นไปตามความเหมาะสม ทัง้นี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้จ้องซือ้ทราบล่วงหนา้ 

ส าหรบัการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ ของกองทนุรวมฯ (ถา้ม)ี บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งท าการเสนอขาย
ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์และวิธีการเสนอขายที่บรษิัทจดั 
การฯ จะไดก้ าหนดส าหรบัการเสนอขายครัง้นัน้ ๆ  

1. วิธีการขอรับหนังสือชีช้วนและใบจองซือ้หน่วยลงทุน 

ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป 

ผูจ้องซือ้ทั่วไปสามารถติดต่อขอรบัหนงัสือชีช้วน และใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรบัผูจ้องซือ้หน่วย
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ลงทนุทั่วไป ไดท้ี่ส  านกังานใหญ่และแต่ละสาขาของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุที่เปิดรบั
จองซือ้ ภายในวนัท่ี 4 สิงหาคม 2563 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานใหญ่และสาขาของ
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ จนถึงเวลา 15.30 น. ของวนัที่ 7 สิงหาคม 2563 

นอกจากนัน้ ผูจ้องซือ้ทั่วไปสามารถดาวนโ์หลด (download) หนงัสือชีช้วนและใบจองซือ้ส าหรบัผู้
จองซือ้หน่วยลงทนุทั่วไป ไดท้ี่เวป็ไซตข์องบรษิัทจดัการฯ และ www.kbspif.com ตั้งแต่วนัท่ี 4 
สิงหาคม 2563 (แต่ไม่รวมถึงแบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูคา้) (KYC) และแบบประเมิน
ความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Suitability Test) ซึ่งสามารถขอรบัไดจ้ากส านกังานใหญ่และสาขาของ
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุที่เปิดรบัจองซือ้ 

 

ส าหรบัผูจ้องซือ้พเิศษ 

ผูจ้องซือ้พเิศษสามารถตดิต่อขอรบัหนงัสือชีช้วน และใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรบัผูจ้องซือ้พเิศษ 
ไดท้ี่ส  านกังานใหญ่ของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ ภายในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2563 ใน
วนัและเวลาท าการของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ จนถงึเวลา 14.00 น. ของวนัท่ี 13 
สิงหาคม 2563 

ส าหรบัผูส้นบัสนนุ 

ผูส้นบัสนนุสามารถติดต่อขอรบัหนงัสือชีช้วน และใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรบัผูส้นบัสนนุไดท้ี่
ส  านกังานใหญ่ของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2563 ในวนั
และเวลาท าการของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ จนถึงเวลา 14.00 น. ของวนัท่ี 13 
สิงหาคม 2563 

2. วันเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน 

ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป 

ตัง้แตว่นัท่ี 4 สิงหาคม 2563 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานใหญ่และสาขาของผูจ้ดัการการ
จดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ จนถึงเวลา 15.30 น. ของวนัท่ี 7 สิงหาคม 2563 (ส าหรบัระบบออนไลน ์
ตัง้แตเ่วลา 8.30 น. ของวนัท่ี 4 สิงหาคม 2663 จนถึงเวลา 15.30 น. ของวนัท่ี 7 สิงหาคม 2563)  

ส าหรบัผูจ้องซือ้พเิศษ 

ตัง้แตว่นัท่ี 10 สิงหาคม 2563 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานใหญ่ของผูจ้ดัการการจดั
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จ าหน่ายหน่วยลงทนุ จนถงึเวลา 14.00 น. ของวนัท่ี 13 สิงหาคม 2563 

ส าหรบัผูส้นบัสนนุ 

ตัง้แตว่นัท่ี 10 สิงหาคม 2563 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานใหญ่ของผูจ้ดัการการจดั

จ าหน่ายหน่วยลงทนุ จนถงึเวลา 14.00 น. ของวนัท่ี 13 สิงหาคม 2563 

3. การก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสุดท้าย 

ส าหรบัจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุทา้ย บรษิัทจดัการฯ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

จะก าหนดโดยวิธีการท า Bookbuilding ซึ่งเป็นวิธีการส ารวจปรมิาณความตอ้งการซือ้หน่วยลงทนุ

ของนกัลงทนุสถาบนัในแต่ละช่วงจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายเบือ้งตน้ โดยเปิดโอกาสใหน้กั

ลงทนุสถาบนัแจง้จ านวนหน่วยลงทนุท่ีประสงคจ์ะจองซือ้มายงัผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ย

ลงทนุ โดยจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุทา้ยจะเป็นจ านวนหน่วยลงทนุท่ีมีนกัลงทนุสถาบนั

เสนอความตอ้งการซือ้เขา้มา และท าใหก้องทนุไดร้บัเงินตามจ านวนท่ีก าหนดวา่ตอ้งใชใ้นการ

ลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก และยงัมคีวามตอ้งการซือ้

หน่วยลงทนุเหลืออยูม่ากพอในระดบัท่ีคาดวา่จะท าใหร้าคาหน่วยลงทนุมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

ทัง้นี ้จ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุทา้ยจะเป็นจ านวนหน่วยลงทนุท่ีอยู่ในชว่งจ านวนหน่วย

ลงทนุเสนอขายเบือ้งตน้ซึ่งเป็นชว่งจ านวนหน่วยลงทนุท่ีใชใ้นการท า Bookbuilding คือ 

270,000,000 - 280,000,000 หน่วย (“ช่วงจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายเบือ้งตน้")  

บริษัทจดัการฯ ร่วมกับผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน จะด าเนินการประกาศจ านวนหน่วย

ลงทนุเสนอขายสดุทา้ยโดยเรว็ภายหลงัการก าหนดจ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุทา้ยแลว้เสร็จ 

และมีการลงนามในเอกสารระบุจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุทา้ยซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของสญัญา

แต่งตั้งผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Underwriting 

Agreement) แลว้เสร็จ โดยคาดว่าจะสามารถด าเนินการประกาศจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขาย

สดุทา้ยดงักล่าวภายในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2563 ผ่าน ส านกังานใหญ่และสาขาของผูจ้ดัการการจดั
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จ าหน่ายหน่วยลงทุน รวมทั้งผ่านทาง  Call Center ของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

เว็บไซต ์www.kbspif.com และเว็บไซตข์องบริษัทจัดการฯ และ ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วย

ลงทนุ ตามรายละเอียดดงันี ้

 เว็บไซต ์
หมายเลขโทรศพัท ์/ 

Call Center 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ 
กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

www.ktam.co.th 0-2686-6100 

KBSPIF www.kbspif.com - 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) www.krungthai.com  0-2111-1111 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ไม่สามารถก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุทา้ยได ้หรือในกรณีที่

สามารถก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสุดทา้ยไดแ้ต่ในขณะที่ยังมิไดม้ีการจดทะเบียน

กองทุน และบริษัทจดัการฯ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ใชสิ้ทธิยกเลิกการจดัจ าหน่าย

หน่วยลงทนุหรือไม่สามารถปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขใด ๆ ตามที่ระบุไวใ้นสญัญาแต่งตั้ง

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Underwriting Agreement) 

บริษัทจัดการฯ ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน อาจจะด าเนินการยุติการเสนอขายหน่วย

ลงทนุ ในกรณีดงักล่าว ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะด าเนินการคืนเงินค่าจองซือ้ใหแ้กผู่้

จองซือ้ทุกราย ตามรายละเอียดในส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 9 “การคืน

เงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ” 

4. ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน 

ผูจ้องซือ้ทกุราย (รวมถึง ผูจ้องซือ้ทั่วไป ผูจ้องซือ้พิเศษ และผูส้นบัสนนุ) จะตอ้งช าระค่าจองซือ้

หน่วยลงทนุท่ีราคา 10.00 บาทตอ่หน่วย 

5. สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทนุในการเสนอขายครัง้แรกเป็นการเสนอขายต่อผูล้งทนุใน

ประเทศผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายตามรายชื่อที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 5 “โครงสรา้งการ

จดัการ” หวัขอ้ยอ่ย 5.9 “ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ (Lead Underwriter)” โดยบรษิัท
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จดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายจะด าเนินการเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้อง

ซือ้ตามสดัส่วนเบือ้งตน้ดงัต่อไปนี ้

- ผูจ้องซือ้ทั่วไป  84,500,000  -    88,000,000 หน่วย  รอ้ยละ 31 

- ผูจ้องซือ้พิเศษ 145,000,000  -  150,000,000 หน่วย  รอ้ยละ 54 

- ผูส้นบัสนนุ  40,500,000    -   42,000,000 หน่วย  รอ้ยละ 15 

รวม  270,000,000  -  280,000,000 หน่วย 

ทัง้นี ้สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุขา้งตน้เป็นสดัส่วนเบือ้งตน้ บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการ

จดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงจ านวนหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายต่อผู้

ลงทนุแต่ละประเภทตามที่ระบไุวข้า้งตน้ รวมทัง้อาจพจิารณาเพิม่หรือลดสดัส่วนการเสนอขาย

หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุแต่ละประเภท หรือเปล่ียนแปลงวิธีการจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่ก าหนด

ไวใ้นเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม โดยพจิารณาจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น ปรมิาณความ

ตอ้งการซือ้หน่วยลงทนุของนกัลงทนุแต่ละประเภท เป็นตน้ เพื่อใหก้ารเสนอขายครัง้แรกประสบ

ความส าเรจ็สงูสดุ ทัง้นี ้ตราบเทา่ที่ไม่ขดัต่อกฎหมายหลกัทรพัย ์

ทัง้นี ้การเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าวขา้งตน้จะอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัการจดัสรรตามที่

ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.5 “การจดัสรรหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2 “ขอ้จ ากดัการจดัสรรหน่วยลงทนุ” 

6. วิธีการจองซือ้หน่วยลงทุน 

ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป 

เวน้แตจ่ะไดร้บัแจง้การเปล่ียนแปลงเป็นอย่างอื่นจากบรษิัทจดัการฯ หรือผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย

หน่วยลงทนุ แต่ละรายที่ผูจ้องซือ้ท าการจองซือ้ ผูจ้องซือ้ทั่วไปจะตอ้งปฏิบตัิตามวิธีการดงัต่อไปนี ้ 
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(1) ผู้จองซื ้อแต่ละรายสามารถจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่ส  านักงานใหญ่และสาขาของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (เฉพาะผู้จองซือ้ที่มีคุณสมบัติเป็นไปตามที่
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ก าหนด) ไดต้ามวนัเวลาที่ระบไุวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 
2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 2 “วันเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน” โดย
จะตอ้งจองซือ้หน่วยลงทุนเป็นจ านวนขัน้ต ่า 500 หน่วยและเพิ่มเป็นจ านวนทวีคณูของ 
100 หน่วย โดยไม่จ ากัดจ านวนหน่วยลงทุนที่จะจองซือ้ต่อ 1 ใบจองซือ้หน่วยลงทุน
ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป (ทั้งนี ้หากผูจ้องซือ้ท าการจองซือ้มากกว่าหนึ่ง รายการ บริษัท
จดัการฯ ขอสงวนสิทธิที่จะน าจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจองซือ้ตามใบจองซือ้หน่วยลงทุนทุก
ใบมารวมกันและท าการจดัสรร รวมถึงไม่สามารถใชช้ื่อร่วมในการจองซือ้หน่วยลงทุน
ได)้ 

(2) ผูจ้องซือ้จะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้เดียวเต็มตามจ านวนที่จองซือ้ใหแ้ก่ 
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ โดยจะตอ้งช าระท่ีราคา 10 บาท ต่อหน่วย และจะ
หกักลบลบหนีก้บัผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุไม่ได ้พรอ้มทัง้กรอกรายละเอียด
ต่าง ๆ ในใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผู้จองซือ้ทั่วไปใหถู้กตอ้งครบถว้นและชัดเจน 
และแนบเอกสารประกอบตามที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนดหรือแจง้ให้
ทราบ 

(3) ผูจ้องซือ้จะตอ้งปฏิบตัิตามกระบวนการตรวจสอบความมีตวัตนของลกูคา้ (KYC/CDD) 
และไดร้บัการประเมินความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Suitability Test) ตามวิธีการที่ผูจ้ดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนด 

(4) ผูจ้องซือ้สามารถจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านระบบออนไลนไ์ดต้ามวิธีการที่ผูจ้ดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด ทั้งนี ้ผู้จองซือ้ที่ประสงคจ์ะจองซือ้ผ่านระบบออนไลน์
จะต้องเป็นผู้ที่มีบัญชีกับผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และได้ปฏิบัติตาม
กระบวนการตรวจสอบความมีตวัตนของลูกคา้ (KYC/CDD) รวมถึงไดร้บัการประเมิน
ความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Suitability Test) ตามวิธีการที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนก าหนด ทั้งนี ้ในกรณีที่ผลการประเมินความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Suitability Test) 
ของผู้จองซือ้ไม่เหมาะสมกับการจองซือ้หน่วยลงทุนในครั้งนี ้ผู้จองซือ้จะตอ้งยืนยัน
ความประสงคท์ี่จะจองซือ้หน่วยลงทุนและยืนยันในฐานะผู้จองซือ้ว่า หากเกิดความ
เสียหายใด ๆ จากการลงทุนในหน่วยลงทุนนีต้่อไปในอนาคต บริษัทจดัการฯ และ/หรือ 
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนไม่มีหนา้ที่ตอ้งรบัผิดชอบใด ๆ ทัง้สิน้ โดยผูจ้ดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะตอ้งมีการควบคุมดูแลการจองซือ้ผ่านระบบออนไลนท์ี่
รัดกุมเพียงพอ สามารถตรวจสอบตัวตนของผู้จองซือ้ไดโ้ดยใช้ชื่อผู้ใช ้(User Name) 
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และรหสัผ่าน (Password Login) และผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยนัการท าธุรกรรมว่าไดศ้กึษา
และเข้าใจข้อมูลเก่ียวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนในหนังสือชีช้วนหรือสรุปข้อมูล
ส าคัญของการเสนอขาย (Executive Summary) ยอมรบัความเส่ียงในการลงทุนและ
ยินยอมผกูพนัตามหนงัสือชีช้วน โดยผูจ้องซือ้ตอ้งกรอกขอ้มลูส่วนตวัและขอ้มลูการจอง
ซือ้ใหค้รบถว้น  และยืนยนัการลงทนุดว้ยตนเอง ทัง้นี ้ผูจ้องซือ้ไม่ตอ้งกรอกขอ้มลูและลง
นามในใบจองซื ้อหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซื ้อทั่ วไป รวมถึงไม่ต้องแนบเอกสาร 
ใด ๆ ประกอบการจองซือ้ 

ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการดงัต่อไปนีใ้นการจองซือ้ผ่านระบบ

ออนไลน ์

• จะจดัใหม้ีสรุปขอ้มลูส าคญัของการเสนอขาย (Executive Summary) ปรากฏอยู่
ในระบบออนไลน ์

• จะระบุราคาจองซือ้หน่วยลงทุน จ านวนจองซือ้ขั้นต ่า และจ านวนทวีคูณในการ
จองซือ้หน่วยลงทุน พรอ้มทั้งระบุว่าผู้จองซือ้สามารถดาวน์โหลด (Download) 
หนังสือชีช้วน ซึ่งมีขอ้มลูไม่แตกต่างจากหนังสือชีช้วนท่ียื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
เพื่อศกึษารายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้นีไ้ดก้่อนท าการจองซือ้หน่วย
ลงทนุ จากเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. ที่ www.sec.or.th  

(5) เนื่องจากจะมีการน าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ดังนั้น ในขณะที่จองซือ้ ผูจ้องซือ้จะตอ้งระบุในใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้
ทั่วไป แจง้ความประสงคว์่าจะใหน้ าหน่วยลงทนุท่ีไดร้บัการจดัสรรจากการจองซือ้หน่วย
ลงทุนฝากไว ้ณ ท่ีใด โดยผูจ้องซือ้สามารถเลือกใหด้  าเนินการดงัต่อไปนี ้(เลือกวิธีใดวิธี
หน่ึงเท่านัน้) 

• ฝากไวท้ี่บรษิัทหลกัทรพัยท์ี่ตนมีบญัชีซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือที่ผูร้บัฝากทรพัยสิ์นที่
ตนมีบัญชีทรัพยสิ์น ซึ่งนายทะเบียนจะด าเนินการน าหน่วยลงทุนที่ไดร้ับการ
จดัสรรเขา้ฝากไวก้ับบริษัท ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อเขา้
บญัชีซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือบญัชีทรพัยสิ์นของผูจ้องซือ้นั้น ๆ ตามที่ไดร้ะบุไวใ้น
ใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป (เข้าพอรต์ที่ผู้จองซือ้มีกับบริษัท
หลกัทรพัยห์รือผูร้บัฝากทรพัยสิ์น) หรือ 

• ฝากไวก้ับนายทะเบียน ซึ่งนายทะเบียนจะด าเนินการน าหน่วยลงทุนที่ไดร้ับการ
จดัสรรเขา้ฝากไวก้บับรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั เพื่อผูจ้อง
ซือ้ (เขา้บญัชี 600) โดยผูจ้องซือ้จะตอ้งกรอกขอ้มลูในเอกสารประกอบการจองซือ้ 

http://www.sec.or.th/
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ไดแ้ก่ “แบบสอบถามเพื่อหาขอ้บ่งชีก้ารเป็นบุคคลสหรฐัฯ (บุคคลและนิติบุคคล) 
เฉพาะผู้ประสงค์น าหลักทรัพย์ฝากเข้าบัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ ( Issuer 
Account)” ส าหรับผู้จองซื ้อที่ เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล และเอกสาร 
“แบบสอบถามส าหรับตรวจสอบสถานะ FATCA (FATCA STATUS) เฉพาะนิติ
บุคคล” ส าหรบัผูจ้องซือ้นิติบุคคลเท่านัน้ พรอ้มลงนามรบัรองความถูกตอ้งของ
ขอ้มลู เพื่อน าส่งใหแ้ก่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์หรือ 

• ออกใบหน่วยลงทุนในชื่อของผู้จองซื ้อ และจัดส่งให้ผู้จองซื ้อทางไปรษณีย์
ลงทะเบียน ตามชื่อและที่อยู่ที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผูจ้องซือ้
ทั่วไป โดยผูจ้องซือ้ยินดีมอบหมายใหน้ายทะเบียนด าเนินการใด ๆ  เพื่อจดัการท า
ใบหน่วยลงทุนและส่งมอบใบหน่วยลงทุนภายใน 15 วันท าการ นับแต่วันสิน้สดุ
ระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

ทั้งนี ้ผูจ้องซือ้จะตอ้งระบุในใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปอย่างชัดเจน 

กรณีที่ผู้จองซื ้อระบุไม่สัมพันธ์กันหรือไม่ชัดเจน หรือไม่ได้ระบุรหัสสมาชิกบริษัท

หลกัทรพัย ์ชื่อบรษิัทหลกัทรพัย ์หรือหมายเลขบญัชีซือ้ขายหลกัทรพัยอ์ย่างใดอย่างหนึง่ 

บรษิัทจดัการฯ และนายทะเบียนขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการน าหน่วยลงทนุที่ไดร้บัการ

จัดสรรเขา้ฝากไวก้ับบริษัท ศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผูจ้องซือ้ 

(เขา้บญัชี 600)  ซึ่งจะท าใหผู้จ้องซือ้ไม่สามารถท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนไดท้นัวนัแรก

ที่หน่วยลงทนุเขา้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ส าหรบัผูจ้องซือ้พิเศษ 

ในการจองซือ้หน่วยลงทนุของผูจ้องซือ้พิเศษ ใหผู้จ้องซือ้หน่วยลงทนุพิเศษจองซือ้หน่วย

ลงทุนผ่านผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยตอ้งน าส่งใบจองซือ้หน่วยลงทุน

ส าหรบัผูจ้องซือ้พิเศษที่ผูจ้องซือ้พิเศษไดล้งลายมือชื่อเพื่อแสดงความประสงคท์ี่จะจอง

ซือ้หน่วยลงทุน และเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่ผูจ้ดัการการจดั

จ าหน่ายหน่วยลงทุนจะก าหนดหรือแจง้ใหท้ราบ) ใหแ้ก่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย

ลงทุนเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจองซือ้ โดยผู้จองซือ้จะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้ที่

ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน ตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วย

ลงทนุจะไดม้ีการก าหนดต่อไป 

ส าหรบัผูส้นบัสนนุ 
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ในการจองซือ้หน่วยลงทนุของผูส้นบัสนนุ ใหผู้ส้นบัสนนุจองซือ้หน่วยลงทนุผ่านผูจ้ดัการ

การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยตอ้งน าส่งใบค าจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผูจ้องซือ้

พิเศษ ที่ผูส้นบัสนนุไดล้งลายมือชื่อเพื่อแสดงความประสงคท์ี่จะจองซือ้หน่วยลงทนุ และ

เอกสารประกอบในการขอจองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย

ลงทุนจะก าหนดหรือแจง้ใหท้ราบ) ใหแ้ก่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน เพื่อเป็น

เอกสารประกอบการจองซือ้ โดยผูส้นบัสนุนจะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้ที่ราคาเสนอขาย 

ตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่บริษัทจดัการฯ และ/หรือ ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย

ลงทนุ จะไดม้ีการก าหนดต่อไป 

7. การรับช าระและการเก็บรักษาเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

ในการช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุจะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน

เต็มตามจ านวนเงินที่จองซือ้ในวันที่จองซือ้ โดยจะหักกลบลบหนี้กับผู้จัดการการจัดจ าหน่าย

หน่วยลงทนุไม่ได ้

ในการเสนอขายครัง้แรก การรับช าระและการรักษาเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนมีรายละเอียด

ดงัต่อไปนี ้

ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไป 

(1) ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนจะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้เดียวเต็มตามจ านวนที่
จองซือ้ในราคาจองซือ้หน่วยลงทุนในวันที่จองซือ้ โดยช าระเป็นเงินสด เช็ค ดราฟต ์ 
แคชเชียรเ์ช็ค เงินโอน เงินโอนบาทเนต โดยให้เป็นไปตามวิธีการที่ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนดต่อไป หรือวิธีอื่นใดที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ
เห็นชอบ  โดยสามารถท าการจองซือ้หน่วยลงทุนและช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุได้
ที่ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และกรณีการช าระค่าจองซือ้ดว้ยเช็ค ดราฟต ์
และแคชเชียรเ์ช็ค ผูจ้องซือ้จะตอ้งลงวนัที่ไม่เกินวนัที่ที่จองซือ้และไม่เกินวนัที่ 6 สิงหาคม 
2563 และขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่าย เขา้บัญชีเงินฝากกระแสรายวันที่เปิดไวเ้พื่อการรับ
ช าระเงินซือ้หน่วยลงทนุในชื่อ “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทนุ KBSPIF” 

(2) วนัและช่วงเวลาส าหรบัการรบัช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ 

• กรณีจองซือ้ระหว่างวันที่ 4 สิงหาคม 2563 ถึงวันที่ 5 สิงหาคม 2563 ในวัน
และเวลาท าการของ ส านักงานใหญ่และสาขาของผูจ้ัดการการจัดจ าหน่าย
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หน่วยลงทุน และภายในเวลา 12.00 น. หรือเวลาปิดรับเช็คเคลียริ่งของ
ธนาคาร ของวนัที่ 6 สิงหาคม 2563 รบัช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนดว้ยเงิน
สด เช็ค ดราฟต ์แคชเชียรเ์ช็ค เงินโอน เงินโอนบาทเนต หรือวิธีอื่นใดที่ผูจ้ดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเห็นชอบ   

• กรณีจองซือ้ภายหลงัเวลา 12.00 น. หรือเวลาปิดรบัเช็คเคลียริ่งของธนาคาร 
ของวันที่ 6 สิงหาคม 2563 และภายในเวลา 15.30 น. ของวันที่ 7 สิงหาคม 
2563 รบัช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทนุเฉพาะเงินสด เงินโอน เงินโอนบาทเนต 
หรือวิธีอื่นใดที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นชอบ ซึ่งไม่รวมถึง
วิธีการรบัช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทนุดว้ยเช็ค ดราฟต ์หรือแคชเชียรเ์ช็ค 

ทัง้นี ้  การช าระเงินค่าจองซือ้เป็นเช็ค  ดราฟต ์ และแคชเชียรเ์ช็ค  ใหร้ะบชุื่อ  ที่

อยู่และหมายเลขโทรศัพทข์องผูจ้องซือ้ลงบนดา้นหลังของเช็ค  ดราฟต ์ และ

แคชเชียรเ์ช็คเพื่อความสะดวกในการติดต่อและเพื่อผลประโยชนข์องผูจ้องซือ้

หน่วยลงทนุ  

ผูจ้องซือ้ตอ้งยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปที่กรอกครบถว้น

และเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทุน   พร้อมกับเช็ค  ดราฟต์  

แคชเชียรเ์ช็คหรือหลักฐานการช าระเงินอื่น  ณ  สถานที่ของผูจ้ัดการการจัด

จ าหน่ายหน่วยลงทนุ  ภายในวนัเวลาที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้  2.4  ขอ้ 2. “วนั

เวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทนุ” 

(3) หลงัจากที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ไดร้บัใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรบัผูจ้อง
ซือ้ทั่วไปพรอ้มทัง้เงินค่าซือ้หน่วยลงทุนและเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทนุ
จากผูจ้องซือ้ครบถว้นตามที่ไดก้ าหนดไวใ้นส่วนนี ้แลว้ ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน จะออกส าเนาใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ไวเ้ป็น
หลกัฐาน 

(4) ในกรณีที่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเช็ค  ดราฟต ์ และแคชเชียรเ์ช็ค ซึ่ง
ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดใ้นวันที่จองซือ้ ไม่ว่าดว้ยเหตผุลใดก็ตาม ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนจะถือว่าผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนท าการจองซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการที่สามารถ
เรียกเก็บเงินได ้ 
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ในกรณีที่วันท าการที่สามารถเรียกเก็บเงินไดน้ั้นเป็นวนั และ/หรือ เวลาที่ล่วงเลยจาก

เวลา 15.30 น. ของวนัที่ 7 สิงหาคม 2563 ไปแลว้ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

ขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุรายนัน้ 

ในกรณีที่เช็ค  ดราฟต ์ หรือแคชเชียรเ์ช็คดงักล่าวถกูปฏิเสธการจ่ายเงินจากธนาคารของ

ผูจ้องซือ้  ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน  ขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกการเสนอขาย

หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุรายนัน้  

(5) ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนที่ไดท้  าการจองซือ้หน่วยลงทุน  และไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ
เต็มตามจ านวนแลว้ จะเพิกถอนการจองซือ้หน่วยลงทุน  และ/หรือ ขอคืนเงินค่าซือ้
หน่วยลงทนุไม่ได ้ 

(6) ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน จะน าเงินที่ไดร้บัจากการจองซือ้หน่วยลงทุนเก็บ
รกัษาไวใ้นบญัชีเงินฝากที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน เปิดไวเ้พื่อการรบัช าระ
เงินค่าจองซือ้โดยเฉพาะ ทั้งนี ้จะตอ้งแยกเงินที่ไดร้บัจากการจองซือ้หน่วยลงทุนออก
จากทรพัยสิ์นอื่น ๆ เพื่อส่งมอบใหแ้ก่บรษิัทจดัการฯ ต่อไปเท่านัน้ และจะหกักลบลบหนี้
หรือน าไปใชใ้นการอื่นใดมิได ้

ส าหรบัผูจ้องซือ้พเิศษ 

ผูจ้องซือ้พิเศษจะตอ้งจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนโดย

ยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้พิเศษที่กรอกครบถว้นและเอกสารประกอบใน

การจองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะก าหนดหรือแจง้

ใหท้ราบ) ณ สถานท่ีของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายในวนัเวลาที่ระบไุวใ้น

ส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 ขอ้ 2. “วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทนุ” และช าระค่าจองซือ้ใน

ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน ตามวิธีการ และระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจง้โดยผูจ้ดัการการ

จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

ส าหรบัผูส้นบัสนนุ 

ผูส้นบัสนุนจะตอ้งจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนโดยยื่น

ใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรบัผูจ้องซือ้พิเศษที่กรอกครบถว้นและเอกสารประกอบในการ

จองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะก าหนดหรือแจง้ให้
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ทราบ) ณ สถานที่ของผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ภายในวนัเวลาที่ระบุไวใ้น

ส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 2. “วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วย

ลงทุน” และช าระค่าจองซือ้ในราคาจองซือ้หน่วยลงทุน ตามวิธีการ และระยะเวลาที่

ก าหนดหรือแจง้โดยผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

8.  ข้อสงวนสิทธิ 

(1) ในระหว่างระยะเวลาก่อนสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรก หรือเมื่อสิน้สุด
ระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรกแต่ยังมิไดม้ีการจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากเกิด
เหตุการณด์ังที่ระบุไวใ้นย่อหนา้สุดทา้ยของส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วย
ลงทุน” ขอ้ 3. “การก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุทา้ย” บริษัทจดัการฯ และ
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ สามารถยตุิการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมฯและ/หรือ ยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมฯ ได ้และบริษัทจัดการฯ จะ
รายงานใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ การ
ยกเลิกการจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมฯ ภายใน 7 วนันบัตัง้แต่วนัที่ยุติการเสนอขาย
หน่วยลงทุน หรือมีการยกเลิกการจดัตัง้นัน้ (แลว้แต่กรณี) และใหก้ารอนุมตัิใหจ้ดัตัง้
กองทนุรวมฯ นัน้สิน้สดุลงในวนัที่รายงานใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

ทัง้นี ้เมื่อมกีารยตุิการเสนอขายหน่วยลงทนุ และ/หรือ การยกเลิกการจดัตัง้และจดัการ
กองทนุรวมฯ ตามความในขอ้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะคืนหรือด าเนินการใหม้ีการคืนเงินค่า
จองซือ้ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ทกุราย ตามรายละเอยีดในส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขาย
หน่วยลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

(2) บริษัทจดัการฯ หรือผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการ
จองซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วน ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนี ้: 

(ก) กรณีที่บคุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกันใด รวมทัง้ผูส้นบัสนนุและกลุ่มบคุคลเดียวกันของผูส้นบัสนุน ประสงคจ์ะจอง
ซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนที่อาจเป็นเหตใุหบ้คุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัใดดงักล่าวถือหน่วยลงทนุรวมกันเกินกว่า 
1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด เวน้แต่เป็นบุคคลที่ไดร้บัยกเวน้ตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด 

(ข) กรณีที่ผูล้งทนุต่างดา้วจองซือ้หน่วยลงทนุเกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

(ค) กรณีที่บคุคลที่จองซือ้เป็นบคุคลที่มีกฎหมายก าหนดหา้มมิใหม้ีการลงทนุในหน่วยลงทนุ 

(ง) กรณีเอกสารหรือขอ้มลูที่บริษัทจดัการฯ  หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุไดร้บัจากผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุไม่
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ถกูตอ้งตามความเป็นจรงิ หรือไม่ครบถว้น 

(จ) กรณีบรษิัทจดัการฯ  หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ใชด้ลุพินิจปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทนุอนัเนื่องจาก
ผลการตรวจสอบการมีตวัตนของผูล้งทนุ และระบบบรหิารความเส่ียงเก่ียวกบัการเปิดบญัชีจองซือ้ของผูล้งทนุ 

(ฉ) บรษิัทจดัการฯ และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจดัสรรหน่วยลงทนุในบาง
กรณี ตามที่บรษิัทจดัการฯ และ/หรือผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน เห็นสมควร เช่น ในกรณีที่ว่าเป็นประโยชน์
ต่อกองทุนรวมฯ หรือผูถื้อหน่วยลงทุน หรือกรณีที่การจองซือ้ หน่วยลงทุนอาจก่อใหเ้กิดปัญหาในการบริหารกองทนุ
รวมฯ หรือก่อใหเ้กิดผลเสียหายแก่กองทุนรวมฯ เป็นตน้ ทัง้นีเ้พื่อเป็นการรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนรวมฯ ผูถื้อ
หน่วยลงทุน และชื่อเสียงหรือความรบัผิดชอบทางกฎหมายในอนาคตของบริษัทจดัการฯ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ เป็นหลกั 

(ช) ในกรณีที่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนยงัไม่มีประวตัิการท าและไม่ยินยอมท าแบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูคา้ (KYC) 
พรอ้มแนบหลกัฐานการระบุตวัตน และ/หรือ แบบประเมินระดบัความเส่ียงของผูล้งทุน (Risk Profile) หรือผูจ้องซือ้
หน่วยลงทนุไม่แสดงเจตนารบัทราบถึงระดบัความเส่ียงของกองทนุรวมฯ ในใบค าขอเปิดบญัชแีละจองซือ้หน่วยลงทนุ 
หรือผูจ้องซือ้ปฏิเสธการใหค้  ารบัรองหรือความยินยอมใด ๆ หรือไม่กรอกขอ้มลูที่ก าหนดไวใ้นใบค าขอเปิดบญัชีและ
จองซือ้หน่วยลงทุนให้ครบถ้วน หรือไม่น าส่งเอกสารประกอบการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน หรือไม่
ด าเนินการตามขัน้ตอนในการจองซือ้ที่บรษิัทจดัการฯ หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนด 

(ซ) ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ และ/หรือผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ มีพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลงกบัรฐัต่างประเทศ 
หรือหน่วยงานของรฐัต่างประเทศ หรือมีความจ าเป็นจะตอ้งปฏิบัติตามกฎหมายของรฐัต่างประเทศไม่ว่าที่เกิดขึน้
แลว้ในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจัดการฯ และหรือ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน สงวนสิทธิที่จะ
ปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึ่ง
รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการเปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ ของผูถื้อหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินไดข้องผูถื้อหน่วย
ลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ  าเป็นส าหรบัการปฏิบตัิตามพนัธสญัญา หรือ ขอ้ตกลง หรือกฎหมาย
ของรฐัต่างประเทศ 

9. การคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

กรณีทีต่้องมีการคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการฯ จะคืนหรือด าเนินการใหผู้จ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุคืนเงินคา่จองซือ้

หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุท่ีจองซือ้ผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ในกรณี
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ต่าง ๆ ภายใตเ้งื่อนไขที่ก าหนดดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ยกเลิกการจดัตัง้กองทุนรวมฯ และ/หรือ ไดยุ้ติการขายหน่วย
ลงทุนเนื่องจากเหตุที่ระบุไวใ้นส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 8. 
“ขอ้สงวนสิทธิ” โดยบริษัทจดัการฯ จะรายงานใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิการ
เสนอขายหน่วยลงทนุ และ/หรือ การยกเลิกการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมฯ ภายใน 7 
วันนับทั้งแต่วันที่ยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน หรือมีการยกเลิกการจัดตัง้และจัดการ
กองทุนรวมฯ นัน้ (แลว้แต่กรณี) และใหถื้อว่าการอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมฯ สิน้สดุลง
ในวันที่รายงานใหส้ านักงาน ก.ล.ต. ทราบ บริษัทจัดการฯ จะคืน หรือ ด าเนินการให้
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (แลว้แต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุใหแ้กผู่้
จองซือ้หน่วยลงทุน ตามจ านวนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตามใบค าขอเปิดบัญชีและ
จองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ภายใน 
14 วนันบัตัง้แต่วนัที่การอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมฯ สิน้สดุลง พรอ้มดว้ยผลประโยชน์
ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงนิท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ถา้มี) นบัจากวนัท่ีมีการฝาก
เงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุแต่ละประเภทเขา้บญัชีเงินฝากออมทรพัยท์ี่เปิดไว้
กับธนาคารผู้รับฝากเงิน เพื่อรักษาเงินที่ไดร้ับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนไวก้่อนที่
บริษัทจดัการฯ จะน าไปจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวมฯ โดยในกรณีที่บรษิัท
จัดการฯ ค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ไดร้ับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ดังกล่าวแล้วมีเศษทศนิยมมากกว่า 2 ต าแหน่ง บริษัทจัดการฯ จะค านวณโดยปัด
ทศนิยมลงให้เหลือ 2 ต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตาม
จ านวนที่ค  านวณไดด้งักล่าว 

(2) กรณีที่ประกาศ ทน. 38/2562 ใหถื้อว่าการอนุมตัิจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมฯ สิน้สดุ
ลง หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนีเ้มื่อสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้
แรกแลว้ แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียนกองทนุรวมฯ 

(ข) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุไดไ้ม่ถึง 500 ราย 

(ค) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดม้ีมูลค่าไม่ถึง 2,000 ลา้นบาท โดยการค านวณ
มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายไดแ้ลว้ใหใ้ชร้าคาตามมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุเป็น
เกณฑใ์นการค านวณ 

(ง) มลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดเ้มื่อรวมกบัมลูค่าการกูย้ืมเงินจากบคุคลอื่น (ถา้ม)ี 
มีมลูค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในทรพัยสิ์นที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรก กล่าวคือ 
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ผลประโยชนจ์ากการประกอบกิจการไฟฟ้า หรือ 

(จ) มีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใด หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดไม่เป็นไป
ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ จะแจง้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบกรณีขา้งตน้ภายใน 15 วนันบัแต่
วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรกดงักล่าว และบรษิัทจดัการฯ จะคืน หรือ
ด าเนินการใหผู้จ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (แลว้แต่กรณี) คืนเงินคา่จองซือ้
หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุตามจ านวนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุตามใบค า
ขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละใบ ซึ่งจองซือ้ผ่านผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ ภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก พรอ้มดว้ย
ผลประโยชนใ์ด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงนิท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ (ถา้มี) นบัจาก
วนัท่ีมีการฝากเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุแต่ละประเภทเขา้บญัชเีงินฝากออม
ทรพัยท์ี่เปิดไวก้บัธนาคารผูร้บัฝากเงิน เพื่อรกัษาเงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหนว่ย
ลงทนุไวก้่อนที่บรษิัทจดัการฯ จะน าไปจดทะเบยีนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมฯ โดยใน
กรณีที่บรษิัทจดัการฯ ค านวณผลประโยชนท์ี่เกิดขึน้จากเงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่าย
หน่วยลงทนุดงักล่าวแลว้มีเศษทศนิยมมากกวา่ 2 ต าแหน่ง บรษิทัจดัการฯ จะค านวณ
โดยปัดทศนิยมลงใหเ้หลือ 2 ต าแหน่ง และคืนผลประโยชนใ์หแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุ
ตามจ านวนท่ีค านวณไดด้งักล่าว 

(3) ในกรณีที่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนถกูปฏิเสธการจองซือ้ หรือไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทุน
ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน หรือมีการใชสิ้ทธิยกเลิกการขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้
หน่วยลงทนุรายใดไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนดว้ยเหตทุี่ระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทุน
รวมฯ นี ้บริษัทจัดการฯ จะคืน หรือด าเนินการใหผู้จ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน
คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนตามสัดส่วนของเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนที่ถกูปฏิเสธหรือไม่ไดร้บัการจดัสรรหรือถูกยกเลิกการขายตามใบค าขอเปิด
บญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบรษิัทจดัการฯ หรือผูป้ระกนัการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก 

(4) กรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. มีค  าสั่งใหเ้พิกถอนการอนุมตัิใหจ้ดัสั่งกองทุนรวมฯ เนื่องจาก
ปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปนีเ้มื่อไดม้ีการเสนอขายหน่วยลงทนุแลว้เสรจ็ แต่
ยงัมิไดม้ีการจดทะเบียนกองทนุรวมฯ 

(ก) มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือขอ้ผกูพนัระหว่าง ผูถื้อหน่วย
ลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ  ท่ีขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดตาม ประกาศ ทน. 38/2562 
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(ข) มีการด าเนินการเมื่อไดร้บัอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมฯ ไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ในหมวด 3 ของภาค 1 ของประกาศ ทน. 38/2562 และส่วนที่ 1 ในหมวด 3 ของ
ภาค 4 

(ค) มีการลงทุนหรือการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานไม่เป็นไป
ตามแผนการลงทุนที่ไดก้ าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นกรณีที่มี
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินการของกองทนุรวมฯ 

(ง) มีการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ โดยฝ่าฝืนหรือมิไดป้ฏิบัติตามหลักเกณฑ ์ใน
ภาค 4 ของประกาศ ทน. 38/2562 

โดยบรษิัทจดัการฯ จะคืน หรือด าเนินการใหผู้จ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุคืนเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุตามจ านวนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ 
ตามใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละใบซึง่จองผ่านผูจ้ดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีมีการเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตัง้กองทนุ
รวมฯ พรอ้มดว้ยผลประโยชนใ์ด ๆ ท่ีเกิดขึน้จากเงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 
(ถา้มี) นบัจากวนัท่ีมีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุแต่ละประเภทเขา้
บญัชีเงินฝากออมทรพัยท์ี่เปิดไวก้บัธนาคารผูร้บัฝากเงิน เพื่อรกัษาเงินท่ีไดร้บัจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทนุไวก้่อนที่บรษิัทจดัการฯ จะน าไปจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็น
กองทนุรวมฯ โดยในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ ค านวณผลประโยชนท์ี่เกิดขึน้จากเงินท่ีไดร้บั
จากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุดงักล่าวแลว้มีเศษทศนิยมมากกวา่ 2 ต าแหน่ง บรษิัท
จดัการฯ จะค านวณโดยปัดทศนยิมลงใหเ้หลือ 2 ต าแหน่ง และคนืผลประโยชนใ์หแ้ก่ผู้
จองซือ้หน่วยลงทนุตามจ านวนท่ีค านวณไดด้งักล่าว 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. มีค  าสั่งใหเ้พกิถอนการอนมุตัใิหจ้ดัตัง้กองทนุรวมฯ เมื่อ
มีการจดทะเบยีนกองทนุรวมฯ ไปแลว้ บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการใหม้กีารเลกิกองทนุ
รวมฯ ทนัที ซึ่งจะตอ้งมีการด าเนนิการตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทนุรวมฯ 
ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 3 หวัขอ้ 6 “การก ากบัดแูลกองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อยที่ 
6.1.14.6 “การช าระบญัชีกองทนุรวมฯ" ซึ่งจะมกีารหกัค่าใชจ้า่ยตา่ง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั
การจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมฯ ก่อนคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ทัง้นี ้วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หรือการปิดการเสนอขายครัง้แรก 
หมายถึง วนัท่ี 13 สิงหาคม 2563 ซึ่งเป็นวนัสดุทา้ยของการเสนอขายครัง้แรก 

วิธีการคนืเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ 
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เมื่อเกิดกรณีที่ตอ้งมกีารคืนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุตามที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 
“การเสนอขายหนว่ยลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืนเงินคา่ซือ้หน่วยลงทนุ” ขา้งตน้ บรษิัทจดัการ
ฯ จะคืนหรือด าเนินการใหผู้จ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ตามแต่กรณี) คืนเงินค่า
จองซือ้หน่วยลงทนุ (พรอ้มดว้ยผลประโยชนใ์ด ๆ ที่เกดิขึน้จากเงินที่ไดร้บัจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ี ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุตามกรณีที่
ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืนเงินคา่ซือ้
หน่วยลงทนุ” วรรคหนึ่ง (1) (2) และ (3)) ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุท่ีจองซือ้ผ่าน
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ (แลว้แต่กรณี) ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 
2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืนเงินคา่ซือ้หน่วยลงทนุ” ขา้งตน้ โดยการ
โอนเงินเขา้บญัชใีนชื่อของผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุ หรือช าระเป็นเช็ค หรือแคชเชยีรเ์ชค็ขีด
ครอ่มเฉพาะสั่งจา่ยในนามผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ตามแต่
วิธีการท่ีผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุจะไดแ้จง้ความประสงคไ์วใ้นใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้
หน่วยลงทนุ ภายในระยะเวลาตามที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วย
ลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ” ขา้งตน้ 

10. เอกสารประกอบการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

เอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทนุ มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

เวน้แต่บรษิัทจดัการฯ  หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะยินยอมผ่อนผนัใหเ้ป็นกรณี ๆ 

ไป โดยบริษัทจัดการฯ  และ/หรือ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการ

พิจารณาเปล่ียนแปลงเพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร ทั้งนี ้บริษัทจัดการฯ  และหรือผูจ้ัดการการจดั

จ าหน่ายหน่วยลงทนุ สามารถเรียกเอกสารหลกัฐานอื่น ๆ เพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร 

(ก) กรณีบคุคลธรรมดาสญัชาติไทย หรือสญัชาติต่างดา้ว 

(1) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัขา้ราชการ หรือส าเนา
หนังสือเดินทาง/ใบต่างดา้ว ที่ยังไม่หมดอายุ (กรณีบุคคลที่ไม่มีสัญชาติไทย) 
แนบมาพรอ้มกับส าเนาทะเบียนบา้น (ในกรณีที่เอกสารแสดงตนขา้งตน้ไม่ได้
ระบหุมายเลขบตัรประจ าตวัประชาชน หรือที่อยู่ของผูจ้องซือ้) ทัง้นี ้กรณีบคุคล
สัญชาติต่างดา้ว หากมีถิ่นที่อยู่ในประเทศเจ้าของสัญชาติ ตอ้งระบุที่อยู่ใน
ประเทศไทยในใบจองซือ้หน่วยลงทนุดว้ย 

(2) ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชีช้วน และผูจ้องซือ้
ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรพัย/์สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามที่บริษัทจดัการฯ และ/



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด ผูจ้องซือ้จะตอ้งแนบส าเนา
หนา้แรกของสมดุบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ที่ไดเ้ปิดไวก้ับธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ที่
ระบเุลขที่บญัชี และชื่อบญัชีผูจ้องซือ้ โดยจะตอ้งไม่เป็นบญัชีรว่ม 

ทั้งนี ้ให้ใช้เอกสารข้างตน้จ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบับรับรองส าเนา

ถูกตอ้ง ทั้งนี ้ส าเนาหนา้แรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดิน

บญัชีเงินฝากกระแสรายวัน (Statement) ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยเจา้ของ

บญัชี (หา้มใชก้ระดาษ Reused) 

(ข) กรณีคณะบคุคล 

(1) ส าเนาเอกสารการจดัตัง้คณะบคุคล 

(2) ส าเนาบัตรประจ าตวัผูเ้สียภาษีคณะบุคคล (ตอ้งระบุเลขประจ าตวัผูเ้สียภาษี
อากรในใบจองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีที่ประสงคจ์ะจองซือ้ แยกต่างหากจาก
การจองซือ้ในชื่อของบคุคลธรรมดา) 

(3) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูม้ีอ  านาจลงนาม ที่ยงัไม่หมดอาย ุพรอ้มลง
นามรบัรอง 

(4) หนังสือมอบอ านาจ หรือส าเนา (กรณีมอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 10 บาท 
พรอ้มส าเนาบัตรประชาชนของผู้มอบอ านาจ และผู้รับมอบอ านาจที่ยังไม่
หมดอายุ พรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้ง อนึ่ง หากหนงัสือมอบอ านาจกระ
ท าการเป็นฉบับส าเนา เอกสารฉบับส าเนาดังกล่าวตอ้งลงนามรบัรองส าเนา
ถกูตอ้งโดยผูม้อบอ านาจดว้ย 

(5) ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชีช้วน และผูจ้องซือ้
ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรพัย/์สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามที่บริษัทจดัการฯ และ/
หรือผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด ผูจ้องซือ้จะตอ้งแนบส าเนา
หนา้แรกของสมดุบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ที่ไดเ้ปิดไวก้ับธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ที่
ระบเุลขที่บญัชี และชื่อบญัชีผูจ้องซือ้ โดยจะตอ้งไม่เป็นบญัชีรว่ม 

ทั้งนี ้ให้ใช้เอกสารข้างตน้จ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบับรับรองส าเนา

ถูกตอ้ง ทั้งนี ้ส าเนาหนา้แรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดิน
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บญัชีเงินฝากกระแสรายวัน (Statement) ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยเจา้ของ

บญัชี (หา้มใชก้ระดาษ Reused) 

กองทุนส่วนบุคคล  และ /หรือ  คณะบุคคลที่จองซือ้โดยใช้หมายเลขบัตรประจ าตัว

ประชาชนโดยไม่ไดร้ะบุเลขประจ าตัวผู้เสียภาษีอากร  จะถือเป็นบุคคลเดียวกันกับ

บุคคลธรรมดาที่ใช้หมายเลขบัตรประจ าตัวประชาชนเดียวกัน  และผู้จัดการการจัด

จ าหน่ายหน่วยลงทุนจะรวมจ านวนจองซือ้ในใบจองซือ้ทุกใบเป็น  1  รายการเพื่อใชใ้น

การจดัสรร 

(ค) กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย 

(1) ส าเนาหนงัสือรบัรองที่ออกโดยกระทรวงพาณิชย ์อายุไม่เกิน 6 เดือนนบัจนถึง
วนัยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุน พรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูม้ีอ  านาจ
ล ง น า ม ข อ ง นิ ติ บุ ค ค ล นั้ น แ ล ะ ป ร ะ ทั บ ต ร า ส า คัญ ข อ ง นิ ติ บุ ค ค ล 
(ถา้มี) 

(2) หนัง สือมอบอ านาจ หรือส า เนา (กรณีมอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 
10 บาท 

(3) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนท่ียงัไม่หมดอายขุองกรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม
แทนนิติบุคคล และผูร้บัมอบอ านาจ อนึ่ง หากหนังสือมอบอ านาจกระท าการ
เป็นฉบับส าเนา เอกสารฉบับส าเนาดังกล่าวตอ้งลงนามรบัรองความถูกตอ้ง
โดยผูม้อบอ านาจดว้ย 

(4) ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชีช้วน และผูจ้องซือ้
ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรพัย/์สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามที่บริษัทจดัการฯ และ/
หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด ผูจ้องซือ้จะตอ้งแนบส าเนา
หนา้แรกของสมดุบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ที่ไดเ้ปิดไวก้ับธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ที่
ระบเุลขที่บญัชี และชื่อบญัชีผูจ้องซือ้ โดยจะตอ้งไม่เป็นบญัชีรว่ม 

ทั้งนี ้ให้ใช้เอกสารข้างตน้จ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบับรับรองส าเนา

ถูกตอ้ง ทั้งนี ้ส าเนาหนา้แรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดิน

บญัชีเงินฝากกระแสรายวัน (Statement) ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยเจา้ของ

บญัชี (หา้มใชก้ระดาษ Reused) 
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(ง) กรณีนิติบุคคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศ และแต่งตัง้ใหผู้ดู้แลทรพัยสิ์น (Custodian) 
ในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝากและดแูลหลกัทรพัย ์

(1) ส าเนาหนังสือส าคัญการจัดตั้งบริษัท หรือส าเนาหนังสือรับรองการเป็นนิติ
บุคคล ซึ่งอาจออกโดยส่วนราชการของประเทศที่นิติบุคคลนัน้ตัง้อยู่ หรือโดย
เจา้หนา้ที่ของนิติบุคคลนั้นก็ไดแ้ละหนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคลดังกล่าว 
ตอ้งออกมาไม่เกิน 6 เดือนนบัจนถึงวนัยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุน โดยจะตอ้งมี
รายละเอียดเก่ียวกบัชื่อนิติบุคคล ผูม้ีอ  านาจลงลายมือชื่อผูกพนันิติบคุคล และ
เงื่อนไขหรือขอ้จ ากดัอ านาจในการลงลายมือชื่อ ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ 

(2) หนังสือมอบอ านาจที่นิติบุคคลต่างประเทศนั้นมอบอ านาจใหผู้ดู้แลทรพัยสิ์น 
(Custodian) ห รื อ ส า เ น า  ( ก ร ณี ม อ บ อ า น า จ )  ปิ ด อ า ก ร แ ส ต ม ป์ 
30 บาท 

(3) หนังสือมอบอ านาจของผู้ดูแลทรัพยสิ์น (Custodian) หรือส าเนา (กรณีมอบ
อ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 30 บาท 

(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนท่ียงัไม่หมดอายขุองกรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม
แทนนิติบคุคล และผูร้บัมอบอ านาจ 

(5) ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชีช้วน และผูจ้องซือ้
ไม่มีบัญชีซือ้ขายหลักทรัพย์/สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าตามที่ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด  ผู้จองซือ้จะตอ้งแนบส าเนาหน้าแรกของสมุด
บัญชีเงินฝากออมทรัพย ์หรือส าเนารายการเดินบัญชีเงินฝากกระแสรายวัน 
(Statement) ที่ไดเ้ปิดไวก้ับธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ท่ีระบุเลขที่บัญชี 
และชื่อบญัชีผูจ้องซือ้ โดยจะตอ้งไม่เป็นบญัชีรว่ม 

ทั้งนี ้ให้ใช้เอกสารข้างตน้จ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบับรับรองส าเนา

ถูกตอ้ง ทั้งนี ้ส าเนาหนา้แรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดิน

บญัชีเงินฝากกระแสรายวัน (Statement) ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยเจา้ของ

บญัชี (หา้มใชก้ระดาษ Reused) 

(จ) กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศอื่น ๆ 
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ใหน้ าส่งเอกสารหลักฐานการแสดงสถานภาพการเป็นบุคคลต่างดา้ว  และ  ถิ่นที่อยู่  

และ /หรือเอกสารอื่นใดตามที่บริษัทจัดการฯ และ/หรือผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วย

ลงทนุจะเห็นสมควร 

ทั้งนี ้ให้ใช้เอกสารข้างตน้จ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบับรับรองส าเนา

ถูกตอ้ง ทั้งนี ้ส าเนาหนา้แรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรพัย ์หรือส าเนารายการเดิน

บญัชีเงินฝากกระแสรายวัน (Statement) ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยเจา้ของ

บญัชี (หา้มใชก้ระดาษ Reused) 

หมายเหต ุ

• กรณีเป็นเอกสารที่มาจากต่างประเทศ ส าเนาเอกสารประกอบที่ลงลายมือชื่อ
รบัรองส าเนาถูกตอ้งแลว้ตอ้งไดร้บัการรบัรองลายมือชื่อโดยเจา้หนา้ที่ Notary 
Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจในประเทศที่เอกสารดังกล่าวไดจ้ัดท า
หรือรบัรองความถูกตอ้ง ท าการรบัรองลายมือชื่อของผูจ้ดัท าหรือผูใ้หค้  ารบัรอง
ความถูกตอ้งของเอกสาร และใหเ้จา้หนา้ที่ของสถานทูตไทยหรือสถานกงสลุ
ไทยในประเทศที่เอกสารไดจ้ดัท าหรือรบัรองความถกูตอ้ง ท าการรบัรองลายมือ
ชื่อและตราประทับของเจ้าหน้าที่  Notary Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่ได้
ด  าเนินการขา้งตน้ ซึ่งตอ้งมีอายุไม่เกิน 6 เดือนนบัจนถึงวนัยื่นใบจองซือ้หน่วย
ลงทุน และแนบส าเนาใบแสดงสถานภาพการเป็นบุคคลต่างดา้ว หรือส าเนา
หนังสือเดินทาง (แลว้แต่กรณี) ที่ยังไม่หมดอายุของผูม้ีอ  านาจลงนามของนิติ
บคุคลดงักล่าว พรอ้มรบัรองส าเนาถกูตอ้ง  

• ผู้จองซือ้ทุกรายจะตอ้งให้การรบัรองว่ายินยอมที่จะผูกพันตามข้อตกลงและ
ขอ้ก าหนดต่าง ๆ ตามที่ไดร้ะบุไวใ้นโครงการจดัการกองทุน และหนงัสือชีช้วน 
และ/หรือ ตามประกาศ ค าสั่ง ระเบียบต่าง ๆ ที่ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. ได้
ประกาศ ก าหนด ทั้งที่ไดม้ีอยู่ในปัจจุบันและที่จะได้แกไ้ขเพิ่มเติมในภายหนา้ 
และใหค้  ารบัรองตามที่จะไดก้ าหนดไวใ้นใบจองซือ้หน่วยลงทนุส่วนเพิ่มทนุ  

บริษัทจดัการฯ และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการพิจารณาเรียก

เอกสารหลกัฐานอื่น ๆ ทดแทน หรือเพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร 

ทั้งนี ้ผูจ้องซือ้ทัง้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลจะตอ้งกรอกแบบสอบถามเพื่อหาขอ้บ่งชีก้ารเป็น

บคุคลของประเทศสหรฐัอเมรกิา และแบบสอบถามส าหรบัตรวจสอบสถานะ FATCA ในกรณีที่ผู้

จองซือ้ไม่ประสงคจ์ะขอรับใบหน่วยลงทุน แต่ประสงคท์ี่จะใช้บริการของบริษัท ศูนยร์ับฝาก
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หลักทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อฝากหลักทรพัยใ์นบัญชีของผูอ้อกหลักทรพัยส์มาชิกเลขที่ 

600 บริษัทจัดการฯ และ/หรือ ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการออกใบ

หน่วยลงทุนในนามของผู้จองซือ้ให้แก่ผู้จองซือ้  หากผู้จองซือ้ไม่กรอกแบบสอบถามส าหรับ

ตรวจสอบสถานะ FATCA   

2.5 การจัดสรรหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุจะด าเนนิการจดัสรรหน่วยลงทนุในการเสนอขาย
ครัง้แรกตามหลกัเกณฑว์ิธีการ และเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นขอ้นี ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ 
หน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตามกฎหมายไดแ้กไ้ข เปล่ียนแปลง เพิม่เติม ประกาศ ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ 
และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น และ/หรือ ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ
เห็นว่า การเสนอขายครัง้แรกอาจมีปัญหา อปุสรรค หรือขอ้จ ากดัในการด าเนินการ หรือ กรณีที่บรษิัท
จดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเห็นสมควร บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงรายละเอยีดการจองซือ้และการจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่ระบุ
ไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือหนงัสือชีช้วนตามความเหมาะสม เพื่อใหก้ารเสนอขายหน่วยลงทนุ
ในครัง้นีป้ระสบความส าเรจ็สงูสดุ 

1. วิธีการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การจดัสรรหน่วยลงทนุแก่ผูจ้องซือ้ทั่วไป 

บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้

ทั่วไป ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีที่จ  านวนหน่วยลงทุนที่ผู้จองซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนไม่เกิน
จ านวนหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปตามที่ระบุ
ไวใ้นส่วนที่ 5 หัวขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 5 “สัดส่วนการจัดสรรหน่วย
ลงทุน” บริษัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจดัสรรหน่วยลงทุน
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ทั่วไปทกุรายตามจ านวนที่จองซือ้ 

(2) ในกรณีที่จ  านวนหน่วยลงทุนที่ผูจ้องซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกนัมีจ านวนเกินจ านวน
หน่วยลงทุนตามสัดส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปตามที่ ระบุไวใ้น
ส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 5. “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” 
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บริษัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้
จองซือ้ทั่วไป ดงันี ้

ก. บริษัทจัดการฯ และผู้ประกันการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วย
ลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ทั่วไปทุกรายในรอบแรกตามจ านวนจองซือ้ขั้นต ่า (500 
หน่วย) โดยหากผูจ้องซือ้ท าการจองซือ้มากกว่า 1 ใบค าขอเปิดบญัชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการฯ และผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอ
สงวนสิทธิที่จะน าจ านวนหน่วยลงทุนที่จองซือ้ตามใบค าขอเปิดบญัชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนทุกใบมารวมกันเพื่อท าการจดัสรรตามวิธีการที่ก าหนดในขอ้นี ้
เมื่อไดร้บัผลการจดัสรรของผูจ้องซือ้รายนัน้แลว้ บริษัทจดัการฯ และผูจ้ดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการแจง้ผลการจัดสรรให้แก่ผูจ้องซือ้
แยกเป็นแต่ละใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนตามสดัส่วนของการ
จองซือ้ที่ปรากฏในใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละฉบบั 

ข. ในรอบต่อ ๆ ไป บริษัทจัดการฯ และผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะ
จัดสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจากการจัดสรรตามขอ้ ก. ข้างตน้ให้แก่ผูจ้องซือ้
ทั่ ว ไปทุกรายอย่ าง เท่ า เทียมกันรอบละ 100 หน่ วย  วนเ ป็นรอบไป 
เรื่อย ๆ จนกว่าจะครบจ านวนหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ 
ส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปตามที่ระบไุวใ้นส่วนที่ 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วย
ลงทุน” ขอ้ 5. “สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน” ทั้งนี ้ในกรณีที่จ  านวนหน่วย
ลงทุนที่ผูจ้องซือ้รายใดจองซือ้และยงัไม่ไดร้บัการจดัสรรเหลือนอ้ยกว่า 100 
หน่วยในการจัดสรรรอบใด ผู้จองซือ้รายนั้นจะถูกตัดสิทธิในการไดร้ับการ
จดัสรรในรอบนัน้และรอบต่อ ๆ ไป 

ค. ในกรณีที่มีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจดัสรรใหก้ับผูจ้องซือ้ในขอ้ ก. หรือ 
ขอ้ ข. ทุกรายไดใ้นรอบใด บริษัทจดัการฯ และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทุน และ/หรือ ผูใ้หบ้ริการจัดสรรหน่วยลงทุนที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก
บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน จะใช้วิธีสุ่ม
คดัเลือกรายชื่อผูจ้องซือ้ทั่วไปที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรร (Random) ดว้ยระบบ
คอมพิวเตอรเ์พื่อท าการจัดสรรหน่วย ลงทุนใหก้ับผูจ้องซือ้ที่ยังไม่ไดร้บัการ
จดัสรรเติมตามจ านวนที่จองซือ้ตามที่สุ่มคดัเลือกไดน้ัน้ 

ง. บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิไม่
จดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้เต็มตามจ านวนที่จองซือ้ และคืนเงินค่า จอง
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ซือ้ส่วนท่ีไม่ไดร้บัการจดัสรรใหก้บัผูล้งทุนรายนัน้ในกรณีที่จ  านวนหน่วยลงทุน
ที่ผูจ้องซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุน
ตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปตามที่ระบุไวใ้นส่วน
ที่ 5 หัวขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ขอ้ 5. “สัดส่วนการจดัสรรหน่วย
ลงทนุ” 

โดยการจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้กผู่จ้องซือ้ทั่วไปทกุรายนัน้จะด าเนนิการตามขัน้ตอนท่ี

เก่ียวขอ้ง และคาดว่าจะสามารถประกาศผลการจดัสรรหน่วยลงทนุไดอ้ย่างเรว็ภายใน

วนัท่ี 10 สิงหาคม 2563  

ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นขอ้นีบ้รษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ทั่วไปท่ีจองซือ้และไดช้ าระเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทนุเต็มตามจ านวนที่จองซือ้แลว้ ในกรณีที่จ  านวนเงินค่าจองซือ้ที่ระบุ
ในใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้ หน่วยลงทนุส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปมากกวา่จ านวนเงินท่ี
ไดร้บัช าระ บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะด าเนินการ
จดัสรรหน่วยลงทนุตามวิธีการจดัสรรส าหรบัผูจ้องซือ้ทั่วไปตามที่ระบไุวข้า้งตน้โดยใช้
จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ไดร้บัช าระเป็นเกณฑ ์ 

 

การจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูส้นบัสนนุ 

บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่
ผูส้นบัสนนุในจ านวนหน่วยลงทนุตามสดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทนุส าหรบัผูส้นบัสนนุ
ตามที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหนว่ยลงทนุ”” ขอ้ 5. “สดัส่วนการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ” ซึ่งเป็นจ านวนไม่เกิน 1 ใน 3 ของหน่วยลงทนุทัง้หมด 

ผูส้นบัสนนุ หรือ KBS เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ KPP โดยถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 99.99 ของ
หุน้ทัง้หมดใน KPP  

บรษิัทกลุ่มน า้ตาล KBS เริ่มประกอบธุรกิจมาเป็นเวลายาวนานถงึ 54 ปี โดย KBS ได้
จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อปี พ.ศ. 2508 โดยเป็นหนึ่งในผูบ้กุเบกิอตุสาหกรรมน า้ตาลใน
จงัหวดัชลบรุี ก่อนขยายกจิการไปยงัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่จงัหวดันครราชสีมา ใน
ปี พ.ศ. 2539 โดยกลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS ส่งเสรมิใหเ้กษตรกรปลกูออ้ยในบรเิวณ
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จงัหวดันครราชสีมา การประกอบกิจการของกลุม่บรษิัทน า้ตาล KBS มีลกัษณะการ
ประกอบกิจการท่ีครบวงจร  

ต่อมา กลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS ไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั เมื่อวนัท่ี 23 
ธันวาคม 2553 และไดเ้ขา้จดทะเบียนหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปี พ.ศ. 2554 
และ ในปัจจบุนั KBS มีทนุจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ทัง้สิน้ 600,000,000 บาท โดย
โครงสรา้งของกลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS ประกอบดว้ยบรษิัท KBS และบรษิัทย่อย 6 
บรษิัท ซึ่งแบง่เป็นบรษิัทย่อยที่ไดเ้ริ่มด าเนินการขายและใหบ้รกิารแลว้ 3 บรษิัท และ
บรษิัทย่อยอีก 3 บรษิัท เป็นบรษิทัท่ีไดจ้ดัตัง้ขึน้เพื่อรองรบัโครงการท่ีจะด าเนินการใน
อนาคต 

ทัง้นี ้กลุ่มบรษิัทน า้ตาล KBS ไดเ้ริ่มประกอบธุรกิจจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใชก้ากออ้ยเป็น
เชือ้เพลงิหลกัใหก้บับคุคลภายนอก ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2550 โดยในปัจจบุนั กลุ่มบรษิัท
น า้ตาล KBS ไดเ้ปิดด าเนินการโรงไฟฟ้าจ านวน 1 แหง่ ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าครบรุี ซึ่งด าเนิน
ธุรกิจโดย KPP โดย KPP จะเขา้เป็นคู่สญัญามีหนา้ที่โอนผลประโยชนต์ามสญัญาโอน
ผลประโยชนฯ์ ใหก้บักองทนุรวมฯ 

โปรดพิจารณาขอ้มลูเก่ียวกบัผูส้นบัสนนุในส่วนที่ 2 หวัขอ้ 2.4 “ขอ้มลูสินทรพัยข์อง
บรษิัท” หวัขอ้ย่อย 2.4.1 “ภาพรวมบรษิัทและโครงสรา้งการถือหุน้” 

การจดัสรรหน่วยลงทนุใหผู้จ้องซือ้พิเศษ 

บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ ในกรณีจดัสรรใหแ้ก่ผูจ้องซือ้
พิเศษ จะจดัสรรหน่วยลงทนุตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุท่ีระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 
หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ขอ้ 5. “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” ตาม
วิธีการท่ีบรษิัทจดัการฯ และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุจะไดก้ าหนด 

ทัง้นี ้หนา้ที่ในการจองซือ้และช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุของผูจ้องซือ้พิเศษดงักล่าว

อยู่ภายใตเ้งื่อนไขต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการเขา้ท าสัญญาแต่งตัง้ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่าย

หน่วยลงทุน (Underwriting Agreement) และเงื่อนไขต่าง ๆ ภายใตส้ัญญาดังกล่าว

เกิดขึน้เป็นผลส าเรจ็โดยไม่มีการบอกเลิกสญัญาดงักล่าว เช่น ผูส้นบัสนนุไดท้ าการจอง

ซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด เป็นตน้ 

ในกรณีที่บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุพิจารณาแลว้เห็นว่า 
เพื่อเป็นการรกัษาผลประโยชนข์องกองทนุรวมฯ หรือผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ
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โดยรวม หรือชื่อเสียงหรือ ความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบรษิัทจดัการฯ และ
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ บรษิัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ย
ลงทนุสงวนสิทธิที่จะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได ้โดย
ไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหผู้จ้องซือ้หน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ 

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้หลงัจากการจดทะเบียนกองทนุรวมฯ แลว้เสรจ็ และ
นายทะเบยีนไดบ้นัทึกขอ้มลูการจดัสรรหน่วยลงทนุของผูจ้องซือ้ในสมดุทะเบียนผูถื้อ
หน่วยลงทนุแลว้เท่านัน้ โดยบรษิทัจดัการฯ และ/หรือ นายทะเบียนจะออกและจดัส่ง
หนงัสือแจง้ผลการฝากหลกัทรพัยห์รือใบหน่วยลงทนุ (กรณีผูจ้องซือ้ขอออกเป็นใบ
หน่วยลงทนุ) ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุโดยทางไปรษณียล์งทะเบยีนภายใน 15 วนัท า
การ นบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก ทัง้นี ้วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอ
ขายครัง้แรก หมายถงึ 13 สิงหาคม 2563 ซึง่เป็นวนัสดุทา้ยของการเสนอขายครัง้แรก 

2. ข้อจ ากัดการจัดสรรหน่วยลงทุน 

(1) ข้อจ ากัดในการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดรวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกันใด จะ
เป็นไปตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. และ/
หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตามกฎหมาย ไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ 
ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผันเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการฯ และผูจ้ัดการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามนั้น และในการ
เสนอขายครัง้แรก บริษัทจดัการฯ และผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะปฏิบตัิให้
เป็นไปตามขอ้จ ากดัดงัที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

(2) เนื่องจากมีการแบ่งแยกจ านวนหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษและ
ผูส้นบัสนุนออกจากหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายต่อผูจ้องซือ้ทั่วไปไวแ้ลว้ตามที่ก าหนดไว ้
ในส่วนที่ 5 หัวข้อ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5. “สัดส่วนการจัดสรรหน่วย
ลงทุน” บริษัทจัดการฯ จะไม่จัดสรรหน่วยลงทุนในส่วนที่เสนอขายต่อผูจ้องซือ้ทั่วไป
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้พิเศษที่ไดร้บัการจดัสรรแบบผูจ้องซือ้พิเศษ หรือ ผูส้นับสนุนอีก เวน้แต่
เป็นการจัดสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจากการจองซือ้ของผู้จองซือ้ทั่วไปให้แก่ผู้จองซือ้
พิเศษ หรือผูส้นบัสนุน ทัง้นีส้ดัส่วนการถือหน่วยลงทุนของผูล้งทุนแต่ละรายรวมทัง้กลุ่ม
บคุคลเดียวกนัของผูล้งทนุรายนัน้ตอ้งไม่เกินอตัราตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 
“ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ" 

3. ข้อตกลงเร่ืองการห้ามขายหน่วยลงทุน 
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ภายในระยะเวลาที่สญัญาโอนผลประโยชนฯ์ มีผลบงัคบัใช ้KBS ตกลงกบักองทนุรวมฯ ตาม
สญัญาตกลงกระท าการวา่ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS จะรกัษาสดัสว่นการถือ
ครองหน่วยลงทนุในกองทนุรวมฯ ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของ
กองทนุรวมฯ ที่เสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัตัง้แตว่นัท่ีกองทนุรวม
ฯ เขา้ลงทนุเพื่อการรบัโอนผลประโยชนจ์ากการประกอบกจิการไฟฟ้าของ KPP ส าเรจ็สมบรูณ ์
โดย KBS ตกลงว่า KBS และ/หรอื กลุ่มบคุคลเดยีวกนัของ KBS จะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทนุ 
หรือน าหน่วยลงทนุไปจ าน าหรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ จนท าให ้KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนั
ของ KBS ถือครองหน่วยลงทนุรวมกนัต ่ากวา่สดัส่วนที่ 
ก าหนดไว ้

2.6 การจดทะเบียนกองทนุรวมฯ 

เมื่อการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกเสรจ็สิน้ บรษิัทจดัการฯ จะด าเนินการจดทะเบยีนกองทรพัยสิ์นท่ี
ไดร้บัจากการเสนอขายเป็นกองทนุรวมฯ กบัส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแตก่ารปิดการเสนอ
ขายครัง้แรก 

ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ตอ้งมีลกัษณะเป็นไปตามหลกัเกณฑต์่อไปนี ้

(1) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุไดไ้ม่นอ้ยกว่า 500 ราย 

(2) มีการจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่บคุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัใดเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด 
(กล่าวคือ "อัตราการถือหน่วยลงทุน" ตามที่ก าหนดไวใ้นส่วนที่ 5 หัวข้อ 2.9 “ข้อจ ากัดการถือ
หน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ" ทา้ยนี)้ 

(3) มลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดม้ีมลูค่าไม่นอ้ยกว่า 2,000 ลา้นบาท ทัง้นี ้การค านวณมลูค่าหน่วย
ลงทนุท่ีขายไดแ้ลว้ใหใ้ชร้าคาตามมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทนุเป็นเกณฑใ์นการค านวณ 

(4) มีการท าสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์

(5) มีการท าขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ  

(6) มีการท าสญัญาแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทนุ หรือมีการแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวมฯ ไดอ้นัเนื่องมาจากการขาด
คณุสมบตัิตามขอ้ (1) (2) หรือ (3) ขา้งตน้ บรษิัทจดัการฯ จะด าเนนิการใหม้ีการคืนเงินค่าจองซือ้ใหแ้ก่ผู้
จองซือ้ทกุราย ตามรายละเอยีดที่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.4 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ขอ้ 9. “การคืน
เงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ” 
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2.7 วิธีการโอนหน่วยลงทุน 

การท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุซือ้หรือลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ไม่ว่าในทอดใด ๆ ไม่วา่จะเป็นการ
เสนอขายครัง้แรก หรือการเสนอขายครัง้ต่อ ๆ ไป ถือว่าเป็นการท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุยอมรบัท่ีจะผกูพนัตาม
ขอ้ก าหนดในขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการฯ ซึ่งไดม้ีการลงนามโดยผูด้แูลผลประโยชน์
ที่ไดร้บัการแต่งตัง้โดยชอบจากกบับรษิัทจดัการฯ  

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไรใ้บหน่วยลงทนุ (Scripless) ในกรณีที่มีความจ าเป็น ผูถื้อ
หน่วยลงทนุอาจรอ้งขอใหน้ายทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ ออกใบหน่วยลงทนุใหไ้ดโ้ดยยื่นค าขอออก
ใบหน่วยลงทนุตามแบบที่นายทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ ก าหนด ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการซึ่งนายทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ ก าหนด ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุรอ้งขอดงักล่าว นาย
ทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ ตอ้งจดัการใหม้ีการออกใบหนว่ยลงทนุท่ีเป็นปัจจบุนั และมีขอ้มลูที่
จ  าเป็นและเพียงพอเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุใชเ้ป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุและใชอ้า้งองิต่อ
บรษิัทจดัการฯ และบคุคลอื่นได ้

1. วิธีการโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีประสงคจ์ะโอนหน่วยลงทนุในระบบไรใ้บหนว่ยลงทนุจะตอ้งปฏิบตัิตาม 
หลกัเกณฑท์ี่ระบโุดยนายทะเบียน และ/หรือ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ/หรือ ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์
ทัง้นี ้ผูโ้อนจะตอ้งเสียค่าธรรมเนยีมการโอนหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ี และด าเนินการตามขัน้ตอนและ
วิธีการท่ีนายทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ  และ/หรือ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ/หรือ ศนูยร์บั
ฝากหลกัทรพัย ์ก าหนด 

 

2. วิธีการโอนหน่วยลงทุนทีมี่ใบหน่วยลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทนุซึง่ถือใบหน่วยลงทนุและประสงคจ์ะโอนหน่วยลงทนุ จะตอ้งยื่นค าขอโอนหน่วย
ลงทนุตามแบบที่ก าหนดต่อนายทะเบียน โดยกรอกรายละเอียดใหค้รบถว้นในแบบค าขอโอน
หน่วยลงทนุท่ีลงนามโดยผูโ้อนและผูร้บัโอน พรอ้มทัง้แนบเอกสารประกอบตามที่นายทะเบียนจะ
ก าหนด และด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการท่ีนายทะเบียน และ/หรือ บรษิัทจดัการฯ ก าหนด 
ในกรณีที่ไม่มีการขอออกใบหน่วยลงทนุใบใหม่ผูโ้อนจะตอ้งท าการสลกัหลงัใบหน่วยลงทนุและ
น ามาแสดงต่อนายทะเบียนดว้ย 

การโอนหน่วยลงทนุใหม้ีผลบงัคบัและใชย้นักบับคุคลภายนอกได ้และถือว่าไดร้บัการรบัรองโดย
นายทะเบยีนก็ต่อเมื่อนายทะเบยีนท าการบนัทึกรายชื่อผูร้บัโอนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ
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เรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้ผูโ้อนจะตอ้งเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) ตามที่นายทะเบียน
ก าหนด 

ทัง้นี ้นายทะเบยีนหรือบรษิัทจดัการฯ จะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทนุท่ีจะเป็นผลใหก้องทนุรวมฯ มี
ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วย
ลงทนุ” หรือการโอนท่ีไม่ไดป้ฏิบตัิตามขัน้ตอนและวิธีการท่ีบรษิัทจดัการฯ และ/หรือ นายทะเบียน 
และ/หรือ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ/หรือ ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยก์ าหนด 

2.8 ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทนุ 

กองทนุรวมฯ ไม่มีขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทนุตามกฎหมายและกฎระเบียบของไทย เวน้แตก่ารโอนนัน้จะ
ท าใหอ้ตัราการถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ขดัต่อหลกัเกณฑท์ี่ระบไุวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดั
การถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ  านาจตามกฎหมายไดแ้กไ้ข 
เปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สั่งการ เห็นชอบ หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บรษิัทจดัการฯ ขอสงวน
สิทธิที่จะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามนัน้ 

2.9 ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการฯ ตอ้งด าเนินการใหก้ารจดัสรรหน่วยลงทนุในการเสนอขายครัง้แรกและการถือหน่วยลงทนุ
หลงัจากนัน้ของแต่ละบคุคลรวมถึงกลุ่มบคุคลเดยีวกนัของบคุคลดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์และ
กฎระเบียบท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ในการพิจารณาความเป็นกลุ่ม
บคุคลเดยีวกนั บรษิัทจดัการฯ จะปฏิบตัิตามบทบญัญตัิที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด (รวมถึงที่แกไ้ขเพิ่มเดิม) และตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

1. กลุ่มบุคคลเดียวกัน 

เพื่อประโยชนใ์นการพิจารณาความเป็นกลุ่มบคุคลเดียวกนัตามหวัขอ้นีใ้หถื้อวา่บคุคลที่มี 
ความสมัพนัธใ์นลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง หรือหลายลกัษณะดงัตอ่ไปนีห้รือตามที่คณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทนุ คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. จะประกาศก าหนดแกไ้ข (รวมถึงที่
แกไ้ขเพิ่มเติม) เป็นกลุ่มบคุคลเดยีวกนั 

(ก) คู่สมรสและบตุรที่ยงัไม่บรรลนุิติภาวะ 

(ข) นิติบคุคล และผูถื้อหุน้หรือผูเ้ป็นหุน้ส่วนของนิติบคุคลนัน้ซึ่งถือหุน้หรือเป็นหุน้ส่วนใน
นิติบคุคลดงักล่าวไม่วา่โดยตรงหรือโดยออ้มเกินกวา่รอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ี
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จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดหรือความเป็นหุน้ส่วนทัง้หมด และ 

(ค) กองทนุส่วนบคุคลของบคุคลตาม (ก) หรือ (ข) ขา้งตน้ แต่ทัง้นีม้ใิหร้วมถงึกองทนุส ารอง
เลีย้งชีพ 

2. อัตราการถือหน่วยลงทุน 

บรษิัทจดัการฯ จะจดัสรรหน่วยลงทนุในการเสนอขายครัง้แรกใหแ้ก่บคุคลใด ๆ (รวมถึงกลุ่ม
บคุคลเดยีวกนัของบคุคลนัน้) ไดไ้ม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของกองทนุรวมฯ และจะด าเนินการใหก้ารถือหน่วยลงทนุหลงัจากนัน้ของบคุคลใด ๆ (รวมถงึ
กลุ่มบคุคลเดียวกนัของบคุคลนัน้) ไม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ยกเวน้กรณีต่อไปนี ้

(1) การจดัสรรหน่วยลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้

ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ใหแ้ก่บคุคลต่อไปนี ้

(ก) กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ ซึ่งจัดตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญัติกองทุน
บ าเหน็จบ านาญขา้ราชการพ.ศ. 2539 

(ข) กองทุนส ารองเลีย้งชีพซึ่งจัดตัง้ตามพระราชบัญญัติกองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
พ.ศ. 2530 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม 

(ค) กองทนุรวมฯ เพื่อผูล้งทนุทั่วไป ซึ่งจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายหลกัทรพัย  ์

(ง) กองทุนประกันสังคมซึ่งจัดตัง้ขึน้ภายใตพ้ระราชบัญญัติประกันสังคม พ.ศ. 
2533 ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม หรือ 

(จ) นิติบุคคลที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย ซึ่งไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัตอ้งเสียภาษีเงิน 
ไดน้ิติบคุคล 

(2) การจดัสรรหน่วยลงทนุใหบ้รษิัทจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุท่ีรบัหนว่ยลงทนุตามขอ้ผกูพนั
ภายใตส้ญัญารบัประกนัการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ โดยบรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ
จะถือหน่วยลงทนุในสว่นท่ีเกินอตัรา 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ไวไ้มเ่กนิ 1 ปีนบัแต่วนัท่ีรบัหน่วยลงทนุไว ้ทัง้นีใ้นช่วง
ระยะเวลา 1 ปีดงักล่าว บรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะถกูจ ากดัสิทธิในการออกเสียง
ลงคะแนนในสว่นท่ีถือหน่วยลงทนุเกินกว่าอตัรารอ้ยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ี



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ทัง้นี ้บรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุดงักล่าว
ตอ้งไม่เป็นบคุคลในกลุม่บคุคลเดียวกบั KPP 

3. อัตราส่วนการลงทุนของคนต่างด้าว 

การจดัสรรหน่วยลงทนุใหผู้ล้งทนุต่างดา้วจะตอ้งจดัสรรไม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหน่วยลงทนุ
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ทัง้นี ้บรษิัทจดัการฯ ขอสงวนสิทธิในการปฏิบตัิตาม
กฎหมายที่ก าหนดอตัราส่วนการลงทนุของคนตา่งดา้วในกองทนุรวมฯ ที่อาจมีการแกไ้ขเพิม่เติม
ใด ๆ 

บรษิัทจดัการฯ จะแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่ตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุ
รวมฯ และตามประกาศ ทน. 38/2562 เพื่อควบคมุใหอ้ตัราการถือหน่วยลงทนุเป็นไปตาม
ขอ้จ ากดัที่เก่ียวขอ้งภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ใชบ้งัคบั 

2.10 ผลของกรณีอัตราการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามทีก่ าหนด 

 1. หน้าทีข่องบริษทัจัดการฯ 

(ก) บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งรายงานตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัท่ี
บรษิัทจดัการฯ ทราบหรือควรทราบถึงเหตทุี่บคุคลใดหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัใดถือ
หน่วยลงทนุ ณ ขณะใดขณะหนึ่งภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุเกินกว่า อตัราที่
ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือ
หน่วยลงทนุ” 

(ข) บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุรายนัน้หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุออกไป ในส่วนท่ีไมเ่ป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 
“ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ” 

(ค) บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่ตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ และตามประกาศ ทน. 38/2562 เพื่อควบคมุใหอ้ตัราการถือหน่วย
ลงทนุของคนตา่งดา้วเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ใชบ้งัคบั และนายทะเบียนจะตอ้งไม่รบั
โอนหน่วยลงทนุ หรือไม่รบัคนต่างดา้วลงทะเบียนเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุ หากการรบัจด
ทะเบียนโอนหรือการรบัลงทะเบยีนดงักลา่วจะเป็นเหตใุหก้ารถือหน่วยลงทนุของคนตา่ง
ดา้วไมเ่ป็นไปตามสดัส่วนที่ก าหนด 

(ง) บรษิัทจดัการฯ จะตอ้งด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทนุเกินกว่าอตัราที่
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ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.9 “ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือ
หน่วยลงทนุ และ ขอ้ 3. “อตัราส่วนการลงทนุของคนต่างดา้ว” ไมม่ีสิทธิออกเสียงหรือรบั
เงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทนุท่ีถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนด ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไวใ้น
ส่วนท่ี 5 หวัขอ้ 2.10 “ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามที่ก าหนด” ขอ้ 
2. “ผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

(จ) หากปรากฏแก่บรษิัทจดัการฯ ว่าหลงัพนัระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัที่รบัหน่วยลงทนุแลว้
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัยงัคงถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อตัรา 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ใหบ้รษิัท
จดัการฯ ด าเนินการตามที่ระบุไวข้า้งตน้โดยอนุโลม 

2. ผลกระทบตอ่ผู้ถือหน่วยลงทนุ 

(ก) ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 5 หัวข้อ 2.9 
“ขอ้จ ากัดการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทุน” และ ขอ้ 3. “อตัราส่วน
การลงทุนของคนต่างดา้ว” จะไม่มีสิทธิออกเสียงในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่า
อตัราที่ก าหนดนัน้ 

(ข) ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  5 หัวข้อ 2.9 
“ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ขอ้ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ” และ ขอ้ 3. “อตัราส่วนการ
ลงทนุของคนต่างดา้ว” จะไม่มีสิทธิรบัเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่าอตัรา
ที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยกเงินปันผลส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นรายไดแ้ผ่นดิน โดยถือว่าผูถื้อหน่วย
ลงทุนทั้งปวงรบัทราบและยินยอมใหด้ าเนินการแลว้ ในระหว่างที่บริษัทจัดการฯ ยังมิได้
ด  าเนินการดงักล่าวบริษัทจดัการฯ จะจดัท าบญัชีและแยกเงินที่ไม่อาจจ่ายเป็นเงินปันผล
ส่วนดังกล่าวออกจากจากบญัชีและทรพัยสิ์นของกองทุนรวมฯ โดยไม่น ามารวมค านวณ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวมฯ 

(ค) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อัตราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  5 หัวข้อ 2.9 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” บริษัทจัด 
การฯ จะพิจารณาจ่ายเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอตัราที่ก าหนด
นั้ น ใ ห้ แ ก่ ก ลุ่ ม บุ ค ค ล เ ดี ย ว กั น นั้ น ต า ม สั ด ส่ ว น ก า ร ถื อ ห น่ ว ย ล ง ทุ น ข อ ง 
แต่ละราย 

3 ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวข้องกับการเสนอขาย 



แกไ้ขเพิ่มเติมตามการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูล่าสดุ ณ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567  

 

บริษัทจดัการฯ จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียม เงินตอบแทนอื่นใด หรือค่าใชจ้่ายที่จ  าเป็นและสมควรจากผูจ้องซือ้หน่วย

ลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน หรือกองทุนรวมฯ ไดเ้พียงเท่าที่บริษัทจดัการฯ ไดจ้ัดใหม้ีการก าหนดไวใ้นโครงการจดัการ

กองทนุรวมฯ อย่างชดัเจนเท่านัน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเสนอขาย ในส่วนที่ 3 หวัขอ้ 6. “การ

ก ากบัดแูลกองทนุรวมฯ” หวัขอ้ย่อย 6.1 “นโยบายเก่ียวกบัการดแูลกองทนุรวมฯ – 6.1.7 ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่าย

ต่าง ๆ” 


