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การลงทุนในหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทนุนีไ้ม่ใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงจากการลงทนุซึ่งผู้ลงทนุอาจไม่ได้รับเงินลงทนุคืน
เต็มจ านวน จึงไม่ได้อยูภ่ายใต้ความคุ้มครองของสถาบนัคุ้มครองเงินฝาก ดงันัน้ ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมลูในหนงัสือชีช้วน และ
ความเสี่ยงจากการลงทุนอย่างละเอียดรอบคอบก่อนลงทนุ และเมื่อมีข้อสงสยัควรสอบถามผู้ ติดต่อกบัผู้ลงทนุให้เข้าใจก่อน
ตัดสินใจซือ้หน่วยลงทุน โดยควรลงทุนเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนีเ้หมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตน และ  
ผู้ลงทนุยอมรับความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้จากการลงทนุดงักลา่วได้ 

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทยจะลงทนุครัง้แรก คือสิทธิในการรับ
ประโยชน์จากรายได้ในอนาคต ได้แก่ รายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้
ครัง้แรกซึ่งการทางพิเศษแห่งประเทศไทยจะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่
กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ทัง้นี ้หลงัจากที่กองทุนเข้าลงทุนในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกแล้ว กองทุนต้องรับความเสี่ยงเก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่
กองทนุลงทนุครัง้แรกเอง 

ส าหรับการเข้าลงทนุครัง้แรก กองทนุจะลงทนุในสดัส่วนของรายได้ที่เกิดและจะเกิดขึน้จากการด าเนินการของการทางพิเศษ
แห่งประเทศไทยในทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ทัง้นี ้นบัแต่วนัที่ท าการโอนเสร็จสิน้ และจะสิน้สดุลงเมื่อครบ
ระยะเวลาการให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ดงันัน้ ในที่สดุมลูค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุ
ลงทนุจะลดลงตามอายสุทิธิในสดัสว่นรายได้ดงักลา่วที่เหลอือยู ่โดยมลูคา่ที่ลดลงในแตล่ะปีอาจเป็นจ านวนที่ไมเ่ทา่กนั ซึง่ขึน้อยู่
กบัการประเมินคา่ทรัพย์สนิดงักลา่ว โดยผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับเงินปันสว่นแบ่งจากกองทนุในรูปของเงินปันผลและการคืนเงิน
ลงทนุด้วยการลดทนุตามเง่ือนไขที่ก าหนด และเมื่อสิน้สดุระยะเวลาตามสทิธิในการรับประโยชน์จากสดัสว่นรายได้หรือที่เก่ียวกบั
สดัสว่นรายได้ของกิจการดงักลา่วที่กองทนุได้ลงทนุไว้มลูคา่หนว่ยลงทนุอาจลดลงจนถึงศนูย์บาทได้ 

ผลการด าเนินงานของกองทนุไม่ได้ขึน้อยู่กบัสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทจดัการหรือผู้จัดการการจัด
จ าหนา่ย หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 

ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมลูในหนงัสอืชีช้วนเสนอขายหนว่ยลงทนุให้เข้าใจ และควรเก็บหนงัสอืชีช้วนไว้เป็นข้อมลูเพื่อใช้อ้างอิงใน
อนาคต และเมื่อมีข้อสงสยัให้สอบถามผู้ติดตอ่กบัผู้ลงทนุให้เข้าใจก่อนซือ้หนว่ยลงทนุ 

การที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ได้อนุมัติให้จัดตัง้และจัดการกองทุนเมื่อวันที่  
25 ตลุาคม 2559 และการพิจารณาร่างหนงัสอืชีช้วนในการเสนอขายหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคต
ประเทศไทย มิได้เป็นการแสดงวา่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ได้รับรองถึงความถกูต้องของ
ข้อมลูในหนงัสอืชีช้วนของกองทนุหรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหนว่ยลงทนุที่เสนอขายนัน้ 

กองทุนนีจ้ดัตัง้และจดัการโดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน 
เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 
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มิถุนายน 2560 และ 2561 ซ่ึงได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชี ...........................................................................  
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สิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2561 ..................................................................................................................................  

ภาคผนวก 5: ข้อมูลทางการเงนิตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2562 ...................  
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ค าจ ากดัความและศัพท์เทคนิค 

ค าจ ากัดความ 

การอ้างอิงถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศใด ๆ ในเอกสารฉบบันี ้และ/หรือ โครงการจัดการกองทุน เป็นการอ้าง
รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศ
อื่นท่ีใช้แทนที่กฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ด้วย  

AATL ............................................................  บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั 

BEM .............................................................  บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟา้กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

CPI ...............................................................  ดชันีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index) 

GDP .............................................................  ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของประเทศไทย (Gross Domestic 
Product) 

GPP ..............................................................  ผลติภณัฑ์มวลรวมรายจงัหวดั (Gross Provincial Product) 

NECL ...........................................................  บริษัท ทางดว่นกรุงเทพเหนือ จ ากดั 

OBU .............................................................  On-board Unit ซึ่งเป็นอุปกรณ์ที่ติดหน้ารถเพื่อการช าระค่าผ่าน
ทางผา่นระบบ ETCS เมื่อรถเคลือ่นผา่นตู้ เก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิ 

15 Biz ...........................................................  บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั 

ก.ล.ต. ...........................................................  คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ที่จดัตัง้ขึน้ตาม 
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

กฎหมายหลกัทรัพย์ ........................................  พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ ประกาศ ก.ล.ต. ประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทนุ ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. รวมทัง้หนงัสอืเวียน หนงัสอืผอ่น
ผัน หนังสือซักซ้อมความเข้าใจ หนังสืออนุมัติ กฎ ระเบียบ และ
เอกสารอื่น ตลอดจนหลกัเกณฑ์ และข้อยกเว้นใด ๆ ซึ่งมีผลบังคับ
ตามกฎหมาย และออกโดยอาศยัอ านาจ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และ/หรือ
กฎหมายอื่นที่เก่ียวข้องกบัการจดัตัง้และจดัการกองทนุ 

กทพ. .............................................................  การทางพิเศษแห่งประเทศไทยซึ่งเป็นหน่วยงานรัฐวิสาหกิจ สังกัด
กระทรวงคมนาคม  

กลุม่บคุคลเดียวกนั.........................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน.1/2554 
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กองทนุ ..........................................................  กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 

กองทนุรวมวายภุกัษ์ .......................................  กองทนุรวมวายภุกัษ์ หนึง่ 

การประเมินคา่ทรัพย์สนิ .................................  การค านวณมลูคา่ทรัพย์สินของกองทนุเพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะใน
การเปิดเผยข้อมลูต่อผู้ลงทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่
ต้องมีการตรวจสอบเอกสารสิทธิ ข้อจ ากัดสิทธิครอบครองใน
ทรัพย์สินของกองทนุ เง่ือนไขและข้อจ ากดัทางกฎหมาย ข้อจ ากดัอื่น
ของการใช้ประโยชน์ รายละเอียดการใช้ประโยชน์ในปัจจุบัน และ
รายละเอียดอื่นที่เก่ียวข้อง รวมทัง้การส ารวจทรัพย์สินของกองทุน
ตามสภาพท่ีเป็นอยู ่

การลงทนุในทรัพย์สนิรอง ...............................  การลงทุนในหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สินใด ๆ หรือหาดอกผลโดยวิธี
อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง ที่นอกเหนือไปจากการลงทุนใน
ทรัพย์สนิหลกั ทัง้นี ้ตามที่ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ หรือ
ส านกังาน ก.ล.ต. จะอนญุาตหรือประกาศให้ลงทนุได้ 

การลงทนุในทรัพย์สนิหลกั ..............................  การลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนโดยการได้มาซึ่ง
ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

การเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ................................  การเสนอขายหนว่ยลงทนุของกองทนุต่อประชาชนเป็นการทัว่ไปเป็น
ครัง้แรก 

กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน .................................  ให้มีความหมายตามที่ได้ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ซึ่ง ณ 
วนัท่ีของเอกสารฉบบันีห้มายถึงกิจการดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) ระบบขนสง่ทางรางหรือทางทอ่  

(ข) ไฟฟา้  

(ค) ประปา  

(ง) ถนน ทางพิเศษ หรือทางสมัปทาน  

(จ) ทา่อากาศยาน หรือสนามบิน  

(ฉ) ทา่เรือน า้ลกึ  

(ช) โทรคมนาคม หรือโครงสร้างพืน้ฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสือ่สาร 
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(ซ) พลงังานทางเลอืก  

(ฌ) ระบบบริหารจดัการน า้หรือการชลประทาน 

(ญ) ระบบป้องกันภัยธรรมชาติ ซึ่งรวมถึงระบบเตือนภยัและระบบ
จดัการเพื่อลดความรุนแรงของภยัธรรมชาติที่เกิดขึน้ด้วย 

(ฎ) ระบบจดัการของเสยี และ 

(ฏ) กิจการท่ีมีลกัษณะเป็นกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม (ก) ถึง (ฎ) 
หลายกิจการ (Multi-infrastructure) ประกอบกัน โดยกิจการที่
ประกอบกนัเหลา่นัน้เข้าลกัษณะที่ครบถ้วนดงันี ้ 

(1) มีความเช่ือมโยง ส่งเสริม หรือก่อให้เกิดประโยชน์ซึ่งกัน
และกนั หรือตอ่ชมุชนเดียวกนัหรือใกล้เคียงกนั 

(2) ก่อให้เกิดหรือจะก่อให้เกิดรายได้เป็นมูลค่าไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของรายได้รวมของกิจการทัง้หมดที่ประกอบ
กันนัน้ และให้รวมถึงกิจการอื่นใดตามที่คณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนจะได้ก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว 
ซึ่ง เป็นกิจการที่มีการด าเนินการเพื่ อประโยชน์หรือ
ให้บริการแก่ประชาชนในวงกว้างของประเทศไทย ไม่ว่า
กิจการนัน้จะตัง้อยู่ที่ใดหรือมีเขตอ านาจในการประกอบ
กิจการอยู่ที่ใด หรือเพื่อประโยชน์อื่นใดตามกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัท
จดัการ ...........................................................  

ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการซึ่งก าหนด
ความสมัพนัธ์ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบระหว่างบริษัทจดัการ
และผู้ ถือหน่วยลงทุน  ซึ่ งได้ท าขึ น้ ระหว่างบริษัทจัดการ และ  
ผู้ ดูแลผลประโยชน์ในนามของผู้ ถือหน่วยลงทุน (รวมถึงที่แก้ไข
เพิ่มเติม) 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ ....................  คณะบคุคลซึ่งท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าต่อบริษัทจัดการ
เก่ียวกับการลงทุนและการบริหารจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน 

โครงการจดัการกองทนุ ...................................  โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 
ที่ได้รับอนมุตัิจาก ส านกังาน ก.ล.ต. (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) 
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โครงการท่ีไมแ่ล้วเสร็จ ....................................  กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีไมใ่ช่โครงการท่ีแล้วเสร็จ 

โครงการท่ีแล้วเสร็จ ........................................  กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ก่อสร้างแล้วเสร็จ และเร่ิมมีรายได้ใน 
เชิงพาณิชย์แล้ว 

เงินทนุจดทะเบียน ..........................................  จ านวนทนุท่ีบริษัทจดัการระดมทนุได้เพื่อการจดัตัง้ และ/หรือการเพิ่ม
เงินทุนจดทะเบียนของกองทุน และน าไปจดทะเบียนเป็นกอง
ทรัพย์สนิไว้กบัส านกังาน ก.ล.ต. 

โชติจินดา คอนซลัแตนท์ .................................  บริษัท โชติจินดา คอนซลัแตนท์ จ ากดั 

ตลาดหลกัทรัพย์ ............................................   ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ...................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ซึ่ง ณ วนัที่
ของเอกสารฉบบันี ้หมายถึงทรัพย์สนิดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) กรรมสิทธ์ิ สิทธิครอบครอง หรือสิทธิการเช่าในท่ีดิน อาคาร สิ่ง
ปลูกสร้าง เค ร่ืองจักร อุปกรณ์  ตลอดจนทรัพย์สินอื่นใดที่
เก่ียวข้องเพื่อใช้ในการประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  

(ข) สทิธิสมัปทานในการประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  

(ค) สิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตาม
สญัญาแบ่งรายได้ในอนาคตของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานหรือที่
เกิดขึน้จากการบริหารจัดการกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือการ
บริหารจัดการทรัพย์สินอื่นใดที่ได้จากการประกอบกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน  

(ง) สิทธิเรียกร้องตามสญัญาซือ้ขายติดตัง้เคร่ืองจักรอุปกรณ์ หรือ
สญัญาก่อสร้าง หรือสญัญาซือ้ขายผลิตภัณฑ์หรือบริการของ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  

(จ) หุ้นที่ออกโดยบริษัท (ไม่วา่จะเป็นบริษัทจ ากดัหรือบริษัทมหาชน
จ ากดั) ท่ีมีลกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(1) เป็นบริษัทที่มีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) รวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 
75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของบริษัทดงักลา่ว หรือมีรายได้
จากการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 75 ของ
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รายได้รวมในแตล่ะปีบญัชี และ 

(2) มีกองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทนัน้และเกินกว่าร้อยละ 
75 ของจ านวนสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของบริษัทนัน้ 

(ฉ) ตราสารหนีท้ี่ออกโดยบริษัทตาม (จ) หรือสญัญาที่มีลกัษณะเป็น
การให้กู้ยืมเงินแก่บริษัทตาม (จ) ทัง้นี ้เฉพาะในกรณีที่ที่กองทนุ
เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทนัน้แล้ว ตราสารหนีท้ี่ออกโดยบริษัทตาม 
(จ) ที่กองทนุเป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทนัน้แล้ว 

(ช) ท รัพ ย์ สิ น กิ จ ก ารโค รงส ร้า งพื ้น ฐ านอื่ น ต ามที่  ก .ล .ต . 
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ และ/หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. จะได้
ประกาศก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมในอนาคต 

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุน
ลงทนุครัง้แรก ................................................  

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ซึ่งได้แก่ 
สิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกซึ่ง กทพ. จะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหาร
จัดการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมาย
ก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ดัง
รายละเอียดที่ระบไุว้ในสว่นท่ี 1 หวัข้อ 2.1 "ภาพรวมของการลงทนุ"  

ทรัพย์สนิของกองทนุ.......................................  ทรัพย์สินทัง้หมดที่กองทุนลงทุนซึ่งรวมถึงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
เพิ่มเติม 

ทรัพย์สนิท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเตมิ .....................  ทรัพย์สนิท่ีกองทนุอาจได้มาหรือลงทนุเพิ่มเติมหลงัจากการได้มาหรือ
ลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรกไม่
ว่าจะเป็นการลงทุนในทรัพย์สินหลกัหรือการลงทุนในทรัพย์สินรอง 
ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุ 

ทล. ...............................................................  กรมทางหลวงซึง่เป็นหนว่ยงานสงักดักระทรวงคมนาคม 

ทางพิเศษของ กทพ. .......................................  ทางพิเศษที่ กทพ. ให้บริการในปัจจุบนัซึ่งประกอบด้วยทางพิเศษทัง้ 
หมด 8 สายทาง ครอบคลมุระยะทางรวมทัง้สิน้ 224.6 กิโลเมตร ซึ่ง
ได้แก่ 

(ก) ทางพิเศษเฉลมิมหานคร 

(ข) ทางพิเศษศรีรัช 
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(ค) ทางพิเศษฉลองรัช 

(ง) ทางพิเศษบรูพาวิถี 

(จ) ทางพิเศษอดุรรัถยา 

(ฉ) ทางพิเศษบางนา - อาจณรงค์ 

(ช) ทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพล ี- สขุสวสัดิ์) 

(ซ) ทางพิเศษศรีรัช – วงแหวน รอบนอกกรุงเทพมหานคร 

นอกจากนี ้กทพ. ยงัด าเนินงานทางเช่ือมตอ่ 3 ทางดงัตอ่ไปนี ้

(1) ทางเช่ือมต่อทางยกระดับด้านทิศใต้ท่าอากาศยาน
นานาชาติสุวรรณภูมิกับทางพิ เศษบูรพาวิ ถี  ซึ่ ง เพิ่ ม
ประสิทธิภาพการให้บริการทางพิเศษบรูพาวิถี และอ านวย
ความสะดวกในการเดินทางสู่ท่าอากาศยานนานาชาติ
สวุรรณภมูิ 

(2) ทางเช่ือมต่อทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สขุสวสัดิ์) 
กบัทางพิเศษบรูพาวิถี ซึง่เช่ือมตอ่เส้นทางคมนาคมของทาง
พิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สุขสวัสดิ์) กับทางพิเศษ
บรูพาวิถีและถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ด้าน
ตะวนัออก 

(3) ทางเช่ือมต่อทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สขุสวสัดิ์) 
กบัถนนวงแหวนอตุสาหกรรม (หรือที่เรียกว่า ทางเช่ือมต่อ
เฉลิมราชด าริ 84 พรรษา) เพื่อเสริมโครงข่ายการจราจร
ทางด้านทิศใต้ของกรุงเทพมหานคร 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก ...............................................................  

(ก) ทางพิเศษฉลองรัช ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร  

(ข) ทางพิเศษบรูพาวิถี ระยะทาง 55.0 กิโลเมตร  

ซึง่เป็นโครงการในการก ากบัดแูลของ กทพ. 

ที่ปรึกษาทางการเงิน.......................................  บริษัทหลกัทรัพย์ ภัทร จ ากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า 
จ ากัด และธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ซึ่งบริษัทจัดการได้
แตง่ตัง้ให้เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินส าหรับการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ 
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ทีม คอนซลัติง้ ................................................  บริษัท ทีม คอนซัลติ ง้  เอนจิเนีย ร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่ งบ ริษัทจัดการได้แต่ งตั ง้ให้ เป็นผู้ จัดท ารายงาน
ภาคอุตสาหกรรม เพื่ อจัดท า ข้อมูล ในหัว ข้อ  3 .2  “ลักษณ ะ
อตุสาหกรรม” 

ทีม คอนซลัติง้ และทีแอลท ี.............................  บริษัททีม คอนซัลติง้ และทีแอลที จ ากัดซึ่งเป็นบริษัทย่อยของทีม 
คอนซลัติง้ซึง่เป็นผู้จดัท าแบบจ าลองการจราจรเชิงวเิคราะห์เพื่อจดัท า
ข้อมลูในหวัข้อ 3.2 “ลกัษณะอตุสาหกรรม” 

นายทะเบยีน ..................................................  นายทะเบียนหนว่ยลงทนุของกองทนุ ตามที่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสว่นท่ี 1 
หัวข้อ 1.4 “นายทะเบียนหน่วยลงทุน” และได้รับใบอนุญาตการ
ให้บริการเป็นนายทะเบียนหนว่ยลงทนุจากส านกังาน ก.ล.ต. 

บมจ. ทางยกระดบัดอนเมือง ...........................  บริษัท ทางยกระดบัดอนเมือง จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทจดัการ..................................................  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และ  
บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็น
บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์
ประเภทการจดัการกองทนุรวม และมีหน้าที่บริหารจดัการกองทนุ 

บคุคลที่เก่ียวข้อง ............................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ใน ประกาศ ทน.1/2554 ซึ่งก าหนด
ในสว่นท่ี 1 หวัข้อ 5.1 “บคุคลที่เก่ียวข้อง"  

ใบจองซือ้หนว่ยลงทนุ .....................................  ใบจองซือ้หน่วยลงทุน  ส าหรับผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนพร้อมทัง้แบบ
ตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า (know your customer หรือ KYC) 
และแบบประเมินระดับความเสี่ยงของผู้ ลงทุน (Risk Profile) ตาม
แบบฟอร์มที่บริษัทจดัการก าหนดหรือยอมรับ 

ประกาศ ทน. 1/2554  ....................................  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทน. 1 /2554 เร่ือง 
หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิ ธีการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐาน ลงวนัที่ 10 มกราคม พ.ศ. 2554 ประกาศในราช
กิจจานุเบกษา เมื่อวันที่ 18 มกราคม พ.ศ. 2554 (รวมถึงที่แก้ไข
เพิ่มเติม) 

ประกาศ ทน. 45/2561. ..................................  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทน. 45/2561 เร่ือง  
การเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่อ
อนาคตประเทศไทยและการจัดการกองทุนรวม  ประกาศใน 
ราชกิจจานุเบกษา เมื่อวันที่  1 กรกฎาคม 2561 (รวมถึงที่แก้ไข



ค าจ ากดัความและศพัท์เทคนิค กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

8 

เพิ่มเติม) 

ประกาศ ทน. 87/2558. ..................................  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทน. 87/2558 เร่ือง  
การลงทุนของกองทุน ลงวนัที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 ประกาศใน
ราชกิจจานุเบกษาเมื่อวนัที่ 14 มกราคม พ.ศ. 2559 (รวมถึงที่แก้ไข
เพิ่มเติม) 

ประกาศ สธ. 14/2558. ...................................  ป ระก าศ ส านั ก งานคณ ะก รรม ก ารก า กั บ ห ลัก ท รัพ ย์ แล ะ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สธ.14/2558 เร่ือง ข้อก าหนดในรายละเอียด
เก่ียวกบัการปอ้งกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ลงวนัที่  
7  เมษ ายน  2558  ป ระกาศ ใน ราช กิ จจานุ เบ กษา เมื่ อ วัน ที่  
14 พฤษภาคม 2558 (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

ประมาณการรายได้ที่โอน ...............................  จ านวนเงินรายได้ที่โอนท่ีคาดวา่กองทนุจะได้รับจาก กทพ. ในแตล่ะปี 
นบัจากวนัโอนสิทธิจนถึงวนัสดุท้ายของระยะเวลาการให้สิทธิตามที่
ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ดงัรายละเอียดที่ระบไุว้
ในหัวข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป ................................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 7.4.1 “ประเภท
และคณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 

ผู้จองซือ้พเิศษ ................................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 7.4.1 “ประเภท
และคณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 

ผู้จดัการกองทนุ..............................................  ผู้จดัการกองทนุตามประกาศ ทน. 1/2554  โดยผู้จดัการกองทนุเป็น 
ผู้ มีหน้าที่ตัดสินใจลงทุนหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของกองทุน 
นอกจากนี ้ผู้จดัการกองทนุยงัมีหน้าที่อื่นและต้องมีคณุสมบตัิและไม่
มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือ
กฎหมายอื่นที่เก่ียวข้อง 

ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ................  ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุในประเทศไทยและผู้จดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทุนอื่นที่บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้เพิ่มเติมในภายหลัง  
(หากมี) ซึ่งได้รับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลงัให้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ประเภทการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือการจัดจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุ 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ .........................................  ผู้ ดูแลผลประโยชน์ที่มีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะต้องห้ามตาม
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ประกาศ ส านกังาน ก.ล.ต. ว่าด้วยคณุสมบตัิของผู้ดแูลผลประโยชน์
ของกองทนุรวมและที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ .............................................  ผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทนุ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายยอ่ย ................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ ในส่วนที่  1 หัวข้อ 7.3.2 “ข้อ
ก าหนดการจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

ผู้ประเมินปริมาณการจราจร ...........................  โชติจินดา คอนซลัแตนท์ ซึ่งบริษัทจัดการได้แต่งตัง้ให้เป็นผู้ประเมิน
ปริมาณการจราจร 

ผู้ประเมินราคาอิสระ  ......................................  AATL และ 15 Biz ซึ่งบริษัทจัดการได้แต่งตัง้ให้เป็นผู้ประเมินราคา
อิสระ เพื่อท าการประเมินมลูค่ารายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษ
ที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง 

ผู้ลงทนุตา่งด้าว ..............................................  ผู้ลงทนุซึง่เป็นคนตา่งด้าว ซึง่รวมถึง  

(ก) บคุคลธรรมดาซึง่ไมม่ีสญัชาติไทย  

(ข) นิติบคุคลซึง่ไมไ่ด้จดทะเบียนในประเทศไทย  

(ค) นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทยซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทนุตัง้แต่
กึ่งหนึ่งของนิติบุคคลนัน้ถือโดยบุคคลตาม (ก) หรือ (ข) หรือ 
นิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตาม (ก) หรือ (ข) ลงทุนมีมูลค่าตัง้แต่ 
กึ่งหนึง่ของทนุทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้  

(ง) ห้างหุ้ นส่วนจ ากัดหรือห้างหุ้ นส่วนสามัญ ที่จดทะเบียนใน
ประเทศไทย ซึง่หุ้นสว่นผู้จดัการหรือผู้จดัการเป็นบคุคลตาม (ก) 
หรือ  

(จ) นิติบคุคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทนุตัง้แต่
กึ่งหนึ่งของนิติบุคคลนัน้ถือโดยบคุคลตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) 
หรือนิติบคุคลซึ่งมีบคุคลตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ลงทนุมีมลูค่า
ตัง้แตก่ึ่งหนึง่ของทนุทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้ 

ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) ................................  

ผู้ ลงทุนหลัก โดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor)  ตาม 
ค าจ ากดัความของประกาศ ทน.45/2561 

ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ .......................  บุคคลหรือนิติบุคคลที่บริษัทจัดการมอบหมายให้ปฏิบัติหน้าที่
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จ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ 

ผู้สอบบญัชี ....................................................  ผู้สอบบญัชีของกองทนุซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยูใ่นบญัชีรายช่ือที่ได้รับ
ความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 
วา่ด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบญัชี (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

พ.ร.บ. กทพ. ..................................................  พระราชบญัญตัิการทางพิเศษแหง่ประเทศไทย พ.ศ. 2550  

พ.ร.บ. บริษัทลงทนุของสหรัฐฯ ........................  พระราชบญัญัติบริษัทจดัการการลงทนุของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1940 
(รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

พ.ร.บ. ร่วมลงทนุ ...........................................  พระราชบญัญตัิการให้เอกชนร่วมลงทนุในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2556 

พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ .........................................( พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมถึงที่
แก้ไขเพิ่มเติม) 

พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ ..........................  พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1933 (รวมถึงที่
แก้ไขเพิ่มเติม) 

พืน้ท่ีที่ท าการศกึษา ........................................  กรุงเทพมหานคร จังหวัดสมุทรปราการ จังหวดัฉะเชิงเทรา จังหวัด
ชลบุรี และจังหวดัระยองซึ่งเป็นจังหวดัที่ได้รับการศึกษาข้อมูลเพื่อ
จดัท าข้อมลูในหวัข้อ 3.2 “ลกัษณะอตุสาหกรรม” 

ภาครัฐ ..........................................................  (ก) สว่นราชการ  

(ข) องค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตัง้องค์การของ
รัฐบาลและกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ และให้
หมายความรวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มี
ฐานะเป็นนิติบคุคลด้วย 

มติคณะรัฐมนตรีฯ ..........................................  มติคณะรัฐมนตรีของรัฐบาลชุดปัจจุบนั ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันีท้ี่
เ ก่ี ย วกั บ ก า รจั ด ตั ้ง ก อ งทุ น  เมื่ อ วัน ที่  1 5  ธั น วาคม  2 55 8  
มติคณะรัฐมนต รีที่ เ ก่ียวกับท รัพ ย์สินที่ จะลงทุน โดยกองทุน  
เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2559 รวมถึงมติคณะรัฐมนตรีที่เก่ียวกับ
โครงสร้างและรูปแบบของกองทุน หลกัการและเง่ือนไขข้อก าหนด
หลักของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  การลงทุนของ
กระทรวงการคลงัในกองทุน และมาตรการสร้างแรงจูงใจในการน า
โครงการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. มาระดมทุนผ่านกองทุน  
เมื่อวนัท่ี 30 พฤษภาคม 2560  
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มลูคา่ของหนว่ยลงทนุ ....................................  มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิหารด้วยจ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดที่จ าหน่ายได้ 
ณ สิน้สดุวนัค านวณมลูคา่หนว่ยลงทนุ 

มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ (NAV) .............................  มูลค่าทรัพย์สินทัง้หมดของกองทุนหักด้วยหนีส้ิน ซึ่งค านวณตาม
วิธีการที่ก าหนดไว้ในสว่นที่ 1 หวัข้อ 7.10 “การค านวณและเปิดเผย
มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ มลูคา่หนว่ยลงทนุ และราคาขายหนว่ยลงทนุ” 

มู ล ค่ า ท รัพ ย์ สิ น สุ ท ธิ ที่ ป รั บ ป รุ ง แ ล้ ว  
(Adjusted NAV) ...............................................  

มลูคา่ทรัพย์สนิทัง้หมดของกองทนุหกัด้วยหนีส้นิท่ีไมม่ีภาระดอกเบีย้  

มลูคา่รายได้ที่โอนคงเหลอื ..............................  จ านวนเงิน ณ วนัที่กองทุนมีสิทธิได้รับจาก กทพ. ตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ โดยค านวณจากประมาณการรายได้ที่โอน 
นับจากวนัที่กองทุนได้รับโอนสิทธิที่จะได้รับรายได้ที่โอน จนถึงวัน
สิน้สดุระยะเวลาการให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 
ทัง้นี ้ในกรณีที่จะต้องมีการคืนมลูค่ารายได้ที่โอนคงเหลือในระหว่าง
ช่วงระยะเวลาของปีใด ให้ค านวณมูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือตาม
สัดส่วนระยะเวลาที่ เหลือส าหรับปีนัน้ ๆ โดยอ้างอิงจากมูลค่าที่
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ และหนังสือแจ้ง
เก่ียวกบัการโอนสทิธิในรายได้ที่โอน ดงัรายละเอียดที่ระบไุว้ในหัวข้อ 
2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

ระบบ ETCS ..................................................  ระบบจัด เก็บค่าผ่านทางอัตโนมัติ  (Electronic Toll Collection 
System) 

ระยะเวลาการให้สทิธิ .....................................  ระยะเวลาที่กองทุนมีสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางใน
ปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดยระยะเวลาการให้สิทธินีม้ี
ก าหนดระยะเวลา 30 ปีนบัจากวนัโอนสทิธิ ดงัรายละเอียดที่ระบไุว้ใน
หวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

รัฐบาล...........................................................  รัฐบาลแหง่ราชอาณาจกัรไทย 

รัฐวิสาหกิจ ....................................................  หน่วยงานที่มีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจตามความหมายที่ก าหนดใน
พระราชบัญญัติวิธีการงบประมาณ พ.ศ. 2502 (รวมถึงที่แก้ไข
เพิ่มเติม) 
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ราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุ .................................  ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 7.4.2 “การเสนอ
ขายหนว่ยลงทนุ – 4 ราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุ” 

รายงานการประเมินมลูคา่ ..............................  รายงานซึง่ผู้ประเมินราคาอิสระจดัท าขึน้และน าเสนอเพื่อรายงานการ
ประเมินมลูคา่รายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง 

รายงานผู้ประเมินอิสระ ...................................  รายงานการประเมินมูลค่า และรายงานฉบบัย่อซึ่งเป็นรายงานสรุป
ของรายงานการประเมินมลูคา่ซึง่จดัท าโดยผู้ประเมินราคาอิสระ 

รายได้ที่โอน ...................................................  รายได้ที่โอนจะคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสุทธิที่
จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นับจากวันโอนสิทธิ โดยหาก 
กทพ. สามารถด าเนินการบรรลเุป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ส าหรับ
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ กองทนุจะได้รับสว่นแบ่งใน
สดัส่วนที่ลดลงเฉพาะส่วนของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่เกินกว่า
เป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ ทัง้นี ้เพื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจส าหรับ 
กทพ. ดงัรายละเอียดที่ระบุไว้ในหัวข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่
เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสาร
ที่เก่ียวข้อง  

รายได้คา่ผา่นทาง...........................................  รายได้ค่าผ่านทางประกอบด้วยค่าผ่านทางซึ่งจดัเก็บได้จริงจากรถที่
ใ ช้ ท างพิ เศษที่ กองทุน เข้าลงทุน ในราย ได้ค รั ง้แรกหลังหัก
ภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัราร้อยละ 7 ซึ่งเป็นอตัราที่บงัคบัใช้ในประเทศ
ไทย ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้

รายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ ..............................  คา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกหกัด้วยจ านวนเงินตามวิธีการที่ก าหนดใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ซึง่อ้างอิงภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงิน
อื่นที่ค านวณตามอัตราดังต่อไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีที่อัตรา
ภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราคา่ผา่นทางน้อยกวา่หรือเทา่กบั
ร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บังคับจริงกับอตัราค่า
ผ่านทาง ในกรณีที่อัตราภาษีมูลค่าเพิ่มดังกล่าวที่ใช้บังคับจริงกับ
อตัราค่าผ่านทางเกินกว่าร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผ่านทางที่น ามาใช้
ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว 
ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงินดงักลา่ว และการค านวณ
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รายได้ค่าผ่านทางรวมสุทธิให้เป็นไปตามวิธีการที่ระบุไว้ภายใต้
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้ในกรณีที่มีค่าภาษี
หรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้องกับค่าผ่านทางซึ่งในอนาคต
หน่วยงานรัฐเรียกเก็บตามกฎหมาย จะต้องหักเงินจ านวนดังกล่าว
ออกจากค่าผ่านทางเพื่อการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิดัง
รายละเอียดที่ระบุไว้ในหัวข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่ เป็น
สาระส าคัญของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่
เก่ียวข้อง" 

วัน จ ด ท ะ เบี ย น แ ก้ ไข เพิ่ ม เติ ม เ งิ น ทุ น 
จดทะเบยีน ....................................................  

วนัที่มีการจดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมเงินทนุจดทะเบียนกบั ส านกังาน 
ก.ล.ต.ซึ่งก าหนดในส่วนที่  1 หัวข้อ 7.4.4 “การจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมเงินทนุจดทะเบียน” 

วนัท าการ.......................................................  วนัเปิดท าการตามปกติของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยและของ
บริษัทจดัการ 

วนัท่ีท าการโอนเสร็จสิน้ ..................................  วนัท าการวนัแรกภายหลงัจากวนัที่กองทนุมีหนงัสือยืนยนัว่าเง่ือนไข
บังคบัก่อนทัง้หมดที่ระบุไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  
ในสว่นที่เก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ได้มี
การด าเนินการให้เสร็จสิน้ (หรือได้รับการผ่อนผัน) (เว้นแต่เง่ือนไข
บงัคบัก่อนซึ่งจะมีการด าเนินการให้เสร็จสิน้ในวนัที่ท าการโอนเสร็จ
สิน้) หรือวนัอื่นที่กองทนุและ กทพ. ตกลงกนั  

วนัโอนสทิธิ ....................................................  วนัเร่ิมต้นระยะเวลาการให้สทิธิตามที่ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ ซึ่งเป็นวนัที่กองทุนเร่ิมมีสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้
จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกดงัรายละเอียดที่ระบไุว้ในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็น
สาระส าคัญของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่
เก่ียวข้อง 

ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ ....................................  บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

สคร. ..............................................................  ส านกังานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจซึ่งเป็นหน่วยงานสงักัด
กระทรวงการคลงั 

สนข. .............................................................  ส านักงานนโยบายและแผนการขนส่งและจราจรซึ่งเป็นหน่วยงาน
สงักดักระทรวงคมนาคม 
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สศช. .............................................................  ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติซึ่ง
เป็นหนว่ยงานสงักดัส านกันายกรัฐมนตรี 

สญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียนหนว่ยลงทนุ ...........  สัญญาแต่งตัง้นายทะเบียนที่ท าขึน้ระหว่างบริษัทจัดการและ 
นายทะเบียน ลงวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2559 รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม 
(ถ้ามี) 

สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ....................  สญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ที่ท าขึน้ระหว่างบริษัทจัดการและ
ผู้ ดู แลผลประโยชน์ก่ อนการเสนอขาย ส่วน เพิ่ มทุน  ลงวันที่  
11 พฤศจิกายน 2559 รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม (ถ้ามี) 

สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้................  สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในส่วนที่เก่ียวกับทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกที่กองทนุเข้าท ากบั กทพ. เก่ียวกบั
การโอนและรับโอนสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต 
ได้แก่ รายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยใช้เงินจากการเสนอขายสว่น
เพิ่มทนุครัง้นี ้ 

สั ญ ญ า  Cornerstone Investment 
Agreement  ..................................................  

สัญญ าที่ กองทุน เข้าท ากับผู้ ล งทุนหลัก โดย เฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) เพื่อระบุข้อตกลงเก่ียวกับการจัดสรรและ
การจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน
ประกาศ ทน.45/2561  

ส านกังาน ก.ล.ต. ...........................................  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

หนว่ยงานเจ้าของโครงการ ..............................  ภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจที่เป็นเจ้าของหรือมีอ านาจหน้าที่ตามกฎหมาย
ในการบริหารจดัการกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุจะเข้าลงทนุ 

หนว่ยลงทนุ หรือ หนว่ย ..................................  หนว่ยลงทนุของกองทนุ 

หนงัสอืชีช้วน .................................................  หนังสือชีช้วนส าหรับการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนครัง้แรกของหน่วย
ลงทนุฉบบันี ้ 

อตัราคา่ผา่นทาง ............................................  อตัราคา่ผา่นทางหมายถึงอตัราคา่ผา่นทางที่เรียกเก็บจากรถที่ใช้ทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ซึ่งรวมภาษีมลูค่าเพิ่มใน
อตัราร้อยละ 7 ซึ่งเป็นอัตราที่บังคบัใช้ในประเทศไทย ณ วนัที่ของ
เอกสารฉบบันี ้(ส าหรับทางพิเศษฉลองรัช ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้
กทพ. เป็นผู้ รับภาระภาษีมลูคา่เพิ่มดงักลา่ว) 
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ศัพท์เทคนิค 

ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร .    ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงาน
ประเมินปริมาณการจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร ซึง่ค านวณ
โดยพิจารณาจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบน
แต่ละช่วงทางพิเศษ  (Section) ในปัจจุบนั รวมถึงปริมาณการจราจร
และสัดส่วนการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สัดส่วน
ปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วง
ทางพิ เศษนัน้  ๆ  ต่อป ริมาณการจราจรทั ง้วัน  เป็น ต้น  และ (ข) 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึ่งอ้างอิงตาม
มาตรฐานคู่มือความจุงานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity 
Manual) ที่ก าหนดปริมาณการจราจรที่สามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อ
ชัว่โมงไว้ที่ 2,300 Passenger Car Unit (PCU) ต่อชัว่โมงตอ่ช่องจราจร 
โดย จะถือว่าปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกว่ากึ่งหนึ่งของช่วงบน
ทางพิเศษทัง้หมด มีอัตราส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน 
(ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ตามทฤษฎีเท่ากบัหรือมากกวา่ 1.0  ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถ
ในการรองรับปริมาณการจราจรที่ได้กล่าวมาเป็นความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรตามโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจุบนั และ
ยงัขึน้อยู่กับปัจจัยอื่น ๆ เช่น รูปแบบการจัดการจราจรและพฤติกรรม
ของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย (จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการ
เปลีย่นแปลงของพฤติกรรมของผู้ใช้ทางพิเศษ) 

งวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุายน ..............  รอบระยะเวลาบัญ ชีซึ่งมี ระยะเวลาเก้าเดือน โดยเร่ิมต้นในวันที่  
1 ตลุาคม ของปีก่อนหน้า และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถนุายน ในปีดงักลา่ว 
ตวัอย่างเช่นงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2561 เร่ิมต้นวันที่  
1 ตลุาคม 2560 และสิน้สดุเมื่อวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

ป ริ ม าณ ก า ร จ ร า จ ร โด ย เฉ ลี่ ย ต่ อ วั น 
(คนัตอ่วนั)  ....................................................  

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวัน (คันต่อวัน) เท่ากับ  ปริมาณ
การจราจรต่อปี (คนัต่อปี) หาร จ านวนวนัในปีงบประมาณนัน้ ซึ่งค าว่า 
“คนั” แสดงถึงจ านวนเที่ยวการเดินทางบนทางพิเศษของยานพาหนะใน
แต่ละครัง้ ทัง้นี  ้ยานพาหนะ 1 คันอาจใช้ทางพิเศษได้มากกว่า 1  
เที่ยวต่อวนั ตวัอย่างเช่น หากยานพาหนะคนัหนึ่งใช้ทางพิเศษ 2 เที่ยว
ใน 1 วนัก็ จะนบัปริมาณการจราจรของยานพาหนะดงักลา่วเป็น 2 คนั
ในวนัดงักลา่ว 
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รอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน .................  รอบปีบญัชีของ กทพ. ซึ่งเร่ิมต้นในวนัที่ 1 ตลุาคม ของปีก่อนหน้า และ
สิน้สดุในวนัที่ 30 กนัยายน ในปีดงักลา่ว ตวัอย่างเช่นรอบปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 30 กันยายน 2560 เร่ิมต้นวนัที่ 1 ตุลาคม 2559 และสิน้สดุเมื่อ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 

Passenger Car Unit (PCU)  .........................  หน่วยของรถยนต์นั่งส่วนบุคคล ค านวณได้จากการแปลงรถยนต์
ประเภทตา่งๆ โดยใช้คา่เทียบเทา่รถยนต์นัง่สว่นบคุคล 
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สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขาย (Executive Summary) 

สรุปข้อมูลส าคญันีเ้ป็นส่วนหนึ่งของหนงัสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทุนสว่นเพิ่มทนุของกองทุน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุป
เก่ียวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของกองทุน ดังนัน้ ผู้ ลงทุนต้องศึกษ าข้อมูลในรายละเอียดจาก 
หนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม โดยสามารถขอรับได้จากผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ และ
ผู้จัดการกองทุน หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากหนงัสือชีช้วนที่ผู้ จัดการกองทุน/ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ยื่นต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ได้ที่เว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. 

1. สาระส าคัญของกองทุน  

ช่ือโครงการจดัการ )ไทย(  กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพือ่อนาคตประเทศไทย 

ช่ือโครงการจดัการ (ภาษาองักฤษ) Thailand Future Fund 

ช่ือยอ่กองทนุ TFFIF 

บริษัทจดัการ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

ผู้ดแูลผลประโยชน์  ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

นายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  

เงินทนุจดทะเบียนก่อนการเสนอขายสว่น
เพิ่มทนุ  

1,000,000,000 บาท 

มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิก่อนการเสนอขายสว่น
เพิ่มทนุ (ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2561) 

1,019,039,471 บาท 

 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส าหรับเงินปันผลที่ได้รับจากกองทุน เป็น
ระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัจดทะเบียนของกองทนุ โดยส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิให้บริษัทจดัการจดัตัง้และจดัการกองทนุ
เมื่อวนัท่ี 25 ตุลาคม 2559 และกองทนุได้จดทะเบียนทรัพย์สินเร่ิมแรกเมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2559 ดงันัน้ ณ วนัที่ของ
เอกสารฉบบันี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเป็นบุคคลธรรมดาจะได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส าหรับเงิน
ปันผลที่ได้รับจากกองทนุเป็นระยะเวลา 8 ปี 
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2. ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้นี ้

มูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน 10 บาท 

ช่วงจ านวนหน่วยลงทุนเบือ้งต้นที่ จะ
เสนอขายแก่ประชาชนทั่ วไปเป็นครั้ง
แรก 

4,000,000,000 หน่วย  - 4,470,000,000 หน่วย (รวมจ านวนหน่วย
ลงทนุที่จะเสนอขายแก่กระทรวงการคลงัในการเพิ่มทนุครัง้นี)้ 

ประเภทหน่วยลงทุน มีหนว่ยลงทนุประเภทเดียว ได้แก่ หนว่ยลงทนุชนิดระบช่ืุอผู้ ถือซึ่ง
มีสทิธิและผลประโยชน์ตอบแทนเทา่เทียมกนัทกุประการ และไม่มี
การรับประกนัหรือคุ้มครองผลตอบแทนขัน้ต ่า และ/หรือเงินลงทนุ
จากภาครัฐไมว่า่ในลกัษณะใด 

ราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 10 บาท 

จ านวนหน่วยลงทุนขัน้ต ่าในการจองซือ้ 1,000 หนว่ย และเพิ่มครัง้ละ 100 หนว่ย 

บริษัทจัดการ บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
(Domestic Bookrunner) 

บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซ่า 
จ ากดั และธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ผู ้ ซื อ้ ห น ่ ว ย ล ง ท ุน เ บื อ้ ง ต ้น ใ น
ต่างประเทศ (Initial Purchaser) 

J.P. Morgan Securities plc แล ะ  Merrill Lynch (Singapore) 
Pte Ltd. 

ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
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สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน (ก) ผู้จองซือ้ทัว่ไป 1,845,000,000  - 2,056,500,000 หนว่ย 

(ข) ผู้ จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลัง) 504,000,000 - 
715,500,000หนว่ย 

(ค) กระทรวงการคลงั 310,000,000 - 357,000,000 หนว่ย 

(ง) ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 
1,341,000,000หนว่ย 

ทัง้นี ้สดัส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุนข้างต้นเป็นสดัส่วนเบือ้งต้น 
บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และผู้ ซือ้
หน่วยลงทุนเบื อ้ งต้นในต่างประเทศ  ขอสงวนสิท ธิในการ
เปลี่ยนแปลงจ านวนหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผู้ ลงทุนแต่ละ
ประเภทตามที่ระบุไว้ข้างต้น รวมทัง้อาจพิจารณาเพิ่มหรือลด
สดัส่วนการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปและผู้จอง
ซื อ้พิ เศษ  (ยก เว้นกระทรวงการคลัง ) (Claw back / Claw 
forward) ได้ หรือเปลี่ยนแปลงวิธีการจัดสรรหน่วยลงทุนตามที่
ก าหนดไว้ในเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม โดยพิจารณาจาก
ปัจจัยต่างๆ เช่น ปริมาณความต้องการซือ้หน่วยลงทุนของนัก
ลงทนุแต่ละประเภท เป็นต้น เพื่อให้การเสนอขายครัง้แรกประสบ
ความส าเร็จสงูสดุ ทัง้นี ้ตราบเท่าที่ไม่ขดัต่อกฎหมายหลกัทรัพย์ 
อยา่งไรก็ดี การเพิ่มหรือลดสดัสว่นการเสนอขายหนว่ยลงทนุให้แก่
ผู้ จองซือ้ทั่วไปและผู้ จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลัง) 
(Claw back / Claw forward) จะไม่เกินกว่าร้อยละ 15 - 20 ของ
จ านวนหน่วยลงทุนส่วนที่เสนอขายในการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน
ทัง้หมด 
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TFFIF 

2.1. แผนภาพความเสี่ยงของกองทุน  

ความเสี่ยงต ่า/         ความเสี่ยงสูง/ 
มีความซับซ้อนต ่า       มีความซับซ้อนสูง 

1 2 3 4 5 6 7 8 
กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุ
เฉพาะใน
ประเทศ 

กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุใน

ตา่งประเทศ
บางสว่น 

กองทนุ
พนัธบตัร
รัฐบาล 

กองทนุรวม
ตราสารหนี ้

กองทนุรวม
ผสม 

กองทนุรวม
ตราสารทนุ 

กองทนุรวม
หมวด

อตุสาหกรรม 

กองทนุรวม
ที่ลงทนุใน
ทรัพย์สนิ
ทางเลอืก 

 
 

 

กองทุนจะลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานได้แก่ สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งเป็นรายได้ที่เกิดขึน้จาก
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยรายได้ที่โอนดงักลา่วมีความผนัผวนต ่า 
เนื่องจากเป็นรายได้จากการด าเนินกิจการทางพิเศษซึง่เป็นการให้บริการขัน้พืน้ฐานส าหรับประชาชน  นอกจากนี ้
กทพ. จะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และ
ตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดย กทพ. จะด าเนินการต่าง ๆ เก่ียวกับการบ ารุงรักษา
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึง่รวมถึงการบริหารจดัการและด าเนินการ
ให้บริการ รวมทัง้จดัเก็บและควบคมุการจดัเก็บคา่ผา่นทาง และด าเนินการบ ารุงรักษาทางพิเศษ ระบบทางพิเศษ 
และสิ่งก่อสร้างถาวรต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องหรือใช้ประโยชน์ในทางพิเศษและระบบทางพิเศษในเส้นทางในปัจจุบนั
ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตามมาตรฐานของ กทพ. ด้วยค่าใช้จ่ายของ กทพ. เอง  
อีกทัง้กองทุนยงัได้รับความคุ้มครองจากกรมธรรม์ประกันภยัเพื่อป้องกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ต่อกองทุน  
อย่างไรก็ตาม กองทนุมีความเสี่ยงจากการที่สิทธิในรายได้ที่โอนที่กองทุนจะได้รับตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้จะถือเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนเข้าลงทุนครัง้แรก  
อีกทัง้ขึน้อยู่กบัธุรกิจและอตุสาหกรรมประเภทเดียว จึงเห็นว่ากองทุนนีม้ีระดบัความเสี่ยงใกล้เคียงกับกองทุน
รวมหมวดอุตสาหกรรม ซึ่งมีระดับความเสี่ยงเท่ากับ 7 ทัง้นีผู้้ ลงทุนจึงควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชีช้วนโดย
ละเอียดก่อนการตดัสนิใจ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหวัข้อ 6 "ปัจจยัความเสีย่งของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุ" 

2.2. วัตถุประสงค์การใช้เงนิที่ได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน 

บริษัทจัดการคาดว่าจะจัดการให้กองทุนน าเงินที่ได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนและเงินทุนเร่ิมแรกของ
กองทุน หลงัหกัค่าใช้จ่ายทางธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน การจดทะเบียนหน่วยลงทนุใน
ตลาดหลกัทรัพย์ และภาษีมลูคา่เพิ่มที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายดงักลา่วแล้ว ไปใช้ในการลงทนุในสทิธิในรายได้
ที่โอนซึ่งกองทนุจะได้มาตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ และเงินสว่นที่เหลือ (หากมี) จะใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวียนของกองทนุส าหรับงานด้านธุรการเก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรก 
และใช้เป็นเงินทนุส ารอง รวมทัง้ลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติม 
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แผนการใช้เงินสทุธิที่ได้จากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุที่กลา่วไปข้างต้น เป็นไปตามความตัง้ใจ ณ ปัจจุบนัของ
บริษัทจัดการ และตามประมาณการของการจัดสรรจ านวนเงินสทุธิที่จะได้รับที่จัดท าอย่างดีที่สุดของบริษัท
จดัการตามแผนงานและประมาณการรายจ่ายปัจจบุนัของกองทนุ 

2.3. การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกและความเห็นของบริษัท
จัดการและที่ปรึกษาทางการเงนิ 

2.3.1. การประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก 

ราคาประเมินมลูค่าของสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกแยกตามผู้ประเมินราคาอิสระและตามทางพิเศษมีรายละเอียดได้ดงันี ้

หนว่ย: บาท 
มูลค่าของสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกดิขึน้จาก
เส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุน

เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

AATL 15 Biz 

ทางพิเศษฉลองรัช 27,143,000,000 24,852,000,000 
ทางพิเศษบรูพาวถีิ 26,218,000,000 23,805,000,000 

รวม 53,361,000,000 48,657,000,000 
หมายเหต:ุ  

1. ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายประเมินมูลค่าตามวิธีคิดจากรายได้ (Income Approach) 
โดยการประมาณการกระแสเงินสดและคิดเป็นมูลค่าปัจจุบนัด้วยอตัราคิดลดที่สะท้อนถึง
อตัราผลตอบแทนส าหรับความเสีย่งที่เก่ียวข้อง ตามโครงสร้างกระแสเงินสดของกองทนุ  

2. วนัท่ีประเมินมลูค่า คือ 1 ตลุาคม 2561 โดยระยะเวลาประมาณการเร่ิมตัง้แตว่นัที่ 1 ตลุาคม 
2561 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2591  

2.3.2. สรุปวิธีการและสมมติฐานที่ผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจัดท า
ประมาณการปริมาณการจราจร และประมาณการค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  

วิธีการจดัท า
ประมาณการ 

 ประมาณการโดยประยกุต์ใช้แบบจ าลองของส านกังานนโยบายและแผนการขนสง่และ
จราจร (สนข.) ซึง่เป็นแบบจ าลองที่ค านงึถึง (1) ข้อมลูด้านเศรษฐกิจมหภาคและสงัคม 
(2) แผนการพฒันาด้านคมนาคมรวมถึงแผนการเปิดให้บริการ และ (3) ความสามารถ
ในการรองรับปริมาณการจราจรของทางเช่ือมและทางเลอืกในการเดินทางอื่นๆ  

 มีการปรับแบบจ าลองเพื่อให้ฐานของการประมาณการปริมาณการจราจรสอดคล้อง
กบัข้อมลูปริมาณการจราจรในปัจจบุนั 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ
บรูพาวิถีเทา่กบั 350,000 และ 360,000 คนัตอ่วนั ตามล าดบัซึง่ค านวณจาก  
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ก. พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) 
ในปัจจบุนั และ  

ข. ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึ่งอ้างอิงตาม
มาตรฐานคูม่ือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual)  

โดยจะถือว่าปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณ
การจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่น
ปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับหรือมากกว่า 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณ
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรที่ได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษใน
ปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กบัปัจจยัอื่น ๆ เช่น รูปแบบการจดัการจราจรและพฤติกรรมของ
ผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของ
พฤติกรรมของผู้ใช้ทางพิเศษ 

สมมติฐานอตัราค่า
ผ่านทาง 

 อ้างอิงสมมติฐานในการปรับอตัราคา่ผ่านทาง ตามรายละเอียดที่ก าหนดไว้ในสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ซึ่งพิจารณาจากประมาณการดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับ
กรุงเทพมหานครและปริมณฑลในเดือนมีนาคม โดยมีสมมติฐานดงันี ้

ปี 

สมมติฐานอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ร า ค า ผู้ บ ริ โ ภ ค ต่ อ ปี ส า ห รั บ
กรุงเทพมหานครและปริมณฑลในเดือน
มีนาคม(1) 

2562 ร้อยละ 1.54 
2563 ร้อยละ 1.93 
2564 ร้อยละ 2.13 
2565 ร้อยละ 2.33 

2566 - 2591 ร้อยละ 2.33 
หมายเหตุ: (1) อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของประมาณการจากสถาบนัอิสระต่างๆ ณ 
วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2561 

จ านวนวนัที่มีการ
จัดเกบ็ค่าผ่านทาง
ต่อปี 

 สมมติฐานให้ทางพเิศษฉลองรัชและทางพิเศษบรูพาวถีิมีจ านวนวนัท่ีมีการจดัเก็บ 
คา่ผา่นทางเทา่กบั 365 วนั และ 350 วนัตอ่ปีตามล าดบั  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสรุปวิธีการและสมมติฐานท่ีผู้ประเมินปริมาณการจราจรใช้
ในการจัดท าประมาณการในหวัข้อ "3.6.1.สรุปวิธีการและสมมติฐานที่ผู้ประเมินปริมาณการจราจร 
(โชติจินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจดัท าประมาณการปริมาณการจราจรและประมาณการค่าผ่าน
ทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" 
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วิธีที่ใช้และสรุปสมมติฐานท่ีผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการประเมนิมลูคา่ 

 AATL 15 Biz 

วิธีที่ใช้ในการ
ประเมินมูลค่า 

วิธีคิดจากรายได้ (Income Approach) ด้วยการคิดลดมูลค่าของกระแสเงินสด (Discounted 
Cashflow Method) โดยน าประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ มาคิดลดด้วยอัตราคิดลดที่สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนส าหรับความเสี่ยงที่
เก่ียวข้องตามโครงสร้างกระแสเงินสดของกองทนุ 

ระยะเวลาประมาณ
การกระแสเงนิสด 

ช่วงเวลาตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2561 ถงึวนัท่ี 30 กนัยายน 2591 โดยก าหนดให้วนัแรกที่กองทนุ
ได้รับรายได้ที่โอนคือวนัท่ี 1 ตลุาคม 2561 

สมมติฐานหลักในการประมาณการกระแสเงนิสด 
ทรัพย์สินที่ใช้ในการ
ประเมินมูลค่า 

ร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษฉลอง
รัชและทางพิเศษบูรพาวิถี หลังจากหักด้วยอัตราภาษีมูลค่าเพิ่ม โดยมีสมมติฐานอัตรา
ภาษีมลูคา่เพิ่มเทา่กบัร้อยละ 10 ตลอดระยะเวลาประมาณการกระแสเงินสด ทัง้นี ้ประมาณการ
คา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้ดงักลา่ว อ้างอิงจากประมาณการท่ีจดัท าโดยโชติจินดา คอนซลัแตนท์ ซึ่ง
เท่ากับเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  จึงไม่มีการปรับ
สดัสว่นการแบง่รายได้ตลอดระยะเวลาประมาณการกระแสเงินสด  

ประมาณการค่าผ่าน
ทางที่จัดเก็บได้จาก
ทางพิเศษฉลองรัช 

อ้างอิงจาก โชติจินดา คอนซัลแตนท์  ตามรายละเอียดในหัวข้อ 3.6.1 "สรุปวิธีการและ
สมมติฐานที่ผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจัดท าประมาณ
การปริมาณการจราจรและประมาณการคา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" โดยมีสมมติฐานส าคญัดงันี ้

- จ านวนวนัท่ีมกีารจดัเก็บคา่ผา่นทางเทา่กบั 365 วนัตอ่ปี (โดยมสีมมติฐานวนัที่มกีารยกเว้น
การจดัเก็บคา่ผา่นทางจ านวน 0 วนัตอ่ปี) 

 ปริมาณการจราจร 

 ปริมาณจราจรสงูสดุตามทฤษฎีเทา่กบั 350,000 คนัตอ่วนั 

 อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของประมาณการปริมาณการจราจรเฉลีย่
ตอ่วนัสามารถสรุปได้ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 5.08 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.45 
2572 – 2577 - 
2577 – 2582 - 
2582 – 2587 - 
2587 - 2591 - 
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 AATL 15 Biz 

 อตัราคา่ผา่นทาง 

 ปรับขึน้ทกุๆ 5 ปี ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้
โดยคาดวา่จะมีการปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้แรกในปี 2566 

 อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของอตัราคา่ผา่นทางเฉลีย่ตอ่คนัสามารถ
สรุปได้ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 2.42 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.37 
2572 – 2577 ร้อยละ 2.12 
2577 – 2582 ร้อยละ 1.92 
2582 – 2587 ร้อยละ 1.75 
2587 - 2591 ร้อยละ 0.32 

 

ประมาณการค่าผ่าน
ทางที่จัดเก็บได้จาก
ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

อ้างองิจาก โชติจินดา คอนซลัแตนท์ ตามรายละเอียดในหวัข้อ 3.6.1 "สรุปวิธีการและสมมติฐาน
ที่ผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจดัท าประมาณการปริมาณ
การจราจรและประมาณการคา่ผา่นทางทีจ่ดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพเิศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" โดยมีสมมตฐิานส าคญัดงันี ้

 จ านวนวนัท่ีมีการจดัเก็บค่าผา่นทางเทา่กบั 350 วนัตอ่ปี (โดยมีสมมติฐานวนัท่ีมีการยกเว้น
การจดัเก็บคา่ผา่นทางจ านวน 15 วนัตอ่ปี) 

 ปริมาณการจราจร 

– ปริมาณจราจรสงูสดุตามทฤษฎีเทา่กบั 360,000 คนัตอ่วนั 

– อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของประมาณการปริมาณการจราจรเฉลีย่ตอ่วนัสามารถ
สรุปได้ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 5.73 
2567 – 2572 ร้อยละ 5.79 
2572 – 2577 ร้อยละ 4.48 
2577 – 2582 - 
2582 – 2587 - 
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 AATL 15 Biz 

2587 - 2591 - 
หมายเหต:ุ อตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมของประมาณการปริมาณจราจรเฉลีย่ตอ่วนัไมร่วมปริมาณ
การจราจรของวนัที่มีการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

 อตัราคา่ผา่นทาง 

– ปรับขึน้ทกุๆ 5 ปี ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้โดยคาดวา่จะมี
การปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้แรกในปี 2566 

– อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของอตัราคา่ผา่นทางเฉลีย่ตอ่คนัสามารถสรุปได้ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 2.25 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.77 
2572 – 2577 ร้อยละ 2.73 
2577 – 2582 ร้อยละ 2.49 
2582 – 2587 ร้อยละ 2.53 
2587 - 2591 ร้อยละ 0.25 

 
 

อัตราคดิลด 
(Discount rate) 

ใช้อตัราคิดลดเทา่กบัร้อยละ 7.00  

 

ใช้อตัราคิดลดเทา่กบัร้อยละ 7.50  

กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิเก่ียวกบัการประเมินมลูคา่ในภาคผนวก 1 รายงานการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสทิธิ
ในรายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จดัท าโดยบริษัท อเมริกนั 
แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั และภาคผนวก 2 รายงานการประเมนิมลูคา่ยตุิธรรมของสทิธิในรายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้จาก
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกจดัท าโดย บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั 

2.3.3. ความเห็นของบริษัทจดัการและทีป่รึกษาทางการเงิน 

บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ในรายงานการประเมิน
มลูค่า รวมทัง้ข้อมลูและสมมติฐานจากการสมัภาษณ์ และสอบถามผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองราย 
ได้แก่ AATL และ 15 Biz ซึ่งเป็นผู้ เช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการประเมินราคาทรัพย์สินแล้ว 
บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่ารายงานการประเมินมูลค่าของผู้ประเมินราคา
อิสระทัง้สองรายมีความเหมาะสม เนื่องจากจดัท าขึน้ด้วยวิธีการที่เหมาะสมกบัลกัษณะของทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทนุครัง้แรก ซึ่งได้แก่สิทธิในรายได้ที่โอนที่เ กิดขึน้จากเส้นทางใน
ปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้



สรุปข้อมลูส าคญัของการเสนอขาย (Executive Summary) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

26 

เป็นระยะเวลา 30 ปี และสมมติฐานเก่ียวกบัอตัราคิดลดมีความสมเหตสุมผลและสอดคล้องกบัสภาวะ
ตลาดในปัจจบุนั  

การประมาณการรายได้ที่โอนของผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองราย อ้างอิงจากประมาณการปริมาณ
การจราจรและประมาณการค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกของผู้ประเมินปริมาณการจราจร คือ โชติจินดา คอนซลัแตนท์  ซึง่เป็นท่ีปรึกษา
อิสระและมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาส าหรับกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน โดยเฉพาะกิจการทางทีม่ี
การจัดเก็บค่าผ่านทาง กิจการขนส่งแบบรางและกิจการขนส่งมวลชน ในการศึกษาประมาณการ
ปริมาณการจราจรและประมาณการค่าผ่านทางดงักลา่วของผู้ประเมินปริมาณการจราจรนัน้ได้อ้างอิง
ถึงสมมติฐานอตัราคา่ผา่นทางตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  ซึง่จะพิจารณา
จากดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑล โดยผู้ประเมินปริมาณการจราจรได้
ศึกษาปริมาณการจราจรในอดีตของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และท าการ
ประมาณการปริมาณการจราจรและค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตลอดระยะเวลาที่กองทนุจะได้รับสว่นแบง่รายได้ โดยประมาณการ
ดงักลา่วเป็นไปตามแบบจ าลองของการเดินทางของประชากรในเขตพืน้ที่กรุงเทพมหานคร ปริมณฑล 
และพืน้ท่ีที่ท าการศกึษา ซึง่ได้ค านงึถึงข้อมลูตา่งๆ เช่น ข้อมลูปริมาณการจราจรในอดีต การเติบโตของ
ปริมาณการจราจรและอตัราคา่ผา่นทางในอดีต พฤติกรรมผู้ใช้ทางในอดีต ความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ประมาณการปัจจัยเศรษฐกิจ  
มหภาคและภมูิศาสตร์ประชากร การพฒันาและแผนการเปิดให้บริการและความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรของทางเช่ือมและทางเลอืกในการเดินทางอื่นๆ เป็นต้น 

ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายประเมินมูลค่าของรายได้ที่โอนด้วยวิธีคิดประเมินมูลค่าจากรายได้ 
(Income approach) และคิดลดมูลค่าของกระแสเงินสด (Discounted cash flow method) โดยน า
ประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับในแตล่ะปีตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้เป็นระยะเวลา 
30 ปี (ซึ่งค านวณจากส่วนแบ่งร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางใน
ปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกของผู้ประเมินปริมาณการจราจร มาหกัด้วย
จ านวนเงินเสมือนอตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ร้อยละ 10 ตามวิธีการท่ีระบไุว้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ โดยไม่มีการหกัค่าใช้จ่ายด าเนินงานหรือค่าใช้จ่ายลงทนุใดๆ) มาคิดลดด้วยอตัราคิดลด
ที่เก่ียวข้อง ซึง่บริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่าวิธีการดงักลา่วเป็นวิธีการประเมินมลูค่าที่
เหมาะสมกบัลกัษณะของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกที่มีกระแสเงินสด
เป็นรายได้ที่โอนในอนาคต  เนื่องจากได้ค านึงถึงการเติบโตของรายได้ที่โอนและการมีกระแสเงินสด
เป็นระยะเวลาจ ากัดตามที่ก าหนดในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ท าให้สามารถสะท้อน 
มลูคา่ที่แท้จริงของสทิธิในรายได้ที่โอนได้  

ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายก าหนดอตัราคิดลดที่ร้อยละ 7.00 ถึง 7.50 ซึง่เป็นอตัราที่สอดคล้องกบั
สภาวะตลาดในปัจจบุนั รวมไปถึงค านงึถึงคา่ความเสีย่งของ กทพ. และรายได้ที่โอน เมื่อเทียบเคียงกบั
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานและบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทัง้ในและต่างประเทศที่
ประกอบกิจการประเภทเดียวกนัหรือใกล้เคียงกนั ณ ปัจจบุนั 

จากการตรวจสอบสมมติฐานของผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายในการประเมินมลูค่าทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุจะเข้าลงทนุครัง้แรก บริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงินไม่พบสิ่งที่เป็น
เหตุให้เช่ือว่าสมมติฐานหลักที่ใช้ในการประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่สมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม 
ความเห็นดงักลา่วของบริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงิน อยู่บนพืน้ฐานของปัจจยัสภาพแวดล้อม
การด าเนินธุรกิจและสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั หากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในอนาคต รวมถึงปัจจยั
ต่างๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. ซึ่งอาจมิได้เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ ผลประกอบการที่
เกิดขึน้จริงอาจจะแตกต่างจากสมมติฐานดงักลา่ว และอาจสง่ผลให้ความเห็นของบริษัทจดัการและที่
ปรึกษาทางการเงินมีการเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต 

3. ภาพรวมทรัพย์สนิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน 

1. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ในระยะแรก ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนได้แก่สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งเป็นรายได้ที่
เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกซึ่ง กทพ. เป็นผู้ ท า
หน้าที่บริหารจัดการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และตาม
ข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดยรายได้ที่โอนจะคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายได้ค่า
ผา่นทางรวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสิทธิ โดยหาก กทพ. สามารถด าเนินการบรรลเุป้าหมายรายได้ที่
ก าหนดไว้ส าหรับเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ กองทนุจะได้รับสว่นแบ่งในสดัสว่นที่ลดลงเฉพาะสว่นของรายได้ค่าผา่นทาง
รวมสุทธิที่เกินกว่าเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ ทัง้นีเ้พื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจส าหรับ กทพ. ตาม
รายละเอียดที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โดยรายได้ค่าผา่นทางรวมสทุธิเทา่กบัค่า
ผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกหกัด้วย
จ านวนเงินตามวธีิการท่ีก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ซึง่อ้างอิงภาษีมลูคา่เพิ่มหรือเงิน
อื่นที่ค านวณตามอตัราดงัตอ่ไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัรา
คา่ผา่นทางน้อยกวา่หรือเทา่กบัร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราคา่ผา่น
ทาง ในกรณีที่อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มดงักลา่วเกินกวา่ร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผา่นทางที่น ามาใช้ค านวณ
จ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวมภาษีมลูค่าเพิ่มแล้ว ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงิน
ดงักลา่ว และการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิให้เป็นไปตามวิธีการที่ระบไุว้ภายใต้สญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้ในกรณีที่มีค่าภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้องกบัค่า
ผ่านทางซึ่งในอนาคตหน่วยงานรัฐเรียกเก็บตามกฎหมาย จะต้องหกัเงินจ านวนดงักล่าวออกจากค่า
ผ่านทางเพื่อการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสิทธิ
ของกองทนุ หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนภาษีมลูคา่เพิ่มหรือเงินอื่น และวิธีการค านวณรายได้ค่า
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ผ่านทางรวมสทุธิภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่
เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง"  

กทพ. เป็นผู้ก่อสร้าง ด าเนินงาน และบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก กทพ. 
เป็นรัฐวิสาหกิจซึ่งจดัตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2515 และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของกระทรวงคมนาคม กทพ. 
มีวิสัยทัศน์ที่มุ่งมั่นพัฒนาทางพิเศษเพื่อให้บริการที่ดี  มีความคุ้ มค่า สะดวก รวดเร็ว ปลอดภัย  
อย่างยัง่ยืน ปัจจุบนั กทพ. ให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง (ซึ่งรวมถึงทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ค รัง้แรก) ครอบคลุมระยะทางรวมทั ง้สิ น้  224.6 กิ โลเมตร และ 3 ทางเช่ือมต่อใน
กรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและจังหวัดอื่น ๆ ในภาคตะวันออกของประเทศไทย โดยเป็นการ
ด าเนินงานเองหรือร่วมกับผู้ รับสมัปทาน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับกิจการและการ
ด าเนินงานของ กทพ. ในหวัข้อ 3.3 "กทพ." 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจ านวน 2 สายทางครอบคลุมระยะทางรวมทัง้สิน้  
83.2 กิโลเมตร ประกอบด้วย 

(ก) ทางพิเศษฉลองรัช ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร เช่ือมตอ่ถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 
ด้านตะวนัออกบริเวณจตุโชติ เข้ากับทางพิเศษเฉลิมมหานครบริเวณอาจณรงค์  และทาง
พิเศษบางนา – อาจณรงค์ และ 

(ข)  ทางพิเศษบูรพาวิถี ระยะทาง 55.0 กิโลเมตร ซึ่งเป็นหนึ่งในทางยกระดบัท่ีมีการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางที่มีระยะทางยาวที่สุดในประเทศไทยและมีจุดเร่ิมต้นจากปลายทางพิเศษเฉลิมมหานคร
บริเวณบางนาไปทางทิศตะวนัออกข้ามแมน่ า้บางปะกง สิน้สดุที่จงัหวดัชลบรีุ  

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมีปริมาณการจราจรโดย เฉลี่ย 369,464 คันต่อวัน 
ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560 และ 386,557 คนัต่อวนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน 2561 รายได้ค่าผ่านทางจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก คิดเป็น 
4,672.3 ล้านบาท ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560 และ 3,592.9 ล้านบาท ส าหรับ
งวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

นอกจากนี ้กองทนุยงัอาจลงทนุเพิ่มเติมในทรัพย์สนิ หลกัทรัพย์ และ/หรือตราสารทางการเงินอื่นตามที่
กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศไทยอนญุาตให้ลงทนุได้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับ
ทรัพย์สนิท่ีกองทนุสามารถลงทนุได้ตามกฎหมายในหวัข้อ 2.2 "นโยบายการลงทนุ" 

2. การด าเนินงานของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ตามเง่ือนไขของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะยงัเป็นผู้ด าเนินงานและบ ารุงรักษาทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก และจะยงัคงรับภาระค่าใช้จ่ายทัง้หมดรวมทัง้รายจ่ายฝ่าย
ทุนที่เก่ียวกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในครัง้แรก (ยกเว้นค่าใช้จ่ายบางรายการในการจัดท า
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ประกนัภยั) โดยค่าใช้จ่ายดงักลา่วรวมถึงคา่ใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการบ ารุงรักษา ขัน้ตอนการบริหารจดัการ
การจราจรและความปลอดภยั ดงันัน้ กองทุนจะพึ่งพานโยบายและความสามารถในการด าเนินงานของ 
กทพ. ในการจัดเก็บรายได้ที่โอน ซึ่งตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนมีสิทธิในการ
ตรวจสอบการด าเนินงานของ กทพ. ในเร่ืองดงักลา่วได้อย่างจ ากดั โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
หวัข้อ 6.1.1 "กองทนุเป็นนิติบคุคลที่จดัตัง้ขึน้ใหม่ที่ยงัไม่มีการด าเนินงานที่สร้างรายได้  หรือทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุเอง นอกจากการลงทนุในตราสารทางการเงิน และสิทธิในรายได้ที่
โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ สิทธิในรายได้ที่โอนจะเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทนุเข้าลงทุนครัง้แรก หลงัจากที่สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้มี
ผล" 

3. การบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

กทพ. มีการด าเนินการบ ารุงรักษาเชิงปอ้งกนั (Preventive Maintenance) และการบ ารุงรักษาเชิงแก้ไข 
(Corrective Maintenance) ส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก และโครงสร้างทาง
พิเศษเพื่อให้ทางพิเศษมีความคุ้มค่า สะดวก และเพื่อให้ผู้ใช้ทางมีความปลอดภยัในการใช้บริการทาง
พิเศษ โดยทั่วไป การบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเชิงป้องกันนัน้มี
วตัถุประสงค์เพื่อยืดอายุการใช้งานของโครงสร้างและอุปกรณ์ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก ในขณะที่การบ ารุงรักษาเชิงแก้ไขมกัจะมีวตัถปุระสงค์เพื่อแก้ไขความเสียหายที่เกิดขึน้
บนโครงสร้างและอุปกรณ์ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกในหวัข้อ 
3.1.2 "รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" 

4. ขัน้ตอนการบริหารจดัการการจราจรและความปลอดภยับนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก 

กทพ. มีแผนการด าเนินงานเก่ียวกบัการบริหารจดัการการจราจรและความปลอดภยั ซึง่ก าหนดขัน้ตอน
ต่าง ๆ ส าหรับบุคลากรของ กทพ. ในกรณีที่เกิดอบุตัิเหตุ (ทัง้ที่ร้ายแรงหรือไม่ร้ายแรง) เพลิงไหม้ ภยั
พิบัติ วินาศกรรม และ/หรือการชุมนุมประท้วง นอกจากนี ้พนักงานของ กทพ. ที่เก่ี ยวข้องจะต้อง
ฝึกซ้อมเพื่อเตรียมพร้อมส าหรับเหตกุารณ์ที่อาจเกิดขึน้เหลา่นีด้้วย โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกับขัน้ตอนการบริหารจัดการการจราจรและความปลอดภยับนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกได้ในหวัข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" 

5. การประกันภยัส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องยินยอมให้กองทุนด าเนินการจัดให้มีการ
ประกนัภยักบับริษัทประกนัภยัที่เป็นที่ยอมรับของกองทนุ และ กทพ. จะต้องให้ความช่วยเหลือกองทนุ
ตามสมควรในการด าเนินการดงักลา่วตลอดระยะเวลาการให้สทิธิตามที่กองทนุร้องขอ ด้วยค่าใช้จ่าย
ของกองทุน โดยในการจัดหาประกันภยันัน้ กองทุนจะเป็นผู้พิจารณาก าหนดขอบเขต เง่ือนไข และ
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วงเงินประกันภัย  ทัง้นี ้ในการจัดท าการประกันภัยรวมถึงการประกันภัยต่อไปนี ้( 1) ประกันภัย
ทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงทุกชนิด (Industrial All Risks Insurance) ตลอดระยะเวลาการให้สิทธิ 
โดย กทพ. เป็นผู้ เอาประกันภยั และมีกองทนุเป็นผู้ เอาประกนัภยัร่วม และเป็นผู้ รับประโยชน์แต่เพียง 
ผู้ เดี ยว (2 ) ประกันภัยธุ รกิจหยุดชะงัก  (Business Interruption Insurance) โดยกองทุน เป็น 
ผู้ เอาประกันภัยและผู้ รับประโยชน์แต่เพียงผู้ เดียว โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการ
ประกนัภยัของ กทพ. ในหวัข้อ 3.3.6 "การประกนัภยั" 

4. สรุปกลยุทธ์ของกองทุน 

4.1. ข้อได้เปรียบในการแข่งขนัของกองทุน 

1. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมีที่ตัง้เชิงยุทธศาสตร์ที่ท าให้ผู้ ใช้ทางสามารถเดินทาง
ไปสูจ่ดุหมายที่ส าคญัรอบกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจงัหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของประเทศ
ไทย 

2. ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีศกัยภาพ และมีโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการ
เติบโตจากแนวโน้มส าคญัตา่ง ๆ ในประเทศไทย (Megatrends) 

3. กองทนุเป็นสว่นส าคญัสว่นหนึง่ในแผนกลยทุธ์ของรัฐบาลไทยในการระดมทนุจากประชาชนโดยใช้ตรา
สารทนุเพื่อใช้สนบัสนนุการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐของประเทศไทย โดยกองทนุมีนโยบายการ
ลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐที่หลากหลาย 

4. กทพ. และกองทนุมีผลประโยชน์ที่เป็นไปในทิศทางเดียวกันตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
และคาดว่ากองทนุจะได้รับประโยชน์ในระยะยาวจากรายได้ที่สม ่าเสมอและกระแสเงินสดที่มีความผนั
ผวนต ่า 

5. กทพ. มีความเช่ียวชาญในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก และกทพ. มี
คณะผู้บริหารที่มีประสบการณ์ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.3.1 "ข้อได้เปรียบในการแขง่ขนัของกองทนุ" 

4.2. กลยุทธ์ของกองทุนและของ กทพ. ที่เกี่ยวข้องกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

1. เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานเพื่อท าให้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกยงัคงมีข้อ
ได้เปรียบในการแขง่ขนัในด้านการด าเนินงาน 

2. การจัดให้มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสดและตู้ เก็บค่าผ่านทางอัตโนมัติในสดัส่วนที่เหมาะสมเพื่อ
ตอบสนองตอ่ความต้องการของผู้ใช้ทาง เพื่อเพิ่มความสะดวกและลดปัญหาการจราจรติดขดั 

3. เร่ิมกระบวนการในการพิจารณาอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ในระยะเวลาที่เหมาะสม 
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4. การใช้กลยุทธ์การขยายการด าเนินงานและการเข้าลงทุนที่เป็นการเพิ่มมูลค่าเพื่อศักยภาพในการ
เติบโต 

5. ใช้กลยทุธ์ในการบริหารจดัการโครงสร้างเงินทนุและความเสีย่งให้มีประสทิธิภาพ 

โปรดพิจารณารายละเอยีดเพิม่เติมในหวัข้อ 2.3 "กลยทุธ์ของกองทนุ" 

5. การวิเคราะห์และค าอธิบายของบริษัทจดัการ 

5.1. ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

5.1.1. ภาพรวม 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงรายได้คา่ผ่านทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 2559 และ 2560 
และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 และ 2561 

รายได้ค่าผ่านทาง (ล้านบาท)(1) 

ทางพิเศษ ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

ทางพิเศษฉลองรัช 2,428.7  2,624.4  2,727.1  2,017.2  2,111.9 

ทางพิเศษบรูพาวถีิ 1,916.7  1,849.3  1,945.2  1,432.5  1,481.0 

รวม 4,345.4  4,473.7  4,672.3  3,449.7  3,592.9 

หมายเหตุ: (1) รายได้ค่าผ่านทางประกอบด้วยค่าผ่านทางซึ่งจัดเก็บได้จริงจากรถที่ใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกหลงัหกัภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัราร้อยละ 7 ซึ่งเป็นอตัราที่บงัคบัใช้ในประเทศไทย ณ วนัที่
ของเอกสารฉบบันี ้

5.1.2. ปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงาน 

1. ปริมาณการจราจร 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีผลกระทบโดยตรงต่อ
รายได้คา่ผา่นทางที่แสดงไว้ในงบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก ทัง้นี  ้หากไม่ค านึงถึงการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้ ใช้ทาง เช่น การ
เปลีย่นแปลงของระยะทางเฉลีย่ที่ผู้ใช้ทางแตล่ะคนเดินทางในระบบปิด การเปลีย่นแปลงของ
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การเลือกดา่นขาเข้าที่ผู้ใช้ทางแต่ละคนเลือกเข้าใช้บริการในระบบเปิด หรือการเปลี่ยนแปลง
ของสดัส่วนประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทางแล้ว การเพิ่มขึน้หรือลดลงของปริมาณการจราจร 
(นอกจากปริมาณการจราจรที่มีการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทาง) จะสง่ผลให้ค่าผ่านทางที่
จดัเก็บได้เพิ่มขึน้หรือลดลงด้วยตามล าดบั  

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยตอ่วนับนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ที่
อตัราการเติบโตเฉลี่ยตอ่ปีร้อยละ 4.7 นบัตัง้แต่ปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30  กนัยายน  2558 ถึงปี
บัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการ
เปลีย่นแปลงซึง่สง่ผลตอ่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ในหวัข้อ 4.2.5 "การวิเคราะห์คา่ผา่นทาง"  

2. การจัดเก็บค่าผ่านทาง 

กทพ. ใช้ระบบจดัเก็บค่าผ่านทาง 2 ระบบส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกได้แก่ระบบเปิดส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และระบบปิดส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถี โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุน
ในรายได้ครัง้แรก - 2 การด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก- (ข)" 
– วิธีการจดัเก็บคา่ผา่นทางและการควบคมุ"  

5.2. ข้อมูลทางการเงนิและการด าเนินงาน 

5.2.1. การวิเคราะห์ค่าผ่านทาง 

1. งวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มถุินายน 2561 เปรียบเทียบกับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 
30 มิถุนายน 2560  

(ก) รายได้ค่าผ่านทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4.2 เป็น 3,592.9 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2561 จาก 3,449.7 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2560 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณการจราจรที่เพิ่มขึน้ โดยปริมาณการจราจรโดย
เฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึ น้ร้อยละ 5.5 
เป็น 386,557 คนัต่อวนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน  2561 จาก 
366,421 คนัตอ่วนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560  

(ข) ภาษีมูลค่าเพิ่ม 

ภาษีมลูค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.1 เป็น 251.5 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน 2561 จาก 241.5 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2560 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 



สรุปข้อมลูส าคญัของการเสนอขาย (Executive Summary) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

33 

(ค) ค่าผ่านทาง 

คา่ผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ ร้อยละ
4.2 เป็น 3,844.4 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2561 
จาก 3,691.2 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 

2. ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2560 เปรียบเทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
2559 

(ก) รายได้ค่าผ่านทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4.4 เป็น 4,672.3 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 
จาก 4,473.7 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2559 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการที่ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวันบนทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.8 เป็น 369,464 คนัต่อวนั ส าหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560 จาก 352,596 คนัต่อวนัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2559 

(ข) ภาษีมูลค่าเพิ่ม 

ภาษีมลูค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.4 เป็น 327.1 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กันยายน 2560 จาก 313.2 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 
2559 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 

(ค) ค่าผ่านทาง 

คา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ร้อยละ  4.4 เป็น 4,999.4ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 
กันยายน 2560  จาก 4,786.9 ล้านบาท ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 
2559 

3. ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2559 เปรียบเทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
2558 

(ก) รายได้ค่าผ่านทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 3.0 เป็น 4,473.7 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2559 
จาก 4,345.4 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการที่ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 เป็น 352,596 คนัต่อวนั ส าหรับปีบญัชี
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สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2559 จาก 336,739 คนัต่อวนัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2558 

(ข) ภาษีมูลค่าเพิ่ม 

ภาษีมูลค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.0 เป็น 313.2 ล้านบาทในปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 30 
กนัยายน 2559 จากเดิม 304.2 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 
2558 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 

(ค) ค่าผ่านทาง 

คา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.0 เป็น 4,786.9 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 
กนัยายน 2559 จาก 4,649.6 ล้านบาท ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 
2558 

5.2.2. ข้อมลูทางการเงินของกองทนุนบัตัง้แตว่นัท่ีจดทะเบียนกองทรัพย์สนิเป็นกองทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุน ตัง้แต่วันที่จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนจนถึงงวดบัญชีที่มีการ
จัดท าและเปิดเผยงบการเงินของกองทุนครัง้ล่าสุดมีรายละเอียดตามตารางสรุปค่าธรรมเนียมและ
ค่าใช้จ่าย ตลอดจนงบดุลของกองทุนดังต่อไปนี  ้โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 7.8  
“คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ” 

 
 
 
หน่วย  :บาท 

ส าหรับงวดตัง้แต่วนัที่ 
24 พฤศจิกายน ถงึวนัที่ 

31 ธันวาคม 2559 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 

ส าหรับงวดหกเดือน
สิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 

2561 

ค่าใช้จ่าย    
คา่ธรรมเนียมการจดัการกองทนุ 22,464 198,530 99,658 
คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์(1) - 94,308 70,163 
คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน(2) 47,901 460,100 228,156 
คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 215,530 865,056 459,510 
คา่ใช้จา่ยอื่น ๆ 16,050 7,441 1,384 
รวมค่าใช้จ่าย  301,945 1,625,435 858,873 
ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ 
ณ วันสิน้งวด(3) 

0.03 0.16 0.08 

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ  1,000,987,754 1,013,956,225 1,019,039,471 
หมายเหต:ุ (1) - (2) ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนเป็นค่าใช้จ่ายที่ขึน้อยู่กับ
มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 
   (3) ค านวณจากคา่ใช้จ่ายรวมแตล่ะงวดตอ่มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ณ วนัสิน้งวดนัน้ๆ 
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งบดุล 

 
 
 
หน่วย  :บาท  

ส าหรับปี
สิน้สุด 

วันที่ 31 
ธันวาคม 

2559 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 
ธันวาคม 

2560 

ส าหรับงวดหก
เดือนสิน้สุดวนัที่ 
30 มิถุนายน2561 

สินทรัพย์    

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตามมลูค่ายตุิธรรม    

    (ราคาทนุ ปี 2559 เท่ากบั 895.8 ล้านบาท ปี 2560 เท่ากบั 
994.9 ล้านบาท และ 30 มิถนุายน 2561 เท่ากบั 997.3 ล้าน
บาท) 

896,966,337 998,221,837 999,513,094  

เงินฝากธนาคาร 104,275,472 2,371,521 3,426,292  

ลกูหนีจ้ากดอกเบีย้ค้างรับ 37,190 284,057 927,761  

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุรอตดับญัชี 21,346,500 22,455,500 24,451,667  

รวมสินทรัพย์ 1,022,625,499 1,023,332,915 1,028,550,755  

หนีส้ิน    

เจ้าหนีแ้ละค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 21,637,745 9,376,690 9,511,284 

รวมหนีส้ิน 21,637,745 9,376,690 9,511,284 

สินทรัพย์สุทธิ 1,000,987,754 1,013,956,225 1,019,039,471 

สินทรัพย์สุทธิ    

ทนุจดทะเบยีน    

   หน่วยลงทุน 100,000,000 หน่วย มูลค่าหน่วยละ 10.00 
บาท 

1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 

ทนุท่ีได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทนุ 1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 

ก าไรสะสม 987,754 13,956,225 19,039,471 

สินทรัพย์สุทธิ 1,000,987,754 1,013,956,225 1,019,039,471 

สินทรัพย์สทุธิต่อหน่วย  (บาท) 10.0098 10.1395 10.1903 

จ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมด  ณ วันสิน้งวด 
)หน่วย(  

100,000,000 100,000,000 100,000,000 
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5.2.3. ข้อมลูทางการเงินเสมือน (Pro Forma) ของกองทนุท่ียงัไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

หากผู้ลงทุนต้องการพิจารณาข้อมูลทางการเงินเสมือนของกองทุนที่จัดเตรียมขึน้เสมือนว่ากองทุน
ได้รับการจดัตัง้ และการโอนสิทธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้มีผลในวนัที่  
1 ตุลาคม 2559 โปรดพิจารณาหวัข้อ "4.3 ข้อมูลทางการเงินเสมือน (Pro Forma) ของกองทุนที่ยัง
ไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี" ประกอบกบั "ภาคผนวก 4 ข้อมลูทางการเงินเสมือนส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561"  

5.2.4. ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ  

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงสรุปประมาณการของกองทนุตามงบก าไรขาดทนุตามสถานการณ์สมมติส าหรับ
ปีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2562 ซึ่งคดัย่อมาจาก "ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ" ตาม
ภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้ทัง้นี ้วนัสิน้สดุรอบปีบญัชีของกองทนุคือวนัที่ 30 กนัยายนของทกุปี 
(ซึง่เปลี่ยนแปลงจากรอบระยะเวลาบญัชีเดิม คือ วนัที่ 31 ธันวาคมของทกุปี) โดยรอบระยะเวลาบญัชี
แรกหลงัการเปลี่ยนแปลงเร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2561 สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2561 โดยผู้สอบ
บญัชีอิสระมิได้ให้การรับรองเก่ียวกบัประมาณการงบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบั
การเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ และส านกังาน ก.ล.ต. มิได้มีแนวทางในการจดัเตรียมข้อมลูทางการเงินตาม
สถานการณ์สมมติ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจึงควรระมัดระวังในการใช้ข้อมูลเก่ียวกับประมาณการงบก าไร
ขาดทนุและงบกระแสเงินสด 

สรุปงบก าไรขาดทนุตามสถานการณ์สมมติ  

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

  รอบปีบญัชีประมาณการ 

 
2562(1) 

รวมรายได้ 2,272 

รวมค่าใช้จ่าย 433 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,839 

 

ประมาณการจ านวนเงนิที่สามารถปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2562 

ประมาณการเงินปันผลจากก าไรสทุธิ 1,839 

ประมาณการการปันสว่นแบง่จากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จา่ยในการออกและ

เสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย 
332 

ประมาณการจ านวนเงนิที่สามารถปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน(2) 2,171 
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ผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นท่ีคาดวา่จะได้รับจากการเสนอ
ขายสว่นเพิ่มทนุ 

41,000 - 45,700 

 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2562 

ประมาณการอตัราเงินปันผลจากก าไรสทุธิ  ร้อยละ 4.02 – 4.49 

ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่จากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จา่ยในการ

ออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย  
ร้อยละ 0.73 – 0.81 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน(2) ร้อยละ 4.75 – 5.30 

หมายเหต:ุ  
(1) รอบปีบญัชีนบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2561 ถึง 30 กนัยายน 2562 
(2) ประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ค านวณจากผลรวม
จ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่จะได้รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปัน
ผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว และสมมติฐานในการตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออกและ
เสนอขายหนว่ยลงทนุเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี ซึง่จ านวนเงินสดุท้ายทีจ่ะได้รับจริงจากการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการข้างต้น 

ผู้ลงทนุควรพิจารณาข้อมลูเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.4  "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ" ควบคูก่บั 
"กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย รายงานและข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์
สมมติส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562" ตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้

สมมติฐานที่ส าคัญ 
สรุปข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2562 ได้ถกูจดัเตรียมขึน้โดย
อาศยัสมมติฐานท่ีส าคญัตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้รวมถึงมีข้อสมมติให้รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและ
รับโอนสิทธิในรายได้เท่ากับร้อยละ 45 ของค่าผ่านทางที่เรียกเก็บจริงจากผู้ ใช้ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี
หลงัหกัด้วยจ านวนเทา่กบัภาษีมลูคา่เพิ่มแตไ่มต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 โดยประมาณการรายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 เป็นดงันี ้

  (หนว่ย: ล้านบาท) 
ประมาณการค่าผ่านทาง  

 ทางพิเศษฉลองรัช 3,185 

 ทางพิเศษบรูพาวิถี 2,359 

รวมประมาณการค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 5,544 

หกั: จ านวนเทา่กบัภาษีมลูคา่เพิม่ (แตไ่มต่ า่กวา่ร้อยละ 10 ของคา่ผา่นทาง) (504) 
ประมาณการค่าผ่านทางสุทธิของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 5,040 

สัดส่วนรายได้ตามสัญญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 45% 
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ประมาณการรายได้จากเงนิลงทุน 2,268 

ผู้ ลงทุนควรพิจารณาสมมติฐานเหล่านัน้ รวมทัง้ งบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดตามสถานการณ์สมมติ และ
ประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนในอนาคตด้วยตนเอง ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียด "กองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย รายงานและข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 
2562" ตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้

การวิเคราะห์ความผันผวน  

ตารางด้านล่างแสดงถึงประมาณการจ านวนเงินที่สามารถปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 
กนัยายน 2562 ในแตล่ะกรณีของคา่ผา่นทางรวมของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

ค่าผ่านทางรวมของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก (รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

ประมาณการจ านวนเงินท่ีสามารถปันสว่นแบง่ให้แก่
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

กรณีฐาน  2,171 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 2,057 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 2,284 

โดยสามารถคิดเป็นประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แกผู่้ ถือหนว่ยลงทนุ (ผลรวมของประมาณการอตัราเงิน
ปันผลจากก าไรสทุธิและประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออก
และเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย) ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ในแตล่ะกรณีดงันี ้

   (หนว่ย: ร้อยละ) 

ค่าผ่านทางรวมของทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก (รวม
ภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

ประมาณการอัตรา
เงนิปันผลจากก าไร

สุทธิ 

ประมาณการอัตราการ
ปันส่วนแบ่งจากสภาพ
คล่องส่วนเกนิจาก
ค่าใช้จ่ายในการออก
และเสนอขายหน่วย
ลงทุนตดัจ าหน่าย 

ประมาณการอัตราการ
ปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอื

หน่วยลงทุน(2) 
กรณีฐาน  4.02 – 4.49 

0.73 – 0.81 ทกุกรณี(1) 

4.75 - 5.30 

ต ่ากว่ากรณีฐานร้อยละ 5 3.77 – 4.21 4.50 - 5.02 

สูงกว่ากรณีฐานร้อยละ 5 4.27 – 4.76 5.00 - 5.57 

หมายเหต:ุ 

(1) ประมาณการอตัราการปันส่วนแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุตดัจ าหน่าย ค านวณจากประมาณการสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุตดัจ าหนา่ยส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ทีเ่ทา่กบั 332 ล้านบาทเทา่กนัทกุกรณี 
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(2) ประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  30 กนัยายน 2562 ค านวณ
จากผลรวมจ านวนเงินทุนเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่จะได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน  โดยมี
สมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว และสมมติฐานในการตดั
จ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี ซึ่งจ านวนเงิน
สดุท้ายที่จะได้รับจริงจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.4 "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ" 

6. สรุปปัจจัยความเสี่ยง  

ก่อนตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อเท็จจริงว่าการด าเนินงานของกองทุนและบริษัท
จดัการอยูภ่ายใต้กฎหมาย ระเบียบและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของประเทศไทย ซึง่อาจแตกตา่งจากในประเทศ
อื่น ๆ ธุรกิจของกองทนุขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั ซึง่สว่นใหญ่อยูน่อกเหนือการควบคมุของกองทนุและบริษัทจดัการ 
ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ผู้ลงทนุควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเสีย่งและข้อพิจารณาในการลงทนุท่ีจะได้กลา่ว
ตอ่ไปนี ้รวมทัง้ปัจจยัอื่น ๆ ที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้ปัจจยัความเสี่ยง และข้อพิจารณาต่าง ๆ ตามที่จะกลา่วถึง
ตอ่ไปนี ้ไมใ่ช่ปัจจยัความเสีย่งทัง้หมดที่กองทนุและ/หรือบริษัทจดัการมีอยูใ่นปัจจบุนัหรือที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต 
ความเสีย่งอื่น ๆ ไมว่า่จะทราบอยูแ่ล้วหรือไมก็่ตาม อาจมผีลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่กองทนุ บริษัท
จดัการ หรือมูลค่าของหน่วยลงทนุในอนาคต โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6 "ปัจจยัความเสี่ยง
ของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุ” 

6.1. ความเสี่ยงเกี่ยวกับโครงสร้างรูปแบบและการบริหารจัดการกองทุน 

6.1.1. กองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่ยังไม่มีการด าเนินงานที่สร้างรายได้  หรือทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนเอง นอกจากการลงทุนในตราสารทางการเงิน และสิทธิในรายได้ที่โอน
ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ สิทธิในรายได้ที่โอนจะเป็นทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
เพียงอยา่งเดียวที่กองทนุเข้าลงทนุครัง้แรก หลงัจากที่สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้มีผล 

6.1.2. กองทุนต้องพึ่งพา กทพ. ในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และการ
จัดเก็บ และการน าส่งรายได้ที่ โอนให้แก่กองทุนซึ่งรวมไปถึงการบ ารุงรักษาทางพิ เศษ และ
ความสามารถในการให้บริการและการจดัเก็บค่าผา่นทาง ซึ่งกองทนุมีอ านาจควบคมุในเร่ืองดงักลา่ว
อย่างจ ากัด นอกจากนี ้จ านวนรายได้ที่โอนขึน้อยู่กับรายได้ค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ซึ่งขึน้กบัปัจจยัหลายประการ โดยปัจจัยดงักล่าวขึน้อยู่กบั กทพ. 
เช่น ขัน้ตอนและการพิจารณาในการปรับอตัราคา่ผา่นทาง การบริหารจดัการการจราจร และสภาพของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก       

6.1.3. หากกองทนุไมส่ามารถได้มาเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สนิหรือสร้างกระแสรายได้แหลง่ใหม ่อาจถือเป็นข้อจ ากดั
ที่มีนัยส าคัญส าหรับการด าเนินงาน และอาจส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการ
ด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ตลอดจนแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ และอาจสง่ผลให้ต้องเลิก
กองทนุเมื่อสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้หมดอายลุงหรือมีการเลกิสญัญา โดยมลูค่าทรัพย์สิน
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กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุจะลดลงตามอายสุทิธิในรายได้ที่โอนท่ีเหลอือยู่ และเมื่อสิน้สดุ
ระยะเวลาการให้สทิธิตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หากกองทนุไมส่ามารถได้มาเพิ่มเติมซึง่
ทรัพย์สนิหรือสร้างกระแสรายได้แหลง่ใหม่ มลูคา่หนว่ยลงทนุอาจลดลงจนถึงศนูย์บาทได้   

6.1.4. กองทนุอาจไม่มีกรรมสิทธ์ิเหนือรายได้ค่าผ่านทางในอนาคตท่ี กทพ. ตกลงโอนให้แก่กองทนุตามสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หากการโอนดังกล่าวถูกพิจารณาว่าเป็น "การซือ้ขายเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิ"  
ตามกฎหมายไทย และรายได้ดงักลา่วอาจอยูภ่ายใต้บงัคบัของข้อเรียกร้องของเจ้าหนีร้ายอื่น 

6.1.5. สมมติฐานใน “ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ” มีความไม่แน่นอนว่าจะเกิดขึน้หรือไม่ใน
ความเป็นจริง และขึน้อยู่กบัความเสี่ยงและความไม่แน่นอนที่ส าคญัในด้านธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน 
กฎระเบียบ และการแข่งขนั  อีกทัง้ผลการด าเนินการของกองทนุตามที่เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งอย่างมี
นยัส าคญัจากการคาดหมายทัง้ที่ได้แสดงไว้ในประมาณการไมว่า่จะโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย 

6.1.6. สทิธิของกองทนุ และผู้ ถือหนว่ยลงทนุในการเรียกร้องตอ่ กทพ. หากเกิดกรณีผิดสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ หรือกรณีที่ทรัพย์สินทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครั ง้แรกโครงการใดเสียหาย
ทัง้หมดจากความผิดของ กทพ. มีอยู่อย่างจ ากัด เนื่องจากตามกฎหมายไทย ทรัพย์สินทัง้หมดของ 
กทพ. ไมอ่ยูใ่นความรับผิดแหง่การยดึหรือการบงัคบัคดี 

6.1.7. เนื่องจากกองทนุเป็นนิติบคุคลที่จดัตัง้ขึน้ใหม ่กองทนุจึงมีผลการด าเนินงานในอดีตที่จ ากดั และข้อมลู
ทางการเงินที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนใช้ส าหรับประเมินกองทุนและประกอบการตดัสินใจเข้าลงทนุนัน้มีอยู่
อยา่งจ ากดั 

6.1.8. บริษัทจัดการอาจไม่สามารถด าเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนให้ประสบความส าเร็จได้  
และบริษัทจดัการสามารถตกลงแก้ไขเปลีย่นแปลงสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  สละสิทธิ หรือ
ให้ความยินยอมโดยไมต้่องได้รับความยินยอมจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

6.1.9. บริษัทจดัการและกองทนุไม่มีประสบการณ์ในการด าเนินงานทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง และการที่
บริษัทจดัการไมส่ามารถบริหารจดัการกองทนุ หรือ กทพ. ไมส่ามารถด าเนินงานทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้อยา่งมีประสทิธิภาพและประสทิธิผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอยา่ง
มีนยัส าคญัตอ่การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

6.1.10. กองทุนมีความเสี่ยงบางประการที่เก่ียวข้องกับสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในกรณีที่ กทพ.  
ผิดข้อตกลงตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หรือในกรณีที่ถือเป็นการผิดข้อสญัญา หรือมีบาง
กรณีที่อาจไมถื่อวา่ กทพ. ผิดหน้าที่ หรือผิดนดัตามสญัญา 

6.1.11. หากเกิดเหตกุารณ์ที่ กทพ. โต้แย้ง หรือปฏิเสธความสมบูรณ์ หรือการมีผลใช้บงัคบัได้ของสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ หรือปฏิเสธว่าตนไม่ผูกพนัตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือมี
เหตกุารณ์ที่สง่ผลกระทบต่อสถานภาพ หรือความสามารถของ กทพ. ในการปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญา
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โอนและรับโอนสิทธิในรายได้กรณีดงักลา่วอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการ
ด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

6.1.12. การปรับขึน้อัตราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ ใช้บังคับกับอัตราค่าผ่านทางในประเทศไทยจนสูงกว่า  
ร้อยละ 10 อาจจะลดจ านวนรายได้ที่โอน         

6.1.13. กองทุนอาจมีความเสี่ยงในการช าระหนี ้หรือการขอสินเช่ือส าหรับหนีเ้งินกู้ ในอนาคต และอาจไม่
สามารถหาเงินกู้ ได้ในอนาคตบนเง่ือนไขทางธุรกิจที่ยอมรับได้ หรืออาจไมส่ามารถหาได้เลย  

6.1.14. สิทธิของกองทุน และผู้ ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีอยู่
อยา่งจ ากดั 

6.1.15. รายงานการประเมินมลูคา่ และรายงานใด ๆ ที่อ้างอิง ตลอดจนมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิตอ่หนว่ยลงทนุของ
กองทนุมิใช่ความเห็นเก่ียวกบัข้อดีทางธุรกิจของกองทนุ และไมใ่ช่การแสดงความเห็นไมว่า่โดยชดัแจ้ง
หรือโดยปริยายเก่ียวกบัราคาซือ้ขายหนว่ยลงทนุในอนาคต หรือฐานะทางการเงินของกองทนุเมื่อมีการ
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และการประเมินมลูค่าที่อยู่ในรายงานดงักลา่วไม่ได้เป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึง
มลูคา่ที่แท้จริงของสนิทรัพย์เร่ิมแรกของกองทนุ 

6.2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการด าเนินการทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

6.2.1. สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งกองทุนจะได้มาตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ขึน้อยู่กับปริมาณ
การจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงตามปัจจยัต่าง ๆ ที่อยู่
นอกเหนือการควบคมุของ กทพ.  

6.2.2. รายได้ในอนาคตที่กองทนุจะได้รับนัน้ขึน้อยู่กับอตัราค่าผ่านทาง รวมทัง้การยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือการยกเว้น
การจดัเก็บค่าผ่านทางดงักลา่วอาจขึน้อยู่กบัปัจจัยต่าง ๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. เช่น 
การที่ กทพ. ต้องปฏิบตัิตามนโยบายของรัฐบาลที่ก าหนดให้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษ
ในช่วงเทศกาลปีใหม่และเทศกาลสงกรานต์ หรือในกรณีที่มีเหตุการณ์พิเศษ  และการประกาศอัตรา 
คา่ผา่นทางใหมโ่ดยกระทรวงคมนาคมในราชกิจจานเุบกษา   

6.2.3. หากผู้ ใช้ทางเลือกใช้ถนนที่เป็นทางเลือกอื่น หรือรูปแบบการเดินทางอื่นที่เป็นทางเลือก ปริมาณ
การจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจลดลง 

6.2.4. หากรัฐบาล หรือ กทพ. (ในกรณีที่เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสัง่ของรัฐบาล)ก่อสร้าง ขยาย 
หรือปรับปรุงถนน หรือทาง หรือระบบขนสง่อื่นซึง่มีลกัษณะการใช้งานและทิศทางการคมนาคมสว่นหนึ่ง
สว่นใดที่มีลกัษณะแข่งขนักบัทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ปริมาณการจราจรของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

6.2.5. ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจ
จ ากดัการเติบโตของปริมาณการจราจร 



สรุปข้อมลูส าคญัของการเสนอขาย (Executive Summary) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

42 

6.2.6. ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณการจราจรของ  
ผู้ประเมินปริมาณการจราจรโดยเป็นการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตาม
โครงสร้างของทางพิเศษและยังขึน้อยู่กบัปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต เช่น การพฒันา
อสงัหาริมทรัพย์บริเวณทางพิเศษและพฤติกรรมของผู้ใช้ทางพิเศษ 

6.2.7. การคาดการณ์ปริมาณการจราจรท่ีระบใุนเอกสารฉบบันีอ้ยูภ่ายใต้ความไมแ่นน่อนตา่ง ๆ ซึง่เป็นความ
ไมแ่นน่อนที่มีนยัส าคญั 

6.2.8. เหตกุารณ์ที่ไมค่าดหมายอาจท าให้การใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกหยดุชะงกั 

6.2.9. การประกันภยัส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก อาจไม่เพียงพอที่จะครอบคลมุ
ความเสยีหายที่อาจเกิดขึน้ได้ทัง้หมด 

6.3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับ กทพ. 

6.3.1. รายได้คา่ผา่นทางอาจลดลงเนื่องจากการจดัเก็บเงินร่ัวไหลหรือเกิดความบกพร่องทางเทคนิค 

6.3.2. ต้นทนุการด าเนินงานและรายจ่ายฝ่ายทนุของ กทพ. อาจเพิ่มขึน้ 

6.3.3. กทพ. อาจไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดได้เพียงพอที่จะสามารถช าระหนี ้หรือเพื่อใช้บริหารสภาพ
คลอ่งอื่น ๆ รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานได้ 

6.3.4. โครงการก่อสร้างที่ กทพ. ด าเนินการอาจมีความลา่ช้าหรือมีคา่ใช้จ่ายที่สงูกวา่งบประมาณที่เคยตัง้ไว้ 

6.3.5. กทพ. มีความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัคดีความและการด าเนินกระบวนพิจารณา 

6.3.6. กทพ. มีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบัข้อพิพาทเก่ียวกบัการโอนสิทธิในรายได้ที่โอนภายใต้สญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้ที่ กทพ. เข้าท ากบักองทนุ 

6.3.7. การด าเนินงานของ กทพ. บางสว่นต้องพึง่พาการใช้เทคโนโลยี 

6.3.8. กทพ. ต้องพึง่พาบคุลากรหลกัและคณะกรรมการของ กทพ. 

6.3.9. คณะกรรมการ กทพ. ประกอบด้วยผู้ แทนจากหน่วยงานราชการหลายหน่วยงาน และกองทุนไม่
สามารถรับรองได้วา่จะไมม่ีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

6.3.10. ทล. อาจยกเลิกการอนญุาตให้ กทพ. ใช้ที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของทางพิเศษบรูพาวิถี และ กทพ. อาจไม่ได้
รับชดเชยความเสยีหายหรือคา่ใช้จ่ายจากเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

6.4. ความเสี่ยงเกี่ยวกับประเทศไทย 

6.4.1. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตัง้อยู่ในประเทศไทย และกองทนุมีความเสี่ยงเก่ียวกับ
ความไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจ กฎหมาย และกฎระเบียบของประเทศไทย 
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6.4.2. การเปลีย่นแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบงัคบัตามกฎหมายของประเทศไทยในอนาคต
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่กองทนุ 

6.4.3. ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศไทยอาจมีผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจของกองทุนและราคา
ตลาดของหนว่ยลงทนุ 

6.4.4. หากมีการเปลี่ยนแปลงรัฐบาล รัฐบาลชุดใหม่อาจไม่ด าเนินการสานต่อนโยบายที่รัฐบาลชุดปัจจุบนั
ก าหนดไว้ 

6.4.5. เหตุการณ์ความรุนแรงที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องในภาคใต้ของประเทศไทย  การก่อการร้าย และความไร้
เสถียรภาพทัง้ในระดบัระหวา่งประเทศและในภมูิภาคอาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

6.4.6. ประเทศไทยอาจถูกมาตรการลงโทษจากประเทศอื่น และเศรษฐกิจของประเทศไทยอาจได้รับ
ผลกระทบ 

6.4.7. ประเทศไทยเป็นประเทศที่มีแนวโน้มที่จะเกิดน า้ทว่มซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่
เศรษฐกิจของประเทศ 

6.4.8. การที่ค าพิพากษาของศาลต่างประเทศไม่สามารถบังคับได้ภายใต้กฎหมายไทยอาจจ ากัด
ความสามารถของผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีจะเรียกร้องคา่เสยีหายจากกองทนุหรือบริษัทจดัการ 

6.4.9. กองทนุต้องปฏิบตัิตามเง่ือนไขการเปิดเผยข้อมลูและข้อก าหนดทางบญัชีที่อาจแตกตา่งจากในประเทศ
อื่น ๆ ในบางเร่ืองที่ส าคญับางประการ 

6.4.10. งบการเงินของกองทนุจดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย   ซึ่งแตกต่างจากมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศในบางเร่ืองที่ส าคญับางประการ 

6.5. ความเสี่ยงเกี่ยวกับหน่วยลงทุน 

6.5.1. กองทุนและบริษัทจัดการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่ากองทุนจะสามารถจ่ายเงินปันส่วน
แบง่ส าหรับหนว่ยลงทนุได้ หรือสามารถรักษาระดบัของเงินปันสว่นแบง่ให้อยูท่ี่ระดบัใดระดบัหนึง่ได้ 

6.5.2. ไมเ่คยมีตลาดส าหรับการซือ้ขายหนว่ยลงทนุมาก่อน 

6.5.3. ราคาซือ้ขายหนว่ยลงทนุอาจผนัผวนอยา่งมาก และผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจไมส่ามารถขายหนว่ยลงทนุได้
ในราคาเทา่กบัหรือมากกวา่ราคาเสนอขายหนว่ยลงทนุ 

6.5.4. กองทนุอาจต้องเลิกกองทนุหากเกิดเหตกุารณ์บางอย่าง หรือด าเนินการลดทนุหากกองทนุไม่สามารถ
ได้มาซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายในระยะเวลาที่ก าหนด 

6.5.5. การขายหนว่ยลงทนุในอนาคต และการมีหนว่ยลงทนุจ านวนมากที่ขายได้ อาจสง่ผลกระทบในทางลบ
ตอ่ราคาซือ้ขายของหนว่ยลงทนุได้ 
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6.5.6. กระทรวงการคลงัซึ่งอาจมีผลประโยชน์ที่แตกต่างไปจากผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่น  อาจสามารถใช้สิทธิ
ในฐานะท่ีเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายใหญ่ 

6.5.7. ผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมส่ามารถขายคืนหนว่ยลงทนุให้แก่บริษัทจดัการได้ 

6.5.8. บริษัทจดัการอาจถกูถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ ถือหนว่ยลงทนุด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่ร้อย
ละ 50 ของจ านวนหนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด หรือโดย ก.ล.ต. เทา่นัน้ 

6.5.9. ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต ่ากว่ามูลค่า
หนว่ยลงทนุก่อนการเสนอขายหนว่ยลงทนุเพิ่มเติม 

6.5.10. ผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาซึง่มิได้อาศยัอยูใ่นประเทศไทยอาจต้องเสยีภาษีส าหรับเงินปันผล
ที่ได้รับจากกองทุนโดยผู้มีเงินได้จะต้องแสดงรายได้ดงักล่าว เว้นแต่เป็นไปตามเง่ือนไขบางประการ
และมีการระบรุายละเอียดเก่ียวกบัการแสดงตวัตน 

6.5.11. ความเสีย่งเก่ียวกบัการซือ้ขายหนว่ยลงทนุ 

6.5.12. สทิธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการจองซือ้หน่วยลงทนุที่จะเสนอขายต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุเดิมตามสดัสว่น
การถือหนว่ยลงทนุในอนาคตอาจมีจ ากดั 

6.6. ความเสี่ยงเกี่ยวกับผู้ลงทุนต่างชาต ิ

6.6.1. ตลาดหลกัทรัพย์มีขนาดค่อนข้างเล็ก และอาจท าให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนมีความผนัผวนกว่า
ราคาหลกัทรัพย์ซึง่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในประเทศอื่น 

6.6.2. ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราสกลุเงินบาทกบัสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐหรือสกลุเงินอื่น ๆ จะ
สง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ในสกลุเงินตา่งประเทศที่เทียบเทา่ของหนว่ยลงทนุและผลตอบแทน 
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ส่วนที่ 1 
ส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ 

 ข้อมูลทั่วไป  

1.1. กองทุน 

ชื่อโครงการจัดการ )ไทย (  กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 

ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาอังกฤษ)  Thailand Future Fund 

ชื่อย่อกองทุน  TFFIF 

1.2. บริษัทจัดการ 

ชื่อ  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่  เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชัน้ 32 ถนน สาทรใต้  
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทรศัพท์  0-2686-6100 

โทรสาร  0-2670-0430 

ชื่อ  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่  เลขที่ 199 อาคารคอลมัน์ทาวเวอร์ ชัน้ G และชัน้ 21 - 23  
ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110  

โทรศัพท์  0-2649-2000 

โทรสาร  0-2649-2100 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการทัง้สองรายตกลงรับท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนเพื่อร่วมกันรับผิดชอบเก่ียวกับการจัดตัง้
กองทนุ การออก และเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ และจดัการลงทนุของกองทนุ รวมทัง้ด าเนินการอื่นใดที่
เก่ียวข้องกบักองทนุ 
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1.3. ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ชื่อ  ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่  เลขที่ 1 ราษฎร์บรูณะ 27/1 ถนนราษฎร์บรูณะ แขวงราษฎร์
บรูณะ เขตราษฎร์บรูณะ กรุงเทพมหานคร 10140 

โทรศัพท์  0-2470-3200-1  

โทรสาร  0-2470-1996-7 

1.4. นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

ชื่อ  บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู่  เลขที่ 93 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท์  0-2009-9999 

1.5. ที่ปรึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน 

1.5.1. ชื่อ  บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  เลขที่ 252/6 อาคารส านกังานเมอืงไทย-ภทัร ชัน้ 6 และชัน้ 8-11 ถนนรัชดาภิเษก  
แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

โทรศัพท์  0-2305-9000 

โทรสาร  0-2305-9539 

1.5.2. ชื่อ  บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 

ที่อยู่  เลขที่ 48/45 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชัน้ 20 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 

โทรศัพท์  0-2697-3800 

โทรสาร  0-2638-0301  
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1.5.3. ชื่อ  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  เลขที่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 

โทรศัพท์  0-2208-3668-9 

โทรสาร  0-2256-8800 

1.6. ประเภท วัตถุประสงค์ และอายุของกองทุน 

ประเภทกองทุน เป็นกองทุนรวมปิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ ลงทุนเป็นการทั่วไป
ประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะยื่นขอจดทะเบียน
หนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

วัตถุประสงค์ของกองทุน เพื่อระดมเงินทนุจากนกัลงทนุทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยน าเงินท่ี
ได้จากการเสนอขายหนว่ยลงทนุไปลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็น
หลกัซึ่งมีศกัยภาพในการสร้างผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้ให้แก่กองทุน 
รวมทัง้สามารถสร้างการเจริญเติบโตของผลตอบแทนจากการลงทุนได้
อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้กองทุนสามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้อยา่งสม ่าเสมอ 

อายุกองทุน ไม่มีก าหนดอายุ ทัง้นี ้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่กองทุนจะ
เข้าลงทนุด้วยเงินจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุครัง้นีม้ีอาย ุ30 ปี นบัแต่
วนัที่ท าการโอนเสร็จสิน้ซึง่คือวนัโอนสิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิ
ในรายได้ 

1.7. จ านวนเงนิทุนโครงการ 

จ าน วน เงิน ทุ น เร่ิมแรกขอ ง
โครงการ 

1,000,000,000 บาท (หนึง่พนัล้านบาท) 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิก่อนการ
เสนอขายส่วนเพิ่มทุน 

1,019,039,471 บาท ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

จ านวนเงินทุนเพิ่มทุนเบือ้งต้นที่
คาดว่าจะได้ รับจากการเสนอ
ขายส่วนเพิ่มทุน 

40,000 - 44,700 ล้านบาท โดยจะเป็นการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุ ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 1.9.1 “ประเภทหนว่ยลงทนุ” เพียงอย่าง
เดียว 
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1.8. มูลค่าที่ตราไว้ จ านวน ประเภท และช่วงราคาเสนอขายหน่วยลงทุนเบือ้งต้น และจ านวนหน่วยลงทุน
ขัน้ต ่าในการจองซือ้ 

มูลค่าที่ ตราไว้ของหน่วย
ลงทุน 

10 บาท 

ช่ วงจ าน วนห น่ วยลงทุน
เบือ้งต้นที่ จะเสนอขายแก่
ประชาชนทั่วไปในครัง้แรก 

4,000,000,000 หน่วย - 4,470,000,000 หนว่ย (รวมจ านวนหนว่ยลงทนุท่ีจะ
เสนอขายแก่กระทรวงการคลงัในการเพิ่มทนุครัง้นี)้  

ประเภทหน่วยลงทุน ระบช่ืุอผู้ ถือ 

ราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 10 บาท 

จ านวนหน่วยลงทุนขัน้ต ่าใน
การจองซือ้ 

1,000 หนว่ย และเพิ่มครัง้ละ 100 หนว่ย 

1.9. ประเภทของหน่วยลงทุน สิทธิประโยชน์ และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทุน 

1.9.1. ป ร ะ เภ ท ห น่ ว ย
ลงทุน 

มีหน่วยลงทนุประเภทเดียว ได้แก่ หน่วยลงทนุซึ่งมีสิทธิและผลประโยชน์ตอบ
แทนเท่าเทียมกนัทกุประการ และไมม่ีการรับประกนัหรือคุ้มครองผลตอบแทน
ขัน้ต ่า และ/หรือเงินลงทุนจากภาครัฐไม่ว่าในลกัษณะใด โดยจะเสนอขาย
ให้แก่ประชาชนทัว่ไป กระทรวงการคลงั ภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ และ/หรือผู้ลงทนุ
สถาบนั และผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor)  

1.9.2. สิทธิประโยชน์ 
นโยบายการ
จ่ายเงนิปันผล และ
การคืนเงนิลงทุน 

การจ่ายเงินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถกระท าได้เป็นครัง้คราวในรูปของ
การจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุนด้วยการลดทุน ทัง้นี ้ตามที่โครงการ
จดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรัพย์ให้กระท าได้ 

กองทุนมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนดังนี ้ในกรณีที่
กองทนุมีก าไรสะสมเพียงพอ กองทนุจะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน 
อยา่งน้อยปีละ 2 ครัง้ โดยเมื่อรวมแล้วในแต่ละรอบปีบญัชี จะจ่ายในอตัราไม่
น้อยกว่าร้อยละ 90 ของก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออตัราส่วนอย่างอื่นที่
กฎหมายหลกัทรัพย์อนญุาตให้กองทนุสามารถจ่ายได้) 

ในกรณีที่กองทุนมีก าไรสะสม  กองทุนอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทุนจากก าไรสะสมของหน่วยลงทุนได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะไม่
จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมว่า่จะเป็นการจ่ายจากก าไรสทุธิที่ปรับปรุง
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แล้วข้างต้น หรือจากก าไรสะสม ในกรณีที่กองทนุยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่  

กองทุนมีนโยบายที่จะคืนสภาพคล่องส่วนเกินใด ๆ  (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทุนด้วยการลดทุน  โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 7.2 
“นโยบายและวิธีการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทนุแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

1.10. ลักษณะของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ตามกฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย นกัลงทนุใด ๆ ไม่วา่จะเป็นบคุคลสญัชาติไทยหรือบคุคลตา่งชาติ 
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนได้ และไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย  (หรือนักลงทุนที่มิใช่นักลงทุนสถาบัน) หรือ 
นกัลงทนุสถาบนั แตต้่องอยูภ่ายใต้ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือ
หนว่ยลงทนุ” และกฎหมายที่จ ากดัความสามารถในการลงทนุในหนว่ยลงทนุของบคุคลนัน้ ๆ (หากมี) 

ทัง้นี ้หน่วยลงทนุของกองทนุมิได้มีการจดทะเบียนและจะไมม่ีการจดทะเบียนตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ 
หรือกฎหมายหลักทรัพย์ในรัฐใด ๆ  ของสหรัฐอเม ริกา  นอกจากนี  ้กองทุนมิ ได้จดและจะไม่มีการ 
จดทะเบียนเป็นบริษัทจดัการการลงทุนตาม พ.ร.บ. บริษัทลงทนุของสหรัฐฯ รวมทัง้หลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้องใดๆ 
และผู้ลงทนุจะไมไ่ด้รับสิทธิประโยชน์จาก พ.ร.บ. บริษัทลงทนุของสหรัฐฯ ดงักลา่ว การเสนอขาย จ าหน่าย หรือ
สง่มอบหน่วยลงทนุ ในสหรัฐอเมริกา หรือให้บคุคลผู้มีสญัชาติอเมริกัน หรือผู้มีภูมิล าเนาในสหรัฐอเมริกาหรือ
พลเมืองของสหรัฐอเมริกาไมส่ามารถด าเนินการได้แตอ่ยา่งใด เว้นแตเ่ป็นการด าเนินการโดยอาศยัข้อยกเว้นบาง
ประการ นอกจากนัน้ การเสนอขาย หรือขายหน่วยลงทนุในสหรัฐอเมริกา หรือเพื่อบญัชีหรือเพื่อประโยชน์ของ 
“บคุคลอเมริกนั” ตามที่นิยามไว้ในกฎ Regulation S ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ ก็ไมส่ามารถด าเนินการ
ได้ เว้นแต่เป็นการเสนอขายหรือขายหน่วยลงทุนให้แก่   บุคคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกาโดยเป็นธุรกรรมนอก
ประเทศสหรัฐอเมริกาโดยอาศยักฎ Regulation S ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ  

หน่วยลงทุนสามารถโอนได้ ตราบเท่าที่ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วย
ลงทนุ” ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการโอนหนว่ยลงทนุท่ีก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.5 “วิธีการโอนหนว่ยลงทนุ” และผู้ซือ้
หนว่ยลงทนุแตล่ะรายจะต้องให้ หรือถือวา่ได้ให้การยอมรับค ารับรอง และให้ความตกลงบางประการ 

1.11. รายชื่อผู้ถอืหน่วยลงทุนรายใหญ่ 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลูบางประการเก่ียวกบับคุคลที่คาดวา่จะเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุภายหลงัการเสนอขายสว่น
เพิ่มทนุ 
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รายช่ือผู้ถือหน่วยลงทุน หน่วยลงทนุภายหลงัการเพ่ิมทนุ 

 

จ านวนหน่วยลงทนุ 

(ล้านหนว่ย) ร้อยละ 

กระทรวงการคลัง:   

กระทรวงการคลงัและ/หรือกลุม่บคุคลเดียวกนักบักระทรวงการคลงั ......................................  410.0 - 457.0 10.0 

ผู้ลงทุนรายอ่ืน ๆ:   

ผู้จองซือ้พิเศษ ...................................................................................................................  504.0 - 715.5 12.3 - 15.7 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป ...................................................................................................................  1,845.0 - 2,056.5 45.0 

ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง ...........................................................................................  1,341.0 29.3 - 32.7 

รวม......................................................................................................................................  4,100.0 - 4,570.0 100.0 

1.11.1. ข้อมูลเกี่ยวกับกระทรวงการคลัง  

1. อ านาจหน้าที่ของกระทรวงการคลัง 

พระราชบัญญั ติ ป รับป รุงกระทรวง ทบวง กรม พ .ศ. 2545  มาตรา 10  ก าหนดให้
กระทรวงการคลงั มีอ านาจหน้าที่เก่ียวกับการเงินการคลงัแผ่นดิน การประเมินราคาทรัพย์สิน 
การบริหารพสัดภุาครัฐ กิจการเก่ียวกบัที่ราชพสัด ุทรัพย์สินของแผ่นดิน ภาษีอากร การรัษฎากร 
กิจการหารายได้ที่รัฐมีอ านาจ ด าเนินการได้แต่ผู้ เดียวตามกฎหมายและไม่อยู่ในอ านาจหน้าที่
ของส่วนราชการอื่น การบริหารหนีส้าธารณะ การบริหารและการพัฒนารัฐวิสาหกิจและ
หลักทรัพย์ของรัฐ และราชการอื่นตามที่มีกฎหมายก าหนดให้เป็นอ านาจหน้าที่ของ
กระทรวงการคลงั หรือสว่นราชการที่สงักดักระทรวงการคลงั 

2. โครงสร้างกระทรวงการคลัง 

พระราชบัญญั ติ ป รับป รุงกระทรวง ทบวง กรม พ .ศ. 2545 มาตรา 11 ก าหนดให้
กระทรวงการคลงัมีสว่นราชการในสงักดั ดงัต่อไปนี ้ส านกังานรัฐมนตรี ส านกังานปลดักระทรวง 
กรมธนารักษ์ กรมบัญชีกลาง กรมศุลกากร กรมสรรพสามิต กรมสรรพากร สคร. ส านักงาน
บริหารหนีส้าธารณะ และส านกังานเศรษฐกิจการคลงั 

ต่อมาได้มีการตรากฎกระทรวงว่าด้วยกลุ่มภารกิจ พ.ศ. 2545 โดยอาศยัอ านาจตามความใน
มาตรา 21 วรรคสาม และวรรคหก แห่งพระราชบัญญัติระเบียบบริหารราชการแผ่นดิน พ.ศ. 
2534 โดยก าหนดให้กระทรวงการคลงัมีกลุม่ภารกิจ ดงันี ้ 
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(ก) กลุม่ภารกิจด้านทรัพย์สนิ 

(1) กรมธนารักษ์ 

(2) สคร. 

(ข) กลุม่ภารกิจด้านรายได้ 

(1) กรมศลุกากร 

(2) กรมสรรพสามิต 

(3) กรมสรรพากร 

(ค) กลุม่ภารกิจด้านรายจ่ายและหนีส้นิ 

(1) กรมบญัชีกลาง 

(2) ส านกังานบริหารหนีส้าธารณะ 

อีกทัง้ กระทรวงการคลงัยังมีรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานในก ากับ / หน่วยงานอิสระในสงักัด 
ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ส านกังานสลากกินแบง่รัฐบาล 

(ข) การยาสบูแหง่ประเทศไทย (ยสท.) 

(ค) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

(ง) ธนาคารออมสนิ 

(จ) ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) 

(ฉ) ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธกส.) 

(ช) ธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทย (ธสน.) 

(ซ) ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย (ธพว.) 

(ฌ) ธนาคารอิสลามแหง่ประเทศไทย (ธอท.) 

(ญ) บรรษัทประกนัสนิเช่ืออตุสาหกรรมขนาดยอ่ม (บสย.) 
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(ฎ) บรรษัทตลาดรองสนิเช่ือที่อยูอ่าศยั 

(ฏ) องค์การสรุา 

(ฐ) โรงงานไพ ่

(ฑ) บริษัท ธนารักษ์พฒันาสนิทรัพย์ จ ากดั  

(ฒ) บริษัท สหโรงแรมไทยและการทอ่งเที่ยว จ ากดั 

(ณ) บริษัท บริหารสนิทรัพย์ ธนาคารอิสลามแหง่ประเทศไทย จ ากดั  

(ด) กองทนุเงินให้กู้ยืมเงินเพื่อการศกึษา (กยศ.) 

(ต) ส านกังานความร่วมมือพฒันาเศรษฐกิจกบัประเทศเพื่อนบ้าน (องค์การมหาชน) 

(ถ) มลูนิธิสถาบนัวิจยันโยบายเศรษฐกิจการคลงั (มลูนิธิ สวค.) 

3. การลงทุนในกองทุน 

การจัดตัง้ การจัดการ และการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายของรัฐบาลตามที่
คณะรัฐมนตรีได้มีมติอนมุตัิในการประชมุคณะรัฐมนตรีครัง้ตา่งๆ โดยมีสาระส าคญัสรุปได้ดงันี ้ 

ล าดับที่ วันที่
คณะรัฐมนตรีมี

มติ 

รายละเอียดของมติคณะรัฐมนตรี 

1.  17 พฤศจิกายน 
2558 

นายกรัฐมนตรีมีข้อสัง่การด้านเศรษฐกิจให้กระทรวงการคลงั
เป็นหน่วยงานหลักร่วมกับหน่วยงานที่เก่ียวข้อง พิจารณา
ก าหนดแนวทางการระดมทุนในตลาดทุน เพื่อน ามาสนบัสนุน
การด าเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการลงทุน
โครงสร้างพืน้ฐานที่ส าคัญของประเทศ โดยเร่งรัดการจัดตัง้
กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) ขนาดใหญ่ 

2.  15 ธนัวาคม 
2558 

2.1  คณะรัฐมนตรีลงมติเห็นชอบในหลกัการการจดัตัง้กองทุน 
ตามที่กระทรวงการคลงัได้น าเสนอ โดยมีหลกัการในการ
จดัตัง้กองทนุ ดงันี ้ 

(ก) เพื่อสนับสนุนการลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของรัฐ เพื่อเพิ่มขีดความสามารถทางการแข่งขนัของ
ประเทศในระยะยาว 
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ล าดับที่ วันที่
คณะรัฐมนตรีมี

มติ 

รายละเอียดของมติคณะรัฐมนตรี 

(ข) เพื่ อการจัดการแหล่งเงินทุนใหม่ในการพัฒนา
โครงสร้างพืน้ฐานของรัฐ 

(ค) เพื่อลดภาระทางการคลงัของรัฐในการระดมทุนเพื่อ
การลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐ 

(ง) เพื่อเป็นช่องทางให้นกัลงทนุและผู้มีเงินออมสามารถ
ลงทนุในทรัพย์สนิของรัฐที่มีคณุภาพ 

(จ) เพื่อสนับสนุนการพัฒนาตลาดทุนของประเทศ โดย
เป็นการเพิ่มผลิตภัณฑ์ทางเลือกในการลงทุนผ่าน
ตลาดทนุ 

2.2  คณะรัฐมนตรีลงมติแต่งตัง้คณะกรรมการเพื่อเตรียมการ
จัดตัง้และก ากับการด าเนินงานของกองทุนโครงสร้าง
พืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) 
เพื่อให้มีอ านาจหน้าที่ด าเนินการเก่ียวกับการจัดตัง้ และ
การด าเนินการอื่นใด เพื่อให้การจัดตัง้กองทุนแล้วเสร็จ 
รวมทัง้มีอ านาจหน้าที่ ในการพิจารณารายละเอียด 
รูปแบบและโครงสร้างของการด าเนินงานของกองทุน 
พิจารณาการลงทุนและการจ าหน่ายคืนหน่วยลงทุนของ
กระทรวงการคลงัในกองทุน ตลอดจนปฏิบัติงานอื่นๆ ที่
เก่ียวกบักองทนุ และประสานงานกบัหน่วยงานที่เก่ียวข้อง
ตามที่กระทรวงการคลังมอบหมาย เพื่อให้การบริหาร
กองทนุเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกรอบ
ที่คณะรัฐมนตรีอนมุตัิ 

3.  12 กรกฎาคม 
2559 

3.1 คณะรัฐมนตรีลงมติเห็นชอบให้ปรับปรุงรายละเอียด
เก่ียวกับลกัษณะที่ส าคญัของกองทนุจากเดิมที่เคยได้รับ
อนุมตัิตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวนัท่ี 15 ธันวาคม 2558 
โดยก าหนดให้ในระยะแรกที่ยงัไมไ่ด้มีการระดมทนุจากนกั
ลงทุนอื่น ๆ ให้กระทรวงการคลงัเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนใน
กองทุนแต่เพียงรายเดียว วงเงินรวมประมาณ 10,000 
ล้านบาท เพื่อเป็นการจดัตัง้กองทนุ ซึ่งการลงทนุในวงเงิน
ป ร ะ ม าณ  1 ,0 0 0  ล้ า น บ า ท  นั ้น  ก า ห น ด ใ ห้



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

54 

ล าดับที่ วันที่
คณะรัฐมนตรีมี

มติ 

รายละเอียดของมติคณะรัฐมนตรี 

กระทรวงการคลงัจ าหนา่ยคืนหนว่ยลงทนุ ประเภท ข. ของ
กองทุนรวมวายุภกัษ์ เพื่อน าเงินสดที่ได้รับช าระจากการ
จ าหนา่ยหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมวายภุกัษ์ดงักลา่ว ไป
ซือ้หน่วยลงทุนของกองทนุ ส าหรับการลงทุนในวงเงินอีก
ประมาณ 9,000 ล้านบาท กระทรวงการคลงัอาจพิจารณา
ลงทุนโดยใช้เงินสดหรือหลกัทรัพย์ หรือน าหน่วยลงทุน
ประเภท ก. ของกองทนุรวมวายภุกัษ์ ไปช าระราคาค่าซือ้
หน่วยลงทุนของกองทุน (Pay in Kind) ได้ตามความ
เหมาะสม 

3.2 คณะรัฐมนตรีได้รับทราบโครงการโครงสร้างพืน้ฐานที่มี
ความเป็นไปได้ที่กองทุนจะเข้าลงทุน ซึ่งรวมถึงโครงการ
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีอยู่เดิมของ ทล. จ านวน 2 โครงการ 
คือ ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 สายกรุงเทพมหานคร - 
บ้านฉาง และทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 สายถนนวง
แหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

4.  30 พฤษภาคม 
2560 

คณะรัฐมนตรีลงมติเห็นชอบโครงสร้างและรูปแบบของกองทุน 
เพื่อการระดมทุนของ กทพ. หลกัการและเง่ือนไขข้อก าหนด
หลกัของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ การลงทุนของ
กระทรวงการคลงัในกองทนุ และมาตรการในการสร้างแรงจงูใจ
ในการน าโครงการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. มาระดมทุน
ผ่านกองทุน ตามที่กระทรวงการคลังเสนอ โดยให้กระทรวง
คมนาคม กทพ. ร่วมกบักระทรวงการคลงัเร่งจดัท าร่างสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ รวมทัง้รายละเอียดด้านอื่นๆ ที่
เก่ียวข้องให้แล้วเสร็จ และให้ภาครัฐร่วมถือหนว่ยลงทนุด้วยใน
ระดบัที่เหมาะสม เพื่อให้กองทุนมีความมัน่คงและสร้างความ
เช่ือมัน่แก่นกัลงทนุ 

 

ในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุในครัง้นี ้กระทรวงการคลงัในฐานะผู้ ถือหน่วยลงทนุเพียงรายเดียว
ของกองทนุมีหนงัสือถึงบริษัทจดัการเพื่อแจ้งให้ความเห็นชอบการแก้ไขโครงการจดัการกองทนุ 
และให้บริษัทจัดการด าเนินการในสว่นที่เก่ียวข้องต่อไป รวมทัง้อนุมตัิการจดัสรรและเสนอขาย
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หน่วยลงทุนส่วนเพิ่ มทุนให้แก่ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 
นอกจากนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการเพื่อเตรียมการจัดตัง้และก ากับการด าเนินงานของกองทุน
โครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) ครัง้ที่ 3/2561 ซึ่งประชุม
เมื่อวนัท่ี 24 กรกฎาคม 2561ได้มีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัถือหน่วยลงทุนและจองซือ้
หน่วยลงทนุสว่นเพิ่มทนุ เพื่อรักษาสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุในกองทนุให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 
ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ณ เวลาใด ๆ จนกว่าจะพ้นระยะเวลา 5 ปีนบั
จากวนัที่หนว่ยลงทนุของกองทนุที่เสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์ โดยมูลค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไม่เกิน 10,000 ล้านบาทตามที่ได้รับอนุมตัิ
จากคณะรัฐมนตรี โดยหากกระทรวงการคลงัมีความจ าเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมในกองทุนใน
จ านวนที่สงูขึน้ กระทรวงการคลงัสามารถเสนอคณะรัฐมนตรีเพื่อพิจารณาต่อไป ทัง้นี ้ภายหลงั
จากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน กระทรวงการคลงัจะเป็นผู้ลงทุนในหน่วยลงทุน จ านวน 410.0 
ล้านหน่วย - 457.0 ล้านหน่วย (สี่ร้อยสิบล้านหน่วย - สี่ร้อยห้าสิบเจ็ดล้านหน่วย) มูลค่า  
4,100.0 ล้านบาท - 4,570.0 ล้านบาท (สีพ่นัหนึง่ร้อยล้านบาท - สีพ่นัห้าร้อยเจ็ดสบิล้านบาท)   

บริษัทจดัการมีเป้าหมายที่จะบริหารจดัการการลงทนุของกองทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานโดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพื่อสร้างรายได้ที่ยัง่ยืนโดยมีศักยภาพการเติบโตในระยะยาว 
เพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนอย่างสม ่าเสมอ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบัหนว่ยลงทนุ และนโยบายการลงทนุของกองทนุในหวัข้อ 2.2 "นโยบายการลงทนุ" 

ดงันัน้ เมื่อพิจารณาถึงหลกัการในการจดัตัง้กองทนุดงักลา่วข้างต้น กองทนุนีจ้ึงจดัตัง้ขึน้โดยมี
วตัถปุระสงค์ที่จะสร้างผลตอบแทนแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุภายใต้ความเสีย่งที่เหมาะสม โดยในการ
เสนอขายส่วนเพิ่มทุนครัง้นี ้บริษัทจัดการจะด าเนินการเพิ่มเงินทุนโดยการระดมเงินทุนจากผู้
ลงทนุทัว่ไป เพื่อน าเงินที่ได้จากการระดมทนุไปลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม
เจตนารมณ์ที่ตัง้ไว้  ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่บริษัทจัดการจะลงทุนได้แก่สิทธิใน
รายได้ที่โอนซึง่เป็นรายได้ที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกซึ่ง กทพ. จะเป็นผู้ ท าหน้าที่บริหารจัดการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day 
Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้  

1.11.2. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors)  

1. การจองซือ้หน่วยลงทุนโดยผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

การเสนอขายส่วนเพิ่มทุนครัง้นี  ้จะมีการจัดสรรหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุนส่วนหนึ่งให้แก่ 
ผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) โดยผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจงแต่
ละรายได้เข้าท าสญัญาลงทุนในหน่วยลงทุน (Cornerstone Investment Agreement) เพื่อจอง
ซือ้หน่วยลงทุนรวมเป็นจ านวน 1,341,000,000 หน่วย ที่ราคาเสนอขาย โดยอยู่ภายใต้เง่ือนไข



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

56 

ต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการเข้าท าสญัญาซือ้ขายหน่วยลงทุนส าหรับการเสนอขายหน่วยลงทุนใน
ต่างประเทศ (International Purchase Agreement) และสัญญาแต่งตัง้ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนส าหรับการเสนอขายหน่วยลงทุนภายในประเทศ (Underwriting 
Agreement) และการจองซือ้หน่วยลงทุนของกระทรวงการคลัง และเง่ือนไขต่าง ๆ  ที่
เก่ียวข้องเกิดขึน้เป็นผลส าเร็จโดยไม่มีการบอกเลิกสญัญาก่อนสิน้สุดการเสนอขายหน่วย
ลงทนุในครัง้นี ้ 

ในกรณีที่ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ไม่ว่าจะรายเดียวหรือ
หลายรายก็ตาม มิได้ท าการจองซือ้และช าระค่าจองซือ้หน่วยลงทนุซึ่งได้ตกลงว่าจะจองซือ้
นัน้ การเสนอขายหนว่ยลงทนุครัง้นีจ้ะยงัคงด าเนินตอ่ไป และผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุยงัคงต้อง
ซือ้และช าระค่าจองซือ้หน่วยลงทุนในการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้นี  ้และผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุอาจพิจารณาน าหน่วยลงทนุที่เหลือจากการจดัสรรให้แก่นกัลงทนุหลกั
โดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor)  ไปจดัสรรให้แก่นกัลงทนุประเภทอื่นตามความ
เหมาะสมตอ่ไป 

นอกจากนี ้ผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ไม่มีข้อห้ามในการขาย
หนว่ยลงทนุ 

2. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

(ก) ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) และจ านวนหน่วย
ลงทุนที่ ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) แต่ละรายตก
ลงจองซือ้  

รายชื่อผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) 

จ านวนหน่วยลงทุนที่ตกลงจองซือ้ 

1. บริษัท เอไอเอ จ ากดั 172,000,000 หนว่ย 

2. บริษัท  เมื องไทยประกันชีวิต  จ ากัด 
(มหาชน) 

172,000,000 หนว่ย 

3. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  ไทย
พาณิชย์ จ ากดั 

110,000,000 หนว่ย 

4. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม  
บวัหลวง จ ากดั 

110,000,000 หนว่ย 

5. ธนาคารแลน ด์  แอน ด์  เฮา ส์  จ ากัด 
(มหาชน) 

86,000,000 หนว่ย 
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รายชื่อผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) 

จ านวนหน่วยลงทุนที่ตกลงจองซือ้ 

6. บ ริษั ท  หลักท รัพ ย์จัดการกองทุน    
กสกิรไทย จ ากดั 

86,000,000 หนว่ย 

7. บ ริษั ท  ก รุง เทพป ระกัน ชี วิต  จ ากัด 
(มหาชน) 

86,000,000 หนว่ย 

8. มหาวิทยาลยัมหิดล 86,000,000 หนว่ย 

9. บริษัท  อลิอัน ซ์  อยุธยา ประกันชีวิต 
จ ากดั (มหาชน) 

83,000,000 หนว่ย 

10. บริษัท ไทยประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 65,000,000 หนว่ย 

11. บริษัท ทิพยประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 65,000,000 หนว่ย 

12. บริษัท หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็ม
บี พรินซิเพิล จ ากดั 

60,000,000 หนว่ย 

13. ส านักงานคณะกรรมการก ากับและ
สง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั 

60,000,000 หนว่ย 

14. กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 50,000,000 หนว่ย 

15. บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮาส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

50,000,000 หนว่ย 

รวม 1,341,000,000 หน่วย 

ทัง้นี ้ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ที่มีสถานะเป็นบริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุเข้าจองซือ้หน่วยลงทนุที่เสนอขายในครัง้นีเ้พื่อประโยชน์
ของกองทนุ และ/หรือ ลกูค้าที่ตนให้บริการในฐานะผู้จดัการการลงทนุ โดยการจอง
ซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไม่เป็นการเข้าจองซือ้หน่วยลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัท
ดงักลา่วเอง (proprietary trading) 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

1. บริษัท อลิอันซ์ อยุธยา ประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) 

 บมจ, อลิอันซ์ อยุธยา ประกันชีวิต (“อลิอันซ์ อยุธยา") จัดตัง้ขึน้ใน
ประเทศไทยในปี พ.ศ. 2494 และกลายมาเป็นหนึ่งในผู้น าของบริษัท
ประกนัชีวิตประเทศไทย โดยมีผู้ ถือหุ้นหลกัคือกลุม่บริษัทอลิอนัซ์ ซึ่งเป็น 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

58 

ผู้ ให้บริการทางการเงินข้ามประเทศรายใหญ่ที่สดุแห่งหนึ่งของโลกและมี
ความเช่ียวชาญทางธุรกิจประกนัชีวิต ธุรกิจประกนัภยั และธุรกิจบริษัท
จัดการการลงทุนมากกว่า 125 ปี อลิอันซ์ อยุธยายงัคงด าเนินธุรกิจให้
เติบโตและมีสถานะทางการเงินที่มัน่คงด้วยทรัพย์สินมูลค่าสทุธิจ านวน 
หนึ่งแสนเจ็ดหมื่นหกพนัล้านบาท (ข้อมูล ณ สิน้ปี พ.ศ. 2560) บริษัทมี
ศนูย์บริการทัง้หมด 11 สาขา และส านกังานตวัแทนมากกวา่ 250 แหง่ทัว่
ประเทศที่จะให้บริการแก่ลูกค้าเพื่อกรมธรรม์ทัง้หมดจ านวน หนึ่งล้าน
สามแสนสามหมื่นกรมธรรม์ (ข้อมลู ณ สิน้เดือน มิถนุายน 2559) บริษัท
มอบบริการด้านความมัน่คง ความแข็งแกร่ง และความน่าเช่ือถือให้กับ
ลกูค้าชาวไทยมานานกว่า 60 ปี ด้วยทกัษะและประสบการณ์ที่ไม่มีใคร
เทียบเท่าทัง้ในด้านการตอบสนองและการเข้าใจความต้องการของลกูค้า 
บริษัทมีความมุ่งมั่นอย่างแรงกล้าที่จะมอบความมั่นคงและความ
คุ้มครองให้แก่ทุกครอบครัวไทย บริษัทสญัญาจะมอบผลิตภัณฑ์และ
บริการอนัเป็นเลิศแก่ลกูค้าของเราเพื่อให้ผ่านทุกช่วงจงัหวะเวลาส าคญั
ที่สดุของชีวิตได้อยา่งราบร่ืน 

2. บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด 

บริษัท หลกัทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด (“บลจ. กสิกรไทย") 
เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) โดยทางธนาคารถือ
หุ้นอยู่ร้อยละ 100.00 บลจ. กสิกรไทยได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ ประเภทกิจการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลงัในเดือน
มีนาคม 2535 ภายใต้พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจ
หลกัทรัพย์ และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ พุทธศักราช 2522 นอกจากนัน้ 
บลจ. กสิกรไทย ยงัได้รับใบอนญุาตให้ประกอบธุรกิจการจดัการกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพในเดือนมิถนุายน 2539 และได้รับใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม  2540 ด้วย
ประสบการณ์ที่มากกว่า 25 ปี ในธุรกิจจดัการลงทนุ บลจ. กสกิรไทย เป็น
บริษัทจัดการการลงทุนชัน้น าในประเทศด้วยมลูค่าทรัพย์สินสทุธิภายใต้
การบริหารมากกว่า 1.3 ล้านล้านบาท (ณ เดือนสิงหาคม 2561) ด้วย
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของทีมบุคลากรในแต่ละด้านท าให้ 
บลจ. กสิกรไทย สามารถให้บริการการจดัการกองทุนที่ครอบคลมุในแต่
ละประเภทของสนิทรัพย์ที่หลากหลาย 
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3. บริษัท เอไอเอ จ ากัด 

กลุ่มบริษัทเอไอเอ และบริษัทในเครือ (รวมเรียกว่า “เอไอเอ " หรือ  
“กลุ่มบริษัทเอไอเอ") เป็นกลุม่บริษัทประกนัชีวิตที่ใหญ่ที่สดุในภมูิภาค
เอเชียแปซิฟิค ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์และมีการบริหารจดัการ
อย่างอิสระ มีบริษัทในเครือและส านกังานสาขาใน 18 ประเทศทัว่เอเชีย
แปซิฟิค ทัง้ในประเทศฮ่องกง ไทย สิงคโปร์ มาเลเซีย จีน เกาหลีใต้ ฟิ
สิปปินส์ ออสเตรเลีย อินโดนีเซีย ไต้หวนั เวียดนาม นิวซีแลนด์ มาเก๊า 
บรูไน และกัมพูชา และเป็นผู้ ถือหุ้ นร้อยละ 97.0 ในบริษัทในเครือใน
ประเทศศรีลงักา และถือหุ้นร่วมทนุร้อยละ 49.0 ในประเทศอินเดีย อีกทัง้
ยงัมีส านกังานผู้แทนในประเทศพมา่ 

เอไอเอเร่ิมต้นธุรกิจครัง้แรกในเมืองเซี่ยงไฮ้เมื่อเกือบศตวรรษที่ผ่านมา 
โดยเป็นผู้น าตลาดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิค (ยกเว้นประเทศญ่ีปุ่ น) ใน
ด้านเบีย้ประกนัภยัรับจากธุรกิจประกันชีวิต และเป็นผู้น าตลาดโดยสว่น
ใหญ่ในภูมิภาคโดยมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2561 ที่ 221 
พนัล้านเหรียญสหรัฐ 

4. บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน)  

 บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต  จ ากัด (มหาชน) ก่อตัง้ขึน้ เมื่อวันที่  6 
เมษายน 2494 และได้ด าเนินกิจการธุรกิจประกันชีวิต ซึ่งรวมไปถึงการ
ประกนัอบุตัิเหต ุและการประกนัสขุภาพแก่บคุคลทัว่ไปในประเทศไทย 

5. บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ ีพรินซิเพิล จ ากัด 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จ ากดั หนึง่ในบริษัท
เครือบริษัท ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล แอสเซท แมเนจเม้นท์ เบอร์หาด 
ประเทศมาเลเซีย เพื่อให้บริการด้านการจัดการกองทุนครบวงจร ทัง้ 
กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และกองทุนรวม
อสงัหาริมทรัพย์ 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จ ากดั ประเทศไทย 
ถือหุ้นร้อยละ 99.9 โดยบริษัท ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล แอสเซท แมเนจเม้นท์ 
เบอร์หาด และเป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัท ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล แอสเซท แมเนจ
เม้นท์ ในประเทศสงิคโปร์และอินโดนีเซีย โดยบริษัท ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล 
แอสเซท แมเนจเม้นท์ เบอร์หาด ประเทศมาเลเซีย เกิดจากความร่วมมือ
ของสองสถาบนัการเงินชัน้น าทัง้ในระดบัภมูิภาคและระดบัโลก ได้แก่ 
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 กลุม่ซีไอเอ็มบี ประเทศมาเลเซีย ถือหุ้นร้อยละ 60.0 

 กลุม่พรินซิเพิล ไฟแนนซ์เชียล ถือหุ้น 40.0 

ดังนัน้ จึงท าให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล 
จ ากัดมีความพร้อมในการให้บริการการบริหารสินทรัพย์ด้วยมาตรฐาน
ระดับโลก ภายใต้การสนับสนุนจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นทัง้กลุ่มซีไอเอ็มบีและ
กลุม่พรินซิเพิล ไฟแนนซ์เชียล  

ในปัจจุบนั บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล ประเทศ
ไทย เป็นบริษัทจดัการที่มีความพร้อมที่จะให้บริการครอบคลมุแก่ลกูค้า
ทกุกลุม่ ทัง้บคุคลทัว่ไป ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ธุรกิจขนาดใหญ่ 
องค์กรภาคเอกชน รวมถึงองค์กรภาครัฐ  

6. กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ  

 กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ โดย
พระราชบญัญตัิกองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ พ.ศ. 2539 

7. ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภยั  

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั 
(คปภ.) เป็นหน่วยงานของรัฐที่ไมเ่ป็นสว่นราชการและไมเ่ป็นรัฐวิสาหกิจ 
ส านกังานมีฐานะเป็นนิติบคุคล ตามพระราชบญัญตัิคณะกรรมการก ากบั
และสง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั พ.ศ. 2550 

8. บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน)  

 บริษัท กรุงเทพประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) ก่อตัง้ขึน้ในปีพ.ศ.2494 และ
ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ. 2552 โดยมี
ช่ือยอ่วา่ “BLA” ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทรวมถึงนิปปอน ไลฟ์ (Nippon 
Life) และธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต 
จ ากดั (มหาชน) เป็นบริษัทประกนัชีวิตชัน้น า้ในประเทศไทย ซึง่ให้บริการ
ประกันชีวิตอย่างครบวงจร ทัง้นีเ้มื่อ 30 มิ.ย.2561 บริษัทมีสินทรัพย์
เทา่กบั 316,241 ล้านบาท 
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9. มหาวิทยาลัยมหิดล 

มหาวิทยาลยัมหิดลก่อตัง้ขึน้ในปีค.ศ. 1888 ในฐานะโรงเรียนแพทย์ ที่
โรงพยาบาลแห่งแรกของประเทศไทย ในปีค.ศ. 1943 ได้เปลี่ยนช่ือเป็น
มหาวิทยาลยัแพทยศาสตร์ และในปีค.ศ. 1969 ได้มีการเปลี่ยนช่ือเป็น
มหาวิทยาลยัมหิดลและใช้จนมาถึงปัจจุบนั ปัจจุบนัมหาวิทยาลยัมหิดล
เป็นสถาบนัการศกึษาและการวิจยัชัน้น าของประเทศ  

10. บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน)  

 บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) จัดตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 22 มกราคม 
พ.ศ. 2485 ธุรกิจหลักคือผลิตภัณฑ์ประกันชีวิต  มีผู้ รับผลประโยชน์
สดุท้ายคือ บริษัท วี.ซี. สมบตัิ จ ากดั 

11. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด  

 บริษัท หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จ ากดั จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 18 
มีนาคม 2535 เป็นบริษัทในเครือธนาคารไทยพาณิชย์ ได้รับใบอนญุาต
จากกระทรวงการคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทธุรกิจการ
จัดการกองทุนรวม กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และกองทุนส่วนบุคคล จาก
ความพร้อม ความเช่ียวชาญในการเสนอผลิตภณัฑ์ ประกอบกบัผลงาน
การบริหารกองทนุที่มัน่คงและอยู่ในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง โดยยึดมัน่ใน
หลกัจรรยาบรรณและค านงึถึงประโยชน์สงูสดุตอ่ผู้ลงทนุ 

12. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

 บริษัท หลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั (“บลจ. บัวหลวง") 
เป็นบริษัทจัดการการลงทุนที่มีการให้บริการที่หลากหลาย มุ่งเน้นการ
สร้างผลตอบแทนจากการลงทุนที่เหนือกว่าแก่ผู้ ลงทุน บลจ. บัวหลวง 
ให้บริการจดัการกองทนุหลายประเภท ครอบคลมุทัง้กองทนุรวมตราสาร
ทุน ตราสารหนี ้การวางแผนการจัดสรรและบริหารสินทรัพย์ และการ
จดัการการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ส าหรับลกูค้าสถาบนัและลกูค้าราย
ย่อย ความส าเร็จของ บลจ. บัวหลวง มีส่วนส าคัญมาจากการบริหาร
จดัการในเชิงรุกเพื่อสร้างผลตอบแทนระยะยาวที่ดีที่สดุ บลจ. บวัหลวง มี
ปรัชญาการลงทุน คือ การคดัสรรหุ้นที่โดดเด่นเพื่อสร้างผลตอบแทนใน
อตัราที่สงูกว่าเกณฑ์มาตรฐาน เพราะ บลจ. บวัหลวง เช่ือว่าทีมงานผู้มี
ประสบการณ์และขัน้ตอนการลงทุนที่มีวินัยจะสามารถสร้างมูลค่าเพิ่ม
ให้กบัลกูค้าได้อย่างต่อเนื่อง และจากการที่ บลจ. บวัหลวง เป็นบริษัทใน
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เครือของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ที่ใหญ่
ที่สดุแห่งหนึง่ของประเทศไทย และมีสดัสว่นการถือหุ้นใน บลจ. บวัหลวง 
ร้อยละ 75.0 จึงท าให้ บลจ. บวัหลวง ได้รับการสนบัสนุนด้านการระดม
ทนุอยา่งเต็มที่ผา่นเครือขา่ยสาขาอนัแข็งแกร่งมัน่คงของธนาคารกรุงเทพ
ทัว่ประเทศ  

13. บริษัท ทิพยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน)  

 บริษัท ทิพยประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) (“ทิพยประกันชีวิต") จดัตัง้ขึน้
เป็นบริษัทจ ากัดตามกฎหมายไทย เมื่อวันที่ 23 มิถุนายน 2473 และ
ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 9 มกราคม 2556 ได้ด าเนินการจดทะเบียนแปรสภาพเป็น
บริษัทมหาชนจ ากัดกับกระทรวงพาณิชย์  ด าเนินธุรกิจหลักในการ
รับประกัน ชี วิต โดยมี สถานประกอบการตั ง้อยู่ ที่ อ าคารบ ริษั ท  
ทิพยประกันภยั จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 63/2 ถนนพระราม 9 แขวงห้วย
ขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของทิพยประกัน
ชีวิต ได้แก่ ธนาคารออมสิน และบริษัท ทิพยประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ในประเทศไทย โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 
25 และร้อยละ 17.76 ตามล าดบั 

14. ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮาส์ จ ากัด (มหาชน)  

 ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  เป็นสถาบันการเงินที่เป็น
ทางเลือกใหม่ให้กับผู้ บริโภค เกิดจากแนวความคิดของกลุ่มบริษัท
อสงัหาริมทรัพย์รายใหญ่ในประเทศไทย คือ บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จ ากดั (มหาชน) และบริษัท ควอลติี ้เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน)  ซึ่งเป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ด าเนินธุรกิจด้านการ
พฒันาและบริหารโครงการอสงัหาริมทรัพย์ โดยมีสว่นแบง่การตลาดเป็น
อนัดบัหนึ่ง ซึ่งนอกจากจะมีฐานะทางการเงินที่มัน่คงแล้ว ยงัตระหนกัถึง
การจดัการภายใต้หลกัธรรมาภิบาลที่ดี ทัง้นี ้ในปี 2560 บริษัท แอล เอช 
ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ได้ร่วมเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับ 
CTBC Bank ซึง่เป็นธนาคารเอกชนที่มีสนิทรัพย์ขนาดใหญ่เป็นอนัดบัท่ี 1 
ของไต้หวนั   โดยการร่วมเป็นพนัธมิตรกับ CTBC Bank เพื่อรองรับการ
เติบโตและขยายธุรกิจ และเพื่อยกระดับการให้บริการทางการเงินด้วย
ความเช่ียวชาญทางด้านการบริหารการเงินส่วนบุคคล  (Wealth 
Management) ด้านดิจิตอลแบงกิง้ (Digital Banking) และด้านเทรด
ไฟแนนซ์ (Trade Finance) ของ CTBC Bank 
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TFFIF 

15. บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮาส์ จ ากัด (มหาชน) 

 บริษัทหลกัทรัพย์แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“LHS”) เป็นบริษัท
ในกลุม่ทางการเงินของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป (“LHFG”) ซึ่ง
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และมี CTBC Bank ซึ่ง
เป็นธนาคารเอกชนที่มีสินทรัพย์ขนาดใหญ่เป็นอันดับที่  1 ของไต้หวัน 
เป็นพนัธมิตรทางธุรกิจ LHS ให้บริการธุรกิจหลกัทรัพย์ที่ครอบคลมุทัง้หุ้น 
สัญญาซื อ้ขายล่วงหน้า และตราสารหนี  ้โดยได้รับใบอนุญาตการ
ประกอบธุรกิจทัง้การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การเป็นตวัแทนซือ้
ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า การค้าหลกัทรัพย์ การจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ 
กิจการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และการเป็นนายหน้าซือ้ขายหน่วยลงทนุ   
LHS ให้บริการผ่านส านักงานใหญ่และสาขาจ านวน 21 สาขาทัง้ใน
กรุงเทพมหานครและตา่งจงัหวดัทัว่ประเทศ  

1.12. วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินเร่ิมแรกของกองทุน: 24 พฤศจิกายน 2559 

1.13. วันที่ได้รับอนุมัติให้เพิ่มทุนครัง้แรก: 5 ตลุาคม 2561 

1.14. แผนภาพความเสี่ยงของกองทุน 

 
ความเส่ียงต ่า/                ความเส่ียงสูง/ 
มีความซับซ้อนต ่า          มีความซับซ้อนสูง 

1 2 3 4 5 6 7 8 
กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุเฉพาะ
ในประเทศ 

กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุใน

ตา่งประเทศ
บางสว่น 

กองทนุ
พนัธบตัร
รัฐบาล 

กองทนุรวม
ตราสารหนี ้

กองทนุรวม
ผสม 

กองทนุรวม
ตราสารทนุ 

กองทนุรวม
หมวด

อตุสาหกรรม 

กองทนุรวมท่ี
ลงทนุใน
ทรัพย์สนิ
ทางเลือก 

 

 

 

กองทนุจะลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานได้แก่สทิธิในรายได้ที่โอนซึง่เป็นรายได้ที่เกิดขึน้จากเส้นทาง
ในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยรายได้ที่โอนดังกล่าวมีความผันผวนต ่า 
เนื่องจากเป็นรายได้จากการด าเนินกิจการทางพิเศษซึง่เป็นการให้บริการขัน้พืน้ฐานส าหรับประชาชน  นอกจากนี ้
กทพ. จะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และ
ตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดยกทพ. จะด าเนินการต่าง ๆ เก่ียวกับการบ ารุงรักษา
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึง่รวมถึงการบริหารจดัการและด าเนินการ
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ให้บริการ รวมทัง้จดัเก็บและควบคมุการจดัเก็บคา่ผา่นทาง และด าเนินการบ ารุงรักษาทางพิเศษ ระบบทางพิเศษ 
และสิ่งก่อสร้างถาวรต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องหรือใช้ประโยชน์ในทางพิเศษและระบบทางพิเศษในเส้นทางในปัจจุบนั
ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตามมาตรฐานของ กทพ. ด้วยค่าใช้จ่ายของ กทพ. เอง อีกทัง้
กองทนุยงัได้รับความคุ้มครองจากกรมธรรม์ประกนัภยัเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ตอ่กองทนุ อย่างไรก็ตาม 
กองทนุมีความเสีย่งจากการที่สิทธิในรายได้ที่โอนที่กองทนุจะได้รับตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้จะ
ถือเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนเข้าลงทุนครัง้แรก อีกทัง้ขึน้อยู่กบัธุรกิจและ
อตุสาหกรรมประเภทเดียว จึงเห็นวา่กองทนุนีม้ีระดบัความเสีย่งใกล้เคียงกบักองทนุรวมหมวดอตุสาหกรรม ซึง่มี
ระดบัความเสีย่งเทา่กบั 7 ทัง้นีผู้้ลงทนุจึงควรศกึษาข้อมลูในหนงัสอืชีช้วนโดยละเอียดก่อนการตดัสนิใจ  

 กลยุทธ์และนโยบายการลงทุน  

2.1. ภาพรวมของการลงทุน 

กองทุนจัดตัง้ขึน้โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นหลกัซึ่งมีศักยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้ให้แก่กองทนุ รวมทัง้สามารถสร้างการเจริญเติบโตของผลตอบแทนจากการลงทนุได้
อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้กองทุนสามารถจ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้อย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี ้
ภายใต้เง่ือนไขที่เก่ียวกบัสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนจะน าเงินที่ได้จากการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทนุไปลงทนุในสทิธิในรายได้ที่โอนซึง่เป็นรายได้ที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกซึ่ง กทพ. จะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่
กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ รายได้ที่โอนจะคิดเป็นร้อยละ 45 
ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิจนถึงวนัสิน้สดุระยะเวลาการให้สทิธิตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิ
ในรายได้  

2.2. นโยบายการลงทุน 

 การลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก  

การลงทุนของกองทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกได้แก่การลงทุนใน
สทิธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
ซึ่ง กทพ. เป็นผู้ ท าหน้าที่บริหารจัดการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมาย
ก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โดยรายได้ที่โอนจะคิดเป็นร้อยละ 45 
ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นับจากวันโอนสิทธิ โดยหาก กทพ.สามารถด าเนินการบรรลุ
เป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ส าหรับเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  กองทุนจะได้รับสว่นแบ่งในสดัส่วนที่ลดลงเฉพาะสว่น
ของรายได้คา่ผ่านทางรวมสทุธิที่เกินกว่าเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ ทัง้นี ้เพื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจ
ส าหรับ กทพ.  ตามรายละเอียดที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดยรายได้ค่าผ่าน
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ทางรวมสทุธิเท่ากบัค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกหกัด้วยจ านวนเงินตามวิธีการท่ีก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ซึง่อ้างอิง
ภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงินอื่นที่ค านวณตามอตัราดงัตอ่ไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่ม
ที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทางน้อยกว่าหรือเท่ากบัร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้
บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทาง ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มดงักล่าวที่ใช้บงัคบัจริงกับอตัราค่าผ่าน
ทางเกินกว่าร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผ่านทางที่น ามาใช้ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวม
ภาษีมลูค่าเพิ่มแล้ว ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงินดงักล่าวและการค านวณรายได้คา่ผา่น
ทางรวมสทุธิให้เป็นไปตามวิธีการท่ีระบุไว้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี  ้ใน
กรณีที่มีค่าภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้องกบัค่าผ่านทางซึ่งในอนาคตหน่วยงานรัฐเรียก
เก็บตามกฎหมายจะต้องหกัเงินจ านวนดงักลา่วออกจากคา่ผา่นทางเพื่อการค านวณรายได้คา่ผา่นทาง
รวมสทุธิ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสทิธิในรายได้ที่โอนในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและ
เง่ือนไขที่เป็นสาระส าคัญของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" ทัง้นี ้
กองทนุจะจดัหาผลประโยชน์จากสทิธิในรายได้ที่โอนด้วยการรับรายได้ที่โอนในอนาคตจากทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกของ กทพ. ตลอดระยะเวลาการให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสิทธิจนถึงวนัสิน้สดุระยะเวลาการให้สทิธิตามสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ บริษัทจัดการต้องเข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายใน 1 ปีนบัแต่วนัที่จดทะเบียนกองทุน เว้นแต่ได้รับการผ่อนผนั
จากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งกองทุนได้จดทะเบียนทรัพย์สินเร่ิมแรกของกองทุนในวนัที่ 24 พฤศจิกายน 
2559 และได้รับผ่อนผันตามหนังสือของส านักงาน ก.ล.ต. ลงวันที่ 16 พฤศจิกายน 2560 ในเร่ือง
ระยะเวลาในการเข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว  โดยบริษัท
จัดการต้องน าเงินที่ได้จากการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนไปลงทุนใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายใน 6 เดือน 
นับแต่วันปิดการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน โดยคิดเป็นมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่า
ทรัพย์สินรวมของกองทนุ  ดงันัน้ กองทนุจะเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้เพื่อให้ได้มาซึ่ง
สทิธิในรายได้ที่โอนภายในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะต้องด าเนินการจดทะเบียนเพิ่ม
ทนุจดทะเบียนของกองทนุภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหนว่ยลงทนุเพื่อเพิ่มเงินทนุ
จดทะเบียนของกองทุน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับตารางก าหนดการเก่ียวกับการ
เสนอขายหนว่ยลงทนุในหวัข้อ 7.4.2 "การเสนอขายหนว่ยลงทนุ" นอกจากนี ้บริษัทจดัการคาดว่า จะมี
การโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ในวนัจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ หรือในช่วงระยะเวลาอนัสัน้ภายหลงัจากวนัดงักลา่ว 

ตามที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ นบัตัง้แตว่นัโอนสทิธิและตลอดระยะเวลาการให้
สิทธิ กองทุนจะมีสิทธิแต่เพียงผู้ เดียวในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยเงินจ านวนใดๆ ที่เป็นรายได้ที่โอนท่ี กทพ. ได้รับนบัตัง้แตว่นัโอน
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สทิธินัน้ เป็นการรับเพื่อประโยชน์และในนามของกองทนุ  การถือเอาเงินจ านวนใดๆ ท่ีเป็นรายได้ที่โอน
ที่ กทพ. ได้รับนบัแต่วนัโอนสิทธินัน้ เป็นการถือเอาเงินดงักลา่วในฐานะตวัแทนของกองทนุ และ กทพ. 
จะต้องน าสง่รายได้ที่โอนให้แก่กองทนุ เข้าบญัชีรับรายได้ที่โอนภายในเวลาที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ และตลอดระยะเวลาการให้สทิธิที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้  กทพ. จะด าเนินการต่าง ๆ เก่ียวกบัการบ ารุงรักษาเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกซึ่งรวมถึงการบริหารจัดการและด าเนินการให้บริการ รวมทัง้จัดเก็บและ
ควบคมุการจดัเก็บค่าผ่านทาง และด าเนินการบ ารุงรักษาทางพิเศษ ระบบทางพิเศษ และสิ่งก่อสร้าง
ถาวรตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้องหรือใช้ประโยชน์ในทางพิเศษและระบบทางพิเศษในเส้นทางในปัจจบุนัของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตามมาตรฐานของ กทพ. ด้วยค่าใช้จ่ายของ กทพ. เอง โดย ณ 
วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้ด้วยมาตรฐานในการด าเนินการบ ารุงรักษาของ กทพ. ดงักลา่ว นบัตัง้แต่การ
เปิดให้บริการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง ยงัไมเ่คยเกิดเหตหุยดุชะงกั
ของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  

ในกรณีที่ กทพ. ผิดข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ในกรณีใดกรณีหนึง่ดงัต่อไปนี ้(ก) 
ไมน่ าสง่รายได้ที่โอนหรือเงินอื่นใดที่ กทพ. มีหน้าที่ช าระให้แก่กองทนุหรือน าสง่รายได้ที่โอนหรือเงินอื่น
ใดที่ กทพ. มีหน้าที่ช าระให้แก่กองทนุไมค่รบถ้วนภายใน  3 วนัท าการนบัจากวนัครบก าหนดช าระตาม
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ทัง้นี ้โดยมิใช่เกิดจากเหตขุดัข้องของระบบการโอนเงินหรือระบบ
การช าระเงินใดๆ อันอยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. (ข) ไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามข้อก าหนดและ
เง่ือนไขอื่น ๆ ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ภายใน 7 วนัท าการนับแต่วนัที่ กทพ. ได้รับ
หนังสือจากกองทุน บริษัทจัดการ หรือผู้ ดูแลผลประโยชน์ ทัง้นี  ้โดยมิใช่เพราะเหตุสุดวิสัยตาม
ความหมายที่กฎหมายก าหนด หรือ (ค) หยดุหรือระงบัการบริหารจดัการและการให้บริการโครงการฯ 
โดยไมม่ีเหตผุลอนัสมควรเป็นระยะเวลานานกวา่ 3 วนั อนัอาจเป็นการกระทบตอ่สิทธิของกองทนุตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนมีสิทธิเรียกให้ กทพ. ช าระค่าสินไหมทดแทนเพื่อความ
เสียหายที่เกิดขึน้กับกองทุนจากการที่ กทพ. ผิดสญัญาดงักล่าว รวมถึงเรียกค่าสินไหมทดแทนเพื่อ
ความเสยีหายอนัเกิดแตพ่ฤติการณ์พิเศษจากการขาดรายได้ที่โอนหรือประโยชน์อื่นใดดงักลา่วที่เกิดขึน้
จริง รวมถึงค่าใช้จ่ายอันเกิดจากการที่กองทุนต้องด าเนินการดังกล่าวด้วย และอาจเรียกให้ กทพ. 
รับผิดชอบจ่ายดอกเบีย้ผิดนัดในกรณีที่กทพ. ผิดนัดช าระหนีเ้งินที่จะต้องน าส่งให้แก่กองทุนตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ อีกทัง้ ในกรณีที่ กทพ. ผิดสญัญาตามที่ก าหนดภายใต้สญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้และกรณีดงักลา่วก่อให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงแก่กองทุน และ
เหตผิุดสญัญาคงเกิดอย่างต่อเนื่องไม่น้อยกว่า 3 วนั กองทนุมีสิทธิเรียกให้ กทพ. ช าระมลูค่ารายได้ที่
โอนคงเหลือซึ่งถือเป็นอนัถึงก าหนดช าระให้แก่กองทนุภายในวนัถัดจากวนัที่ กทพ. ได้รับหนงัสือแจ้ง
จากกองทุน และอาจเรียกให้ กทพ. รับผิดชอบจ่ายดอกเบีย้ผิดนดั โดย กทพ. จะต้องช าระดอกเบีย้
ดงักล่าวโดยทนัทีเมื่อได้รับการทวงถามจากกองทุน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.5 
"ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคัญของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่
เก่ียวข้อง" 
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อีกทัง้ ในกรณีที่มีความเสียหายเกิดขึน้ในสว่นของเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก หากเป็นกรณีที่ทรัพย์สินของทางพิเศษในส่วนของเส้นทางดังกล่าวได้รับความ
เสียหายแต่เพียงบางส่วน (Partial Loss) อันมิใช่เกิดจากการใช้งานตามปกติ กทพ. ตกลงที่จะ
ด าเนินการซ่อมแซมให้สามารถกลับสู่สภาพใช้การได้ดีและมีประสิทธิภาพในการให้บริการ ด้วย  
ค่าสินไหมทดแทนที่กองทุนได้รับจากกรมธรรม์ประกันภยัที่จดัท าตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ และแจ้งให้กองทนุทราบโดยไมช่กัช้า โดย กทพ. จะน าสง่รายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้จากการประกอบ
กิจการของทางพิเศษในสว่นของเส้นทางดงักลา่วตามที่เกิดขึน้จริงจนกวา่จะมีการซอ่มแซมเสร็จสิน้ 

อย่างไรก็ตาม หากเป็นกรณีที่เส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก
ได้รับความเสยีหาย ไมว่า่จะเป็นกรณีของทางพิเศษฉลองรัช หรือทางพิเศษบรูพาวิถี หรือทัง้ 2 เส้นทาง 
และ กทพ. ได้ประเมินความเสียหายแล้ว เห็นว่าไมส่ามารถด าเนินการซอ่มแซมหรือด าเนินการเพื่อให้
ทางพิเศษมีสภาพหรือลกัษณะเป็นทางพิเศษเช่นเดิม หรือ กทพ. เห็นว่าการซ่อมแซมความเสียหายที่
เกิดขึน้ดังกล่าวอาจไม่คุ้มค่า (Total Loss) หากความเสียหายไม่ได้เกิดขึน้จากความผิดของ กทพ. 
กองทนุจะมีสิทธิได้รับค่าสินไหมทดแทนและค่าชดเชยอื่นใดตามกรมธรรม์ประกนัภยัส าหรับเส้นทาง
ดงักลา่วและสทิธิและหน้าที่ระหวา่ง กทพ. และ กองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัเส้นทางดงักลา่วตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้จะสิน้สดุลง เว้นแต่เป็นสิทธิและหน้าที่ที่เกิดขึน้หรือมีอยู่ก่อน และ/หรือ ณ 
วนัที่ความเสียหายดงักลา่วเกิดขึน้ แต่หากความเสียหายเกิดขึน้จากความผิดของ กทพ. กองทุนจะมี
สิทธิได้รับค่าสินไหมทดแทนเท่ากับจ านวนมูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือของเส้นทางที่มีความเสียหาย
ดงักลา่วเกิดขึน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

 วัตถุประสงค์การใช้เงนิที่ได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน 

ในระยะแรกที่มีผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้หมดเป็นกระทรวงการคลงั กองทุนมีทนุจดทะเบียนเร่ิมต้น 1,000 
ล้านบาท บริษัทจัดการได้น าเงินและ/หรือ หลักทรัพย์ที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่
กระทรวงการคลงัจ านวน 1,000 ล้านบาทนัน้ไปลงทุนในหลกัทรัพย์ และ/หรือ ทรัพย์สินอื่นภายใต้
หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการที่ก าหนดในกฎหมายหลกัทรัพย์ โดยค านึงถึงสภาพคลอ่งของกองทุน
เพื่อให้เพียงพอในการจดัหาเงินทุนบางสว่นเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในระยะ
ต่อไป และการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินดังกล่าวที่จะลงทุนในอนาคตด้วย โปรดพิจารณา
รายละเอียดเก่ียวกบัการลงทนุ และมลูคา่ทรัพย์สนิของกองทนุ  และมลูคา่ทรัพย์สนิของกองทนุส าหรับ
เงินทนุของกองทนุจ านวน 1,000 ล้านบาทในหวัข้อ 10.2 "การลงทนุและผลการด าเนินงานของกองทนุ" 

ส าหรับการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนในครัง้นี ้จ านวนเงินทัง้หมดโดยประมาณที่กองทุนจะได้รับจากการ
เสนอขายสว่นเพิ่มทนุจ านวน 4,000.0 ล้านหน่วย - 4,470.0 ล้านหนว่ย จะเทา่กบั 40,000  ล้านบาท - 
44,700.0 ล้านบาท โดยบริษัทจดัการคาดว่าจะจดัการให้กองทนุน าเงินที่ได้รับจากการเสนอขายสว่น
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เพิ่มทนุและเงินทนุเร่ิมแรกของกองทุน หลงัหกัค่าใช้จ่ายทางธุรกรรมที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายส่วน
เพิ่มทุน การน าหน่วยลงทุนไปจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และภาษีมูลค่าเพิ่มที่เก่ียวข้องกบัการ
เสนอขายดงักลา่วแล้ว ไปใช้ในการลงทนุในสิทธิในรายได้ที่โอนซึง่กองทนุจะได้มาตามสญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้เป็นจ านวนเงินรวม 40,057.0 ล้านบาท - 45,000.0 ล้านบาท และเงินสว่นท่ีเหลือ 
(หากมี) จะใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกองทุนส าหรับงานด้านธุรการเก่ียวกับทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก และใช้เป็นเงินทุนส ารอง รวมทัง้ลงทุนในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติม 

แผนการใช้เงินสุทธิที่ได้จากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนที่กล่าวไปข้างต้น เป็นไปตามความตัง้ใจ ณ 
ปัจจุบนัของบริษัทจดัการ และตามประมาณการของการจดัสรรจ านวนเงินสทุธิที่จะได้รับที่จดัท าอยา่ง
ดีที่สดุของบริษัทจดัการตามแผนงานและประมาณการรายจ่ายปัจจบุนัของกองทนุ 

 การลงทุนในทรัพย์สินหลัก - ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากการลงทนุของกองทนุในสิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งกองทนุจะได้มาตามสญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้ บริษัทจดัการในนามของกองทุน อาจลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นโดยการ
ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ให้กระท าได้ และเป็นไปตาม
โครงการจดัการกองทนุ 

การลงทุนหรือการได้มาเพิ่มเติมใด ๆ ซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใด ๆ อนัมีมูลค่าเกินกว่า 
100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มา
ดงักล่าวจะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนดเช่นเดียวกันกับเมื่อกองทุนเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ที่โอนซึ่ง
กองทุนจะได้มาตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ (เช่น ข้อก าหนดการสอบทานธุรกิจ  
(Due Diligence) หรือการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นต้น) และจะต้องได้รับมติ
อนุมัติของผู้ ถือหน่วยลงทุน โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียวกับการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนในหัวข้อ 
7.13.2 “สทิธิในการออกเสยีงเพื่อลงมติ  – 3. การประชมุและสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทนุ” หรือ
ต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ ดูแลผลประโยชน์ (แล้วแต่กรณี) เว้นแต่เป็นการได้มาเพิ่มเติมซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื น้ฐานตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับภาครัฐซึ่งได้ระบุไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการกองทนุ หรือเป็นการได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุที่
ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูค่า
การลงทนุในแตล่ะกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทกุรายการภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

ในกรณีที่การลงทุนหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดังกล่าว จ าเป็นต้องใช้
เงินทุนเพิ่มเติม กองทุนจะต้องปฏิบัติตามขัน้ตอนเก่ียวกับการกู้ ยืมตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.1 
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“นโยบายการกู้ยืมเงิน" และ/หรือการเพิ่มทนุตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.5 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” 
และการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ (หากต้องมี) 

นอกจากนี ้ในกรณีที่การลงทุนเพิ่มเติมดงักลา่วกระท าโดยวิธีการในข้อ (ก) หรือ (ข) ของนิยามค าว่า
“ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” กองทนุจะต้องเข้าท าสญัญากบัผู้ประกอบการบคุคลที่สามเพื่อให้
เช่า หรือให้ผู้ประกอบการบคุคลที่สามด าเนินการบริหารจดัการทรัพย์สินดงักลา่ว หรือเพื่อมอบหมาย
ให้บุคคลดังกล่าวด าเนินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้เป็นไปตามข้อก าหนดของคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 3.7 “การบริหารจัดการและใช้ทรัพย์สินของกองทนุและการประกัน
รายได้” 

 การลงทุนในทรัพย์สินรอง - การลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นที่กองทุนลงทุนได้ 

นอกจากการลงทุนในทรัพย์สินหลักตามที่ได้ระบุไว้ในหัวข้อ  2.2.1 “การลงทุนในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรก ” และหวัข้อ 2.2.3 “การลงทนุในทรัพย์สนิหลกั - ทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนเพิ่มเติม” ข้างต้นแล้ว กองทุนอาจด าเนินการลงทุนในทรัพย์สินรอง  ได้แก่ ทรัพย์สิน
ดงัตอ่ไปนี ้รวมถึงทรัพย์สนิอื่น ๆ ในกรณีที่ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 
ให้ความเห็นชอบหรือมีประกาศแก้ไขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะของหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สิน
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นท่ีกองทนุสามารถลงทนุได้  

(1) พนัธบตัรรัฐบาล 

(2) ตัว๋เงินคลงั 

(3) พนัธบตัรหรือหุ้นกู้ที่รัฐวิสาหกิจ หรือนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ เป็นผู้ออกและมี
กระทรวงการคลงัเป็นผู้ค า้ประกนัต้นเงินและดอกเบีย้เต็มจ านวนแบบไมม่ีเง่ือนไข 

(4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสนิเช่ือที่อยูอ่าศยั 

(5) บตัรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทนุเป็นผู้ออก ทัง้นี ้หากเป็นบตัรเงินฝากที่เข้าลกัษณะ
ของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง  ต้องได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

(6) ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สญัญาใช้เงินที่ธนาคาร บริษัทเงินทนุ บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือกองทุน
เพื่อการฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผู้ออก ผู้ รับรอง ผู้ รับอาวลั ผู้สลกัหลงัโอน
ประเภทมีสิทธิไล่เบีย้ หรือผู้ค า้ประกัน ทัง้นี ้หากเป็นตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสญัญาใช้เงินที่เข้า
ลกัษณะของตราสารที่มีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

70 

(7) หนว่ยลงทนุหรือใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม ตราสารแหง่หนี ้หรือ
กองทุนรวมอื่น ซึ่งจัดตัง้ภายใต้กฎหมายที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งหนี  ้หรือเงิน
ฝาก 

(8) หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานอื่น 

(9) หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมในตา่งประเทศ โดยต้องเป็นไปตามเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

ก) เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ
หน่วยงานก ากับดูแลด้านหลกัทรัพย์และตลาดซือ้ขายหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิก
สามัญของ  International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
หรือเป็นหน่วยลงทนุของกองทนุรวมในต่างประเทศที่มีการซือ้ขายในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

ข) กองทุนรวมในต่างประเทศนัน้มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินประเภทและชนิด
เดียวกบัทรัพย์สนิท่ีกองทนุสามารถลงทนุหรือมีไว้ได้ และ 

ค) กองทนุรวมในตา่งประเทศนัน้จดัตัง้ขึน้เพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป 

(10) หุ้นที่ออกโดยบริษัท (ไม่ว่าจะเป็นบริษัทจ ากดัหรือบริษัทมหาชนจ ากดั) ที่เป็นไปตามเง่ือนไข
ดงัตอ่ไปนี ้

ก) บริษัทนัน้มีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานรวมกันไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของบริษัทดังกล่าว  หรือมีรายได้จากการจัดหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วรวมกนัไม่น้อยกวา่ร้อย
ละ 75 ของรายได้รวมในแตล่ะปีบญัชี และ 

ข) บริษัทนัน้มิใช่บริษัทภายใต้ข้อ (จ) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน” 

(11) สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ซึ่งการเข้าท าสญัญาดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์เพื่อป้องกนัความเสี่ยง
ของกองทนุ 

ทัง้นี  ้บริษัทจัดการสงวนสิทธ์ิในการเข้าลงทุนในอนาคตในทรัพย์สิน หรือการลงทุนชนิดอื่นตามที่ 
ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ให้ความเห็นชอบ หรือมีประกาศแก้ไขหรือ
เพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะของหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สนิหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น 
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 อัตราส่วนการลงทุน 

เมื่อสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีแตล่ะปี กองทนุจะต้องด ารงมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สนิหลกัไมน้่อยกว่า
ร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนโดยค านวณมลูค่าการลงทนุในทรัพย์สินหลกัที่ได้จาก
การประเมินมูลค่าทรัพย์สินล่าสุดซึ่งปรับปรุงด้วยการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) และการตัดจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) ที่เกิดขึน้
ภายหลงัจากการประเมินคา่ทรัพย์สนิลา่สดุนัน้ โดยกองทนุจะต้องไมล่งทนุในทรัพย์สนิรองเกินกวา่ร้อย
ละ 25 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน เว้นแต่ในกรณีที่เป็นรอบระยะเวลาบญัชีสดุท้ายของอายุ
กองทนุ หรือกรณีอื่นท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

บริษัทจัดการมีหน้าที่ควบคุมดูแลให้อัตราส่วนการลงทุนในการลงทุนในทรัพย์สินรองเป็นไปตาม
ข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ประกาศ ทน. 45/2561 และประกาศ 
ทน. 87/2558 หรือหลกัเกณฑ์ใด ๆ ที่ใช้บงัคบัในขณะที่จะมีการลงทนุนัน้ ๆ 

 การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของกองทุน 

การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุทีม่ีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือ
ตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการจ าหนา่ยดงักลา่ว จะต้องอยู่
ภายใต้ข้อก าหนดเช่นเดียวกนักบัเมื่อกองทุนเข้าลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรก (เช่น ข้อก าหนดการประเมินค่าทรัพย์สิน เป็นต้น) และจะต้องได้รับมติอนุมตัิของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียวกบัการขอมติผู้ ถือหนว่ยลงทนุในหัวข้อ 7.13.2 “สทิธิในการ
ออกเสยีงเพื่อลงมติ  – 3 การประชมุและสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทนุ” เว้นแต ่เป็นการจ าหน่าย
ไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกับภาครัฐซึ่งได้ระบุไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทนุ หรือเป็นการจ าหน่ายไปซึ่งกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มี
มลูค่าเกินกวา่ 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุที่ได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะค านวณมลูค่าทรัพย์สินดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูคา่การลงทนุทกุรายการของ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

2.3. กลยุทธ์ของกองทุน 

 ข้อได้เปรียบในการแข่งขันของกองทุน  

เมื่อการโอนและรับโอนสิทธิในรายได้มีผลตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนจะได้รับ
สทิธิในรายได้ที่โอนจากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก เอกสาร
ส่วนนีอ้ธิบายข้อได้เปรียบในการแข่งขันของกองทุน รวมถึงผลกระทบของข้อได้เปรียบดงักล่ าวต่อ
กองทนุและทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
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1. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมีที่ตัง้เชิงยุทธศาสตร์ที่ท าให้ผู้ใช้ทาง
สามารถเดินทางไปสู่ จุดหมายที่ส าคัญรอบกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจังหวดั
อื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของประเทศไทย 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีที่ตัง้เชิงยทุธศาสตร์ที่เช่ือมตอ่ (1) พืน้ที่เมือง
ชัน้ในกบัพืน้ท่ีชานเมืองด้านเหนือของกรุงเทพมหานคร และ (2) พืน้ท่ีชานเมืองรอบนอกด้าน
ตะวนัออกเฉียงใต้ของกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจังหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของ
ประเทศไทย ดังนัน้ ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจึงไม่จ าเป็นต้องพึ่งพา
ปริมาณการจราจรภายในเมือง หรือทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางสายหนึ่งสายใดมาก
จนเกินไป ผู้ ใช้ทางมักจะเลือกใช้เส้นทางที่สามารถเข้าถึงได้โดยง่าย และตัง้อยู่ใกล้กับ
จดุเร่ิมต้นของการเดินทาง และ/หรือจดุหมายปลายทาง  

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกให้บริการในพืน้ที่ต่าง ๆ ที่เป็นเขตเศรษฐกิจ 
อตุสาหกรรม และการท่องเที่ยวที่ส าคญั โดยเช่ือมต่อเมืองที่ส าคญัและเครือข่ายเส้นทางใน
ภมูิภาค พืน้ที่ซึ่งมีประชากรหนาแน่น และมีทางเช่ือมต่อไปยงัถนนสายรอง (feeder roads) 
รวมทัง้จงัหวดัข้างเคียง รายละเอียดที่ส าคญัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรกมีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ทางพิเศษฉลองรัช 

เป็นทางที่ให้ความสะดวกรวดเร็วซึ่งเช่ือมตรงระหว่างพืน้ที่ชานเมืองด้านทิศเหนือ
ของกรุงเทพมหานครซึ่งเป็นเขตที่มีประชากรหนาแน่น กับพืน้ที่เขตธุรกิจในกลาง
เมืองของกรุงเทพมหานคร ซึง่มีผู้ ใช้ทางเดินทางเป็นประจ าในแต่ละวนั โดยเฉพาะ
อย่างยิ่ง การเดินทางเพื่อไปยงัสถานที่ท างาน โดยถนนที่อยู่ใต้ทางพิเศษฉลองรัช
นัน้มีการจราจรหนาแน่น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในชั่วโมงเร่งด่วนในช่วงเช้า และช่วง
เย็น ซึง่เป็นเวลาที่ผู้พกัอาศยัในพืน้ท่ีชานเมืองด้านทิศเหนือเดินทางไปและกลบัจาก
การท างาน ดงันัน้ ทางพิเศษฉลองรัชจึงเป็นทางเลือกหนึ่งในการเดินทางที่ช่วยให้
ผู้ใช้ทางสามารถเดินทางได้รวดเร็วมากยิ่งขึน้ 

(ข) ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

เช่ือมตอ่พืน้ท่ีชานเมืองด้านตะวนัออกเฉียงใต้ของกรุงเทพมหานครกบัจงัหวดัชลบรีุ
ซึง่เป็นหนึ่งในจงัหวดัศนูย์กลางด้านอตุสาหกรรมและท่าเรือทะเลน า้ลกึที่ใหญ่ที่สดุ
ในประเทศไทย รวมทัง้ผู้ใช้ทางสามารถเดินทางจากปลายทางของทางพิเศษบรูพา
วิถีต่อไปยงัเมืองพทัยาซึ่งเป็นแหลง่ท่องเที่ยวที่ส าคญัของประเทศไทย ทางพิเศษ
บรูพาวิถีเป็นหนึ่งในสองเส้นทางของทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางซึ่งเช่ือมต่อท่า
อากาศยานนานาชาติ สุว รรณ ภูมิ กับพื น้ ที่ เขตธุ ร กิจ ในกลางเมื องของ
กรุงเทพมหานครโดยตรง การท่ีในปัจจบุนัพืน้ท่ีเขตชานเมืองด้านตะวนัออกเฉียงใต้
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ของกรุงเทพมหานครมีอตัราการเติบโตของประชากรเพิ่มสงูขึน้สง่ผลในทางบวกต่อ
ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษบรูพาวิถี โดยเฉพาะอยา่งยิ่งถนนท่ีอยู่ใต้ทางพิเศษ
ดงักล่าวมีปริมาณการจราจรที่ค่อนข้างหนาแน่น ทัง้นี ้คาดว่าการพฒันาระเบียง
เศรษฐกิจภาคตะวันออกซึ่งเป็นโครงการของรัฐบาลที่มีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม
กิจกรรมด้านอตุสาหกรรมโดยสง่เสริมการลงทนุจากตา่งชาตินัน้จะเพิ่มกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในจังหวัดชลบุรีซึ่งเป็นจังหวัดที่เป็นเขตอุตสาหกรรมที่ส าคัญและมี
โรงงานและคลงัสินค้าอยู่จ านวนมาก โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว
ควรท่ีจะท าให้ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษบรูพาวิถีเพิ่มขึน้ 

2. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมีศักยภาพ และมีโอกาสในการได้รับ
ประโยชน์จากการเติบโตจากแนวโน้มส าคัญต่าง ๆ ในประเทศไทย (Megatrends) 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกประกอบด้วย ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ
บรูพาวิถี ทางพิเศษสองสายนีเ้ป็นทางพิเศษที่มีศกัยภาพ โดยมีระยะทางรวม 83.2 กิโลเมตร 
ทางพิเศษบูรพาวิถีเป็นหนึ่งในทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางซึ่งเช่ือมระหว่างเมืองที่มี
ระยะทางยาวที่สดุในประเทศไทย ทัง้นี ้คาดวา่ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
จะได้รับประโยชน์จากการท่ีปริมาณการจราจรมีแนวโน้มจะเพิ่มสงูขึน้อนัมีสาเหตหุลกัมาจาก
ผลในด้านบวกของปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคและสงัคม เช่น  

(ก) มีการเดนิทางเพิ่มมากขึน้  

คาดวา่จะมีประชากรจ านวนมากขึน้เลอืกที่จะพกัอาศยันอกพืน้ที่เขตธุรกิจในกลาง
เมืองของกรุงเทพมหานคร โดยเป็นผลมาจากการที่ราคาที่ดินในกรุงเทพมหานคร
เพิ่มสงูขึน้ ทัง้นี ้ตามที่กรมธนารักษ์ได้ประมาณการไว้ ประชากรที่เลือกพกัอาศัย
นอกกรุงเทพมหานครจะเดินทางไปท างานโดยใช้ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งเนื่องจากไม่มีการขนส่งสาธารณะที่สามารถเข้าถึงได้โดยง่าย
นอกเขตพืน้ท่ีเขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร นอกจากนี ้มีโรงงานใหม่
จ านวนมากสร้างอยู่ตามแนววงแหวนรอบนอกของกรุงเทพมหานครและทางตอน
เหนือของทางพิเศษบูรพาวิถี เช่น เขตบางขุนเทียน เขตประเวศ เขตลาดกระบัง 
และเขตยานนาวา กิจกรรมด้านอุตสาหกรรมเพิ่มขึน้ดังจะเห็นได้จากจ านวน
ใบอนญุาตให้ประกอบกิจการโรงงานอตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ทัง้ในกรุงเทพมหานคร
และปริมณฑล และในจังหวัดชลบุรี ประกอบกับมีการใช้พืน้ที่เป็นคลงัสินค้าต่อ
ตารางเมตรเพิ่มสูงขึน้ กิจกรรมด้านอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ดังกล่าวนีส้่งผลให้มี
จ านวนผู้ เดินทางระหว่างพืน้ที่เหลา่นีเ้พิ่มมากขึน้ และท าให้ปริมาณการจราจรบน
ทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทางเพิ่มสงูขึน้ด้วย 
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(ข) มีการใช้รถยนต์น่ังส่วนบุคคลเพิ่มมากขึน้ 

 จากข้อมลูของกรมการขนสง่ทางบก ในปี 2560 มียานพาหนะท่ีจดทะเบียนใหมใ่น
กรุงเทพมหานคร 950,000 คนั ในเดือนธันวาคม 2560 มีจ านวนรถยนต์ 4 ล้อใน
กรุงเทพมหานครประมาณ 5. 9 ล้านคนั จ านวนยานพาหนะเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโต
เฉลี่ยร้อยละ 6.1 ต่อปีนบัจากปี 2554 ถึงปี 2560 โดยปัจจัยส าคญัที่สง่ผลให้การใช้
ยานพาหนะส่วนบุคคลเพิ่มขึน้ได้แก่ราคาเชือ้เพลิงที่ต ่า ราคายานพาหนะที่ต ่า และ
ต้นทนุที่เก่ียวข้องกบัการครอบครองและการใช้งานยานพาหนะอยู่ในระดบัต ่า 

(ค) ความม่ังคั่งเพิ่มมากขึน้  

จากข้อมูลของ สศช. GPP รวมของพืน้ที่ที่ท าการศึกษามีการเติบโตคิดเป็นอตัรา
การเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 4.4 นบัตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2559 ซึ่งมากกวา่อตัรา
การเติบโตเฉลี่ยต่อปีของ GDP ของประเทศไทยซึ่งอยู่ที่ ร้อยละ 3.4 ในช่วง
ระยะเวลาเดียวกนั โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่กรุงเทพมหานครเป็นศนูย์กลาง
ทางเศรษฐกิจและประชากรของประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง จงัหวดัชลบรีุและพืน้ที่
ด้านตะวนัออกของกรุงเทพมหานครได้รับประโยชน์จากการที่เป็นหนึ่งในพืน้ที่ที่มี
อตัราการจ้างงานและกิจกรรมด้านอตุสาหกรรมสงูในประเทศไทย เมื่อประชากรมี
ความมัง่คัง่เพิ่มมากขึน้ จะมีผู้ใช้ทางหนัมาใช้ทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทางมากขึน้ 
แม้ว่าจะต้องจ่ายค่าผ่านทาง เพื่อที่จะหลีกเลี่ยงการใช้เวลาในการเดินทางที่นาน
กวา่บนทางที่ไมม่ีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

(ง) อัตราการเติบโตของประชากรที่เพิ่มขึน้  

จากข้อมูลของส านักบริหารการทะเบียน กรมการปกครอง กระทรวงมหาดไทย 
ประชากรในพืน้ท่ีที่ท าการศึกษาเพิ่มขึน้จาก 9.5  ล้านคนในปี 2554  เป็น 9.9  ล้าน
คนในปี 2560  คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 0.7  ส าหรับรอบระยะเวลา
หกปีดงักลา่ว คาดวา่แนวโน้มการเพิ่มขึน้ของประชากรที่เป็นไปอย่างตอ่เนื่องจะท า
ให้ปริมาณการจราจรบนถนนของกรุงเทพมหานครและปริมณฑลเพิ่มขึน้ 

(จ) อัตราการเติบโตของผู้มีงานท าที่เพิ่มขึน้  

จากการส ารวจภาวะการท างานของประชากรของส านักงานสถิติแห่งชาติ  
กระทรวงดิจิทลัเพื่อเศรษฐกิจและสงัคม ผู้มีงานท าในพืน้ที่ที่ท าการศึกษาเพิ่มขึน้
จาก 6.1 ล้านคนในปี 2554 เป็น 8.6 ล้านคนในปี 2560 คิดเป็นอตัราการเติบโต
เฉลีย่ต่อปีร้อยละ 5.9 โดยทกุจงัหวดัในพืน้ที่ที่ท าการศึกษามีแนวโน้มการขยายตวั
ของผู้มีงานท า จึงคาดว่าแนวโน้มการเพิ่มขึน้ของผู้มีงานท าที่เป็นไปอย่างต่อเนื่อง
จะท าให้ปริมาณการจราจรบนถนนของกรุงเทพมหานครและปริมณฑลเพิ่มขึน้ 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

75 

(ฉ) การพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก 

 การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเป็นมาตรการเขตเศรษฐกิจพิเศษซึ่ง
สง่ผลกระทบต่อจงัหวดัชลบรีุ จงัหวดัระยอง และจงัหวดัฉะเชิงเทรา โดยรัฐบาลได้
ตัง้งบประมาณ ส าหรับการด าเนินโครงการกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและแผนการ
เพื่อด าเนินการมาตรการดงักล่าวซึ่งรวมถึงสิทธิประโยชน์ทางภาษี และโครงการ
ภายใต้การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเป็นโครงการที่ได้รับประโยชน์
จากการที่กระบวนการอนุมัติต่าง ๆ ของทางราชการใช้เวลาน้อยลง คาดว่า
มาตรการดงักลา่วจะดึงดดูให้เกิดโรงงานใหม่จ านวนมากในจงัหวดัที่ได้รับผลจาก
มาตรการเขตเศรษฐกิจพิเศษนี ้และปัจจุบันมีนักลงทุนต่างชาติเข้ามาลงทุนใน
จงัหวดัดงักลา่วแล้ว และนอกจากการขนสง่วตัถดุิบและผลติภณัฑ์ที่เพิ่มขึน้ คาดว่า
มาตรการดงักลา่วจะสง่ผลให้มีนกัลงทนุตา่งชาติเข้ามาลงทนุและมีแรงงานย้ายถ่ิน
ฐานเข้ามาในพืน้ที่ดงักลา่วอย่างต่อเนื่องซึ่งจะท าให้มีจ านวนประชากรเพิ่มสงูขึน้ 
และสง่ผลในทางบวกตอ่ปริมาณการจราจรบนทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีอตัราการเติบโตเฉลี่ย
ตอ่ปีร้อยละ 4.7 จากรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558 จนถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กันยายน 2560 โดยมีปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัอยู่ที่ 336,739 คนัต่อวนั 352,596 
คนัต่อวนั และ 369,464 คนัต่อวนั ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558 2559 และ 
2560 ตามล าดบั นอกจากนี ้คาดว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึน้ รวมทัง้การเจริญเติบโตของ
จ านวนประชากรในกรุงเทพมหานครยงัสง่ผลให้ปัญหาการจราจรติดขดัเพิ่มมากขึน้ ซึ่งอาจท า
ให้ผู้ ใช้ทางหนัมาใช้บริการทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางมากยิ่งขึน้ ทัง้นีเ้พื่อเป็นทางเลือกใน
การหลกีเลีย่งการเดินทางที่ใช้ระยะเวลานานกวา่บนทางที่ไมม่ีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง  

3. กองทุนเป็นส่วนส าคัญส่วนหน่ึงในแผนกลยุทธ์ของรัฐบาลไทยในการระดมทุนจาก
ประชาชนโดยใช้ตราสารทุนเพื่อใช้สนับสนุนการพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐของ
ประเทศไทย โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐที่
หลากหลาย 

รัฐบาลไทยมีพนัธกิจในการพฒันาเครือข่ายด้านการขนสง่เพื่อให้มีการเช่ือมตอ่ระหวา่งเมือง
เพื่อเพิ่มศกัยภาพด้านการแขง่ขนัให้แก่กรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และประเทศไทยโดยรวม 
ตามแผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน (Action Plan) ปี 2561 ส าหรับ
โครงการด้านคมนาคมขนสง่ มีการก าหนดวงเงินลงทุนจ านวนทัง้สิน้ 2,021.3 พนัล้านบาท 
ซึ่งในจ านวนนี ้มีวงเงินลงทนุเพียงจ านวน 239.8 พนัล้านบาทที่จะใช้ในการก่อสร้างทางที่มี
การจดัเก็บคา่ผ่านทาง นอกจากนี ้การใช้เงินกู้ทัง้หมดในการสร้างโครงสร้างพืน้ฐานทางด้าน
การขนสง่จะท าให้ระดบัหนีส้าธารณะปรับสงูขึน้ โดยกระทรวงการคลงัได้ก าหนดให้ยอดหนี ้
สาธารณะคงค้างต่อ GDP ไว้ไม่เกินร้อยละ60 เป็นตัวชีว้ัดประการหนึ่งของความยั่งยืน
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ทางการคลงั ดงันัน้ จะเห็นได้ว่ารัฐบาลมีข้อจ ากดัด้านงบประมาณและเพดานหนีส้าธารณะ 
กองทนุจึงเป็นแหลง่เงินทนุใหม่ในการระดมทนุโดยใช้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ
ภาครัฐซึง่มีผลการด าเนินงานท่ีสม ่าเสมอและเป็นที่ประจกัษ์ โดยเป็นสว่นส าคญัสว่นหนึ่งใน
แผนกลยุทธ์ของรัฐบาลไทยในการระดมทุนจากประชาชนโดยใช้ตราสารทุนเพื่อใช้ในการ
พฒันาโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ เงินทุนดงักล่าวมีความส าคญั เนื่องจากน าไปใช้เป็น
คา่ใช้จ่ายของโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเพิ่มสงูขึน้  

ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการเพื่อเตรียมการจัดตัง้และก ากับการด าเนินงานของกองทุน
โครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) ครัง้ที่ 3/2561 ซึง่ประชมุ
เมื่อวนัที่ 24 กรกฎาคม 2561ได้มีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัถือหนว่ยลงทนุและจองซือ้
หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุเพื่อรักษาสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุในกองทนุของกระทรวงการคลงั 
ให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ณ เวลาใด ๆ 
จนกว่าจะพ้นระยะเวลา 5 ปีนับจากวนัที่หน่วยลงทุนของกองทุนที่เสนอขายต่อประชาชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ โดยมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไม่
เกิน 10,000 ล้านบาทตามที่ได้รับอนมุตัิจากคณะรัฐมนตรี โดยหากกระทรวงการคลงัมีความ
จ าเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมในกองทุนในจ านวนที่สูงขึน้ กระทรวงการคลังสามารถเสนอ
คณะรัฐมนตรีเพื่อพิจารณาต่อไป การที่กระทรวงการคลงัถือครองหน่วยลงทุนในสดัส่วน
ดังกล่าวแสดงให้เห็นว่ารัฐบาลไทยมีความมุ่งมั่นที่จะให้การสนับสนุนเพื่อให้กองทุน
ด าเนินการได้ประสบผลส าเร็จ และท าให้กองทนุมีข้อได้เปรียบในการแข่งขนั การท่ีกองทนุมี
นโยบายในการลงทุนที่หลากหลายท าให้กองทุนสามารถลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานของ
ภาครัฐได้ทุกประเภท โดยโครงการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนสามารถลงทุนได้นัน้ ได้แก่
ระบบขนสง่ทางราง ไฟฟ้า ท่าเรือน า้ลกึ ท่าอากาศยาน โทรคมนาคม หรือโครงสร้างพืน้ฐาน
ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร พลงังานทางเลอืก ระบบบริหารจดัการน า้ หรือการ
ชลประทาน ระบบป้องกนัภยัธรรมชาติ และระบบจดัการของเสีย เป็นต้น กองทนุจึงมีความ
ยืดหยุ่นในการประเมิน และการได้มาซึ่งโครงการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นในอนาคตและเพิ่ม
ความหลากหลายให้แก่การลงทนุของกองทนุ 

นอกจากนี ้ปัจจบุนัหลกัเกณฑ์ด้านกฎหมายภาษีอากรในประเทศไทยยงัไมเ่รียกเก็บภาษีเงิน
ได้นิติบคุคลจากเงินได้จากกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน เช่น กองทนุ โดยมีการออกพระราช
กฤษฎีกา (ฉบบัที่ 544) ลงวนัที่ 9 ตลุาคม 2555 เพื่อยกเว้นภาษีบางประการให้แก่กองทุน
รวมโครงสร้างพืน้ฐาน ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขที่ระบุในประกาศอธิบดี
กรมสรรพากร ฉบบัวนัท่ี 7 มีนาคม 2556    
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4. กทพ. และกองทุนมีผลประโยชน์ที่เป็นไปในทิศทางเดียวกันตามสัญญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้ และคาดว่ากองทุนจะได้รับประโยชน์ในระยะยาวจากรายได้ที่
สม ่าเสมอและกระแสเงนิสดที่มีความผันผวนต ่า 

ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขแหง่สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทนุมีสทิธิในสัดสว่น
ร้อยละ 45 ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิ โดย กทพ. จะยงัคงมีส่วนแบ่งในรายได้ค่าผ่าน
ทางรวมสุทธิส่วนที่เหลือร้อยละ 55 นอกจากนี ้เพื่อเป็นการจูงใจให้ กทพ. พัฒนาการ
ด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกต่อไป  สญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้จึงมีกลไกในการแบ่งปันสิทธิประโยชน์ โดยหากรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่
เกิดจากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกสูงกว่า
เป้าหมาย กทพ. จะได้รับส่วนแบ่งที่มากขึน้ในส่วนของรายได้ค่าผ่านทางรวมสุทธิที่เกิน
เป้าหมายนัน้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ในข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิใน
รายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" กลไกเหลา่นีจ้ะท าให้เกิดความมัน่ใจได้วา่กทพ. และกองทนุมี
ผลประโยชน์ที่เป็นไปในทิศทางเดียวกัน และการเพิ่มปริมาณการจราจรหรือการปรับเพิ่ม
อตัราคา่ผา่นทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้จะเป็นประโยชน์แก่ทัง้ 
กทพ. และกองทนุ 

เนื่องจากสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้มีระยะเวลา 30 ปี และปัจจัยสนบัสนุนจาก
แนวโน้มส าคญัในอนาคตของประเทศไทยจะท าให้มีการใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรกอย่างต่อเนื่องและเพิ่มมากขึน้ ด้วยเหตนุี ้จึงคาดว่ากองทนุจะได้รับประโยชน์
จากรายได้ในระยะยาวที่สม ่าเสมอของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

นอกจากนี ้คาดว่ากระแสเงินสดของกองทนุจะมีความผนัผวนต ่า เนื่องจากตามข้อก าหนด
และเง่ือนไขแห่งสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนจะมีสิทธิในการได้รับส่วนแบ่ง
รายได้ค่าผ่านทางเพียงอย่างเดียวโดยไม่ต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานหรือ
รายจ่ายฝ่ายทุนของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  ยกเว้นในส่วนของ
คา่ใช้จ่ายในการจดัท าประกนัภยับางรายการ  

5. กทพ. มีความเชี่ยวชาญในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก และกทพ. มีคณะผู้บริหารที่มีประสบการณ์ 

กทพ. เป็นรัฐวิสาหกิจที่รับผิดชอบและมุ่งเน้นพฒันา ด าเนินการและบริหารจดัการทางพิเศษ
ในประเทศไทยเป็นหลกั กทพ. มีประสบการณ์ในการด าเนินการทางพิเศษมานานกว่า 40 ปี 
และมีผลการด าเนินงานเป็นที่ประจกัษ์ กทพ. ด าเนินการและบริหารจดัการทางพิเศษ 8 สาย
ทาง มีระยะทางรวมทัง้สิน้ 224.6 กิโลเมตร และทางเช่ือมต่ออีก 3 ทางเช่ือม โดยเป็นการ
ด าเนินงานเองหรือร่วมกบัคูส่ญัญาซึง่เป็นผู้ รับสมัปทาน  
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กทพ. มีความรู้ในการด าเนินการ ความรู้ในทางเทคนิค และความรู้ที่เก่ียวข้องกบัทางที่มีการ
จดัเก็บค่าผ่านทาง ตลอดจนมีความเข้าใจเป็นอย่างดีในการบริหารจดัการจราจรและความ
คล่องตัวของปริมาณการจราจร กระบวนการด้านการรักษาความปลอดภัย และความ
ต้องการของผู้ ใช้ทางภายในกรุงเทพมหานครและจงัหวดัอื่น ๆ ท่ีเป็นที่ตัง้ของทางพิเศษของ 
กทพ. รวมทัง้กระบวนการต่าง ๆ ที่จ าเป็นในการบ ารุงรักษาและขยายทางพิเศษ หรือการ
ก่อสร้างทางพิเศษใหม่ นอกจากนี ้การพัฒนาทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางยังอยู่ภายใต้
บังคับของกฎหมายและหลกัเกณฑ์ต่าง ๆ รวมทัง้ยังต้องมีการขออนุญาต หรือขอความ
ยินยอมจากหน่วยงานของภาครัฐ และขออนุญาตการก่อสร้าง ตลอดจนต้องมีการเวนคืน
ที่ดินซึ่งมีเฉพาะหน่วยงานรัฐ และรัฐวิสาหกิจเท่านัน้ที่จะสามารถด าเนินการได้โดยอาศัย
อ านาจตามกฎหมาย  อนึง่ การด าเนินการท่ีส าคญัของ กทพ. ได้แก่ 

(ก) สามารถเพิ่มปริมาณการจราจรรายวนัโดยเฉลี่ยของทางพิเศษของ กทพ. จากเดิม 
1,708,742 คันต่อวันส าหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่  30 กันยายน 2558 เป็น 
1,839,145 คนัตอ่วนัส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2560  

(ข) ด าเนินโครงการปรับปรุงทางพิเศษที่ส าคญั เช่น ระบบตรวจวดัและรายงานสภาพ
การจราจรแบบอตัโนมตัิ (โครงการศนูย์ควบคมุระบบจราจรอจัฉริยะ (ITS Center) 
ระยะที่ 3) บนทางพิเศษฉลองรัช และการติดตัง้ระบบตรวจวดัและรายงานสภาพ
การจราจรแบบอตัโนมตัิบนทางพิเศษบรูพาวิถี (โครงการศนูย์ควบคมุระบบจราจร
อจัฉริยะ (ITS Center) ระยะที่ 4) และใช้เทคโนโลยีและเทคนิคที่ทันสมัยในการ
ก่อสร้างโครงการ 

(ค) ขยายเส้นทางของทางพิเศษไปยงับริเวณที่มีความต้องการใช้บริการสงูเพื่อแก้ไข
ปัญหาการจราจรติดขดับนทางพิเศษของ กทพ. อยา่งเหมาะสม 

(ง) ด าเนินโครงการบ ารุงรักษาทางพิเศษของ กทพ. ที่ส าคญัเพื่อเพิ่มความปลอดภยั
และคณุภาพของทางพิเศษของ กทพ. และด าเนินการเพื่อให้สามารถคืนผิวจราจร
ได้เร็วที่สดุ  

(จ) พฒันาระบบการจดัเก็บคา่ผา่นทางเพื่อลดปัญหาการจราจรติดขดับริเวณหน้าดา่น
และเพิ่มความสะดวกในการเดินทางแก่ผู้ใช้บริการ และ 

(ฉ) ฝ่ายบริหารของ กทพ. เป็นผู้ที่มีความรู้เชิงลกึและประสบการณ์ในด้านต่าง ๆ เช่น 
ทางพิเศษและการจราจร วิศวกรรมโยธา และการขนสง่ นอกจากนี ้ฝ่ายบริหารของ 
กทพ. ยังมีทักษะที่ส าคัญในการริเร่ิม สนับสนุน พัฒนา และบริหารจัดการทาง
พิเศษสายหลกัและโครงการโครงสร้างพืน้ฐานอื่น  ๆ อยา่งมีประสิทธิภาพ และเป็น
ผู้มีบทบาทส าคญัในการจดัการดแูล กทพ. และการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทนุ
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เข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกโดยคณะกรรมการของ กทพ. ซึง่ประกอบด้วยผู้แทนจาก
กระทรวงและหน่วยงานต่าง ๆ ของรัฐเป็นหลัก ท าหน้าที่เป็นผู้ ก ากับดูแลการ
ด าเนินงานของฝ่ายบริหาร   

 กลยุทธ์ของกองทุนและของ กทพ. ที่เกี่ยวข้องกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

นโยบายการลงทนุหลกัของกองทนุคือ การลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึง่พฒันาขึน้โดย
ภาครัฐของประเทศไทย นอกจากนี ้กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ อันได้แก่ ทรัพย์สิน 
หลกัทรัพย์ และ/หรือตราสารทางการเงินซึ่งสามารถสร้างรายได้อย่างยัง่ยืนโดยมีศกัยภาพการเติบโต
ในระยะยาว ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศไทยอนญุาตให้ลงทนุได้ ซึง่จะท าให้กองทนุสามารถ
จ่ายเงินปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้อย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี ้กองทนุและบริษัทจดัการมีความมุ่ง
หมายที่จะด าเนินการเพื่อบรรลเุปา้หมายดงักลา่วโดยใช้กลยทุธ์ดงัตอ่ไปนี  ้

1. เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานเพื่อท าให้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้
ครัง้แรกยงัคงมีข้อได้เปรียบในการแข่งขันในด้านการด าเนินงาน 

กทพ. ด าเนินมาตรการตา่ง ๆ เพื่อปรับปรุงการด าเนินงานและเพิ่มปริมาณการจราจรบนทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก เพื่อให้บริการที่ดี มีความคุ้มค่า สะดวก รวดเร็ว 
ปลอดภยั อยา่งยัง่ยืน โดยมีตวัอยา่งของมาตรการดงักลา่ว เช่น 

(ก) การด าเนินการช่องจราจรสวนทาง (Reversible Lane) เพื่อช่วยแก้ไขปัญหา
การจราจรติดขัด  

ทางพิเศษของ กทพ. เช่น ทางพิเศษฉลองรัชมักมีปัญหาการจราจรติดขัดใน
ช่วงเวลาเร่งด่วนในช่วงเช้าในช่องทางขาเข้าเมือง ซึง่เป็นเวลาที่ผู้พกัอาศยัในพืน้ที่
ชานเมืองด้านทิศเหนือเดินทางไปท างาน กทพ. ได้ด าเนินการปรับปรุงและติดตัง้
อุปกรณ์ส าหรับช่องจราจรสวนทาง (Reversible Lane) แล้วเสร็จเพื่อจัดสรรช่อง
ทางการเดินรถขาเข้าเมืองตามความหนาแน่นของปริมาณการจราจรเพื่อช่ วย
บรรเทาปัญหาการจราจรติดขดั โดย กทพ. อยู่ระหว่างพิจารณาเปิดใช้ช่องจราจร
สวนทาง (Reversible Lane)  

(ข) การเพิ่ มระบบบริหารจัดการช่องจราจรบนทางพิ เศษแบบอัตโนมัติ 
(Automatic Lane Control System)  

เพื่อแก้ปัญหาการจราจรติดขัดบนทางพิเศษในช่วงเวลาเร่งด่วนให้เป็นไปอย่าง
ยั่งยืน อัตโนมัติ  และมีประสิทธิภาพ และเป็นต้นแบบของการแก้ไขปัญหา
การจราจร โดยน าการใช้เทคโนโลยีนีม้าช่วยในการบริหารจดัการซึ่งจะช่วยลดการ
ท างานของเจ้าหน้าที่จัดการจราจรที่คอยอ านวยความสะดวกในบริเวณของทาง
พิเศษ และช่วยให้การจราจรมีความคลอ่งตวัมากยิ่งขึน้ ซึง่ประกอบไปด้วยระบบ 3 
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สว่นหลกัคือ ระบบการควบคมุช่องทางแบบอตัโนมตัิ ระบบตรวจจบัความเร็วและ
แสดงผลภาพถ่ายของยานพาหนะที่กระท าผิดซึ่งจะแสดงผลบนจอป้ายไฟจราจร
แบบ LED และระบบตรวจจบัการเปลี่ยนช่องจราจรในพืน้ท่ีห้ามเปลีย่นพร้อมระบบ
อ่านแผ่นป้ายทะเบียนอัตโนมัติ  โดยจะท าการติดตัง้อุปกรณ์ตรวจวัดสภาพ
การจราจรอตัโนมตัิบนทางพิเศษฉลองรัช บริเวณก่อนถึงทางลงโยธินพฒันา (ถนน
เกษตร - นวมินทร์)  

2. การจัดให้มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสดและตู้ เก็บค่าผ่านทางอัตโนมัติในสัดส่วนที่
เหมาะสมเพื่อตอบสนองต่อความต้องการของผู้ใช้ทาง เพื่อเพิ่มความสะดวกและลด
ปัญหาการจราจรติดขัด 

ระบบจัดเก็บค่าผ่านทางอัตโนมัติ (Electronic Toll Collection System: ETCS) ซึ่งรวมถึง
บตัร Easy Pass นัน้เป็นระบบจดัเก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิที่จะท าให้ผู้ใช้ทางประหยดัเวลาใน
การช าระคา่ผา่นทางและแก้ไขปัญหาการจราจรติดขดับริเวณหน้าดา่นเก็บคา่ผา่นทาง ตู้ เก็บ
ค่าผ่านทางแบบเงินสดสามารถรองรับรถยนต์ได้สงูสดุประมาณ 250 ถึง 400 คนัต่อชัว่โมง 
ทัง้นี ้ขึน้อยูก่บัวา่เป็นตู้ เก็บค่าผา่นทางในระบบเปิดหรือระบบปิด ในขณะที่ตู้ เก็บค่าผ่านทาง
อตัโนมตัิสามารถรองรับรถยนต์ได้สงูสดุประมาณ 1,200 คนัตอ่ชัว่โมง 

ผู้ ใช้ทางได้เปลี่ยนมาใช้วิธีการจ่ายค่าผ่านทางผ่านระบบ ETCS เพิ่มมากขึน้ โดยจ านวน
รายการของการจ่ายค่าผ่านทางผ่านระบบ ETCS บนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก เพิ่มขึน้จากเดิม 25.2 ล้านครัง้ในปี 2555 เป็น 50.8  ล้านครัง้ในปี 2560 โดยมีอตัรา
การเติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 15.0   

ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้ระบบ ETCS สามารถใช้ได้กบัรถยนต์ 4 ล้อเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม
จากแผนยุทธศาสตร์พัฒนาระบบการจัดเก็บค่าผ่านทางพิเศษแบบอัตโนมัติ (ปี 2561 - 
2565) ซึ่งคณะกรรมการ กทพ. มีมติเห็นชอบในการประชุมครัง้ที่ 10/2560 ซึ่งประชุมเมื่อ
วนัที่ 11 ตุลาคม 2560 กทพ. มีแผนที่จะขยายการใช้ระบบ ETCS ส าหรับรถประเภทอื่น 
นอกจากรถยนต์ 4 ล้อ ซึง่จะลดระยะเวลาในการรอเข้าช่องเก็บคา่ผ่านทางแบบเงินสด อีกทัง้ 
กทพ. ยงัคาดวา่อตัราสว่นของรถยนต์ 4 ล้อที่ใช้ระบบ ETCS ซึง่ปัจจบุนัอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 
40 ถึง 50 จะเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 70 ภายในปี 2565 ซึง่จะช่วยลดระยะเวลาในการรอเข้าช่อง
เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด สง่ผลให้ด่านเก็บค่าผ่านทางบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกมีประสทิธิภาพในการระบายการจราจรและจดัเก็บคา่ผา่นทางได้รวดเร็วขึน้  

นอกจากนี ้กทพ. ยงัอยู่ระหว่างพิจารณาความเป็นไปได้ในการน าระบบจดัเก็บค่าผ่านทาง
อตัโนมตัิแบบไมม่ีไม้กัน้มาใช้กบัตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบอตัโนมตัิ ซึง่จะท าให้ผู้ ใช้ทางสามารถ
ขบัผ่านช่องเก็บค่าผ่านทางอตัโนมตัิได้ที่ความเร็วเฉลี่ย 60 กิโลเมตรต่อชั่วโมง ในขณะที่ใน
ระบบปัจจุบันนัน้ ผู้ ใช้ทางสามารถขับผ่านช่องเก็บค่าผ่านทางได้เพี ยงที่ความเร็วเฉลี่ย  
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20 กิโลเมตรต่อชั่วโมง นอกจากนี ้กทพ. ยงัอาจพฒันารูปแบบการช าระเงินอิเล็กทรอนิกส์
อย่างอื่นอีก เช่น การใช้แอพพลิเคชัน่บนโทรศพัท์มือถือ เพื่อลดเวลาเข้าใช้ที่ช่องเก็บค่าผ่าน
ทางอตัโนมตัิ 

แม้ว่าจ านวนรายการของการใช้ระบบ ETCS จะเพิ่มขึน้ ผู้ ใช้ทางบางสว่นยงัคงต้องการที่จะ
ใช้ตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสดและช าระค่าผ่านทางด้วยเงินสดมากกว่า ตู้ เก็บค่าผ่านทาง
แบบเงินสดจึงมีความส าคัญต่อการด าเนินงานในทางพิเศษของ กทพ. และจะยังคงมี
ความส าคญัต่อไปในอนาคต กทพ. มีความตัง้ใจที่จะจัดให้มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด
และตู้ เก็บค่าผ่านทางอตัโนมตัิในสดัส่วนที่เหมาะสมเพื่อที่จะให้บริการที่ดีที่สดุแก่ผู้ ใช้ทาง  
อีกทัง้ กทพ. ยังอยู่ระหว่างส ารวจความเป็นไปได้ในการเพิ่มจ านวนตู้ เก็บค่าผ่านทางใน
บริเวณจุดทางเข้าและทางออกบางจุด ซึ่งจะท าให้ปัญหาการจราจรติดขดับริเวณหน้าด่าน
เก็บคา่ผา่นทางลดลง และเพิ่มความพงึพอใจของผู้ใช้ทางให้มากขึน้ 

ส านกังานนโยบายและแผนการขนส่งและจราจร กระทรวงคมนาคม ได้ประกาศแผนในการ
ออกใช้บัตรแมงมุมซึ่งเป็นวิธีการช าระเงินแบบไร้สัมผัส (Contactless) ในระบบเติมเงิน
ลว่งหน้า ส าหรับผู้ เดินทางซึง่ใช้บริการการขนสง่ทางราง ทางน า้ ทางรถไฟฟา้ขนสง่มวลชนทัง้ 
4 สาย ทางพิเศษ และทางรถโดยสารประจ าทาง โดยมีความมุง่หมายให้เป็นวิธีการทางเลอืก
ในการช าระเงินในการใช้บริการขนสง่สาธารณะในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลแทนการ
ช าระเงินด้วยเงินสด ตามข้อมลูที่ได้รับจากส านกังานนโยบายและแผนการขนสง่และจราจร 
กระทรวงคมนาคม คาดวา่วิธีการในการช าระเงินดงักลา่วจะน ามาใช้กบัทางพิเศษภายในสิน้
ปี 2562 และ กทพ. มีความตัง้ใจที่จะติดตัง้ระบบเพื่อรองรับการช าระค่าผ่านทางด้วยวิธีการ
ดงักลา่วที่ตู้ เก็บคา่ผ่านทางแบบเงินสด ในขณะที่บตัร Easy Pass จะยงัสามารถใช้ได้ที่ตู้ เก็บ
คา่ผ่านทางอตัโนมตัิ ทัง้นี ้คาดว่าวิธีการช าระค่าผ่านทางโดยไม่ต้องใช้เงินสดนีจ้ะท าให้ผู้ ใช้
ทางได้รับความสะดวก ช่วยลดเวลาในการช าระค่าผ่านทางและเพิ่มความคล่องตัวของ
ปริมาณการจราจรท่ีบริเวณตู้ เก็บคา่ผา่นทางแบบเงินสด  

3. เร่ิมกระบวนการในการพิจารณาอัตราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกในระยะเวลาที่เหมาะสม 

ตามข้อตกลงและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ วันเร่ิม
พิจารณาปรับอตัราค่าผ่านทาง คือ วนัที่ 1 มีนาคม 2566 และระยะเวลาทุก 5 ปีนบัจากวนั
ดงักลา่ว การค านวณปรับอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรก (ถ้ามี) จะค านวณโดยใช้สตูรการค านวณตามที่ได้ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ ซึง่จะพิจารณาจากดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลที่
ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอตัราค่าผ่าน
ทางเทียบกบัปีที่มีการปรับอตัราคา่ผ่านทางครัง้สดุท้ายของแตล่ะอตัรา (บาทตอ่คนั หรือบาท
ตอ่กิโลเมตร (แล้วแต่กรณี)) ทัง้นี ้เป็นดชันีย้อนหลงัไม่เกินปี 2561 เมื่อค านวณปรับอตัราค่า
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ผา่นทางแล้ว กทพ. จะปฏิบตัิตามขัน้ตอนภายใน และกระบวนการตามที่ระบไุว้ในกฎหมายที่
ใช้บงัคบักบั กทพ. เพื่อเสนอการปรับอตัราคา่ผา่นทางไปยงักระทรวงคมนาคม 

ในการปรับอตัราค่าผ่านทาง คณะอนกุรรมการท่ีคณะกรรมการ กทพ. แต่งตัง้จะเป็นผู้ เสนอ
อัตราค่าผ่านทางใหม่ ต่อคณะกรรมการ กทพ. เพื่อพิจารณาให้ความเห็นชอบ หาก
คณะกรรมการ กทพ. เห็นชอบ กทพ. จะเสนอเร่ืองไปยงักระทรวงคมนาคมเพื่อให้กระทรวง
คมนาคมเป็นผู้ประกาศก าหนดอตัราคา่ผ่านทางใหม ่เพื่อให้อตัราคา่ผา่นทางใหม่มีผลบงัคบั
ใช้ อตัราค่าผ่านทางใหม่จะต้องประกาศโดยกระทรวงคมนาคมและประกาศลงในราชกิจจา
นุเบกษา อย่างไรก็ตาม หากกระทรวงคมนาคมไม่ประกาศก าหนดอัตราค่าผ่านทางใหม่
ตามที่ กทพ. เสนอ อตัราคา่ผา่นทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ตอ่ไป  

4. การใช้กลยุทธ์การขยายการด าเนินงานและการเข้าลงทุนที่ เป็นการเพิ่มมูลค่าเพื่อ
ศักยภาพในการเติบโต 

การเดินทางและการขนสง่สนิค้าระหวา่งพืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและจงัหวดัใกล้เคียงมีปริมาณ
เพิ่มสงูขึน้อย่างมาก เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของประชากรและการเติบโตทางเศรษฐกิจ ก่อให้เกิด
การขยายตวัของพืน้ที่ที่อยู่อาศยั พืน้ที่พาณิชยกรรม และพืน้ที่อตุสาหกรรมไปยงับริเวณพืน้ที่
รอบนอกกรุงเทพมหานคร และจังหวัดใกล้เคียง ดังนัน้จึงมีความจ าเป็นในการพัฒนา
โครงข่ายทางพิเศษเพื่อรองรับความต้องการเดินทางและขนส่งสินค้าดงักล่าว กทพ. จึงได้
ด าเนินการศึกษาความเป็นไปได้จนแล้วเสร็จและอยู่ระหว่างขออนมุตัิรายงานการวิเคราะห์
ผลกระทบสิ่งแวดล้อม (Environmental Impact Assessment: EIA) ("รายงานผลกระทบ
สิ่ งแวดล้อมฯ")  ในส่วนที่เก่ียวกับการต่อขยายโครงข่ายทางพิเศษฉลองรัชไปยังจังหวัด
ใกล้เคียงเพื่อเป็นทางเลือกในการเดินทางที่สะดวกรวดเร็วเช่ือมโยงกบัพืน้ท่ีกรุงเทพมหานคร 
ซึง่จะท าให้เกิดการพฒันาโครงข่ายทางถนนและท าให้เกิดการพฒันาจงัหวดัที่มีพืน้ที่ติดกับ
กรุงเทพมหานคร นอกจากนี ้ยงัจะท าให้มีปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกเพิ่มมากขึน้ และหากกองทนุพิจารณาเห็นถึงความเหมาะสมและโอกาสใน
การลงทุนในส่วนของส่วนต่อขยายของทางพิเศษ กองทุนมีสิทธิในการยื่นข้อเสนอในการ
ลงทนุและอาจได้รับสทิธิในการลงทุนเพิ่มเติมนัน้ ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  

บริษัทจดัการมีความตัง้ใจที่จะสรรหา ประเมิน และเลือกการลงทนุและการได้มาซึง่ทรัพย์สิน
ที่จะช่วยเพิ่มมลูคา่ สร้างกระแสเงินสดที่น่าสนใจ และมีศกัยภาพการเติบโตของผลตอบแทน
จากการลงทุนในระยะยาว เช่น ในข้อเสนอเก่ียวกับการจัดตัง้กองทุนซึ่งได้รับอนุมัติโดย
คณะรัฐมนตรีนัน้ระบุว่าโครงการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีอยู่เดิมของ ทล. 2 โครงการ คือ ทาง
หลวงพิเศษหมายเลข 7 สายกรุงเทพมหานคร - บ้านฉาง และทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 
สายถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครเป็นโครงการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีศักยภาพ
ส าหรับการลงทุนในอนาคตของกองทุนบริษัทจัดการจะยึดมั่นในนโยบายการลงทุนของ
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กองทุนด้วยการเลือกลงทุนหรือได้มาซึ่งทรัพย์สินเฉพาะที่บริษัทจัดการเช่ือมัน่ว่าจะสร้าง
มลูค่าเพิ่มให้แก่ทรัพย์สินของกองทุนเท่านัน้ ทัง้นี ้หากกองทุนเข้าลงทนุ บริษัทจดัการจะใช้
โครงสร้างเงินทนุที่มีประสิทธิภาพ เพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้รับผลตอบแทนที่เหมาะสมกับ
ระดบัความเสีย่งในการลงทนุ (Risk-adjusted Returns)  

ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หาก กทพ. ประสงค์จะ
ระดมทนุจากตลาดทนุโดยให้บคุคลอื่นลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. 
กองทนุมีสทิธิในการยื่นข้อเสนอในการลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. 
ตามหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขเช่นเดียวกบับุคคลภายนอก แม้ว่า กทพ. จะยงัคงมีสิทธิในการ
พิจารณาเลอืกข้อเสนอของบคุคลภายนอกหรือของกองทนุ  ด้วยเหตนุี ้กองทนุจึงมีโอกาสใน
การประเมินความเหมาะสมของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใหม่ที่จะเข้าลงทุน  
โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับการลงทุนในรายได้ที่โอนในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและ
เง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

5. ใช้กลยุทธ์ในการบริหารจัดการโครงสร้างเงนิทุนและความเสี่ยงให้มีประสิทธิภาพ  

บริษัทจัดการจะด าเนินการเพื่อให้กองทุนมีงบแสดงฐานะทางการเงินที่เหมาะสม ใช้การ
ระดมทนุทัง้ด้านทนุและการก่อหนีผ้สมผสานกันอยา่งเหมาะสมในการเข้าลงทนุ จดัหาแหลง่
เงินทุนที่มีความหลากหลายโดยการเข้าถึงสถาบันการเงินและตลาดทุน เพื่อให้กองทุนได้
ต้นทนุท่ีเหมาะสม 

บริษัทจดัการตัง้ใจที่จะท าให้โครงสร้างเงินทนุมีความเหมาะสมและลดต้นทนุทางการเงินของ
กองทนุ บริษัทจดัการจะใช้และคงไว้ซึ่งอตัราการกู้ยืมที่เหมาะสมเพื่อให้สามารถจ่ายเงินปัน
สว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ในขณะเดียวกนัก็สามารถรักษาไว้ซึ่ง
ความยืดหยุ่นในด้านรายจ่ายฝ่ายทนุในอนาคต รวมทัง้การได้มาซึ่งสินทรัพย์อื่นเพิ่มเติม ใน
กรณีที่กองทนุมีการกู้ยืมในอนาคต กองทนุจะคงอตัราสว่นการกู้ยืมตามที่ก าหนดในกฎหมาย
หลกัทรัพย์ของประเทศไทยที่ใช้บงัคบักบักองทนุ 

บริษัทจดัการอาจจะพิจารณาโอกาสอื่น ๆ ในอนาคตเพื่อเพิ่มทนุของกองทนุโดยออกหน่วย
ลงทุนใหม่ เช่น เพื่อให้มี เงินทุนส าหรับการได้มาซึ่งทรัพย์สินและกระแสรายได้ใหม ่ 
การประเมินการตดัสินใจที่จะเพิ่มทนุนัน้ บริษัทจดัการตัง้ใจที่จะพิจารณาแผนกลยทุธ์ในการ
รักษาโครงสร้างเงินทนุให้มีประสทิธิภาพ 
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2.4. ความเห็นทางกฎหมายเกี่ยวกับการเข้าท าสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในส่วนที่เกี่ยวกับทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก จะเข้าข่ายต้องปฏิบัติตาม พ.ร.บ. ร่วมลงทุน หรือไม่ 

กทพ. ได้มีหนังสือ ที่ กทพ. 10/3641 ลงวันที่ 19 ธันวาคม 2560 ขอหารือไปยัง สคร. เก่ียวกับกรณีที่ กทพ.  
เข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กับกองทุนว่า กรณีดังกล่าวเป็นการด าเนินการตามนิยามค าว่า  
"ร่วมลงทนุ" ตามมาตรา 4 แหง่ พ.ร.บ. ร่วมลงทนุ หรือไม่ 

สคร. พิจารณาข้อเท็จจริงที่ กทพ. แจ้งในหนงัสอืขอหารือแล้ว มีความเห็นตามหนงัสอื สคร. ที่ กค 0805.1/6367 
ฉบบัลงวนัที่ 29 ธันวาคม 2560 ว่าการเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ระหว่าง กทพ. กบักองทนุนัน้
ไม่เข้าขา่ยต้องปฏิบตัิตาม พ.ร.บ. ร่วมลงทนุ เนื่องจากการเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ กทพ. 
จะได้รับราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอนอันเป็นค่าตอบแทนในการโอนสิทธิในส่วนแบ่งรายได้ค่าผ่านทางของ
โครงการทางพิเศษฉลองรัชและโครงการทางพิเศษบรูพาวิถีของ กทพ. ตามจ านวนและระยะเวลาที่ตกลงกนั เพื่อ
น ามาใช้ในการก่อสร้างทางพิเศษตามอ านาจหน้าท่ีของ กทพ. ต่อไป โดยกองทนุไมม่ีกรรมสทิธ์ิในทรัพย์สนิของ 
กทพ. และ กทพ. ยงัคงเป็นผู้ด าเนินกิจการในการบริหารจดัการทางพิเศษของ กทพ. ทัง้ 2 สายทางเองเช่นเดิม 
อีกทัง้กองทุนจะไม่มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการทางพิเศษดังกล่าว ซึ่งเป็นการท าสัญญาในลักษณะ
เช่นเดียวกบักรณีตามความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกาตามเร่ืองเสร็จที่ 385/2553 เร่ืองการจดัตัง้กองทุน
พฒันาโครงสร้างพืน้ฐานไทย โดยที่นิยามค าว่า "ร่วมลงทุน" ตาม พ.ร.บ. ร่วมลงทนุ มีความหมายเช่นเดี ยวกับ
นิยามค าว่า "ร่วมงานหรือด าเนินการ" ตาม พ.ร.บ. วา่ด้วยการให้เอกชนเข้าร่วมงานหรือด าเนินการในกิจการของ
รัฐ พ.ศ. 2535 ซึ่ง กทพ. สามารถเทียบเคียงได้ และท าให้การเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กับ
กองทุนไม่เข้าข่ายเป็นการด าเนินการตามนิยามค าว่า "ร่วมลงทุน" ตามมาตรา 4 แห่ง พ.ร.บ. ร่วมลงทุน 
นอกจากนี ้การด าเนินการท าสญัญาระหวา่ง กทพ. กบักองทนุเป็นรูปแบบในการจดัหาเงินอย่างหนึ่งเพื่อใช้จ่าย
ในการก่อสร้างทางพิเศษสายอื่นท่ีเป็นกิจการท่ีอยู่ภายใต้วตัถปุระสงค์ของ กทพ. จึงเป็นการกระท าการอยา่งอื่น
บรรดาที่เก่ียวกับหรือเนื่องในการจัดให้ส าเร็จตามวัตถุประสงค์ของ กทพ. ตาม พรบ. กทพ. ซึ่งเป็น ไปตาม
ความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกาในบันทึกส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา เร่ือง การด าเนินการของ
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย กรณีโครงการโครงสร้างพืน้ฐานของการทางพิเศษแห่ง
ประเทศไทย เร่ืองเสร็จที่ 1635/2559     

2.5. ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ เป็นสาระส าคัญของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่
เกี่ยวข้อง 

กองทนุได้เข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้เพื่อเข้าลงทนุในสิทธิในรายได้ที่โอนซึง่เป็นรายได้ที่เกิดขึน้
จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึ่ง กทพ. เป็นผู้ด าเนินการ ดงัที่ระบไุว้
ในหวัข้อ 2.5 นีแ้ละเอกสารอื่นใดที่จ าเป็นเพื่อให้การลงทนุในสทิธิในรายได้ที่โอนดงักลา่วส าเร็จลลุว่ง โดยข้อมลู
ในหวัข้อ 2.5 นี ้เป็นเพียงสรุปข้อก าหนดหลกัของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่จัดท าตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ที่กองทนุได้เข้าท ากบั กทพ. และมีรายละเอียดเฉพาะสว่นท่ีเป็นสาระส าคญัเท่านัน้ ซึ่ง
ไม่ใช่รายละเอียดทัง้หมดของข้อก าหนดและเง่ือนไขของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้แต่อย่างใด ทัง้นี ้
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ฉบบัลงนามอาจแตกต่างไปจากสรุปข้อก าหนดหลกันี ้แต่จะไม่แตกตา่งใน
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สาระส าคญั อย่างไรก็ดี การเปลี่ยนแปลงเนือ้หาสาระหรือข้อก าหนดของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ที่มี
สาระส าคญัภายหลงัจากวนัที่กองทุนเข้าลงทุนส าเร็จนัน้ ต้องได้รับความเห็นชอบจากมติที่ประชุมผู้ ถือหน่วย 
โดยสรุปสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

คู่สัญญา : 1. กทพ. (ในฐานะผู้โอน) 

2. กองทนุ (ในฐานะผู้ รับโอน)  

ค านิยามที่ส าคัญ 
(เฉพาะที่อ้างถงึ
ในส่วนสรุป
สาระส าคัญของ
สัญญาโอนและ
รับโอนสทิธิใน
รายได้นี)้ 

: 1. ค่าผ่านทางของโครงการฯ หมายถึง ค่าผ่านทาง  (ซึ่งรวมภาษีมลูค่าเพิ่มใน
อัตราตามที่กฎหมายก าหนด) ทัง้หมดส าหรับการใช้โครงการฯ ซึ่ง กทพ . 
จดัเก็บจากผู้ใช้ทางพิเศษ ไมว่า่จะเป็นการเก็บเงินคา่ผา่นทางด้วยวิธีใด ตาม
อตัราคา่ผา่นทางที่ใช้บงัคบัอยูใ่นแตล่ะช่วงเวลาที่เก่ียวข้อง โดยอตัราคา่ผา่น
ทางส าหรับโครงการฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามข้อตกลงและเง่ือนไข
ของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ทัง้นี ้กรณีที่มีการก่อสร้างดา่นเก็บ
ค่าผ่านทางหรือทางขึน้เพิ่มเติมในอนาคต หรือมีการก่อสร้างโครงข่ายทาง
พิเศษมาเช่ือมกับโครงการฯ ค่าผ่านทางซึ่งจัดเก็บจากผู้ ใช้ทางพิเศษที่ใช้
ประโยชน์ของโครงการฯ ให้ถือเป็นรายได้ของโครงการฯ 

2. โครงการฯ หมายถึง ทางพิเศษฉลองรัช (ทางพิเศษสายรามอินทรา -อาจ
ณรงค์ และทางพิเศษสายรามอินทรา-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร) 
ระยะทางประมาณ 28.2 กิโลเมตร และทางพิเศษบูรพาวิถี (ทางพิเศษสาย
บางนา-ชลบุรี) ระยะทางประมาณ 55.0 กิโลเมตร โดยไม่รวมถึงส่วนต่อ
ขยายหรือทางเช่ือมเพิ่มเติมในอนาคตของทางพิเศษดงักลา่ว  

3. ประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิ หมายถึง ประมาณการรายได้ของ
โครงการฯ  หลงัหกัภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงินตามที่ระบุไว้ในหวัข้อ “หน้าที่ของ 
กทพ.” (ข้อ 3) ของสว่นสรุปสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้นี ้

4. ประมาณการรายได้ที่โอน หมายถึง จ านวนเงินรายได้ที่โอนที่คาดวา่กองทนุ
จะได้รับจาก กทพ. ในแต่ละปี นับจากวันโอนสิทธิจนถึงวันสุดท้ายของ
ระยะเวลาการให้สทิธิตามที่ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

5. มลูค่ารายได้ที่โอนคงเหลือ หมายถึง จ านวนเงิน ณ วนัที่กองทนุมีสิทธิได้รับ
จาก กทพ . ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  โดยค านวณจาก
ประมาณการรายได้ที่โอน นบัจากวนัท่ีกองทนุได้รับโอนสทิธิที่จะได้รับรายได้
ที่โอน จนถึงวนัสิน้สดุระยะเวลาการให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ ทัง้นี  ้ในกรณีที่จะต้องมีการคืนมูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือใน
ระหว่างช่วงระยะเวลาของปีใด ให้ค านวณมูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือตาม
สดัสว่นระยะเวลาที่เหลอืส าหรับปีนัน้ ๆ โดยอ้างอิงจากมลูคา่ที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ และหนงัสือแจ้งเก่ียวกับการโอนสิทธิ
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ในรายได้ที่โอน  

6. ระบบทางพิเศษ หมายถึง ระบบต่าง ๆ ที่จ าเป็นหรือเก่ียวข้องกับการ
ด าเนินงานหรือธุรกิจเก่ียวกบัทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ 

7. ระยะเวลาการให้สิทธิ หมายถึง ทุกวนัตลอดระยะเวลา 30 (สามสิบ) ปีนบั
แต่วนัและเวลา ตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ หรือวนัอื่นใดที่คูส่ญัญาตกลงกนัให้เป็นวนัเร่ิมนบัระยะเวลา 

8. ราคาค่าสทิธิในรายได้ที่โอน หมายถึง จ านวนเงินที่กองทนุช าระให้แก่ กทพ. 
เพื่อเป็นค่าตอบแทนในการรับโอนสิทธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้ ซึง่เป็นจ านวนตามที่ระบใุนหนงัสอืแจ้งเก่ียวกบัการโอน
สิทธิในรายได้ที่โอน โดยหกัค่าใช้จ่ายและค่าด าเนินการที่เก่ียวข้องกับการ
เสนอขายหนว่ยลงทนุในกองทนุสว่นเพิ่มทนุครัง้แรกแล้วและเป็นจ านวนท่ีอยู่
ในช่วงราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอน โดยช่วงราคาดังกล่าวจะเป็นไปตามที่
ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

9. รายได้ของโครงการฯ หมายถึง ผลรวมของค่าผ่านทางของโครงการฯ ที่ 
กทพ. เรียกเก็บได้จริงจากผู้ ใช้ทางพิเศษตามจ านวนและรายช่ือด่านเก็บค่า
ผ่านทางตามที่ระบุไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดยไม่หัก
คา่ใช้จ่ายหรือคา่ธรรมเนียมใด ๆ 

10. รายได้ของโครงการฯ สุทธิ หมายถึง รายได้ของโครงการฯ (หลังหัก
ภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงินตามที่ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
รวมทัง้ภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้องกบัรายได้ของโครงการฯ 
ซึ่งในอนาคตหน่วยงานรัฐเรียกเก็บตามกฎหมาย)  (โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมใน ของหวัข้อ “หน้าที่ของ กทพ.” (ข้อ 3) ของส่วนสรุป
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้นี)้ 

11. รายได้ที่โอน หมายถึง รายได้ในสดัสว่นร้อยละ 45 (สีส่ิบห้า) ของรายได้ของ
โครงการฯ สทุธิ และสทิธิใด ๆ ที่เก่ียวกบัจ านวนเงินดงักลา่ว  

12. วนัเร่ิมพิจารณาปรับอตัราค่าผ่านทาง หมายถึง วนัที่ 1 มีนาคม 2566 และ
ระยะเวลาทกุ 5 (ห้า) ปีนบัจากวนัดงักลา่ว 

13. วนัโอนสทิธิ หมายถึง วนัท่ี กทพ. เร่ิมโอนสทิธิในรายได้ที่โอนให้เป็นสทิธิขาด
แก่กองทนุตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  

เหตุการณ์และ
การด าเนินการ
ก่อนวนัโอนสทิธิ 

: กองทุนจะมีหน้าที่ช าระราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอนให้ กทพ. และ กทพ. จะมี
หน้าที่โอนสทิธิในรายได้ที่โอน ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ตอ่เมื่อมี
การด าเนินการและมีเหตกุารณ์ที่เป็นเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามที่ระบใุนสญัญาโอน
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และรับโอนสิทธิในรายได้แล้วเสร็จและครบถ้วน เว้นแต่คู่สญัญาฝ่ายที่เก่ียวข้องจะ
ตกลงเป็นลายลกัษณ์อกัษรให้ยกเว้นหรือผ่อนผนัการด าเนินการหรือเหตุการณ์
ดงักลา่วนัน้ ซึ่งเง่ือนไขบงัคบัก่อนดงักลา่วรวมถึง (แตไ่มจ่ ากดัเพียง) (ก) เอกสาร
และหลกัฐานที่แสดงวา่ กทพ. มีอ านาจในการเข้าท าและปฏิบตัิตามสญัญา และ
เอกสารอื่น ๆ ตามที่ระบใุนสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ซึง่ กทพ. ต้องสง่
มอบภายใน 3 (สาม) วนัท าการนบัแต่วนัที่ของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ (ข) ไม ่มีเหตกุารณ์หรือการเปลี ่ยนแปลงไม่ว ่าในด้านใด ๆ ที ่อาจมี
ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อสถานะทางการเงิน ทรัพย์สินท่ีเก่ียวกบั
โครงการฯ ความรับผิด หรือความสามารถของ กทพ. ในการปฏิบตัิตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ และไม่มีค าสั่งหรือการสั่งการอื่นใดโดยรัฐบาลหรือ
หน่วยงานอื่น ๆ  สัง่การให้ระงับการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทนุหรือเพิก
ถอนการอนุมตัิให้จดัตัง้หรือจัดการกองทุน และ (ค) กองทุนได้ด าเนินการระดม
ทนุในจ านวนที่ไม่น้อยกว่าราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอนและค่าใช้จ่ายรวมถึงค่า
ด าเนินการที่เก่ียวข้อง  

สิทธิของคู่สัญญา
กรณีเหตุการณ์
และการ
ด าเนินการก่อน
วันโอนสิทธิไม่
เกิดขึน้ภายใน
ระยะเวลาที่
ก าหนด 

 1. ในกรณีที่วนัโอนสิทธิไม่เกิดขึน้ภายใน 6 (หก) เดือนนบัจากวนัที่ของสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ให้ด าเนินการตามที่ระบดุงัต่อไปนี ้ 

1.1. ในกรณีที่ กทพ. ไม่ได้ส่งมอบเอกสารและหลักฐานตามที่ระบุไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ให้แล้วเสร็จและครบถ้วนภายใน
ระยะเวลาที่ก าหนด และกองทุนไม่ได้ตกลงเป็นลายลกัษณ์อกัษรให้
ยกเว้นหรือผอ่นผนัการด าเนินการหรือเหตกุารณ์ดงักลา่วนัน้ กองทนุมี
สทิธิสง่หนงัสอืบอกกลา่วเป็นลายลกัษณ์อกัษรไปยงั กทพ. เพื่อยกเลิก
ธุรกรรมต่าง ๆ เก่ียวกับการโอนและการรับโอนสิทธิในรายได้ที่โอน
ตามที่ระบไุว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  

1.2. ในกรณีที่กองทนุไม่ได้ด าเนินการระดมทนุ หรือด าเนินการระดมทนุได้
ในจ านวนที่น้อยกว ่าราคาค่าสิทธิในรายได้ที ่โอนและค ่าใช้จ่าย 
รวมถึงค่าด าเนินการที่เกี่ยวข้อง และไม่ได้มีหนังสือแจ้งไปยงั กทพ. 
เพื่อก าหนดวนัโอนสิทธิให้แล้วเสร็จและครบถ้วน ภายในระยะเวลาที่
ก าหนด และ กทพ. ไม่ได้ตกลงเป็นลายลกัษณ์อักษรให้ยกเว้นหรือ
ผ่อนผันการด าเนินการหรือเหตุการณ์ดังกล่าวนัน้ กทพ . มีสิทธิส่ง
หนังสือบอกกล่าวเป็นลายลักษณ์อักษรไปยังกองทุนเพื่อบอกเลิก
สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  และยกเลิกธุรกรรมต่าง ๆ 
เก่ียวกับการโอนและการรับโอนสิทธิในรายได้ที่โอนตามที่ระบุไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  
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การโอนและการ
รับโอนสทิธิใน
รายได้ที่โอน 

: 1. เมื่อมีการด าเนินการและมีเหตกุารณ์ก่อนโอนสทิธิแล้วเสร็จและครบถ้วนหรือ
มีการตกลงยกเว้นหรือผ่อนผนัการด าเนินการหรือเหตกุารณ์เป็นลายลกัษณ์
อกัษรโดยคู่สญัญาที่เก่ียวข้อง คู่สญัญาตกลงให้ กทพ. โอนสิทธิในรายได้ที่
โอนให้เป็นสทิธิขาดแก่กองทนุนบัตัง้แตแ่ละรวมถึงวนัโอนสทิธิจนถึงและรวม
วนัสดุท้ายของระยะเวลาการให้สิทธิ และให้กองทุนรับโอนสิทธิในรายได้ที่
โอนดงักล่าวเพื่อเป็นสิทธิขาดแก่ตนจาก กทพ. นบัตัง้แต่และรวมถึงวนัโอน
สทิธิจนถึงและรวมวนัสดุท้ายของระยะเวลาการให้สทิธิ 

2. กทพ. ไมไ่ด้รับประกนัประมาณการรายได้ที่โอน 

หน้าที่ของ กทพ. 
   

: กทพ. มีหน้าที ่ด าเนินการต่าง ๆ ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
ดงัต่อไปนี ้

1. การเก็บคา่ผา่นทาง 

ตลอดระยะเวลาการให้สิทธิ  กทพ. จะด าเนินการเก็บค่าผ่านทางของ
โครงการฯ โดยครบถ้วน ทัง้นี ้หาก (1) กทพ. จะด าเนินการเก็บค่าผ่านทาง
ของโครงการฯ โดยวิธีการอื่นใดนอกเหนือจากวธีิการท่ีใช้ในวนัท่ีคูส่ญัญาเข้า
ท าสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หรือ (2) ระยะเวลาเก่ียวกบัช่วงเวลา
ส าหรับค านวณรายได้ของโครงการฯ แต่ละวนัและระยะเวลาการให้สิทธิที่
ก าหนดไว้แล้วตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ไม่สามารถใช้กับ
วิธีการเก็บค่าผ่านทางของโครงการฯ ได้อย่างเหมาะสมหรือมีประสิทธิภาพ 
กทพ. จะแจ้งให้กองทุนทราบล่วงหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรอย่างน้อย 30 
(สามสิบ) วันก่อนเร่ิมเก็บค่าผ่านทางของโครงการฯ ด้วยวิธีการหรือ
ระยะเวลาใหม่ดงักลา่ว โดยกองทนุไม่มีสทิธิเรียกค่าชดเชย หรือค่าเสียหาย
ใดๆ จาก กทพ.ได้ทัง้สิน้ ทัง้นี ้การด าเนินการดงักลา่วจะต้องไม่ท าให้เสื่อม
สทิธิแก่กองทนุ 

2. การน าสง่รายได้ที่โอน 

นบัตัง้แตว่นัโอนสทิธิและตลอดระยะเวลาการให้สทิธิ 

(ก) กองทนุมีสิทธิแต่ผู้ เดียวในรายได้ที่โอน  

(ข) ภายในเวลาไม่เกิน 16.00 น. ของแต่ละวนัท าการที่ 2 (สอง) ถดั
จากวนัที่ระบไุว้ในช่วงเวลาส าหรับค านวณรายได้ของโครงการฯ 
แต่ละวนั เร่ิมตัง้แต่วนัท าการที่ 2 (สอง) ถดัจากวนัโอนสิทธิ กทพ. 
จะต้องน าสง่รายได้ที ่โอนให้แก่กองทนุ เข้าบญัชีเงินฝากของ
กองทนุตามที่ก าหนด 
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3. ภาษีมลูคา่เพิ่มที่เก่ียวข้องกบัคา่ผา่นทาง 

(ก) ในระหว่างระยะเวลาที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงน้อย
กว่าอตัราร้อยละ 10 (สิบ) ให้ กทพ. หกัเงินไว้ร้อยละ 10 (สิบ) 
จากรายได้ของโครงการฯ ก่อนน ามาค านวณรายได้ที่โอน และให้ 
กทพ . น าส ง่ภาษ ีม ลูค ่า เพิ ่ม ต ่อกรมสรรพากรตามอ ตั รา
ภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริง    

(ข) ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงเท่ากบัอตัราร้อยละ 
10 (สิบ) ให้ กทพ. หกัเงินไว้ร้อยละ 10 (สิบ) จากรายได้ของ
โครงการฯ ก่อนน ามาค านวณรายได้ที่โอน และให้ กทพ. น าสง่
ภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัราดงักลา่วนัน้ต่อกรมสรรพากร 

(ค) ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงสงูกว่าอตัราร้อยละ 
10 (สิบ) ให้ กทพ. หกัเงินไว้ในอตัราเท่ากบัภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้
บงัคบัจริงนัน้จากรายได้ของโครงการฯ ก่อนน ามาค านวณรายได้
ที่โอน และให้ กทพ. น าสง่ภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัราที่ใช้บงัคบัจริง
นัน้ต่อกรมสรรพากร 

ตัวอย่ า งการค านวณ รายได้ของโค รงการฯ  สุท ธิ  ในกรณี ที่ อัต รา
ภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงน้อยกวา่ร้อยละ 10 ตามข้อ (ก) ข้างต้น 

 สมมติให้รายได้ของโครงการฯ จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษ
ฉลองรัชเทา่กบั 4,600 ล้านบาท    

รายได้ของโครงการฯ สทุธิ = รายได้ของโครงการฯ จากเส้นทาง
ในปัจจุบันของทางพิเศษฉลองรัช 
(4,600 ล้านบาท) x 100/110 

 = 4,182 ล้านบาท 

 สมมติให้รายได้ของโครงการฯ จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษ
บรูพาวิถีเทา่กบั 3,483 ล้านบาท: 

รายได้ของโครงการฯ สทุธิ = ราย ได้ ขอ ง โค รงการฯ  จาก
เส้นทางใน ปัจจุบันของทาง
พิ เศษบูรพาวิ ถี  (3 ,483  ล้าน
บาท) x 100/110 

 = 3,166 ล้านบาท 
 

4. การปรับอตัราคา่ผา่นทาง 

(ก) กทพ. จะพิจารณาด าเนินการให้มีการปรับอตัราค ่าผ่านทาง
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ส าหรับโครงการฯ ตามขัน้ตอนและกระบวนการปกติ โดยอตัราค่า
ผ่านทางส าหรับโครงการฯ จะมีการปรับเป็นครัง้คราว ดงันี  ้

(1) เมื่อถึงวันเร่ิมพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางแต่ละครัง้ 
กทพ. จะเร่ิมกระบวนการในการค านวณปรับอตัราค่าผ่าน
ทางส าหรับโครงการฯ ส าหรับด่านเก็บค่าผ่านทางแต่ละ
ด่าน รถแต่ละประเภท และระยะทางแต่ละระยะ โดยใช้
อตัราค่าผ่านทางส าหรับโครงการฯ ตามประกาศกระทรวง
คมนาคมที่ใช้บังคับอยู่ในช่วงเวลาที่เก่ียวข้องเป็นอัตรา
อ้างอิงเพื่อใช้ในการค านวณ 

ส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถี
เฉพาะในกรณี ที่ ระยะทางที่ เดินทางไม่ เกิน  20 
กิโลเมตร ให้ค านวณตามสูตรค านวณดังต่อไปนี ้

 จ านวนค่าผ่านทางที่จะเพิ่มขึน้ = 𝑋𝑁𝑒𝑤 − 𝑋𝑂𝑙𝑑  

  และ 

𝑋𝑁𝑒𝑤 =  𝑋𝑂𝑙𝑑  ×  
𝐶𝑃𝐼1
𝐶𝑃𝐼0

 

โดยที่ 

XNew  หมายถึง  ผลลพัธ์ที ่จะน า ไปใ ช้ใน
การพิจารณาปรับอัตราค่า
ผ่านทาง (บาทต่อคัน) 

XOld  หมายถึง อัตราค่าผ่านทางที่ระบุไว้
ใน ป ร ะ ก า ศ ก ร ะ ท ร ว ง
คมนาคมที่ใช้บังคับอยู่ ณ 
วันเร่ิมพิจารณาปรับอัตรา
ค่าผ่านทาง (บาทต่อคัน) 

CPI1  หมายถึง ดัชนีราคาผู้บริโภคส าหรับ
ก รุ ง เท พ ม ห าน ค รแล ะ
ปริมณฑลที่ประกาศโดย
กระทรวงพาณิชย์ส าหรับ
เดือนมีนาคมของปีที่มีการ
พิจารณาปรับอัตราค่าผ่าน



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

91 

ทาง  

CPI0  หมายถึง ดัชนีราคาผู้บริโภคส าหรับ
ก รุ ง เท พ ม ห าน ค รแ ล ะ
ปริมณฑลที่ประกาศโดย
กระทรวงพาณิชย์ส าหรับ
เดือนมีนาคมของปีที่มีการ
ปรับอตัราค่าผ่านทางครัง้
สุด ท้ ายของแต่ละอัตรา 
(บาทต่อคนั) ทัง้นี ้เป็นดชันี
ย้อนหลงัไมเ่กินปี 2561 

อนึง่ รายละเอียดในการค านวณเป็นไปตามที่ระบใุนสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

ส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถีเฉพาะในกรณีที่ระยะทางที่
เดินทางเกินกว่า 20 กิโลเมตร ให้ค านวณตามสูตร
ค านวณดังต่อไปนี ้

 จ านวนค่าผ่านทางที่จะเพิ่มขึน้ = 𝑋𝑁𝑒𝑤 − 𝑋𝑂𝑙𝑑  

และ 

𝑉𝑁𝑒𝑤 ส ำหรับรถยนต ์4 ลอ้ 

=  𝑉𝑂𝑙𝑑 ส ำหรับรถยนต ์4 ลอ้  

×  
𝐶𝑃𝐼1
𝐶𝑃𝐼0

 

และ 

𝑋𝑁𝑒𝑤 

=  𝑉𝑁𝑒𝑤 ส าหรับรถยนต์ 4 ล้อ  

× อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบั ณ ขณะนัน้ 
× ระยะทางที่เดินทาง × 𝑊  

โดยที่ 

VNew ส าหรับรถยนต์ 4 ล้อ   หมายถ ึง  อ ัต ราค ่าผ ่าน
ทางใหม่ต่อกิโลเมตรก่อน
รวมอัตราภาษีมูลค่าเพิ่ม
ส า ห ร ับ ร ถ ย น ต ์ 4  ล ้อ 
(บาทต่อกิโลเมตร) 
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VOld ส าหรับรถยนต์ 4 ล้อ  หมายถ ึง  อ ัต ราค ่าผ ่าน
ทางต่อกิโลเมตรก่อนรวม
อ ัต ร า ภ า ษ ีม ูล ค ่า เพิ ่ม
ส าหรับรถยนต์ 4 ล้อ ที่ใช้
ส าหรับการค านวณอัตรา
ค่าผ่านทางที่ใช้บังค ับอยู่ 
ณ  ว ันเริ่มพ ิจารณาปรับ
อ ัตราค ่าผ ่านทาง (บาท
ต่อกิโลเมตร)  

XNew  หมายถึง  ผลลพัธ์ที ่จะน า ไปใ ช้ใน
การพิจารณาปรับอัตราค่า
ผ่านทาง (บาทต่อคัน) 

XOld  หมายถึง อัตราค่าผ่านทางที่ระบุไว้
ใน ป ร ะ ก า ศ ก ร ะ ท ร ว ง
คมนาคมที่ใช้บังคับอยู่ ณ 
วันเร่ิมพิจารณาปรับอัตรา
ค่าผ่านทาง (บาทต่อคัน) 

CPI1  หมายถึง ดัชนีราคาผู้บริโภคส าหรับ
ก รุ ง เท พ ม ห าน ค รแ ล ะ
ปริมณฑลที่ประกาศโดย
กระทรวงพาณิชย์ส าหรับ
เดือนมีนาคมของปีที่มีการ
พิจารณาปรับอตัราค่าผ่าน
ทาง  

CPI0  หมายถึง ดัชนีราคาผู้บริโภคส าหรับ
ก รุ ง เท พ ม ห าน ค รแ ล ะ
ปริมณฑลที่ประกาศโดย
กระทรวงพาณิชย์ส าหรับ
เดือนมีนาคมของปีที่มีการ
ปรับอัตราค่าผ่านทางครัง้
สุด ท้ ายของแต่ละอัตรา 
(บาทต่อ กิโลเมตร) ทั ง้นี ้
เป็นดัชนีย้อนหลงัไม่เกินปี 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

93 

2561 

ระยะทางที่เดินทาง  หมายถึง ระยะทางระหว่าง
ด่านขาขึน้และด่านขาลงที่
ผู้ใช้ทางเดินทาง 

W หมายถึง ตวัคูณส าหรับรถยนต์แต่ละ
ประเภท โดยรถยนต์ 4 ล้อ
ใ ห้ ใ ช้ ตั ว คู ณ เท่ า กั บ  1 
รถยนต์ 6-10 ล้อให้ใช้ตัว
คูณเท่ากับ 2 และ รถยนต์
มากกว่า 10 ล้อให้ใช้ตวัคูณ
เทา่กบั 3 

อนึง่ รายละเอียดในการค านวณเป็นไปตามที่ระบใุน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

(2) ในการพิจารณาปรับอตัราค่าผ่านทางแต่ละครัง้ จ านวนค่า
ผ่านทางที่จะเพิ่มขึน้จะค านวณปรับเป็นจ านวนเต็มช่วงละ 
5 (ห้า) บาท โดยหากจ านวนค่าผ่านทางที่จะเพิ่มขึน้ที่
ค านวณได้ เกินกว่าหรือเท่ากับกึ่งหนึ่งของทุกช่วง 5 (ห้า) 
บาท (2.5 (สองจดุห้า) บาท) ให้ปรับขึน้เป็นจ านวนเต็มช่วง
ละ 5 (ห้า) บาท หากจ านวนค่าผ่านทางที่จะเพิ่มขึน้ที่
ค านวณได้ น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของทุกช่วง 5 (ห้า) บาท (2.5 
(สองจดุห้า) บาท) ให้ปัดทิง้  

(3) เมื่อจะต้องมีการปรับอตัราค่าผ่านทางเพิ่มขึน้ตามเง่ือนไข
ในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  กทพ. จะต้อง
ด าเนินการตามขัน้ตอนและกระบวนการตามที่ระบุไว้ใน
กฎหมายที่ใช้บังคบัในขณะนัน้ เพื่อให้อัตราค่าผ่านทางที่
ปรับใหม่มีผลใช้บังคับภายในวันที่  1 กันยายนของปี
เดียวกนักบัวนัเร่ิมพิจารณาปรับอตัราค่าผา่นทาง ทัง้นี ้หาก 
กทพ. ได้ด าเนินการ ดงักลา่วครบถ้วนแล้ว แต่ไม่มีการปรับ
อตัราค่าผ่านทาง หรือไม่สามารถปรับอตัราค่าผ่านทางได้
เต็มตามจ านวนที่ค านวณได้ หรือมีการปรับอัตราค่าผ่าน
ทางลา่ช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ (ไม่ว่าด้วยเหตุอื่นใด) 
ให้ถือว่า กทพ. ได้ปฏิบตัิหน้าที่ดงักล่าวครบถ้วนแล้ว และ
ไม่ถือว่าเป็นเหตุให้ กทพ. ผิดสญัญาตามสญัญาโอนและรับ
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โอนสิทธิในรายได้ หรือท าให้กองทนุมีสทิธิเรียกร้องค่าเสียหาย 
คา่ชดเชย หรือเงินเพิ่มใด ๆ จาก กทพ. แตอ่ยา่งใด 

(ข) กทพ. จะต้องขอความยินยอมลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก
กองทนุ อย ่างน้อย 15 (ส ิบห้า) วนัท าการก่อนการปรับหรือ
เปลี่ยนแปลงอตัราค่าผ่านทางของโครงการฯ หรือก าหนดสว่นลด
อตัราค่าผ่านทางของโครงการฯ หรือการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางของโครงการฯ ยกเว้นในกรณีดงัต่อไปนี ้(1) เป็นการปรับหรือ
เปลี่ยนแปลงอตัราค่าผ่านทางของโครงการฯ ตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือ (2) การก าหนดสว่นลด
อตัราค่าผ่านทางของโครงการฯ ส าหรับด่านเก็บค่าผ่านทางที่
คณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนมุตัิไว้ ในจ านวนที่ไม่เกินกว่า
ที ่คณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนมุตั ิไว้แล้วก่อนวนัที ่ท า
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือการยกเว้นหรือก าหนด
สว่นลดอตัราค่าผ่านทางของโครงการฯ ที่เป็นไปตามนโยบายของ
รัฐบาล (ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม) ซึ่งที่ประชุมคณะกรรมการ 
กทพ. มีมติเห็นชอบและกระทรวงคมนาคมได้มีประกาศก าหนด
แล้ว  

5. รายงานประจ าวนัและรายงานประจ าเดือน 

กทพ. มีหน้าที่ต้องน าสง่รายงานประจ าวนั (เฉพาะทางพิเศษสายที่มีการ
จดัท ารายงานประจ าวนั ซึ ่ง ณ วนัที่ของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้มีเฉพาะโครงการทางพิเศษฉลองรัช) และรายงานประจ าเดือนให้แก่
กองทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด โดยมีรูปแบบและเนือ้หาตามที่ก าหนด
ไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 

6. การปรับปรุงยอดรายได้ที่โอนตามรายงานประจ าเดือน 

คู่สัญญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดอาจแจ้งให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบเพื่อ
ด าเนินการปรับปรุงยอดรายได้ที่โอนของเดือนที่ระบใุนรายงานประจ าเดือน
ที่เก่ียวข้องตามวิธีการ หลกัเกณฑ์ และขัน้ตอนที่ระบไุว้ในสญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้ 

การปรับปรุงยอด
รายได้ที่โอนตาม
งบการเงนิ
ประจ าปี 

: ภายในระยะเวลาที ่ก าหนดหลงัจากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจ าปีที่
เกี่ยวข้องของกองทนุ หากจ านวนรายได้ของโครงการฯ สทุธิส าหรับงวดปีบญัชี
ใดสงูกว่าประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิส าหรับงวดปีบญัชีที่เก่ียวข้อง
นัน้ และไม่มีเหตกุารณ์ใด ๆ ที่จะถือเป็นการผิดสญัญาหรือการผิดค ารับรองหรือ
ค ายืนยนัของ กทพ. ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ คู่สญัญาตกลง
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ให้มีการปรับปรุงยอดรายได้ที่โอนที่ กทพ. ได้น าสง่ให้ กองทนุส าหรับงวดปีบญัชี
ดงักลา่วดงัต่อไปนี ้ 

1. ส าหรับรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่สงูกว่าร้อยละ 105 (หนึ่ง
ร้อยห้า) แต่ไม่เกินร้อยละ 110 (หนึ่งร้อยสิบ) ของประมาณการรายได้ของ
โครงการฯ สทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชีที่เก่ียวข้องนัน้ ให้กองทนุน าสง่รายได้ที่
โอนสว่นเกินที่กองทนุได้รับในงวดปีบญัชีดงักลา่วคืนให้แก่ กทพ. โดยการ
ฝากเข้าบญัชีของ กทพ. เพื่อให้ กทพ. ได้รับสว่นแบ่งเท่ากบัร้อยละ 60 
(หกสิบ) ของรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่เกินกว่าร้อยละ 105 
(หนึ ่งร้อยห้า) แต่ไม่เกินร้อยละ 110 (หนึ ่งร้อยสิบ) ของประมาณการ
รายได้ของโครงการฯ สทุธิ 

2. ส าหรับรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่สงูกว่าร้อยละ 110 (หนึ่ง
ร้อยสิบ) แต่ไม่เกินร้อยละ 115 (หนึ่งร้อยสิบห้า) ของประมาณการรายได้
ของโครงการฯ สทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชีที ่เกี่ยวข้องนัน้ ให้กองทนุน าสง่
รายได้ที่โอนสว่นเกินที่กองทนุได้รับในงวดปีบญัชีดงักลา่วคืนให้แก่ กทพ. 
โดยการฝากเข้าบญัชีของ กทพ. เพื่อให้ กทพ. ได้รับสว่นแบ่งเท่ากบัร้อยละ 
65 (หกสิบห้า) ของรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่เกินกว่าร้อยละ 
110 (หนึ่งร้อยสิบ) แต่ไม่เกินร้อยละ 115 (หนึ่งร้อยสิบห้า) ของประมาณ
การรายได้ของโครงการฯ สทุธิ 

3. ส าหรับรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่สงูกว่าร้อยละ 115 (หนึ่ง
ร้อยสิบห้า) แต่ไม่เกินร้อยละ 120 (หนึ่งร้อยยี่สิบ) ของประมาณการรายได้
ของโครงการฯ สทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชีที ่เกี่ยวข้องนัน้ ให้กองทนุน าสง่
รายได้ที่โอนสว่นเกินที่กองทนุได้รับในงวดปีบญัชีดงักลา่วคืนให้แก่ กทพ. 
โดยการฝากเข้าบญัชีของ กทพ. เพื่อให้ กทพ. ได้รับสว่นแบ่งเท่ากบัร้อยละ 
70 (เจ็ดสิบ) ของรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่เกินกว่าร้อยละ 
115 (หนึ่งร้อยสิบห้า) แต่ไม่เกินร้อยละ120 (หนึ่งร้อยยี่สิบ) ของประมาณ
การรายได้ของโครงการฯ สทุธิ 

4. ส าหรับรายได้ของโครงการฯ สทุธิ เฉพาะสว่นที่สงูกว่าร้อยละ 120 (หนึ่ง
ร้อยยี่สิบ) ของประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชี
ที่เก่ียวข้องนัน้ ให้กองทนุน าสง่รายได้ที่โอนสว่นเกินที่กองทนุได้รับในงวดปี
บญัชีดงักลา่วคืนให้แก่ กทพ. โดยการฝากเข้าบญัชีของ กทพ. เพื ่อให้ 
กทพ. ได้รับสว่นแบ่งเท่ากบัร้อยละ 80 (แปดสิบ) ของรายได้ของโครงการฯ 
สทุธิ เฉพาะสว่นที่เกินกว่าร้อยละ 120 (หนึ่งร้อยยี่สิบ) ของประมาณการ
รายได้ของโครงการฯ สทุธิ 

ทัง้นี ้ประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิส าหรับการปรับปรุงยอดรายได้ที่



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

96 

โอนตามงบการเงินประจ าปีอ้างอิงจากประมาณการปริมาณการจราจรและ
รายได้ของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญา ณ  วนัที ่คู ่ส ญัญาเข้าท าสญัญาโอนและรับ โอนส ิทธิในรายได้
โดยประมาณการดงักลา่วอ้างอิงประมาณการโดยผู้ประเมินปริมาณการจราจร  

)โชติจินดา คอนซลัแตนท์(  

การระดมทุนโดย
การให้
บุคคลภายนอก
ลงทุนเพิ่มเติมใน
ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน
ของ กทพ. 

: กองทนุอาจได้รับสทิธิในการลงทนุเพิ่มเติมในโครงการของ กทพ. แต่ทัง้นี ้ต้องไม่
จ ากัดสิทธิของ กทพ. ในการพิจารณาเลือกข้อเสนอของบุคคลภายนอกที่ดีกว่า 
ทัง้นี ้กทพ. มีสิทธิที่จะใช้ดลุยพินิจในการยกเลิกการระดมทนุโดยการให้ลงทนุใน
ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. ในครัง้นัน้ ๆ ได้ 

ค ารับรองและ
ค ายนืยนั 

: ตามที่ กทพ. มีอ านาจหน้าที่กระท ากิจการภายในขอบแห่งวัตถุประสงค์ตาม
กฎหมาย กทพ.ตกลงให้ค ารับรองและค ายืนยันแก่กองทุนตามรายละเอียดที่
ระบุไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ในวนัที่ท าสญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้ และวนัโอนสิทธิ ทัง้นี  ้เพื่อประโยชน์ในการบริหารจัดการ
กองทุนตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

การด าเนินงาน
และการ
บ ารุงรักษา 
(O&M) 

: กทพ . ตกลงที่จะด าเนินการต่าง ๆ เก่ียวกับการบ ารุงรักษาซึ่งรวมถึงการ
ด าเนินการดงัตอ่ไปนีต้ลอดระยะเวลาการให้สทิธิ 

(ก) บริหารจัดการและด าเนินการให้บริการโครงการฯ รวมทัง้จ ัดเก็บ
และควบคุมการจัดเก็บค่าผ่านทางของโครงการฯ และด าเนินการ
บ ารุงรักษาทางพิเศษ ระบบทางพิเศษ และสิ่งก่อสร้างถาวรต่าง ๆ 
ที่เก่ียวข้องหรือใช้ประโยชน์ในทางพิเศษและระบบทางพิเศษที่
เก่ียวกบัโครงการฯ ตามมาตรฐานของ กทพ. และด้วยค่าใช้จ่ายของ 
กทพ. เอง 

(ข) น าสง่งบประมาณเก่ียวกับการบ ารุงรักษาของโครงการฯ ดังกล่าว
ให้แก่กองทุน เพื่อจัดเก็บเป็นข้อมูล ทัง้นี  ้จะไม่ถือว่าการน าส่ง
งบประมาณเก่ียวกับการบ ารุงรักษาของโครงการฯ นัน้เป็นการ
รับรองหรือรับประกันว่าการด าเนินการบ ารุงรักษาจะต้องเป็นไป
ตามงบประมาณเก่ียวกบัการบ ารุงรักษาของโครงการฯ ดงักลา่วแต่
อยา่งใด   

(ค) น าส่งรายงานผลการเบิกจ่ายและการด า เนินการที่ เกิดขึน้ตาม
งบประมาณเก่ียวกบัการบ ารุงรักษาของโครงการฯ ให้แก่กองทนุ 
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กองทุนอาจมีหนงัสือแจ้ง กทพ. เพื่อแสดงความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้ กทพ. 
ด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับการด าเนินงานและการบ ารุงรักษา หากกองทุน
เห็นว่ามีเหตจุ าเป็นหรือสมควรตามที่ระบใุนสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 
ซึง่เป็นดลุยพินิจของ กทพ. ที่จะเป็นผู้พิจารณาด าเนินการตอ่ไป 

ข้อตกลงกระท า
การและข้อตกลง
งดเว้นกระท าการ 

: กทพ. มีหน้าที่กระท าการหรืองดเว้นกระท าการต่าง ๆ ที่ส าคญัรวมถึง (แต่ไม่
จ ากดัเพียง)  

1. ข้อปฏิบตัิในเร่ืองการจดัหาประกนัภยั 

กทพ. ยินยอมให้กองทุนด าเนินการจัดให้มีการประกันภัยกับบริษัท
ประกันภัยที่เป็นที่ยอมรับของกองทุนและ กทพ. จะต้องให้ความช่วยเหลือ
กองทุนตามสมควรในการด าเนินการดังกล่าวตลอดระยะเวลาการให้สิทธิ
ตามที่กองทนุร้องขอ ด้วยคา่ใช้จ่ายของกองทนุ โดยในการจดัหาประกนัภยันัน้ 
กองทนุจะเป็นผู้พิจารณาก าหนดขอบเขต เงื่อนไขและวงเงินประกนัภยั  ทัง้นี ้
ในการจดัท าการประกนัภยัรวมถึงการประกนัภยัตอ่ไปนี ้ 

(1) ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิด (Industrial All 
Risks Insurance) โดย กทพ. เป็นผู้ เอาประกันภยัและมีกองทุนเป็นผู้
เอาประกันภยัร่วมและกองทนุเป็นผู้ รับประโยชน์แต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้
ในทางปฏิบตัิเก่ียวกบัการจดัหาประกนัภยั กทพ. และกองทนุอาจเป็น
ผู้ เอาประกนัภยัร่วม เนื่องด้วยข้อจ ากดัของบริษัทประกนัภยั 

(2) ป ระ กั น ภั ย ก ร ณี ธุ ร กิ จ ห ยุ ด ช ะ งั ก  (Business Interruption 
Insurance) โดยกองทุนเป็นผู้ เอาประกันภัยและผู้ รับประโยชน์แต่
เพียงผู้ เดียว 

2. การไมใ่ห้สมัปทานหรือสทิธิอื่นใด 

กทพ. จะไมใ่ห้ (ไมว่่าจะมีคา่ตอบแทนหรือไม่) สมัปทานเก่ียวกบัทางพิเศษ
ในสว่นของโครงการฯ หรือสิทธิอื่นใดในท านองเดียวกนักบัการให้สมัปทาน
เก่ียวกบัทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ และจะไม่กระท าการใด ๆ (รวมทัง้
จะด าเนินการทกุวิถีทางภายในอ านาจหน้าที่ของ กทพ. เพื่อให้เป็นที่แน่ใจ
ว่าไม่มีบคุคลหรือนิติบคุคลใดกระท าการ) อนัอาจเป็นการกระทบในทาง
ลบต่อสิทธิของกองทนุตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ เว้นแต่
การด าเนินการดังกล่าวจะได้รับความยินยอมล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์
อกัษรจากกองทนุ 

3. การไมด่ าเนินการเก่ียวกบัทางที่มีลกัษณะแขง่ขนั 

กทพ. จะไม่ด าเนินการก่อสร้างทางพิเศษอื่นซึ่งมีลกัษณะการใช้งานและ
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ทิศทางคมนาคมใช้สญัจรตลอดเส้นทางในทิศทางเดียวกันกับโครงการฯ 
(ยกเว้นการขยายตอ่หรือเช่ือมตอ่ของเส้นทาง) จนเป็นเหตใุห้เกิดผลกระทบ
ท าให้ปริมาณการจราจรที่ใช้ทางพิเศษในส่วนของโครงการฯ หรือรายได้ที่
จะได้รับจากการใช้ทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั
เมื่อพิจารณาเทียบกับปริมาณการจราจรหรือรายได้ที่ เกิดขึน้จริงก่อนเกิด
ทางที่มีลกัษณะแขง่ขนัส าหรับปีปฏิทินที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ 

(ก) ข้อตกลงดงักล่าวไม่เป็นการตดัสิทธิรัฐบาล (รวมถึง กทพ. ในกรณี
เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสั่งของรัฐบาล) ในการ
ด าเนินการก่อสร้างปรับปรุงถนน ทางหลวง หรือทางที่มีลกัษณะ
เดียวกนักบัทางพิเศษ หรือระบบขนสง่อื่น ๆ ในทิศทางเดียวกนักับ
โครงการฯ อยา่งใดอยา่งหนึง่หรือในลกัษณะเดียวกนักบัท่ีก าหนดไว้
ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ และ 

(ข) กทพ. ไม่มีหน้าที่และความรับผิดที่จะต้องชดเชยค่าเสียหายหรือเงิน
อื่นใดอนัเนื่องมาจากการด าเนินการของรัฐบาล (รวมถึง กทพ. ใน
กรณี เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสั่งของรัฐบาล) 
ดงักลา่ว 

รายงาน เอกสาร
และการ
ตรวจสอบ 

: 1. รายงานและเอกสาร 

(ก) กทพ. ตกลงจัดเตรียมและน าส่งรายงานและเอกสารต่าง ๆ ซึ่ง
จ าเป็นหรือเหมาะสม เพื่อการตรวจสอบและการควบคมุการจดัเก็บ
และน าสง่รายได้ที่โอน ให้แก่กองทนุตามรายละเอียดและระยะเวลา
ที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

(ข) ในกรณีที่ เกิดเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินการที่
เก่ียวข้องกับโครงการฯ  ตามรายละเอียดที่ก าหนดในสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. ตกลงที่จะบอกกล่าวไปยังกองทุน
โดยเร่งด่วน และ กทพ. ตกลงที ่จะรายงานให้กองทุนทราบ
สถานการณ์ การด าเนินการ การแก้ไขหรือเยียวยาความเสียหาย
ซึ่งเกิดขึน้จากเหตุการณ์ข้างต้น  

2. การตรวจสอบ 

(ก) กทพ. ตกลงอนญุาตและให้ความร่วมมือเพื่อให้กองทนุและบคุคล
ที ่ก องท นุมอบหมาย  (ซึ ่ง รวมถ ึงบ ริษ ัทจ ดั การและผู้ด แูล
ผลประโยชน ์และบคุคลที ่กองทนุบริษ ัทจดัการ หรือผู้ด แูล
ผลประโยชน์แต่งตัง้และมอบหมาย) สามารถเข้าตรวจสอบการ
ด าเนินการทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ รวมทัง้ระบบทางพิเศษ 
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และเอกสาร ข้อมลู และการด าเนินการอื่นใดที่เกี่ยวข้องกบัรายได้
ของโครงการฯ หรือรายได้ที่โอนหรือจ านวนเงินอื่นใดที่ถึงก าหนด
น าสง่แต่ยงัไม่ได้มีการน าสง่หรือช าระเงินจ านวนดงักลา่วให้แก่
กองทนุโดยมีรายละเอียดการตรวจสอบและเงื่อนไขการใช้สิทธิ
ตรวจสอบตามที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 

(ข) กทพ. ตกลงให้ความร่วมมือเพื่อให้กองทนุ บริษัทจดัการ ผู้ดแูล
ผลประโยชน์ และบุคคลอื่นที่กองทุนแต่งตัง้มอบหมาย สามารถ
ด าเนินการตามสิทธิของกองทุนที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้ โดย กทพ. จะต้องไม่อ้างเหตใุด ๆ อนัจะเป็นการ
ขดัขวางการใช้สิทธิดงักลา่วโดยสจุริต 

การผิดสัญญา
และผลของการ
ผิดสัญญา 

: 1. การผิดสญัญา 

กรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนีถื้อเป็นการผิดสญัญาตามสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้ 

(ก) กทพ. ผิดนัดไม่น าส่งรายได้ที่โอนหรือเงินอื่นใดที่ กทพ. มีหน้าที่
ช าระให้แก่กองทุนหรือน าส่งรายได้ที่โอนหรือเงินอื่นใดที่ กทพ. มี
หน้าที่ช าระให้แก่กองทนุไม่ครบถ้วนภายใน 3 (สาม) วนัท าการนบั
จากวนัครบก าหนดช าระตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
เว้นแตก่รณีผิดนดัดงักลา่วเกิดจากเหตขุดัข้องของระบบการโอนเงิน
หรือระบบการช าระเงินใดๆ อนัอยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. 

(ข) กทพ. ไมป่ฏิบตัิหน้าที่ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขอื่น ๆ ตามสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ (นอกจากกรณีตามข้อ (ก) ข้างต้น) 
ภายในระยะเวลา 7 (เจ็ด) วันท าการนับจากวันที่  กทพ. ได้รับ
หนงัสือจากกองทุน บริษัทจดัการ หรือผู้ดูแลผลประโยชน์ เพื่อแจ้ง
ให้ กทพ. ปฏิบตัิหน้าที่หรือแก้ไขการไมป่ฏิบตัิหน้าที่ดงักลา่ว เว้นแต่
จะพิสูจน์ได้ว่าการไม่ปฏิบัติหน้าที่นัน้เกิดแต่เหตุสุดวิสัยตาม
ความหมายที่กฎหมายก าหนด ทัง้นี ้เพื่อความชดัเจนของข้อตกลง
ดังกล่าว หากเกิดภัยพิบัติทางธรรมชาติอันร้ายแรงซึ่งส่งผลให้
โครงการฯ ไม่สามารถใช้การได้ตามปกติสมควรและ กทพ. ได้
ด าเนินการตามอ านาจหน้าที่กระท ากิจการภายในขอบแห่ง
วตัถุประสงค์ตามกฎหมายว่าด้วยการทางพิเศษแห่งประเทศไทย
เพื่อที่จะบรรเทาหรือขจัดผลกระทบต่อโครงการฯ อันเกิดจากภัย
พิบตัิทางธรรมชาติดงักลา่วแล้ว ไม่ให้ถือว่าเป็นการผิดสญัญาของ 
กทพ. ตามกรณีที่กลา่วมานีแ้ตอ่ยา่งใด 
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(ค) กทพ. หยดุหรือระงบัการบริหารจดัการและการให้บริการโครงการฯ 
โดยไม่มีเหตุผลอนัสมควรเป็นระยะเวลานานกว่า 3 (สาม) วนั อนั
อาจเป็นการกระทบต่อสิทธิของกองทนุตามสญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ 

2. ผลของการผิดสญัญา 

(ก) เมื่อเกิดการผิดสญัญา กองทนุมีสิทธิด าเนินการดงัต่อไปนีอ้ย่างใด
อยา่งหนึง่หรือหลายอยา่งรวมกนัก็ได้ แล้วแตก่รณี 

 กองทุนมีสิทธิเรียกให้ กทพ. ช าระค่าสินไหมทดแทนเพื่อ
ความเสียหายที่เกิดขึน้กับกองทุนจากการผิดสญัญาของ 
กทพ. โดยกองทนุมีสทิธิเรียกคา่สนิไหมทดแทนทัง้เพื่อความ
เสียหายเช่นที่ตามปกติย่อมเกิดขึน้แต่การผิดสญัญาของ 
กทพ. และเพื่อความเสยีหายอนัเกิดแตพ่ฤติการณ์พิเศษ โดย 
กทพ. รับทราบและคาดเห็นวา่ เนื่องจากกองทนุระดมทนุโดย
การเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทุนต่อประชาชนเป็นการ
ทั่วไปและจะน าหน่วยลงทุนดังกล่าวเข้าจดทะเบียนเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การผิดสญัญาของ 
กทพ. จะท าให้กองทนุได้รับความเสยีหายจากการขาดรายได้
ที่โอนหรือประโยชน์อื่นใดที่กองทนุพึงได้รับตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ ซึ่งเป็นผลประโยชน์ทัง้หมดหรือ
เกือบทัง้หมดของผลประโยชน์ที่กองทนุจะได้รับ นอกจากนี ้
การผิดสญัญาของ กทพ. ยงัอาจท าให้กองทนุต้องด าเนินการ
แก้ไขเยียวยาความเสยีหายที่เกิดขึน้แกป่ระชาชนซึง่เป็นผู้ ถือ
หน่วยลงทุนในกองทุน ดังนัน้ กองทุนมีสิทธิเรียกให้ กทพ. 
รับผิดชอบตอ่ค่าสนิไหมทดแทนเพื่อความเสียหายอนัเกิดแต่
พฤติการณ์พิเศษจากการขาดรายได้ที่โอนหรือประโยชน์อื่น
ใดดังกล่าวที่เกิดขึน้จริง รวมถึงค่าใช้จ่ายอันเกิดจากการที่
กองทนุต้องด าเนินการดงักลา่วด้วย และ/หรือ 

 ในกรณีที่ กทพ. ผิดนดัช าระหนีเ้งินที่จะต้องน าส่งรายได้ที่
โอนหรือเงินอื่นใดให้แก่กองทุน ภายในเวลาที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนมีสิทธิเรียก
ให้ กทพ. รับผิดชอบจ่ายดอกเบีย้นบัจากวนัที่หนีเ้งินถึง
ก าหนดช าระจนถึงวนัที่ กทพ. ได้ช าระเงินดงักล่าวและ
ดอกเบีย้ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ ครบถ้วน ในอตัราร้อยละ 7.5 (เจ็ดจุดห้า) ต่อปี โดย
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ค านวณจากจ านวนเงินที่ กทพ. มีหน้าที่ ต้องน าส่งตาม
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ พร้อมค่าเสียหายอื่น ๆ 
ตามกฎหมายในกรณีที ่ผิดนดัดงักล่าวด้วย โดย กทพ. 
จะต้องช าระดอกเบีย้ดงักล่าวโดยทนัทีเมื่อได้รับการทวง
ถามจากกองทุน  

(ข) เมื่อเกิดการผิดสญัญา และก่อให้เกิดความเสียหายอยา่งร้ายแรงแก่
กองทนุ และเหตผิุดสญัญาคงเกิดอยา่งตอ่เนื่องไมน้่อยกวา่ 3 (สาม) 
วนั เนื่องจากความผิดของ กทพ. กองทนุมีสทิธิเรียกให้ กทพ. ช าระ
มูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือซึ่งถือเป็นอันถึงก าหนดช าระให้แก่
กองทุนภายในวนัถัดจากวนัที่ กทพ. ได้รับหนงัสือแจ้งจากกองทุน 
และในกรณีที่ กทพ. ผิดนัดช าระเงินดังกล่าวหรือเงินอื่นใดให้แก่
กองทนุ กองทนุมีสทิธิเรียกให้ กทพ. รับผิดชอบจ่ายดอกเบีย้นบัจาก
วนัที่เงินดงักล่าวเป็นอนัถึงก าหนดช าระจนถึงวนัที่ กทพ. ได้ช าระ
เงินดังกล่าวและดอกเบีย้ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้ ครบถ้วน ในอตัราร้อยละ 7.5 (เจ็ดจุดห้า) ต่อปี 
โดยค านวณจากจ านวนเงินที่ กทพ. มีหน้าที่ต้องน าส่ง โดย กทพ. 
จะต้องช าระดอกเบีย้ดงักล่าวโดยทนัทีเมื่อได้รับการทวงถามจาก
กองทนุ ทัง้นี ้การใช้สทิธิดงักลา่วของกองทนุ ไมเ่ป็นการตดัสทิธิของ
กองทุนที่จะเรียกให้ กทพ. ช าระค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการทวง
ถาม ติดตาม และด าเนินการทางกฎหมาย (ถ้ามี) เมื่อ กทพ. ปฏิบตัิ
หน้าที่ดงักล่าวครบถ้วนถกูต้องแล้ว ให้สิทธิและหน้าที่ทัง้หมดของ
คูส่ญัญาตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้สิน้สดุลง   

(ค) หากการผิดสัญญาไม่ส่งผลกระทบต่อการน าส่งรายได้ที่ โอน 
กองทุนมีสิทธิพิจารณาที่จะชะลอหรือไม่ใช้สิทธิตามหวัข้อ ผลของ
การผิดสญัญา (ข้อ 2) ของส่วนสรุปสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ส่วนนี ้แต่ในกรณีดังกล่าวไม่ถือว่า กองทุนสละสิทธิหรือ
ยินยอมให้ กทพ. ไม่ต้องปฏิบัติตามเง่ือนไขหรือข้อก าหนดของ
สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  อย่างเคร่งครัดต่อไปใน
อนาคต และไมก่ระทบกระเทือนถึงการใช้สทิธิอื่นใดตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ ที่กองทุนอาจพึงมีพึงได้ต่อไปภายหลัง
จากนัน้ 

ทรัพย์สินเสียหาย : ในกรณีที่มีความเสียหายเกิดขึน้กับทางพิเศษในส่วนของโครงการฯ กองทุน
สามารถใช้สิทธิเรียกร้องภายใต้สญัญาประกันภัยที่ท าขึน้ ส าหรับความเสียหาย
ดังกล่าวในแต่ละกรณี โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกับกรณีเกิดความเสียหายแต่เพียง
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บางส่วน (Partial Loss) และกรณี เกิดความเสียหายทัง้หมด (Total Loss) 
ดงัตอ่ไปนี ้

1. กรณีเกิดความเสยีหายแตเ่พียงบางสว่น (Partial Loss) 

(ก) ในกรณีที่ทรัพย์สินของทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ ได้รับความ
เสียหายแต่เพียงบางสว่นอนัมิใช่เกิดจากการใช้งานตามปกติ 
กทพ. ตกลงที ่จะด าเน ินการซ ่อมแซมทางพ ิเศษในสว่นของ
โครงการฯ ให้สามารถกลบัสูส่ภาพใช้การได้ดีและมีประสิทธิภาพ
ในการให้บริการทางพิเศษ ด้วยค่าสินไหมทดแทนที่กองทนุได้รับ
จากกรมธรรม์ประกนัภยัที่จดัท าไว้ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ และแจ้งให้กองทนุทราบโดยไม่ชกัช้า 

(ข) ในระหว่างที่เกิดความเสียหายแต่เพียงบางสว่น (Partial Loss) กบั
ทางพิเศษในสว่นของโครงการฯ ให้ กทพ. มีหน้าที่น าสง่รายได้ที่โอน
ที่ เกิดขึน้จากการประกอบกิจการของทางพิ เศษในส่วนของ
โครงการฯ ตามที่เกิดขึน้จริงจนกวา่จะมีการซอ่มแซมเสร็จสิน้ 

2. กรณีเกิดความเสยีหายทัง้หมด (Total Loss) 

ในกรณีที่ทางพิเศษในส่วนของโครงการทางพิเศษฉลองรัช หรือโครงการ
ทางพิเศษบูรพาวิถี หรือทัง้สองโครงการ ("โครงการที่มีความเสียหาย
ทัง้หมดเกิดขึน้") ได้รับความเสยีหาย และ กทพ. ได้ประเมินความเสยีหาย
แล้ว เห็นว่าไม่สามารถด าเนินการซ่อมแซมหรือไม่สามารถด าเนินการ
เพื่อให้ทางพิเศษในส่วนของโครงการที่มีความเสียหายทัง้หมดเกิดขึน้มี
สภาพหรือลกัษณะเป็นทางพิเศษเช่นเดิม หรือความเสียหายที่เกิดขึน้ใน
ลกัษณะที่ กทพ. เห็นวา่การซอ่มแซมความเสยีหายที่เกิดขึน้ดงักลา่วอาจไม่
คุ้มค่า ไม่ว่าความเสียหายดงักลา่วจะเกิดขึน้ในเวลาใดระหว่างระยะเวลา
การให้สทิธิ ให้กองทนุมีสทิธิ ดงันี ้

(ก) ในกรณีความเสียหายไม่ได้เกิดขึน้จากความผิดของ กทพ. ให้
กองทุนมีสิทธิได้รับค่าสินไหมทดแทนและค่าชดเชยอื่นใดตาม
กรมธรรม์ประกันภัยส าหรับโครงการที่มีความเสียหายทัง้หมด
เกิดขึน้ และให้สทิธิและหน้าที่ของคูส่ญัญาที่เก่ียวข้องกบัโครงการที่
มีความเสียหายทัง้หมดเกิดขึน้สิน้สุดลง เว้นแต่สิทธิและหน้าที่ที่
เกิดขึน้หรือมีอยูก่่อนและ/หรือ ณ วนัที่ความเสยีหายทัง้หมด (Total 
Loss) เกิดขึน้ 

(ข) ในกรณีความเสียหายเกิดขึน้จากความผิดของ กทพ. ให้กองทุนมี
สิทธิได้รับค่าสินไหมทดแทนเท่ากับจ านวนมูลค่ารายได้ที่โอน
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คงเหลือของโครงการที่มีความเสียหายทัง้หมดเกิดขึน้ ทัง้นี ้ไม่เป็น
การตัดสิทธิของกองทุนที่จะเรียกให้ กทพ. ช าระค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้องกบัการทวงถาม ติดตาม และด าเนินการทางกฎหมาย (ถ้า
มี) และเมื่อ กทพ. ช าระเงินดงักลา่วครบถ้วนแล้ว ให้สทิธิและหน้าที่
ของคู่สัญญาที่เก่ียวข้องกับโครงการที่มีความเสียหายทัง้หมด
เกิดขึน้สิน้สดุลง เว้นแต่สิทธิและหน้าที่ที่เกิดขึน้หรือมีอยู่ก่อนและ/
หรือ ณ วนัท่ีความเสยีหายทัง้หมด (Total Loss) เกิดขึน้ 

การโอนสิทธิ : 1. กทพ. ไม่อาจโอนสิทธิหรือภาระหน้าที่ใด ๆ ภายใต้สญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ 

2. กองทุนอาจโอนสิทธิในรายได้ที่โอนไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนภายใต้
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ให้แก่บคุคลอื่น โดยบอกกลา่วการโอน
เป็นหนงัสือให้ กทพ. ทราบภายใน 15 (สิบห้า) วนัท าการหลงัจากที่มีการ
โอนสทิธิ 

กฎหมาย  สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้อยู่ภายใต้บังคับและการตีความตาม
กฎหมายของประเทศไทย 

 ข้อมูลทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

3.1. ชื่อ ที่ตัง้ ลักษณะ ข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ประเภท และ
รายละเอียดของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนจะลงทุน 

 ภาพรวม และทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน 

ภายหลงัจากที่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิให้บริษัทจดัการจดัตัง้และจดัการกองทนุเมือ่วนัท่ี 25 ตลุาคม 
2559 กองทนุได้จดัตัง้ขึน้โดยมีกระทรวงการคลงัเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุแต่เพียงผู้ เดียว และ
กองทนุได้จดทะเบียนทรัพย์สนิเร่ิมแรกเมื่อวนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2559 วตัถปุระสงค์หลกัของกองทนุคือ
การลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่พัฒนาขึน้โดยภาครัฐของประเทศไทย "ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" หมายความรวมถึง การลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการได้มาซึง่ที่ดิน
หรือทรัพย์สิน สิทธิสมัปทานในการประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน สิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้
ในอนาคต หรือสิทธิตามสญัญาแบ่งรายได้ในอนาคตของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานอื่น ๆ ตามที่จะได้ก าหนดไว้ในประกาศ ทน.1/2554 และประกาศ ทน. 45/2561 เป็นต้น 
ทัง้นี ้"กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" หมายความรวมถึงการผลติและจ าหนา่ยไฟฟา้ กิจการทางพิเศษ หรือทาง
สมัปทาน ท่าอากาศยาน และกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่น ๆ ตามที่จะได้ก าหนดไว้ในประกาศ ทน.1/2554 
และประกาศ ทน. 45/2561 เป็นต้น 

 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

104 

1. ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน 

ในระยะแรก ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุได้แก่สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งเป็น
รายได้ที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึ่ง 
กทพ. เป็นผู้ ท าหน้าที่บริหารจัดการตามธุรกิจปกติ  (Day-to-Day Management) ตามที่
กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โดยรายได้ที่โอน
จะคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสิทธิ โดย
หาก กทพ. สามารถด าเนินการบรรลเุป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ส าหรับเส้นทางในปัจจุบนั
ของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
กองทุนจะได้รับสว่นแบ่งในสดัส่วนที่ลดลงเฉพาะสว่นของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิที่เกิน
กว่าเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ ทัง้นี  ้ เพื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจส าหรับ กทพ. ตาม
รายละเอียดที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โดยรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ
เท่ากับค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรกหกัด้วยจ านวนเงินตามวิธีการท่ีก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้
ซึ่งอ้างอิงภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงินอื่นที่ค านวณตามอตัราดงัต่อไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีที่
อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทางน้อยกว่าหรือเท่ากบัร้อยละ 10 หรือ 
(ข) อตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกับอตัราค่าผ่านทาง ในกรณีที่อตัราภาษีมูลค่าเพิ่ม
ดงักลา่วเกินกว่าร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผ่านทางที่น ามาใช้ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) 
หรือ (ข) รวมภาษีมลูค่าเพิ่มแล้ว ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงินดงักลา่ว และ
การค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิให้เป็นไปตามวิธีการที่ระบไุว้ภายใต้สญัญาโอนและ
รับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้ในกรณีที่มีค่าภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้อง
กับค่าผ่านทางซึ่งในอนาคตหน่วยงานรัฐเรียกเก็บตามกฎหมาย จะต้องหักเงินจ านวน
ดังกล่าวออกจากค่าผ่านทางเพื่อการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสุทธิ โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสิทธิของกองทุน หน้าที่ของ กทพ. ในการหักจ านวน
ภาษีมลูค่าเพิ่มหรือเงินอื่น และวิธีการค านวณรายได้ค่าผา่นทางรวมสทุธิภายใต้สญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ ในหวัข้อ 2.5 ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง"  

กทพ. เป็นผู้ก่อสร้าง ด าเนินงาน และบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก กทพ. เป็นรัฐวิสาหกิจซึ่งจัดตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2515 และอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ
กระทรวงคมนาคม กทพ. มีวิสยัทศัน์ที่มุ่งมัน่พฒันาทางพิเศษเพื่อให้บริการท่ีดี มีความคุ้มค่า 
สะดวก รวดเร็ว ปลอดภัย อย่างยั่งยืน ปัจจุบัน กทพ. ให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง  
(ซึ่งรวมถึงทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก) ครอบคลุมระยะทางรวมทัง้สิน้ 
224 .6 กิ โลเมตร (รวมเรียกว่า  "ทางพิ เศษของ กทพ .") และ 3  ทางเช่ือมต่อใน
กรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและจงัหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของประเทศไทย โดยเป็นการ
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ด าเนินงานเองหรือร่วมกบัผู้ รับสมัปทาน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบักิจการ
และการด าเนินงานของ กทพ. ในหวัข้อ 3.3 "กทพ." 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจ านวน 2 สายทางครอบคลมุระยะทางรวม
ทัง้สิน้ 83.2 กิโลเมตร ประกอบด้วย 

(ก) ทางพิเศษฉลองรัช ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร เช่ือมต่อถนนวงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานคร ด้านตะวนัออกบริเวณจตุโชติ เข้ากับทางพิเศษเฉลิมมหานคร
บริเวณอาจณรงค์และทางพิเศษบางนา – อาจณรงค์ และ 

(ข)  ทางพิเศษบูรพาวิถี ระยะทาง 55.0 กิโลเมตร ซึ่งเป็นหนึ่งในทางยกระดับที่มีการ
จดัเก็บคา่ผา่นทางที่มีระยะทางยาวที่สดุในประเทศไทยและมีจดุเร่ิมต้นจากปลายทาง
พิเศษเฉลมิมหานครบริเวณบางนาไปทางทิศตะวนัออกข้ามแม่น า้บางปะกง สิน้สดุที่
จงัหวดัชลบรีุ  

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ย 369,464 คนัต่อ
วนั ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 และ 386,557 คนัต่อวนั ส าหรับงวด
เก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 รายได้ค่าผ่านทางจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก คิดเป็น 4,672.3 ล้านบาท ส าหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 
2560 และ 3,592.9 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

นอกจากนี ้กองทนุยงัอาจลงทนุเพิ่มเติมในทรัพย์สนิ หลกัทรัพย์ และ/หรือตราสารทางการเงิน
อื่นตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศไทยอนญุาตให้ลงทนุได้ โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกบัทรัพย์สินท่ีกองทนุสามารถลงทนุได้ตามกฎหมายในหวัข้อ 2.2 "นโยบายการ
ลงทนุ"  

 รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

1. ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตัง้อยู่ในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และ
จงัหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของประเทศไทย รายละเอียดเส้นทางของทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีดงัตอ่ไปนี ้ 
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ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเปิดให้บริการแก่ผู้ ใช้ทางซึง่ใช้รถยนต์ประเภท 
4 ล้อ 6 – 10 ล้อ และ มากกวา่ 10 ล้อ แต่ในปัจจบุนัไม่เปิดให้บริการแก่รถจกัรยานยนต์หรือ
รถ 2 ล้อประเภทอื่น ๆ ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกับลกัษณะที่ส าคัญของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
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ทางพเิศษ  ท่ีตัง้  สถานท่ีส าคัญท่ี
อยู่ในเส้นทาง 

 ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

 ด่านเก็บค่าผ่าน
ทาง ณ วันท่ี 30 
มถุินายน 2561 

 ช่องทาง
จราจรบน

ทางพเิศษ ณ 
วันท่ี 30 
มถุินายน 
2561 

 ปริมาณการจราจร
โดยเฉล่ียต่อวัน(1) 
ส าหรับรอบปีบัญชี
สิน้สุดวันท่ี 30 
กันยายน 2560 

 ความ 
สามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรต่อ
วัน(2) ส าหรับรอบปี
บัญชีสิน้สุดวันท่ี 30 
กันยายน 2560 

 การ
ประเมนิ
ราคา(3) 

(ล้าน
บาท) 

ทางพิเศษฉลองรัช  เช่ือมตอ่ถนนวง
แหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานคร 
ด้านตะวนัออก
บริเวณจตโุชต ิ
เข้ากบัทางพเิศษ
เฉลมิมหานคร 
บริเวณอาจ
ณรงค์ และทาง
พิเศษบางนา - 
อาจณรงค์  

 ย่านพาณิชย์ใน
เขตลาดพร้าว 
ถนนพระราม 9 
และถนน
รามค าแหง 

 28.2  16  6  221,925  350,000  24,852 - 
27,143 
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ทางพเิศษ  ท่ีตัง้  สถานท่ีส าคัญท่ี
อยู่ในเส้นทาง 

 ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

 ด่านเก็บค่าผ่าน
ทาง ณ วันท่ี 30 
มถุินายน 2561 

 ช่องทาง
จราจรบน

ทางพเิศษ ณ 
วันท่ี 30 
มถุินายน 
2561 

 ปริมาณการจราจร
โดยเฉล่ียต่อวัน(1) 
ส าหรับรอบปีบัญชี
สิน้สุดวันท่ี 30 
กันยายน 2560 

 ความ 
สามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรต่อ
วัน(2) ส าหรับรอบปี
บัญชีสิน้สุดวันท่ี 30 
กันยายน 2560 

 การ
ประเมนิ
ราคา(3) 

(ล้าน
บาท) 

ทางพิเศษบรูพาวิถี  เร่ิมท่ีปลายทาง
พิเศษเฉลมิมหา
นคร บริเวณบาง
นา ไปทางทศิ
ตะวนัออกข้าม
แม่น า้บางปะกง 
สิน้สดุท่ีจงัหวดั
ชลบรีุ 

 

 

 มหาวิทยาลยั
รามค าแหง (วิทยา

เขตบางนา) 
มหาวิทยาลยัอสัสั
มชญั (วิทยาเขต

บางนา) 
มหาวิทยาลยัหวั
เฉียว โครงการเม
กาซตีิ ้บางนา ทา่
อากาศยาน

นานาชาตสิวุรรณ
ภมูิ ย่านท่ีพกั
อาศยัเมืองใหม่
บางพลี โรงไฟฟ้า
บางปะกง และ
นิคมอตุสาหกรรม

อมตะนคร  

 55.0  20  6  147,539  360,000  23,805 - 
26,218 

รวม      83.2  36    369,464  710,000  48,657 - 
53,361 
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หมายเหต ุ

(1)  ปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ตอ่วนั (คนัตอ่วนั) เทา่กบั ปริมาณการจราจรตอ่ปี (คนัตอ่ปี) หาร จ านวนวนัในปีงบประมาณนัน้ 

(2) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณการจราจรของโชติจินดา คอนซลัแตนท์ ซึ่งค านวณโดยพิจารณาจาก (ก)  พฤติกรรมของ
การจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ  (Section) ในปัจจุบนั รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณ
การจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตาม
ทฤษฎีซึ่งอ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจุงานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ที่ก าหนดปริมาณการจราจรที่สามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชัว่โมงไว้ที่ 2,300 
Passenger Car Unit (“PCU”) ตอ่ชัว่โมงตอ่ช่องจราจร โดยจะถือวา่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมือ่ช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่ง
หนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ตอ่ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎี เทา่กบัหรือ
มากกว่า 1.0  ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามโครงสร้างของทางพิเศษใน
ปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัอื่น ๆ เช่น รูปแบบการจดัการจราจรและพฤติกรรมของผู้ใช้ทางพิเศษด้วย (จึงอาจเปลีย่นแปลงได้ในอนาคตตามการเปลีย่นแปลงของพฤติกรรมของ
ผู้ใช้ทางพิเศษ)  

(3) ตามรายงานการประเมินมลูคา่ของทางพเิศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง ซึง่จดัท าโดย AATL ฉบบัวนัท่ี 27 สงิหาคม 2561 และ 15 Biz ฉบบัวนัท่ี 27 
สงิหาคม 2561
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(ก) ทางพิเศษฉลองรัช 

ทางพิเศษฉลองรัชมีระยะทาง 28.2 กิโลเมตรโดยเป็นทางพิเศษยกระดบัขนาด 6 
ช่องจราจร เร่ิมจากถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ด้านตะวนัออกบริเวณ
จตโุชติ ไปทางทิศตะวนัตกเฉียงใต้จนถึงถนนรามอินทรา จากนัน้ลงทางทิศใต้ข้าม
ถนนลาดพร้าว ถนนประชาอุทิศ ถนนพระราม 9 แล้วจึงต่อไปทางทิศตะวนัออก
เฉียงใต้ข้ามถนนรามค าแหงและถนนพฒันาการ แล้วเลียบแนวถนนคลองตนัข้าม
ถนนสขุมุวิททางด้านตะวนัออกของสะพานพระโขนง ไปบรรจบกบัทางพิเศษเฉลิม
มหานครท่ีบริเวณอาจณรงค์ และทางพิเศษบางนา - อาจณรงค์ โดยก่อสร้างขึน้ใน
ปี พ.ศ. 2539 เพื่อแบ่งเบาความหนาแน่นของการจราจรบน (1) ถนนรามอินทรา
และพืน้ที่ เขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร โดยไม่ต้องผ่านถนน
ลาดพร้าว ถนนพระราม 9 และถนนเพชรบรีุ และ (2) ทางพิเศษเฉลมิมหานคร 

ทางพิเศษฉลองรัชเช่ือมต่อพืน้ที่ชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานครกับ
พืน้ที่เมืองชัน้ในของกรุงเทพมหานคร เพื่อตอบสนองต่อความต้องการด้านการ
คมนาคมภายในเมือง โดยมีแนวสายทางวิ่งผ่านย่านพาณิชย์และเขตที่พกัอาศยัที่
ส าคญัในเขตลาดพร้าว ถนนประชาอทุิศ ถนนพระราม 9 และถนนรามค าแหง จาก
ข้อมูลการศึกษาซึ่งจัดท าโดยทีม คอนซลัติง้ และทีแอลที พืน้ที่ชานเมืองทางด้าน
เหนือของกรุงเทพมหานครเป็นหนึ่งในพืน้ที่อยู่อาศัยที่น่าสนใจที่สุดส าหรับผู้ ที่
ต้องการย้ายออกจากในกลางเมืองกรุงเทพมหานคร เนื่องจากการท่ียงัมีที่ดินรองรับ
และราคาของที่ดินที่สามารถเข้าถึงได้ การที่ผู้อยู่อาศยัในบริเวณดงักลา่วสามารถ
เดินเข้าสู่พืน้ที่เมืองชัน้ในของกรุงเทพมหานครได้ค่อนข้างง่าย และการที่บริเวณ
ดังกล่าวก็อยู่ ใกล้กับสถานที่อ านวยความสะดวกต่าง ๆ เช่น ศูนย์การค้า 
โรงพยาบาลและโรงเรียนที่มีคณุภาพ ทางพิเศษฉลองรัชก่อสร้างขึน้เพื่อให้ผู้ที่อาศยั
ในพืน้ท่ีชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานครเดินทางจากและไปยงัที่ท างาน
ซึ่งตัง้อยู่ในพืน้ที่เขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร และยังเช่ือมต่อ
โดยตรงกับทางพิเศษเฉลิมมหานครและทางพิเศษศรีรัช ท าให้ผู้ ใช้ทางสามารถ
เดินทางไปยังที่ต่าง ๆ ภายในหรือโดยรอบกรุงเทพมหานครได้อย่างสะดวก 
เนื่องจากทางพิเศษฉลองรัชท าให้ผู้ ใช้ทางสามารถเลี่ยงพืน้ที่ที่มีการจราจรติดขดั
อย่างมาก เช่น ถนนลาดพร้าว ถนนพระรามเก้า 9 และถนนเพชรบุรี ทางพิเศษ
ฉลองรัชจึงช่วยบรรเทาปัญหาการจราจรติดขดับนถนนรามอินทราและยา่นใจกลาง
เมือง 

ทางพิเศษฉลองรัชเปิดให้บริการแก่ผู้ ใช้รถยนต์ประเภท 4 ล้อ 6 – 10 ล้อ และ 
มากกว่า 10 ล้อ  ตามปกติช่วงเวลาเร่งด่วนของทางพิเศษสายนีค้ือในช่วงเช้าใน
ทิศทางขาเข้าเมืองเวลา 6.00 - 8.00 น. เนื่องจากมีผู้ใช้ทางจ านวนมากใช้เส้นทาง
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ดงักลา่วเพื่อเข้ามาท างานในพืน้ท่ีเขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร และ
ในช่วงเย็นในทิศทางขาออกเมืองเวลา 17.00 - 19.00 น เนื่องจากมีผู้ใช้ทางจ านวน
มากใช้เส้นทางดงักลา่วเพื่อกลบัจากการท างานในกรุงเทพมหานคร ทางพิเศษสาย
นีม้ีแนวเส้นทางดงัที่แสดงไว้ในหน้าถดัไป  
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ทางพิเศษฉลองรัชทยอยเปิดให้บริการเป็นช่วง ๆ ในระหว่างปี 2539 ถึงปี 2552 
โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2561 ทางพิเศษฉลองรัชมีตู้ เก็บค่าผ่านทาง 77 ตู้  และ
ดา่นเก็บคา่ผา่นทาง 16 ดา่นตลอดแนวเส้นทาง มีทางขึน้ 15 จดุ และทางลง 14 จุด 
ในจ านวนตู้ เก็บคา่ผา่นทางทัง้หมด 77 ตู้  มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด 46 ตู้  และ
มีตู้ เก็บค่าผ่านทางอตัโนมตัิ 31 ตู้ เพื่อให้ผู้ ใช้ทางสามารถช าระเงินอตัโนมตัิโดยใช้ 
Easy Pass หรือ M-Pass ทางพิเศษฉลองรัชมีการจดัเก็บค่าผ่านทางในระบบเปิด 
ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางที่ด่านทางเข้าในอัตราคงที่ซึ่งไม่แปรผันตาม
ระยะทางที่เดินทาง ทางพิเศษฉลองรัชมีทางแยกต่างระดบั ( Interchange) 1 แห่ง
ซึง่เช่ือมตอ่ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษศรีรัชสว่น D 

ตัง้แต่มีการเปิดใช้ทางพิเศษฉลองรัชช่วงที่  1 จนถึงเดือนมีนาคม 2552 ไม่มีการ
ปรับขึน้อตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษฉลองรัช ทัง้นี ้เพื่อดึงดูดให้มีผู้ ใช้ทาง
พิเศษฉลองรัชมากขึน้ ในเดือนมีนาคม 2552 ได้มีการปรับอตัราค่าผา่นทางส าหรับ
ทางพิเศษฉลองรัชขึน้อีก 10 บาท ส าหรับรถแต่ละประเภทพร้อมกับการเปิด
ให้บริการทางพิเศษฉลองรัชในช่วงที่ 2 โดยอตัราค่าผ่านทางดงักลา่วเป็นอตัราค่า
ผา่นทางที่ใช้มาจนถึงปัจจบุนั  

ทัง้นี ้ในปี 2561 กทพ. ได้มีการพิจารณาการปรับอตัราค่าผ่านทางของทางพิเศษ
ฉลองรัช โดยค านึงถึงดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลที่
ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ตามหลกัเกณฑ์และกระบวนการพิจารณาตามปกติ
ของกทพ. แล้ว อยา่งไรก็ตาม อตัราคา่ผา่นทางใหมส่ าหรับทกุอตัราและทกุประเภท
รถยนต์ยังคงเท่ากับอัตราค่าผ่านทางเดิมส าหรับอัตราค่าผ่านทางและประเภท
รถยนต์นัน้ๆ อัตราค่าผ่านทางเดิมจึงจะยังมีผลบังคับใช้ต่อไปจนกว่าจะมีการ
พิจารณาการปรับอตัราคา่ผ่านทางครัง้ถดัไปในปี 2566 ตามข้อตกลงและเง่ือนไขที่
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงอตัราค่าผ่านทางของรถแต่ละประเภทที่มีการจดัเก็บส าหรับ
ทางพิเศษฉลองรัช ณ วนัท่ีระบไุว้ 
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อัตราค่าผ่านทางของทางพิเศษฉลองรัช(1)    

 เดือนมีนาคม 2552 ถงึปัจจุบนั 

 ทางขึน้ด่านจตุโชติ – 

อาจณรงค์ (ขาเข้า และขาออก) 

(บาท) 

 ทางขึน้ด่านรามอนิทรา 1 และ ด่าน
สุขาภบิาล 5 - 2 (ขาออก)  

(บาท) 

รถยนต์ 4 ล้อ 40  20 

รถยนต์ 6 -10 ล้อ 60  30 

รถยนต์มากกวา่ 10 ล้อ 80  40 

หมายเหต:ุ 

(1) อตัราค่าผ่านทางหมายถึงอตัราคา่ผ่านทางที่เรียกเก็บจากรถที่ใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
ซึ่งรวมภาษีมูลค่าเพิ่มในอัตราร้อยละ 7 ซึ่งเป็นอัตราที่บังคับใช้ในประเทศไทย  ณ วันที่ของเอกสารฉบับนี ้
(ส าหรับทางพิเศษฉลองรัช ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กทพ. เป็นผู้ รับภาระภาษีมลูคา่เพิ่ม) 

ตัง้แต่ปี 2543 เป็นต้นมา กทพ. ได้ให้สว่นลดค่าผา่นทางจ านวน 10 บาทแก่รถที่ใช้
ทางพิเศษฉลองรัชขาออก โดยเป็นสว่นลดส าหรับรถที่เข้าสูท่างพิเศษที่ดา่นพระราม 
9 - 1 (ฉลองรัช) ดา่นพระราม 9 - 2 และดา่นลาดพร้าว 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึน้ที่อัตราเฉลี่ยร้อยละ 6.1 ต่อปี 
นบัตัง้แตร่อบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 จนถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 
กันยายน 2560 ตารางดังต่อไปนีแ้สดงข้อมูลปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวัน
ส าหรับรถแตล่ะประเภท 
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ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวันบนทางพิเศษฉลองรัช (คันต่อวัน) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน  

 2558   2559  2560  2560  2561 

รถยนต์ 4 ล้อ 194,260  209,962  218,997  216,596  226,748 

รถยนต์ 6 -10 ล้อ 2,341  2,456  2,538  2,472  2,640 

รถยนต์มากกว่า 10 
ล้อ 

363  370  390  387  445 

รวม 196,964  212,788  221,925  219,455  229,833 

รายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บบนทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึน้ท่ีอตัราเฉลีย่ร้อยละ 6.0 ตอ่
ปี นบัตัง้แต่รอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 จนถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2560 ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้ส าหรับทาง
พิเศษฉลองรัชในรอบระยะเวลาที่ระบไุว้ 

รายได้ค่าผ่านทาง(1) (ล้านบาท) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 

  2558  2559  2560  2560  2561 

ร ว ม ร ถ ย น ต์ ทุ ก
ประเภท 

2,428.7  2,624.4  2,727.1  2,017.2  2,111.9 

หมายเหต:ุ 

(1) รายได้คา่ผา่นทางประกอบด้วยคา่ผา่นทางซึง่จดัเก็บได้จริงจากรถที่ใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกหลงัหกัภาษีมลูคา่เพิ่มในอตัราร้อยละ 7 ซึง่เป็นอตัราที่บงัคบัใช้ในประเทศไทย ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้
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นบัตัง้แต่วนัที่ 30 กันยายน 2557 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ของทางพิเศษฉลองรัชยงัคงเดิมที่ 350,000 คนัต่อวนั  ส าหรับรายละเอียดเก่ียวกบั
การเปลี่ยนแปลงที่ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางของทาง
พิเศษฉลองรัช โปรดพิจารณาหวัข้อ "การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ งบ
แสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 4.2.5 
"การวิเคราะห์คา่ผา่นทาง"  

(ข) ทางพิเศษบรูพาวิถี  

ทางพิเศษบูรพาวิถีเป็นทางพิเศษยกระดับขนาด 6 ช่องจราจร มีระยะทาง 55.0 
กิโลเมตรซึ่งเป็นหนึ่งในทางยกระดบัที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางที่มีระยะทางยาว
ที่สดุในประเทศไทย และเป็นหนึง่ในสองเส้นทางของทางที่มีการจดัเก็บคา่ผ่านทาง
ซึง่เช่ือมต่อท่าอากาศยานนานาชาติสวุรรณภมูิกบัพืน้ที่เขตธุรกิจในกลางเมืองของ
กรุงเทพมหานครโดยตรง โดยมีแนวสายทางเร่ิมที่ปลายทางพิเศษเฉลิมมหานคร 
บริเวณบางนา โดยใช้พืน้ท่ีเหนือทางหลวงแผ่นดิน หมายเลข 34 บางนา – บางปะกง 
ไปทางทิศตะวนัออกข้ามแมน่ า้บางปะกง สิน้สดุที่จงัหวดัชลบรีุ ทางพิเศษบรูพาวิถี
ก่อสร้างขึน้ในปี 2539 เพื่อแก้ไขปัญหาการจราจรบนทางหลวงแผ่นดิน หมายเลข 
34 (บางนา – บางปะกง) รวมทัง้ช่วยสง่เสริมการพฒันาชายฝ่ังทะเลภาคตะวนัออก 
ทางพิ เศษบูรพาวิถี เช่ือมต่อพื น้ที่ชานเมืองทางด้านตะวันออกเฉียงใต้ของ
กรุงเทพมหานครซึ่งอยู่ระหว่างพืน้ที่ที่มีความมัง่คัง่ที่สดุของเมือง ทัง้นี ้จากข้อมูล
การศึกษาซึ่งจดัท าโดยบริษัททีม คอนซลัติง้ และทีแอลที จ ากดั และประกอบด้วย
จุดหมายปลายทางที่ส าคญั เช่น ท่าอากาศยานนานาชาติสวุรรณภูมิ ศูนย์แสดง
สนิค้าและการประชมุไบเทค และเมกะบางนาซึ่งเป็นศนูย์การค้าใหญ่ที่สดุแห่งหนึ่ง
ในประเทศไทย กับจังหวัดชลบุรีซึ่งเป็นหนึ่งในศูนย์กลางด้านอุตสาหกรรมและ
ท่าเรือน า้ลึกที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย และจังหวดัใกล้เคียง รวมถึงชายฝ่ังทะเล
ภาคตะวนัออกซึ่งจากข้อมลูการศึกษาซึง่จดัท าโดยบริษัททีม คอนซลัติง้ และทีแอลที 
จ ากัด ถือว่าเป็นหนึ่งในพืน้ท่ีอุตสาหกรรมแห่งใหญ่ที่สดุในประเทศไทย โดยมีนิคม
อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ เช่น นิคมอตุสาหกรรมอมตะนครชลบรีุ และเป็นเส้นทางหลกั
ส าหรับผู้ ใช้ทางและส าหรับการขนสง่สินค้าระหว่างกรุงเทพมหานครกบัจงัหวดัชลบุรี 
นอกจากนี ้ผู้ ใช้ทางยงัสามารถเดินทางต่อจากเส้นทางของทางพิเศษบรูพาวิถีเพื่อไป
ยงันิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดซึ่งเป็นนิคมอุตสาหกรรมแห่งใหญ่ที่สดุของประเทศ
ไทย  และนิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ รวมถึงเมืองพทัยาซึง่เป็นแหลง่ทอ่งเที่ยว
ที่ส าคญัของประเทศไทย 

ทางพิเศษบรูพาวิถีเปิดให้บริการแก่ผู้ใช้รถประเภท 4 ล้อ 6 – 10 ล้อ และ มากกว่า 
10 ล้อ ตามปกติช่วงเวลาเร่งด่วนของทางพิเศษสายนี ้คือในช่วงเช้าในทิศทางขา



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

117 

เข้าเมืองเวลา 7.00 - 9.00 น.เนื่องจากมีผู้ใช้ทางจ านวนมากใช้เส้นทางดงักลา่วเพื่อ
เข้ามาท างานในพืน้ท่ีเขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร และในช่วงเย็นใน
ทิศทางขาออกเมืองเวลา 17.00 - 19.00 น. เนื่องจากมีผู้ ใช้ทางจ านวนมากใช้
เส้นทางดงักลา่วเพื่อกลบัจากการท างานในกรุงเทพมหานคร ทางพิเศษสายนีม้ีแนว
เส้นทางดงัที่แสดงไว้ในหน้าถดัไปนี ้ 
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ทางพิเศษบูรพาวิถีทยอยเปิดให้บริการเป็นช่วง ๆ ในระหว่างปี 2541 ถึงปี 2543 
โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 ทางพิเศษบรูพาวิถีมีตู้ เก็บคา่ผ่านทาง 148 ตู้  และ
ดา่นเก็บคา่ผา่นทาง 20 ดา่นตลอดแนวเส้นทาง มีทางขึน้ 17 จดุ และทางลง 18 จุด 
ในจ านวนตู้ เก็บค่าผ่านทางทัง้หมด 148 ตู้  มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด 73 ตู้  
และมีตู้ เก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิ 75 ตู้ เพื่อให้ผู้ใช้ทางสามารถช าระเงินอตัโนมตัิโดย
ใช้ Easy Pass หรือ M-Pass ทางพิเศษบรูพาวิถีนีม้ีการจดัเก็บค่าผ่านทางในระบบ
ปิด โดยผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางตามระยะทางที่เดินทางและตามประเภท
ของรถ ทางพิเศษบรูพาวิถีมีทางแยกต่างระดบั (Interchange) 2 แห่ง บริเวณทาง
เช่ือมตอ่ทางยกระดบัด้านทิศใต้ทา่อากาศยานนานาชาติสวุรรณภมูิ รวมถึงถนนวง
แหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ด้านตะวนัออกและทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บาง
พล ี- สขุสวสัดิ์) 

เมื่อทางพิเศษบูรพาวิถีช่วงที่ 1 และ ช่วงที่ 2 เปิดให้บริการครัง้แรก ในปี 2541 
อตัราค่าผ่านทางคือ 10 บาท ส าหรับรถยนต์ 4 ล้อ 20 บาท ส าหรับรถยนต์ 6 – 10 
ล้อ และ 30 บาท ส าหรับรถยนต์ที่มากกวา่ 10 ล้อ ตอ่มาเมื่อทางพิเศษบรูพาวิถีช่วง
ที่ 3 เปิดให้บริการในเดือนกมุภาพนัธ์ 2542 อตัราค่าผ่านทางเหลา่นีไ้ด้ปรับขึน้เป็น 
2 เทา่ และมีการปรับเปลีย่นเป็นการจดัเก็บอตัราคา่ผา่นทางตามระยะทางที่ใช้ภาย
หลงัจากเปิดให้บริการช่วงที่ 4 ในเดือนพฤษภาคม ปี 2542 จากนัน้ได้มีการปรับขึน้
อตัราคา่ผา่นทางอีก 3 ครัง้ ในเดือนกนัยายน 2551 ในเดือนกนัยายน 2556 และใน
เดือนกนัยายน 2561 ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงอตัราคา่ผา่นทางของรถแต่ละประเภท
ที่มีการจดัเก็บส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีตลอดแนวเส้นทาง ณ วนัท่ีระบไุว้  

อัตราค่าผ่านทางของทางพิเศษบูรพาวิถี 

  เดือนพฤษภาคม 2542 ถึง
เดือนสิงหาคม 2551 

 เดือนกันยายน 2551 ถึงเดือน
สิงหาคม 2556 

 เดือนกันยายน 2556 ถึงเดือน
สิงหาคม 2561 

เดือนกันยายน 2561  
เป็นต้นไป  

  เดินทางไม่
เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดินทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ
กิโลเมตร) 

 เดินทาง
ไม่เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดินทางเกิน 
20 กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

 เดินทางไม่
เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดินทางเกิน 
20 กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

เดินทางไม่
เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดินทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

ร ถ ย น ต์  4 
ล้อ 

 20  1.00  20  1.20  20  1.30 20  1.33 

รถยนต์  6 -
10 ล้อ 

 40  2.00  45  2.40  50  2.60 50  2.66 

ร ถ ย น ต์
มากกว่า 10 
ล้อ 

 60  3.00  70  3.60  75  3.90 75  3.99 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

120 

ปริมาณการจราจรโดยรวมบนทางพิเศษบรูพาวิถีเติบโตขึน้ที่อตัราเฉลี่ยร้อยละ 2.7 
ต่อปีจากรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2558  จนถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2560 ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลูปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ต่อวนั
ส าหรับรถยนต์แตล่ะประเภท  

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวัน บนทางพิเศษบูรพาวิถ ี(คันต่อวัน)  

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รถยนต์ 4 ล้อ 131,398  132,692  139,963  139,442  148,762 

รถยนต์ 6 -10 ล้อ 6,992  6,107  6,350  6,298  6,683 

รถยนต์มากกว่า 10 
ล้อ 

1,385  1,009  1,226  1,226  1,279 

รวม 139,775  139,808  147,539  146,966  156,724 

รายได้ค่าผ่านทางที่จัดเก็บบนทางพิเศษบูรพาวิถีเพิ่มขึน้ที่อตัราเฉลี่ยร้อยละ 0.7 
ต่อปี จากรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558 จนถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2560 ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายได้คา่ผา่นทางของทางพิเศษบรูพาวิถี 
ในรอบระยะเวลาที่ระบไุว้ 

รายได้ค่าผ่านทาง (ล้านบาท) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 

  2558 
 

 2559 
 

 2560 
 

 2560  2561 

ร ว ม ร ถ ย น ต์ 
ทกุประเภท 

1,916.7  1,849.3  1,945.2  1,432.5  1,481.0 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

121 

นบัตัง้แต่วนัที่ 30 กันยายน 2557 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ของทางพิเศษบรูพาวิถียงัคงเดิมที่ 360,000 คนัต่อวนั  ส าหรับรายละเอียดเก่ียวกบั
การเปลี่ยนแปลงที่ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางของทาง
พิเศษบูรพาวิถี โปรดพิจารณาหวัข้อ "การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก –  
4.2.5 "การวิเคราะห์คา่ผา่นทาง" 

2. การด าเนินงานของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

ตามเง่ือนไขของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ กองทนุมีสิทธิในสดัสว่นร้อยละ 45 ของ
รายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิ ที่จัดเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นับจากวนัโอนสิทธิ  โดยหาก กทพ. สามารถ
ด าเนินการบรรลุเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ส าหรับเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ อาจมีการปรับ
สัดส่วนการแบ่งรายได้เพื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจส าหรับ กทพ. โดย กทพ. จะยังเป็นผู้
ด าเนินงานและบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และจะยังคง
รับภาระค่าใช้จ่ายทัง้หมดรวมทัง้รายจ่ายฝ่ายทุนที่เก่ียวกับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
ครัง้แรก (ยกเว้นค่าใช้จ่ายบางรายการในการจัดท าประกันภยั) โดยค่าใช้จ่ายดงักล่าวรวมถึง
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการบ ารุงรักษา ขัน้ตอนการบริหารจดัการการจราจรและความปลอดภยั 
ดงันัน้ กองทุนจะพึ่งพานโยบายและความสามารถในการด าเนินงานของ กทพ. ในการจัดเก็บ
รายได้ที่โอน ซึ่งตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทุนมีสิทธิในการตรวจสอบการ
ด าเนินงานของ กทพ. ในเร่ืองดงักลา่วได้อยา่งจ ากดั โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 
6.1.1 "กองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่ยังไม่มีการด าเนินงานที่สร้างรายได้  หรือ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุเอง นอกจากการลงทนุในตราสารทางการเงิน 
และสิทธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ สทิธิในรายได้ที่โอนจะเป็น
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนเข้าลงทุนครัง้แรก หลงัจากที่
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้มีผล"  

(ก) อตัราคา่ผา่นทาง 

กทพ. ใช้ระบบจดัเก็บค่าผ่านทาง 2 ระบบส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก ได้แก่ระบบเปิดส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และระบบปิดส าหรับทาง
พิเศษบูรพาวิถี  ในระบบเปิด ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางในอัตราคงที่ตาม
ประเภทของรถ โดยไม่ค านึงถึงระยะทางที่เดินทาง  ส าหรับระบบปิดนัน้ ผู้ ใช้ทาง
จะต้องช าระค่าผา่นทางในอตัราที่ก าหนดตามระยะทางที่เดินทางและประเภทของ
รถ โดยเมื่อผู้ ใช้ทางเข้าใช้ทางพิเศษบรูพาวิถี ผู้ ใช้ทางที่ผ่านตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบ
เงินสดต้องหยดุรับบตัรผา่นทาง (IC Card) จากพนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทาง ซึง่จะมี
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การบันทึกข้อมูลประเภทรถ ช่ือด่าน วนัและเวลาที่ผู้ ใช้ทางผ่านด่านขาเข้าลงใน
บตัรผ่านทาง (IC Card) หรือบตัร Easy Pass และน ามาค านวณค่าผ่านทางที่ดา่น
ขาออก   นอกจากนีก้ทพ. จะไม่เก็บค่าผ่านทางจากรถยนต์ที่ได้รับการยกเว้นตาม
ประกาศกระทรวงคมนาคม 

ตามข้อตกลงและเง่ือนไขที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ วนั
เร่ิมพิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทาง คือ วนัท่ี 1 มีนาคม 2566 และระยะเวลาทกุ 5 ปี
นบัจากวนัดงักลา่ว การค านวณปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก (ถ้ามี) จะค านวณโดยใช้สูตรการค านวณตามที่ได้
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ซึ่งจะพิจารณาจากดัชนีราคา
ผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลที่ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์
ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอตัราค่าผา่นทางเทียบกบัปีที่มีการ
ปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้สดุท้ายของแตล่ะอตัรา (บาทตอ่คนั หรือบาทตอ่กิโลเมตร 
(แล้วแตก่รณี)) ทัง้นี ้เป็นดชันีย้อนหลงัไมเ่กินปี 2561 เมื่อค านวณปรับอตัราคา่ผา่น
ทางแล้ว กทพ. จะปฏิบัติตามขัน้ตอนและกระบวนการภายในตามที่ระบุไว้ใน
กฎหมายที่ใช้บังคับกับ กทพ. เพื่อเสนอการปรับอตัราค่าผ่านทางไปยงักระทรวง
คมนาคม ทัง้นี ้หาก กทพ. ด าเนินการตามขัน้ตอนและกระบวนการภายในดงักลา่ว
ครบถ้วนแล้ว แต่ไม่มีการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือหากไม่สามารถปรับอตัราค่า
ผ่านทางได้เต็มตามจ านวนที่ค านวณได้ หรือการปรับอตัราค่าผ่านทางมีผลล่าช้า
กว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ให้ถือว่า กทพ. 
ได้ปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญาครบถ้วน และไม่ถือวา่เป็นเหตใุห้ กทพ. ผิดสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ หรือท าให้กองทุนมีสิทธิเรียกร้องค่าเสียหาย ค่าชดเชย 
หรือเงินเพิ่มใดๆ จาก กทพ. แตอ่ยา่งใด 

ในการปรับอตัราค่าผ่านทาง คณะอนุกรรมการที่คณะกรรมการ กทพ. แต่งตัง้จะ
เป็นผู้ เสนออตัราค่าผ่านทางใหม่ต่อคณะกรรมการ กทพ. เพื่อพิจารณาให้ความ
เห็นชอบ หากคณะกรรมการ กทพ. เห็นชอบ กทพ. จะเสนอเร่ืองไปยังกระทรวง
คมนาคมเพื่อให้กระทรวงคมนาคมเป็นผู้ประกาศก าหนดอัตราค่าผ่านทางใหม ่
เพื่อให้อตัราคา่ผา่นทางใหมม่ีผลบงัคบัใช้ อตัราคา่ผา่นทางใหมจ่ะต้องประกาศโดย
กระทรวงคมนาคมและประกาศลงในราชกิจจานุเบกษา อย่างไรก็ตาม หาก
กระทรวงคมนาคมไม่ประกาศก าหนดอัตราค่าผ่านทางใหม่ตามที่ กทพ. เสนอ 
อตัราคา่ผา่นทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ตอ่ไป 

ในช่วงเทศกาลปีใหมแ่ละเทศกาลสงกรานต์ตัง้แต่ปี 2553 กระทรวงคมนาคมมีแนว
ทางการปฏิบัติในการแก้ไขปัญหาการจราจรติดขัดบนทางพิเศษบูรพาวิถี ทาง
ยกระดบัด้านทิศใต้ทา่อากาศยานสวุรรณภมูิเช่ือมทางพิเศษบรูพาวถีิ และทางเช่ือม
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ทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี - สุขสวัสดิ์) กับทางพิเศษบูรพาวิถี โดยได้
ก าหนดให้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษบูรพาวิถีในช่วงเทศกาลปี
ใหม่และเทศกาลสงกรานต์  ด้วยเหตุนี ้กทพ. จึงยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทาง
ส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีเป็นระยะเวลาประมาณ 12 วนั ถึง 20 วนัในช่วงวนัหยดุ
ปีใหม ่และวนัสงกรานต์ เพื่อให้เป็นไปตามนโยบายดงักลา่วของรัฐบาล ทัง้นี ้ท่ีผา่น
มา กทพ. มิได้ยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางในลกัษณะเดียวกันส าหรับทางพิเศษ
ฉลองรัช นอกจากนี ้กทพ. ยังได้เคยยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางในกรณีที่มี
เหตกุารณ์พิเศษ เช่น ในระหวา่งวนัท่ี 23 ตลุาคม 2554 จนถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 
2554 กทพ. ได้ยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกอนัเนื่องมาจากเหตกุารณ์น า้ท่วมกรุงเทพมหานครในปี 2554 และ
กทพ.ได้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถีตัง้แต่วันที่ 24 
ตลุาคม 2560 จนถึงวนัที่ 27 ตลุาคม 2560 ซึ่งเป็นช่วงงานพระราชพิธีถวายพระ
เพลงิพระบรมศพพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภมูิพลอดลุยเดช บรมนาถบพิตร 

ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องขอความยินยอมเป็นลาย
ลักษณ์อักษรจากกองทุนล่วงหน้าอย่างน้อย 15 วันท าการ ก่อนการปรับหรือ
เปลีย่นแปลงอตัราคา่ผา่นทาง การก าหนดสว่นลดอตัราคา่ผา่นทาง หรือการยกเว้น
การจัดเก็บค่าผ่านทาง เว้นแต่กรณีดงัต่อไปนี ้กทพ. ไม่ต้องขอความยินยอมเป็น
ลายลกัษณ์อกัษรจากกองทนุลว่งหน้า (ก) การปรับหรือเปลี่ยนแปลงอตัราค่าผ่าน
ทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามหลกัเกณฑ์ของสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หรือ (ข) การก าหนดสว่นลดอตัราคา่ผา่นทางของทาง
พิ เศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกส าหรับด่านเก็บค่าผ่านทางที่
คณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนุมัติไว้ในจ านวนไม่เกินกว่าที่คณะกรรมการ 
กทพ. ได้เคยมีมติอนุมัติไว้แล้วก่อนวนัที่ท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
หรือการยกเว้น หรือก าหนดส่วนลดอัตราค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกที่เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาลซึง่ที่ประชมุคณะกรรมการ 
กทพ. มีมติเห็นชอบและกระทรวงคมนาคมได้มีประกาศก าหนดแล้ว  

(ข) วิธีการจดัเก็บคา่ผา่นทางและการควบคมุ 

การจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษฉลองรัชเป็นการจัดเก็บในระบบเปิดโดย
เมื่อเข้าใช้ทางพิเศษ ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางในอตัราคงที่ส าหรับรถแต่ละ
ประเภท ส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีเป็นการจดัเก็บคา่ผา่นทางในระบบปิด โดยผู้ใช้
ทางจะต้องช าระ (1) ค่าผ่านทางส าหรับการเดินทางไม่เกิน 20 กิโลเมตรตามอตัรา
ค่าผ่านทางคงที่ส าหรับรถแต่ละประเภท หรือ (2) ค่าผ่านทางส าหรับการเดินทาง
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เกิน 20 กิโลเมตรตามอตัราคา่ผา่นทางส าหรับรถแตล่ะประเภทและตามระยะทางที่
เดินทาง 

ส าหรับรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัอตัราคา่ผา่นทางในปัจจบุนัส าหรับทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้ โปรดพิจารณาหวัข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก - 1 ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก" 

กทพ. จดัเก็บค่าผ่านทาง (1) เป็นเงินสดหรือคปูองที่ตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด 
และ (2) โดยใช้ระบบ ETCS เช่น การใช้ Easy Pass หรือ M-Pass ที่ตู้ เก็บค่าผ่าน
ทางอัตโนมัติ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2561 มีตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด 119 ตู้  
และตู้ เก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิ 106 ตู้ส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงการช าระค่าผ่านทางด้วยเงินสด คูปอง และระบบ 
ETCS ส าหรับรอบระยะเวลาที่ก าหนด 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืน 

สิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 

 2558  
 

 2559  2560  2560 
 

 2561 

การจัดเก็บเป็นเงินสด โดย
คิดเป็นสัดส่วนของรายได้
คา่ผา่นทางของทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้
ครัง้แรก (%) 

66.6  65.4  63.9  64.2  61.9 

ระบบ ETCS โดยคิด เป็น
สัดส่วนของรายได้ค่าผ่าน
ทางของทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 
(%) 

33.4  34.6  36.1  35.8  38.1 

หมายเหต:ุ 

ตารางนีม้ิได้น าเสนอข้อมลูเก่ียวกบัการจดัเก็บคปูองคา่ผา่นทางเนื่องจากคา่ผา่นทางที่จดัเก็บเป็นคปูองมีจ านวนน้อย 
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ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องด าเนินการเพื่อให้มีการ
จดัเก็บค่าผ่านทางอย่างถูกต้องครบถ้วนตลอดระยะเวลาของสญัญา นอกจากนี ้
กทพ. ยังมีหน้าที่แจ้งให้กองทุนทราบเป็นลายลกัษณ์อักษรล่วงหน้าอย่างน้อย  
30 วนัก่อนเร่ิมเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก
ด้วยวิธีการหรือระยะเวลาอื่นใดนอกเหนือจากวิธีการที่ใช้ในวนัที่คู่สญัญาเข้าท า
สญัญา 

(1) การเก็บคา่ผา่นทางที่ตู้ เก็บคา่ผา่นทางแบบเงินสด (Manual Toll Booths)  

เมื่อรถเข้ามาในตู้ เก็บคา่ผา่นทางแบบเงินสด พนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทาง
จะบนัทกึประเภทของรถ (รถ 4 ล้อ รถ 6 – 10 ล้อ หรือรถมากกวา่ 10 ล้อ) 
และวิธีการช าระค่าผ่านทาง (เงินสดหรือคปูอง)  พร้อมทัง้จัดเก็บค่าผ่าน
ทางเป็นเงินสดหรือคูปองตามประเภทของรถ (แม้ว่าในปัจจุบัน กทพ. 
ไม่ได้จ าหน่ายคปูองส าหรับรถ 4 ล้อแล้ว แต่ กทพ. ยงัคงรับช าระค่าผ่าน
ทางด้วยคูปองที่ได้เคยจ าหน่ายไปส าหรับรถ 4 ล้อ หรือรถ 6 – 10 ล้อ) 
พนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทางต้องตรวจสอบความถกูต้องแท้จริงของเงินสด
หรือคูปองที ่ใช้ช าระค่าผ่านทาง โดยในการตรวจสอบความถูกต้อง
แท้จริงของคูปองจะท าโดยใช้แสงอลัตร้าไวโอเลต หากมีข้อสงสยัวา่เงิน
สดหรือคปูองดงักลา่วเป็นของปลอม พนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทางจะขอให้
ผู้ใช้ทางเปลี่ยนเงินสดหรือคปูองที่ใช้ช าระ แต่หากผู้ ใช้ทางไม่ยอมเปลี่ยน
เงินสดหรือคูปองตามที่พนกังานร้องขอ พนักงานจัดเก็บค่าผ่านทางจะ
บันทึกรายละเอียดของรถและปล่อยให้รถเข้าสู่ทางพิเศษเพื่อไม่ให้กีด
ขวางการจราจร ทัง้นี ้กทพ. จะเรียกเก็บช าระค่าผ่านทางในภายหลงั โดย
การออกหนงัสือเรียกให้ช าระเงินส าหรับการผา่นทางพิเศษ และหากยงัไม่
มีการช าระคา่ผา่นทางอีก กทพ. จึงแจ้งความด าเนินคดีตอ่ไป  

ในขณะที่รถผ่านช่องทาง ระบบในช่องเก็บค่าผ่านทางซึ่งประกอบด้วย
อุปกรณ์แยกประเภทรถ (Automatic Vehicle Classification : AVC) 
อปุกรณ์ม่านแสง (Optical Barrier : OB) ที่ใช้ล าแสงในการแยกรถออก
จากกนั อปุกรณ์บนัทกึภาพรถผ่านช่องเก็บคา่ผา่นทาง เป็นต้น จะท าการ
บันทึกข้อมูลแล้วน าไปประมวลผลจ าแนกประเภทของรถที่เข้ามาใน
ช่องทาง เพื่อเปรียบเทียบกับประเภทรถที่พนักงานเก็บค่าผ่านทางกด
บนัทึก ถ้าเกิดความขดัแย้งกนั ระบบจะแสดงไฟสญัญาณแจ้งเหตพุร้อม
เสียงเตือนและอุปกรณ์บันทึกภาพจะบันทึกภาพรถที่ผ่านช่องทางใน
ขณะนัน้ไว้ โดยภาพที่ได้จะเป็นหลกัฐานในการตรวจสอบ หรือติดตามให้
มาช าระค่าผ่านทางให้ครบถ้วนต่อไป ข้อมลูการประมวลผลทัง้หมดนีจ้ะ
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ถกูสง่จากช่องทางขึน้ไปเก็บไว้ที่ระบบในอาคารดา่น ระบบท่ีศนูย์ควบคมุ
ทางพิเศษของแต่ละทางพิเศษ และระบบตรวจสอบรายได้ ตามล าดับ 
กรณีที่มีผู้ ใช้ทางผ่านช่องทางโดยไม่ช าระค่าผ่านทางพิเศษ (ทัง้เจตนา
และไมเ่จตนา) กทพ. จะออกหนงัสอืเรียกให้ช าระเงินส าหรับการผา่นทาง
พิเศษ หากมีความผิดพลาดที่ เกิดจากพนักงานจัดเก็บค่าผ่านทาง 
พนักงานควบคุมการจัดเก็บค่าผ่านทางจะบันทึกเหตุการณ์ที่เกิดขึน้
ดงักล่าว และสง่ให้หน่วยงานที่เก่ียวข้องเพื่อด าเนินการตรวจสอบต่อไป 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก - (2) การช าระคา่ผา่นทางผา่น
ระบบ ETCS- (ค) ขัน้ตอนการตรวจสอบการจดัเก็บรายได้" 

นอกจากระบบในช่องเก็บคา่ผา่นทางตามที่ได้ระบขุ้างต้นซึง่เป็นระบบหลกั
แล้ว กทพ. ยังใช้ ระบบการตรวจสอบส ารอง (Backup Inspection 
System: BIS) ส าหรับการเก็บค่าผ่านทางที่ตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด 
ระบบการตรวจสอบส ารองนีจ้ะเปิดใช้งานตลอดเวลาคูข่นานไปกบัระบบ
หลกั โดยจะตรวจนบัจ านวนรถที่ผ่านเข้าช่องทางซึ่งหากระบบหลกัเกิด
ขดัข้อง ช่องทางดงักล่าวยงัสามารถเปิดใช้งานเพื่ออ านวยความสะดวก
ให้กบัผู้ใช้ทางได้   

ตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสดแต่ละตู้มีพนักงานประจ าการ 3 กะ ๆ ละ  
8 ชั่วโมง เร่ิมตัง้แต่เวลาประมาณ 5.30 - 7.00 น. ส าหรับกะเช้าเวลา
ประมาณ 13.00 - 15.00 น. ส าหรับกะบ่าย และ เวลาประมาณ 22.00 - 
23.00 น. ส าหรับกะดึกของแตล่ะวนั รายได้ค่าผ่านทางทัง้หมดที่ได้รับใน
แต่ละกะจะใสอ่ยู่ในถงุโดยแยกส าหรับพนกังานแต่ละราย และจะเก็บไว้
ในตู้นิรภยั ในแต่ละกะ พนกังานจัดเก็บค่าผ่านทางจะต้องรวบรวมเงินค่า
ผ่านทางทัง้หมดที่ได้รับ และบันทึกการรับช าระเงินประเภทต่าง ๆ อาทิ 
จ านวนธนบัตร เหรียญ หรือคูปองที่ได้รับ ซึ่งจะน าไปยืนยันกับการ
ตรวจสอบในเบือ้งต้นโดยหวัหน้าพนกังานเก็บค่าผ่านทาง อีกทัง้หวัหน้า
พนกังานเก็บคา่ผ่านทางจะท าการค้นตวัพนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทางก่อน
และหลงัเข้าออกจากตู้ เก็บค่าผ่านทางเมื่อสิน้สดุระยะเวลาของแต่ละกะ 
เพื่อให้มัน่ใจว่าไม่มีเงินสด คปูอง หรืออปุกรณ์สื่อสารอื่น ๆ ซอ่นอยู่ในตวั 
ในวนัถดัไปตามเวลาที่ก าหนด เงินจากตู้นิรภยัจะถกูรวบรวมเป็นรายวนั
ภายใต้การดูแลของเจ้าหน้าที่หรือตวัแทนจากธนาคาร หวัหน้าพนกังาน
เก็บค่าผ่านทาง และพนกังานจากแผนกการเงินของ กทพ. โดยหวัหน้า
พนกังานเก็บคา่ผา่นทางจะจดัให้มีรายงานสรุปจ านวนรายได้คา่ผา่นทาง
ทัง้หมดในแต่ละวัน ธนาคารผู้ รับฝากเงินจะน าเงินที่จัดเก็บได้ในแต่ละ
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ดา่นไปตรวจนบัให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ ขัน้ตอนและวิธีการท่ีก าหนดใน
สญัญาแตง่ตัง้ธนาคารระหวา่ง กทพ. และธนาคาร พร้อมน าฝากเข้าบญัชี
ของ กทพ. และออกใบน าส่งรายได้ (Consolidated Pay Slip) ให้ กทพ. 
ส าหรับคปูองที่จดัเก็บได้นัน้ ฝ่ายจดัเก็บคา่ผา่นทางจะรวบรวมและน าสง่
ให้กองตรวจสอบรายได้เพื่อตรวจนบัคปูองดงักลา่วตอ่ไป  

(2) การช าระคา่ผา่นทางผา่นระบบ ETCS 

กทพ. ใช้ระบบ ETCS ที่ ช่ือว่า Easy Pass โดยเป็นระบบที่ใช้เฉพาะ
รถยนต์ 4 ล้อเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม กทพ. มีความตัง้ใจที่จะขยายการใช้
งานบตัร Easy Pass ส าหรับรถประเภทอื่น นอกเหนือจากรถยนต์ 4 ล้อ  

อปุกรณ์ส าหรับการช าระค่าผ่านทางผ่านระบบ ETCS ได้แก่ On-board 
Unit (OBU) ซึ่งเป็นอุปกรณ์ที่ติดหน้ารถเพื่อใช้ในการผ่านตู้ เก็บค่าผ่าน
ทางอตัโนมตัิ และบตัร Smart Card ที่ใช้เพื่อความสะดวกในการเติมเงิน
ส ารองค่าผ่านทางโดยไม่ต้องถอดอุปกรณ์ออกจากรถ ตู้ เก็บค่าผ่านทาง
อตัโนมตัิสามารถรองรับรถยนต์ได้สูงสดุประมาณ 1,200 คันต่อชั่วโมง  
ในขณะที่ตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสดสามารถรองรับรถยนต์ได้สูงสุด
เพียงประมาณ 250 ถึง 400 คนัต่อชัว่โมง ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัว่าเป็นตู้ เก็บค่า
ผา่นทางในระบบเปิดหรือระบบปิด 

ในการจะใช้งานบตัร Easy Pass ผู้ ใช้ทางต้องเติมเงินส ารองค่าผ่านทาง
ไว้ในบญัชีเงินส ารองคา่ผา่นทางลว่งหน้าโดยข้อมลูดงักลา่วจะบนัทกึไว้ที่
ศูนย์คอมพิวเตอร์กลาง (Central System : CS) และข้อมูลยอดเงิน
ส ารองคา่ผา่นทางคงเหลือจะถกูสง่ไปที่ช่องทางเพื่อใช้ในการประมวลผล
เพื่อให้รถผ่านช่องทางได้ โดยเมื่อมีการใช้งาน Easy Pass จะมีการหัก
ยอดเงินส ารองดงักลา่วออกจากบญัชีเงินส ารองของผู้ใช้ทาง  

เมื่ อรถวิ่ ง เข้าช่ องทางช าระค่าผ่านทาง อุปกรณ์ อ่านสัญญาณ 
(Transceiver / Antenna) จะท าการอ่านข้อมูลจาก OBU ได้แก่ ข้อมูล
หมายเลข OBU  และข้อมลูการใช้งานท่ีผา่นมา (ดา่นเก็บค่าผา่นทางและ
ช่องทาง วนัและเวลาที่ผ่านทาง และยอดเงินคงเหลือ) เป็นต้น และจะท า
การประมวลผล สถานะของบญัชี ข้อมลูด่านเก็บค่าผา่นทางและช่องทาง 
วันและเวลา ฯลฯ เพื่อค านวณค่าผ่านทางและหักออกจากยอดเงิน
คงเหลือ และท าการบนัทึกข้อมูล ด่านเก็บค่าผ่านทางและช่องทาง วัน
และเวลา ยอดเงินคงเหลือลงใน OBU พร้อมแสดงผลค่าผ่านทางและ
ยอดเงินคงเหลือที่ป้ายแสดงราคา หากในบัญชีของผู้ ใช้ทางมียอดเงิน
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คงเหลอืเพียงพอ ไม้กัน้จะยกขึน้โดยอตัโนมตัิเพื่อให้ผู้ใช้ทางสามารถเข้าสู่
ทางพิเศษได้ หากในบญัชีของผู้ ใช้ทางมียอดเงินคงเหลือไม่เพียงพอ ผู้ ใช้
ทางจะไม่สามารถเข้าสู่ทางพิเศษโดยใช้ช่องเก็บค่าผ่านทางอตัโนมตัิได้ 
แต่ต้องขบัเข้าสู่ช่องทางของตู้ เก็บค่าผ่านทางแบบเงินสด ข้อมูลการใช้
งานระบบ Easy Pass จะถกูสง่ขึน้มาบนัทึกที่อาคารด่านเก็บค่าผ่านทาง 
จากนัน้จึ งส่งต่อไปบันทึกที่ศูนย์ควบคุมทางพิ เศษ  และส่งต่อไป
ประมวลผลที่ศนูย์คอมพิวเตอร์กลาง (Central System : CS) เพื่อท าการ
ตดัเงินค่าผ่านทางออกจากบญัชีเงินส ารองค่าผ่านทางล่วงหน้า และส่ง
ข้อมลูยอดเงินส ารองค่าผ่านทางคงเหลือกลบัไปที่ช่องทาง โดยทกุสิน้วนั
ข้อมูลการผ่านทางและการช าระค่าผ่านทางจากศนูย์คอมพิวเตอร์กลาง 
(Central System : CS) จะถกูสง่ไปยงัระบบตรวจสอบรายได้ต่อไป ทัง้นี ้
ณ วนัที่ 24 กรกฎาคม 2561 มี Easy Pass จ านวน 1,424,637 บตัรที่ใช้
งานในระบบ  

ในกรณีที่ระบบ ETCS เกิดขดัข้อง ตู้ เก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิจะเปลีย่นไป
ใช้ระบบตู้ เก็บคา่ผา่นทางแบบเงินสดซึง่ต้องอาศยัพนกังานจดัเก็บคา่ผา่น
ทางในการจดัเก็บคา่ผา่นทางจากผู้ใช้ทางโดยจ่ายใบรับคา่ผ่านทางให้รถ
ทุกคันที่ ผ่ านช่ องทาง ในช่วงเวลาดังกล่าว ระบบ  Digital Video 
Recorder จะบันทึกภาพรถที่ผ่านตู้ เก็บค่าผ่านทางเพื่อเปรียบเทียบ
ระหว่างจ านวนรถที่ระบบ Digital Video Recorder บนัทึกได้กบัจ านวน
รถที่พนกังานควบคมุการจัดเก็บค่าผ่านทางตรวจนบัได้โดยใช้เคร่ืองนบั
รถด้วยมือ  

ผู้ใช้ทางสามารถสมคัรใช้บตัร Easy Pass ได้ที่ด่านเก็บค่าผ่านทางต่าง ๆ 
ซึ่งรวมถึงด่านเก็บค่าผ่านทางซึ่งตัง้อยู่บริเวณทางพิเศษของ กทพ. โดย
ต้องเติมเงินขัน้ต ่า 1,000 บาท (และการเติมเงินในครัง้ตอ่ไปขัน้ต ่าครัง้ละ 
500 บาท) ทัง้นี ้ผู้ ใช้ทางสามารถเติมเงินได้โดยสะดวกผ่านทาง (1) ตู้
เอทีเอ็ม (ATMs) ระบบธนาคารทางอินเทอร์เน็ต (Internet Banking) และ
ระบบธนาคารบนโทรศพัท์เคลือ่นท่ี (Mobile Banking) ซึ่งด าเนินการโดย
สถาบนัการเงินต่าง ๆ เช่น ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทย
พาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุง
ศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) (2) บริการเติม
เงินผ่านร้านสะดวกซือ้บางแห่ง (3) ที่ด่านเก็บค่าผ่านทาง และศูนย์
ราชการสะดวก ของ กทพ. (4) แอปพลิเคชันในโทรศัพท์มือถือ (Mobile 
Application) เช่น True Money Wallet และ (5) บริการ Easy Top-up 
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เพื่อการเติมเงินส ารองในบตัร Easy Pass โดยอตัโนมัติผ่านบัตรเครดิต 
โดยเงินที่ได้รับจากการเติมเงินส ารองค่าผ่านทางล่วงหน้าในบตัร Easy 
Pass จะถูกน าฝากในบัญชีธนาคารที่ก าหนด และบริหารจัดการโดย 
กทพ. เมื่อผู้ใช้ทางเข้าใช้ทางพิเศษและมีการบนัทกึการช าระคา่ผา่นทางที่
ศูนย์คอมพิวเตอร์กลาง (Central System : CS) จะมีการรับรู้รายได้ค่า
ผา่นทาง และ กทพ.จะด าเนินการโอนเงินรายได้ค่าผ่านทางดงักลา่วจาก
บญัชีธนาคารท่ีก าหนดเข้าบญัชีบริหารของ กทพ. ตอ่ไป  

ทล. ได้น าระบบ ETCS มาใช้เช่นเดียวกัน ในช่ือบัตร M-Pass โดยใน
เดือนพฤศจิกายน 2559 ที่ผา่นมาได้มีการพฒันาระบบเพิ่มเติมทัง้ในสว่น
ของ กทพ. และ ทล. เพื่อให้ผู้ใช้ทางได้รับความสะดวกในการผา่นช่องทาง
อตัโนมตัิ ด้วย บตัร Easy Pass หรือบตัร M-Pass แทนกนัได้  

(ค) ขัน้ตอนการตรวจสอบการจดัเก็บรายได้ 

กองตรวจสอบรายได้ของ กทพ. เป็นหน่วยงานที่ท าหน้าที่ รับผิดชอบในการ
ตรวจสอบความถกูต้องในการจดัเก็บรายได้คา่ผ่านทางอีกทัง้ให้ค าแนะน าเก่ียวกบั
การควบคุมการจัดเก็บรายได้ค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษของ กทพ. ข้อมูลโดย
สรุปเก่ียวกบัขัน้ตอนการตรวจสอบรายได้ของกองตรวจสอบรายได้มีดงันี ้

 

1. ขัน้ตอนการรวบรวม

ข้อมลู 

 

 
2. ขัน้ตอน 

การตรวจสอบ 
 

3. ขัน้ตอนการจดัท า

รายงาน 
 4. หนว่ยงานผู้ รับข้อมลู 

(1) ขัน้ตอนการรวบรวมข้อมลู 

กองตรวจสอบรายได้เก็บรวบรวมข้อมลูจาก (ก) ฝ่ายจดัเก็บค่าผ่านทาง
ซึ่งเป็นรายงานประจ าวันแสดงข้อมูลต่าง ๆ ได้แก่ ข้อมูลเก่ียวกับการ
จัดเก็บคูปองค่าผ่านทาง ข้อมูลการปฏิบัติงานของพนักงานจัดเก็บค่า
ผ่านทาง ความผิดปกติต่าง ๆ ที่เกิดขึน้ จ านวนรถที่ได้รับยกเว้นไม่ต้อง
ช าระค่าผ่านทาง และระยะเวลาที่พนักงานจัดเก็บค่าผ่านทางปฏิบัติ
หน้าที่ในตู้ เก็บค่าผ่านทาง (ข) ธนาคาร โดยเป็นข้อมูลที่จัดท าโดยระบบ
คอมพิวเตอร์ ได้แก่ ใบน าส่งเงินค่าผ่านทาง ใบน าส่งเงินส ารองค่าผ่าน
ทาง บนัทกึสรุปรายการน าเงินสง่เข้าธนาคาร บนัทกึสรุปรายการน าสง่เงิน
ส ารองคา่ผา่นทาง และ (ค) ระบบคอมพิวเตอร์ของการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 
ได้แก่ ข้อมลูปริมาณการจราจรและรายได้ ข้อมลูเหตกุารณ์ผิดปกติ ข้อมลู
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การเพิ่ม เงินส ารองค่าผ่ านทาง และภาพจากระบบ  Digital Video 
Recorder 

(2) ขัน้ตอนการตรวจสอบ 

กองตรวจสอบรายได้วิเคราะห์ข้อมลู ซึง่ประกอบด้วยจ านวนเงินที่จดัเก็บ
ได้ตามใบน าส่งเงินเข้าธนาคารและข้อมูลคูปองที่นับได้ของพนักงาน
จัดเก็บค่าผ่านทาง และประมวลผลเป็นรายบุคคล โดยโปรแกรม
ตรวจสอบรายได้จะเปรียบเทียบข้อมูลดังกล่าวกับข้อมูลปริมาณ
การจราจรและรายได้ในระบบคอมพิวเตอร์ของการจดัเก็บคา่ผา่นทาง  

(3) ขัน้ตอนการจดัท ารายงาน 

กองตรวจสอบรายได้จัดท ารายงานรายละเอียดเงินรายได้ค่าผ่านทางที่
น าสง่ขาดเป็นรายเดอืนและข้อมลูสว่นตา่งของรายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บ
ได้ ภายหลงัจากตรวจสอบรายได้ครบทัง้เดือนแล้ว กองตรวจสอบรายได้
จะจดัท ารายงานปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางให้หน่วยงาน
ตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้อง 

(4) หนว่ยงานผู้ รับข้อมลู 

กองตรวจสอบรายได้จะเสนอรายงานผลการตรวจสอบประจ าเดือน
ดงักลา่วให้แก่ (ก) ฝ่ายการเงินของ กทพ. เพื่อหกัเงินเดือนจากพนกังานที่
เป็นผู้ รับผิดชอบรายได้ค่าผ่านทางที่น าส่งขาด (ข) ฝ่ายบญัชีของ กทพ. 
เพื่อบนัทึกบญัชีโดยใช้ระบบ SAP และ (ค) หนว่ยงานอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องซึ่ง
มีหน้าที่เก่ียวกบัปริมาณการจราจร รายได้ และการแบง่รายได้  

กองตรวจสอบรายได้เป็นผู้ตรวจสอบกรณีที่มีความแตกต่างระหว่างข้อมลูที่บนัทึก
อยู่ในระบบบริหารจัดการข้อมูลของ กทพ. และการบันทึกข้อมูลโดยพนักงาน
จดัเก็บคา่ผา่นทาง โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง หากมีข้อสงสยัเก่ียวกบัการฉ้อโกงหรือทจุริต 
เมื่อพบวา่มียอดเงินที่น าสง่ขาดซึ่งเกิดจากการท่ีพนกังานจดัเก็บค่าผ่านทางปฏิบตัิ
หน้าที่บกพร่อง กทพ. จะหกัเงินสว่นที่น าสง่ขาดจากเงินเดือนของพนกังานจดัเก็บ
ค่าผ่านทางผู้ รับผิดชอบในการปฏิบัติหน้าที่บกพร่องดังกล่าวนัน้ หาก กทพ. 
พิจารณาว่าเงินที่น าส่งขาดนัน้เกิดจากการที่พนักงานจัดเก็บค่าผ่านทางมี
พฤติกรรมทุจริต หรือฉ้อโกง กทพ. จะด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายและ
ด าเนินการทางวินยัตามระเบียบภายในของ กทพ.  
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(ง) การเปลีย่นแปลงตามฤดกูาล  

ปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษฉลองรัชค่อนข้างคงที่
ตลอดปี ยกเว้นเดือนกมุภาพนัธ์และเดือนเมษายนที่มีปริมาณการจราจรและรายได้
คา่ผา่นทางลดลง โดยในเดือนเมษายนเป็นช่วงที่มีปริมาณการจราจรและรายได้ค่า
ผ่านทางต ่าที่สดุ เนื่องจากเป็นช่วงเทศกาลสงกรานต์ซึ่งเป็นวนัปีใหม่ไทยและเป็น
วนัหยดุยาว และผู้คนจ านวนมากเดินทางออกนอกกรุงเทพมหานคร และการลดลง
ของปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผา่นทางในเดือนกุมภาพนัธ์เป็นผลมาจากการที่
เดือนดงักลา่วเป็นเดือนที่มีจ านวนวนัน้อยกวา่เดือนอื่น  

ปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถีค่อนข้างคงที่
ตลอดปีเช่นเดียวกนั ยกเว้นเดือนมีนาคมที่มีปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่าน
ทางสงูสดุเนื่องจากเป็นเดือนที่ไม่มีวนัหยุด และเดือนเมษายนและเดือนธันวาคม
เป็นเดือนที่รายได้ค่าผ่านทางลดลงและเป็นช่วงที่ต ่าที่สดุ เนื่องจาก กทพ. ยกเว้น
การจัดเก็บค่าผ่านทางในช่วงเทศกาลปีใหม่และเทศกาลสงกรานต์ตามนโยบาย
ของรัฐบาล 

3. การบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

การบ ารุงรักษาทางและโครงสร้างทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

กทพ. มีการด าเนินการบ ารุงรักษาเชิงป้องกัน  (Preventive Maintenance) และการ
บ ารุงรักษาเชิงแก้ไข (Corrective Maintenance) ส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก และโครงสร้างทางพิเศษเพื่อให้ทางพิเศษมีความคุ้มค่า สะดวก และเพื่อให้
ผู้ ใช้ทางมีความปลอดภัยในการใช้บริการทางพิเศษ โดยทัว่ไป การบ ารุงรักษาทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเชิงป้องกันนัน้มีวตัถุประสงค์เพื่อยืดอายุการใช้งานของ
โครงสร้างและอุปกรณ์ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ในขณะที่การ
บ ารุงรักษาเชิงแก้ไขมกัจะมีวตัถปุระสงค์เพื่อแก้ไขความเสียหายที่เกิดขึน้บนโครงสร้างและ
อุปกรณ์ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยทั่วไป กทพ. จะจัดสรรเงิน
งบประมาณการบ ารุงรักษาไว้ส าหรับงานด้านการซ่อมแซม และ/หรือปรับปรุง ซึ่งโดยทัว่ไป
แล้วสามารถแบ่งได้เป็น 4 ประเภท คือ (1) โครงสร้างทางพิเศษ เช่น สะพาน และไหล่ทาง 
พืน้ผิวถนน ระบบระบายน า้ และการติดตัง้มาตรการด้านความปลอดภยั รวมทัง้แนวกนัเสยีง 
(2) อปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ในระบบทางพิเศษ (3) ระบบไฟฟ้าและ (4) อาคาร (เช่นอาคารที่
อยูบ่ริเวณดา่นเก็บคา่ผา่นทาง)  

กทพ. มีการด าเนินการด้านบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตาม
รอบระยะเวลาเป็นรายเดือน โดยมักจะท าการบ ารุงรักษาทางพิเศษในช่วงเวลาระหว่าง 
22.00น. จนถึง 4.00น. เพื่อให้มีผลกระทบตอ่ความคลอ่งตวัของปริมาณการจราจรน้อยที่สดุ 
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ในระหวา่งการบ ารุงรักษาทางพิเศษและโครงสร้างทางพิเศษ กทพ. จะจดัให้มีช่องทางเดินรถ
อย่างน้อย 1 ช่องเปิดให้บริการเพื่อรองรับการจราจร จึงยงัไม่เคยมีทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกสายทางใดที่ปิดการด าเนินการทัง้หมดเนื่องจากการงานบ ารุงรักษา
นบัตัง้แตก่ารเปิดให้บริการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง 

กทพ. จะด าเนินงานด้านการบ ารุงรักษาโครงสร้างและอุปกรณ์ของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามแผนที่ระบใุนงบประมาณประจ าปี โดยงบประมาณส าหรับการ
บ ารุงรักษาทางและโครงสร้างทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับ ปีบญัชี
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2560  คิดเป็นสดัสว่นไมเ่กินร้อยละ 1.47 ของรายได้คา่ผา่นทางของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

กทพ. อาจด าเนินงานบ ารุงรักษาโดยใช้บคุลากรภายใน หรือว่าจ้างผู้ ให้บริการภายนอกที่มี
ความเช่ียวชาญ โดยขึน้อยู่กับความรุนแรงของความเสียหายที่เกิดขึน้ ความซับซ้อนหรือ
ขอบเขตของงานบ ารุงรักษา ตวัอยา่งงานบ ารุงรักษาที่มีการวา่จ้างผู้ให้บริการภายนอกได้แก่ 
งานปูผิวถนนใหม่ การปรับปรุงไฟจราจรและป้ายจราจร และการติดตัง้ก าแพงกันเสียง ผู้
ให้บริการภายนอกเหลา่นีไ้ด้รับคดัเลือกจากกระบวนการตามกฎหมายและระเบียบพสัดวุ่า
ด้วยการจัดซือ้จัดจ้างภาครัฐที่เก่ียวข้องโดยมีกระทรวงการคลังและส านักงานตรวจเงิน
แผ่นดินก ากับดูแลให้เกิดความโปร่งใส และมีส านักงานอัยการสูงสุดเป็นผู้ ให้ค าปรึกษา
เก่ียวกับสญัญาจ้างต่าง ๆโดยผู้ ให้บริการเหล่านีต้้องตกลงตามเง่ือนไขมาตรฐานที่ กทพ. 
ก าหนดเป็นการทัว่ไป เช่น การรับประกนัผลงานเป็นระยะเวลาประมาณ 2 ปีหลงัจากที่งาน
แล้วเสร็จ และมีคา่ปรับในกรณีที่งานไมเ่ป็นไปตามมาตรฐานการให้บริการ 

ในระหว่างปีงบประมาณสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2561 กทพ. คาดว่าจะมีการด าเนินงาน
ด้านการบ ารุงรักษาที่ส าคญัหลายประการ ได้แก่ (1) การปรับปรุงพืน้ผิวจราจร ณ จุดทางขึน้
และทางลงบางจุด รวมทัง้การปรับปรุงผิวจราจร ส าหรับทางแยกต่างระดบัรามอินทรา (วชั
รพล - มีนบุรี) ส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และ (2) การซ่อมโครงสร้างทางพิเศษ และการ
ปรับปรุงระบบระบายน า้ของทางพิเศษบรูพาวิถี  

4. ขัน้ตอนการบริหารจดัการการจราจรและความปลอดภยับนทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

กทพ. มีแผนการด าเนินงานเก่ียวกบัการบริหารจดัการการจราจรและความปลอดภยั ซึง่ก าหนด
ขัน้ตอนต่าง ๆ ส าหรับบุคลากรของ กทพ. ในกรณีที่เกิดอุบตัิเหต ุ(ทัง้ที่ร้ายแรงหรือไม่ร้ายแรง) 
เพลิงไหม้ ภยัพิบตัิ วินาศกรรม และ/หรือการชุมนุมประท้วง นอกจากนี ้พนกังานของ กทพ. ที่
เก่ียวข้องจะต้องฝึกซ้อมเพื่อเตรียมพร้อมส าหรับเหตกุารณ์ที่อาจเกิดขึน้เหลา่นีด้้วย  

โดยปกติแล้ว กทพ. บริหารจัดการการจราจรและความปลอดภัยบนถนนโดยใช้กลไก
ดงัตอ่ไปนี ้ซึง่ในสว่นของการปฏิบตัิงานนัน้ จะมีการด าเนินการตลอด 24 ชัว่โมง 
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(ก) ศูนย์ควบคุม  

กทพ. มีศูนย์ควบคุมทางพิเศษส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรกแตล่ะสายทาง ได้แก่ ศนูย์ควบคมุทางพิเศษฉลองรัชซึง่ตัง้อยู่บนถนนประดิษฐ์
มนธูรรม และศนูย์ควบคมุทางพิเศษบรูพาวถีิซึง่ตัง้อยูท่ี่ถนนบางนา-ตราด กิโลเมตร
ที่ 4  เมื่อมีเหตจุ าเป็น เจ้าหน้าที่ของ กทพ.ท่ีประจ าอยูท่ี่ศนูย์ควบคมุทางพิเศษของ 
กทพ. จะท าหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการประสานงานการสื่อสารระหว่างผู้ ใช้ทาง
และหนว่ยกู้ภยัฉกุเฉินและต ารวจจราจร   

(ข) กล้องโทรทัศน์วงจรปิดและกล้องตรวจจับความเร็ว  

มีการติดตัง้กล้องโทรทศัน์วงจรปิดบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก ตลอดแนวเส้นทาง ท่ีทกุระยะทางประมาณ 1 กิโลเมตร การใช้กล้องโทรทศัน์
วงจรปิดท าให้ กทพ. สามารถสงัเกตสภาพการจราจรทัง้บริเวณสายทางและหน้า
ด่าน นอกจากนี ้ยงัมีการติดตัง้กล้องตรวจจบัความเร็วตลอดแนวเส้นทางของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

(ค) การจัดการจราจรและการกู้ภยั  

กทพ. มีรถที่ใช้ในการจัดการจราจรและการกู้ ภัยส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยทัว่ไปรถที่ใช้ในการจัดการจราจรและการกู้ภยัเหลา่นี ้
มกัจะประจ าอยู่ที่อาคารด่านและจุดที่เกิดอุบัติเหตุบ่อยครัง้ในช่วงเวลาเร่งด่วน  
โดยเจ้าหน้าที่ควบคุมการจราจรของ กทพ. จะเป็นผู้ หยุดหรือบริหารจัดการ
การจราจรตามความเหมาะสม  

(ง) การติดตัง้โทรศัพท์ฉุกเฉิน  

กทพ. มีการติดตัง้โทรศพัท์ฉกุเฉินบน ทางพิเศษฉลองรัช และบนทางพิเศษบรูพาวิถี
โดยมีระยะห่างทกุ 500 เมตร ในกรณีเกิดอุบตัิเหตหุรือรถเสีย ผู้ ใช้ทางอาจสื่อสาร
กบัศนูย์ควบคมุทางพิเศษของ กทพ. โดยใช้โทรศพัท์ฉกุเฉินได้ 

(จ) ป้ายปรับเปลี่ยนข้อความ (Variable Message Sign หรือ "VMS")  

กทพ. ได้ติดตัง้ป้ายปรับเปลี่ยนข้อความตลอดแนวสายทางพิเศษบนทางพิเศษ
ฉลองรัช เพื่อให้ผู้ ใช้ทางได้รับทราบข้อมลูเก่ียวกบัสภาพการจราจร และเหตกุารณ์
ส าคญัตา่ง ๆ เพื่อให้ผู้ใช้ทางเปลีย่นไปใช้เส้นทางอื่นในกรณีที่มีการจราจรหนาแน่น 
นอกจากนี ้ยงัมีการติดตัง้ป้ายสญัญาณจราจร (Matrix Sign) เพื่อเตือนผู้ ใช้ทางให้
ขบัรถด้วยความระมดัระวงัและเพื่อแจ้งทิศทางการจราจร  



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

134 

(ฉ) ป้ายจราจรอัจฉริยะ  

กทพ. ติดตัง้ป้ายจราจรอัจฉริยะบนทางพิเศษฉลองรัช เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ ใช้ทาง
เก่ียวกับประมาณการเวลาที่จะถึงจุดหมายปลายทาง และระบบแสดงสภาพ
การจราจรแบบเส้นสีเพื่อให้ผู้ ใช้ทางทราบถึงระดับความหนาแน่นของปริมาณ
การจราจร โดยสเีขียวหมายถึงการจราจรเบาบาง สีส้มหมายถึงปริมาณการจราจร
ปานกลาง และสแีดงหมายถึงปริมาณการจราจรหนาแนน่ 

(ช) ข้อก าหนดเกี่ยวกับการด าเนินงานด้านความปลอดภยั  

กทพ. ได้ออกระเบียบและข้อบงัคบัเพื่อให้เกิดความปลอดภยัแก่ผู้ใช้ทางพิเศษ เช่น 
ระเบียบเก่ียวกบัการจราจรในทางพิเศษ ข้อบงัคับเจ้าพนกังานจราจรในทางพิเศษ
เร่ืองการห้ามรถบรรทกุวตัถอุนัตรายเดินรถในทางพิเศษ เป็นต้น 

เมื่อมีรายงานว่าเกิดอุบัติเหตุบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก กทพ. จะ
ด าเนินการในทันทีเพื่อตอบสนองต่ออุบัติเหตุดงักล่าว โดย กทพ. จะพยายามด าเนินการ
เพื่อให้เจ้าหน้าที่ไปถึงจุดเกิดเหตภุายใน 10 นาทีนบัแต่ได้รับรายงานอบุตัิเหตบุนทางพิเศษ
ฉลองรัช และภายใน 20 นาทีนบัแต่ได้รับรายงานอบุตัิเหตบุนทางพิเศษบรูพาวิถี นอกจากนี ้
กทพ. ยงัได้ก าหนดให้มีตวัชีว้ดัผลการปฏิบตัิงานซึ่งก าหนดให้ กทพ. จะต้องใช้เวลาในการ
เคลื่อนย้ายรถที่เกิดอุบตัิเหตุออกจากจุดเกิดเหตุเพื่อมิให้มีการขีดขวางการจราจรบนทาง
พิเศษของ กทพ. ให้แล้วเสร็จภายในระยะเวลาโดยเฉลีย่ไมเ่กิน 21 นาทีนบัจากได้รับรายงาน
ว่าเกิดอุบตัิเหตุเพื่อมิให้การจราจรหยุดชะงัก ทัง้นี ้ไม่รวมกรณีที่เกิดอุบัติเหตุร้ายแรง เช่น 
อุบัติเหตุที่มีผู้ เสียชีวิต หรือกรณีที่เกิดอัคคีภัยซึ่ง กทพ. ต้องมีการประสานงานขอความ
ช่วยเหลอืจากหนว่ยงานอื่นก่อนท่ีจะเคลือ่นย้ายรถออกจากจดุเกิดเหตไุด้  

นบัตัง้แตก่ารเปิดให้บริการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง ยงัไม่
เคยมีทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกสายทางใดที่ปิดการด าเนินการทัง้หมด
เนื่องจากความเสียหายจากอุบตัิเหตุ น า้ท่วม หรือการนดัหยุดงาน เหตุการณ์น า้ท่วมในปี 
2554 ในกรุงเทพมหานครสง่ผลให้เกิดปัญหาการจราจรหยดุชะงกับางสว่น ทัง้นี ้เนื่องจากมี
น า้ท่วมบริเวณถนนและพืน้ท่ีดา่นเก็บค่าผ่านทางใกล้กบัจดุทางเข้าและทางออกบางจดุ โดย
ในระหวา่งที่มีเหตกุารณ์น า้ทว่มในกรุงเทพมหานครในปี 2554 ดงักลา่ว  กทพ. ได้ส ารวจดา่น
เก็บคา่ผา่นทางซึ่งมีความเสีย่งที่จะถกูน า้ทว่ม และก่อสร้างก าแพงปอ้งกนัน า้ท่วมและเคร่ือง
สบูน า้บริเวณเคร่ืองผลิตไฟฟ้าส ารองเพื่อป้องกันมิให้อุปกรณ์ไฟฟ้าและอุปกรณ์จัดเก็บค่า
ผา่นทางถกูน า้ทว่ม  
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5. การได้มาซ่ึงกรรมสิทธ์ิในที่ดินส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้เป็นที่ดินที่ กทพ. เป็น
เจ้าของกรรมสิทธ์ิ หรือเป็นทางสาธารณะ หรือเป็นท่ีดินท่ีหน่วยงานราชการอ่ืนเป็นเจ้าของ 
(เช่น ทล.) ซึง่ กทพ. ได้รับอนญุาตให้ใช้พืน้ที่ หากมีการขยายทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก กทพ. อาจจะต้องได้มาซึ่งกรรมสิทธ์ิในท่ีดินเพ่ิมเติม ส าหรับข้อมูลเพ่ิมเติม
เก่ียวกับโครงการในอนาคตของ กทพ. โปรดพิจารณาหัวข้อ 3.3.5 "โครงการในอนาคต" 
ส าหรับรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายเก่ียวกบัการได้มาซึง่กรรมสิทธ์ิ
ในที่ดินของ กทพ. ส าหรับทางพิเศษของ กทพ. โปรดพิจารณาหวัข้อ 3.4 "สรุปสาระส าคญั
เก่ียวกบักฎหมายที่เก่ียวข้องกบัการก ากบัดแูลกิจการของ กทพ. ในประเทศไทย" นอกจากนี ้
โปรดพิจารณาหวัข้อ 6.2.3 "ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจจ ากดัการเติบโตของปริมาณการจราจร"  
 

6. การประกันภยัส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องยินยอมให้กองทนุด าเนินการจดัให้มี
การประกันภยักับบริษัทประกันภัยที่เป็นที่ยอมรับของกองทุน และ กทพ. จะต้องให้ความ
ช่วยเหลือกองทุนตามสมควรในการด าเนินการดงักล่าวตลอดระยะเวลาการให้สิทธิตามที่
กองทุนร้องขอ ด้วยค่าใช้จ่ายของกองทุน โดยในการจัดหาประกันภยันัน้ กองทุนจะเป็นผู้
พิจารณาก าหนดขอบเขต เง่ือนไข และวงเงินประกันภยั  ทัง้นี ้ในการจัดท าการประกันภัย
รวมถึงการประกนัภยัต่อไปนี ้(1) ประกนัภยัทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงทกุชนิด (Industrial 
All Risks Insurance) ตลอดระยะเวลาการให้สิทธิ โดย กทพ. เป็นผู้ เอาประกันภัย และมี
กองทนุเป็นผู้ เอาประกนัภยัร่วม และเป็นผู้ รับประโยชน์แต่เพียงผู้ เดียว (2) ประกันภยัธุรกิจ
หยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยกองทุนเป็นผู้ เอาประกันภัยและผู้ รับ
ประโยชน์แตเ่พียงผู้ เดียว  

ส าหรับรายละเอียดเก่ียวกับการประกันภัยของ กทพ. โปรดพิจารณาหัวข้อ  3.3.6 "การ
ประกนัภยั" 

7. สิ่งแวดล้อม 

กทพ. ไมจ่ าเป็นต้องได้รับใบอนญุาตใดในการด าเนินการส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก อย่างไรก็ตาม กทพ. อยู่ภายใต้บังคับแห่งกฎหมายและข้อบังคับด้าน
สิ่งแวดล้อมหลายประการ ได้แก่ หลกัเกณฑ์ในการจัดท ารายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ 
ส าหรับโครงการทางพิ เศษสายใหม่  นอกจากนี  ้กทพ. ยังต้องปฏิบัติตามประกาศ
คณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติเก่ียวกับ (1) มาตรฐานคุณภาพอากาศในบรรยากาศ
โดยทั่วไป (2) มาตรฐานระดับเสียง และ (3) มาตรฐานความสั่นสะเทือนเพื่อป้องกัน
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ผลกระทบต่ออาคาร รวมทัง้ประกาศคณะกรรมการแรงงานรัฐวิสาหกิจสมัพนัธ์ในเร่ืองเก่ียวกับ
ความปลอดภยั อาชีวอนามยัและสภาพแวดล้อมในการท างาน นอกจากนี ้กทพ. เช่ือว่า กทพ. ได้
ปฏิบตัิตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวข้องทัง้หมดซึ่งใช้บงัคบัก่อนการก่อสร้างทางพิเศษของ
แต่ละสายทาง และกฎระเบียบสิ่งแวดล้อมที่เก่ียวข้องทัง้หมดที่ใช้บังคับกับ กทพ. ในปัจจุบัน 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ  3.4 "สรุปสาระส าคญัเก่ียวกบักฎหมายที่เก่ียวข้อง
กบัการก ากบัดแูลกิจการของ กทพ. ในประเทศไทย" ในเอกสารฉบบันี ้

กทพ. ได้รับใบรับรอง ISO 14001:1996 ครัง้แรกส าหรับทางพิเศษฉลองรัชเมื่อวันที่ 8 
มีนาคม 2543 มาตรฐานระบบ ISO 14001 ระบขุ้อก าหนดส าหรับบริหารจดัการสิง่แวดล้อม
ซึง่องค์กรสามารถใช้เพื่อปรับปรุงผลการด าเนินงานทางด้านสิง่แวดล้อม ปัจจบุนั กทพ. ได้รับ
การรับรองมาตรฐานตามระบบ ISO 14001:2015 ส าหรับทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ
บรูพาวิถี โดยการรับรองดงักลา่วมีผลใช้บงัคบัตัง้แต่วนัที่ 28 มิถนุายน 2560 จนถึงวนัที่ 27 
มิถนุายน 2563 

8. ทางเลอืกในการเดินทาง 

การเดินทางไปยงัจดุหมายตา่ง ๆ นอกจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแล้ว 
ผู้ ใช้ทางยงัมีทางเลือกอื่นในการเดินทาง เช่น ทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางอื่น ๆ หรือการ
เดินทางรูปแบบอื่น เนื่องจากพืน้ที่ในกรุงเทพมหานคร และปริมณฑลมีความหนาแน่น ถนน
เส้นใหม ่หรือถนนท่ีอาจเป็นทางเลอืกให้แก่ผู้ใช้ทางอาจดงึปริมาณการจราจรจากทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก นอกจากนี ้ผู้ ใช้ทางยังอาจเลือกที่จะใช้ทางที่ไม่มีการ
จัดเก็บค่าผ่านทางแทนที่จะใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพียงเพราะ
ความเคยชิน หรือเพื่อประหยดัค่าใช้จ่าย เช่น ทางหลวงแผ่นดินหมายเลข 34 (บางนา - บาง
ปะกง) นัน้มีเส้นทางคูข่นานไปกบัทางพิเศษบรูพาวถีิ ถนนท่ีจะสร้างขึน้เพิ่มเติม ตลอดจนทาง
ที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทางซึง่รวมถึง ทางหลวงพิเศษและทางพิเศษซึง่มีแผนท่ีจะก่อสร้าง หรือ
ที่จะเสนอให้มีการก่อสร้างนัน้ก็อาจดงึปริมาณการจราจรจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกได้เช่นกนั  

นอกจากนี ้การที่มีระบบขนส่งสาธารณะเพิ่มมากขึน้ เช่น ระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส  ระบบ
รถไฟฟ้าใต้ดิน ตลอดจนระบบรถไฟเช่ือมต่อท่าอากาศยาน และเส้นทางรถประจ าทางใน
เมืองยงัท าให้ผู้ โดยสารมีทางเลอืกในการเดินทาง และท าให้ลดการใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้ อยา่งไรก็ตาม กทพ. เช่ือวา่วิธีการเดินทางที่เป็นทางเลือกนัน้จะไม่
สง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การตดัสินใจเลือกใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรกเนื่องจากมีกลุ่มเป้าหมายผู้ ใช้บริการที่แตกต่างกัน  เช่น ผู้ ใช้ทางมีอิสระในการ
ตดัสนิใจวา่จะใช้เส้นทางใดเพื่อเดินทางไปถึงจุดหมายเมื่อเปรียบเทียบกบัการเดินทางในแต่
ละรูปแบบ 
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3.2. ลักษณะอุตสาหกรรม  

ภาพรวมของอุตสาหกรรมทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง 

ข้อมลูและเนือ้หาทัง้หมดในเอกสารสว่นนี ้(ทัง้ที่เป็นข้อเท็จจริง การประเมิน และการประมาณการ) รวมถึงข้อมลู
ที่เก่ียวกับอุปสงค์ ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร จ านวนรถยนต์ จ านวนเที่ยว และส่วนแบ่ง
การตลาดนัน้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูที่เปิดเผยโดยภาคเอกชน และแหลง่ข้อมลูสาธารณะ (ได้แก่เอกสารของ
หนว่ยงานราชการ และจากแหลง่ข้อมลูภาคอตุสาหกรรมจากบคุคลภายนอก) ซึง่จดัท าโดยบริษัท ทีม คอนซลัติง้ 
เอนจิเนียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ("ทีม คอนซัลติง้") ซึ่งเป็นบริษัทที่ด าเนินธุรกิจที่ปรึกษาด้าน
วิศวกรรมและสิ่งแวดล้อมแบบครบวงจรตัง้แต่การศึกษา ออกแบบ จดัท ารายงาน บริหารโครงการและควบคุม
งานก่อสร้าง รวมถึงการจัดท ารายงานประเมินผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม  โดยมีความเช่ียวชาญและ
ประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาด้านคมนาคมและโลจิสติกส์ ทัง้นี ้เว้นแต่จะระบุไว้เป็นอย่างอื่น ข้อมูลซึ่ง
ปรากฏในเอกสารสว่นนีเ้ป็นข้อมลูที่น ามาจากทีม คอนซลัติง้ซึ่งเป็นกลุม่ผู้วิเคราะห์ด้านธุรกิจและให้ค าปรึกษา
อิสระ โดยข้อมลูเก่ียวกบัความเช่ือ การประเมิน การคาดหมาย และการประมาณการนัน้เป็นของทีม คอนซลัติง้ 
กองทนุได้วา่จ้างทีม คอนซลัติง้ให้จดัท ารายงานการประเมินอยา่งเป็นอิสระเก่ียวกบัอตุสาหกรรมของทางที่มีการ
จดัเก็บคา่ผ่านทางของประเทศไทย และเพื่อใช้รายงานดงักลา่วในการจดัท าข้อมลูในเอกสารสว่นนี ้ซึ่งกองทนุได้
ใช้ความระมดัระวงัตามสมควรในการคดัย่อและน าข้อมูลดงักล่าวมาน าเสนออีกครัง้ และแม้ว่ากองทุนจะได้
พิจารณาแล้วและเช่ือว่าทีม คอนซัลติง้ได้ใช้แหล่งข้อมูลที่เหมาะสมในการจัดท าข้อมูล ซึ่งรวมถึงข้อเท็จจริง 
ความเช่ือ การประเมิน การคาดหมาย และการประมาณการดงักล่าว แต่กองทนุ บริษัทจดัการ กทพ. ผู้จดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนร่วม และที่ปรึกษาทางการเงินหรือที่ปรึกษาใด ๆ ของกองทนุมิได้ท าการตรวจสอบ
อย่างเป็นอิสระว่าข้อมูล ซึ่งรวมถึงข้อเท็จจริง ความเช่ือ การประเมิน การคาดหมาย และการประมาณการ 
ดงักลา่วนัน้ ถกูต้องหรือไม่ และไม่รับรองความถกูต้องหรือครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  ข้อมลูที่เปิดเผยเก่ียวกบั
บางประเทศหรือผู้ ให้บริการในอตุสาหกรรมบางรายอาจมีข้อจ ากดัหรือไม่เป็นข้อมลูลา่สดุ และอาจไม่ได้รับการ
ยืนยันอย่างเป็นทางการจากผู้ ให้บริการในอุตสาหกรรม รัฐบาล หรือหน่วยงานที่เก่ียวข้อง ในกรณีนีจ้ึง
จ าเป็นต้องท าการประเมินโดยอาศยัข้อมลูดงักลา่ว เช่นเดียวกนักบัข้อมลูทตุิยภมูิ ผู้ลงทนุจึงไม่ควรอาศยัข้อมลู
ดงักลา่วโดยปราศจากความความระมดัระวงั นอกจากนี ้ข้อมลูตวัเลขบางสว่นที่ปรากฏในเอกสารสว่นนีเ้ป็นตวั
เลขที่มีการปัดเศษทศนิยมแล้ว 

เนือ้หาในเอกสารส่วนนีป้ระกอบด้วยการคาดการณ์และการประเมินเหตุการณ์ในอนาคต  (Forward-looking) 
อื่น ๆ ซึ่งจัดท าขึน้บนสมมติฐานและการประเมินต่าง ๆ  จึงมีความเสี่ยงและความไม่แน่นอนหลายประการที่
สมมติฐานและการประเมินที่ใช้อ้างอิงอาจคลาดเคลื่อน  หรือมีความเป็นไปได้ที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงหรือ
เป็นไปตามพัฒนาการของสถานการณ์และสภาพทางสังคม  เศรษฐกิจ ธุรกิจ อุตสาหกรรม สภาพตลาด 
กฎหมาย รัฐบาล และสภาพการณ์ของกฏระเบียบต่าง ๆ ตลอดจนการกระท าหรืองดเว้นกระท าการของบคุคล
อื่น ๆ สมมติฐานเก่ียวกับสิ่งต่าง ๆ  ดังกล่าวข้างต้นเก่ียวข้องกับการตัดสินในเร่ืองต่าง ๆ ซึ่งรวมถึง  สภาพ
เศรษฐกิจและการแข่งขนัของตลาดในอนาคต ตลอดจนการตดัสนิใจของรัฐบาลและภาคธุรกิจในอนาคต ซึง่การ
คาดการณ์หรือการก าหนดสมมติฐานทัง้หมดที่กลา่วมาได้อย่างถกูต้องเป็นเร่ืองที่ยากหรืออาจไมอ่ยูใ่นวิสยัที่จะ
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กระท าได้ สิ่งที่เกิดขึน้จริงและเหตกุารณ์ในอนาคตอาจมีความแตกต่างจากการประมาณการ สมมติฐาน และ
การประเมินดงักลา่วอย่างมีนยัส าคญั ผู้ลงทนุจึงไม่ควรอาศยัข้อมลูดงักลา่วหรือเอกสารที่เปิดเผยตอ่สาธารณะ 
เอกสารของทางราชการ หรือเอกสารซึ่งมีแหลง่ที่มาจากภาคอตุสาหกรรม หรือข้อมลูจากบคุคลอื่น ๆ เพื่อใช้ใน
การคาดการณ์ผลประกอบการหรือแนวโน้มของอตุสาหกรรมในอนาคตโดยปราศจากความระมดัระวงั 

 ภาพรวม 

1. เศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย 

จากข้อมูลของส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ("สศช.") 
ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศของประเทศไทย (Gross Domestic Product) ("GDP") เพิ่มขึน้
ที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 3.2 นบัตัง้แต่ปี 2551 ถึง 2560 และ GDP ของปี 2560 
เพิ่มขึน้ท่ีร้อยละ 3.9 จากปี 2559 

ทีม คอนซัลติง้คาดว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลไทย โดยเฉพาะการลงทุนใน
โครงการโครงสร้างพืน้ฐานต่าง ๆ จะยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนท่ีส าคญัในการเติบโตของ GDP 
ของประเทศไทย โดยรัฐบาลได้จัดสรรเงินงบประมาณกว่า 1.9 ล้านล้านบาทเพื่อลงทุนใน
โครงการโครงสร้างพืน้ฐานด้านการคมนาคมในอนาคตจนถึงปี 2565 ถึงแม้ว่าการลงทุน
ภาครัฐคิดเป็นเพียงร้อยละ 6.2 ของ GDP ของประเทศไทยในปี 2560 แต่คาดว่าการลงทุน
ภาครัฐที่ เพิ่มขึน้จะส่งผลทวีคูณ (Multiplier Effect) ต่อการลงทุนและการบริโภคของ
ภาคเอกชน ผลทวีคูณดงักล่าวหมายถึงการเพิ่มขึน้ของรายได้รวมซึ่งเป็นผลมาจากการใช้
จ่ายที่เพิ่มขึน้สงูจากปัจจัยภายนอก นอกจากนี ้คาดว่าการท่องเที่ยวก็จะส่งผลในทางบวก
อย่างมีนยัส าคญัตอ่ GDP เนื่องมาจากการฟืน้ตวัของอตุสาหกรรมท่องเที่ยวจากที่เคยลดลง
ชัว่คราวเนื่องจากนกัทอ่งเที่ยวชาวจีนลดลงในไตรมาสที่ 4 ของปี 2559 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลู GDP ของประเทศไทยในปีที่ระบไุว้ 

GDP 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
GDP  

)ล้านบาท(  
7,710,356 7,657,098 8,232,421 8,301,570 8,902,835 9,142,088 9,232,084 9,510,909 9,823,122 10,207,489 

อัตราการเติบโต
ของ GDP  
(ร้อยละต่อปี) 

1.7 -0.7 7.5 0.8 7.2 2.7 1.0 3.0 3.3 3.9 

ทีม่า : GDP แบบปริมาณลูกโซ่ (ปีอา้งอิง 2545), สศช. 

ตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 12 (2560 - 2564) และฉบับที่ 13 
(2565 - 2569) ทีม คอนซลัติง้คาดการณ์ว่า GDP ของประเทศไทยจะเติบโตขึน้ที่อตัราการ
เติบโตเฉลี่ยต่อปีในช่วงร้อยละ 3.3 ถึงร้อยละ 4.3 ในช่วง 5 ปีข้างหน้า (ตัง้แต่ปี 2561 - 
2565) โดยในกรณีพืน้ฐานที่มีการคาดการณ์อย่างระมดัระวงั (Base Conservative Case) 
คาดวา่ GDP จะเติบโตขึน้ในอตัราคงที่ท่ีร้อยละ 3.3 ในช่วง 5 ปีข้างหน้า (ตัง้แตปี่ 2561 - 2565) 
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ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลู GDP และอตัราการเติบโตของ GDP ของประเทศไทยในปีที่ระบไุว้ 

GDP 2561p 2562p 2563p 2564p 2565p 

GDP (ล้านบาท) 10,525,646 10,872,993 11,231,801 11,602,451 11,985,332 

อัตราการเติบโตของ GDP (ร้อยละต่อปี) 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 

หมายเหต:ุ p = ข้อมูลประมาณการ 

ทีม่า: ทีม คอนซลัต้ิง  

ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index) ("CPI") ของประเทศไทยเพิ่มขึน้ที่อัตราการ
เติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 1.5 นบัตัง้แต่ปี 2551 จนถึงปี 2560 อยา่งไรก็ตาม CPI ของปี 2560 
เพิ่มขึน้เพียงร้อยละ 0.7 จากปี 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์ โดยเฉพาะอย่างยิ่ งน า้มันดิบ จากข้อมูลของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 
(International Monetary Fund : IMF) คาดว่า CPI ของประเทศไทยในปี 2561 จะเพิ่มขึน้
ในช่วงประมาณร้อยละ 0.7 - 1.7 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากผลกระทบในเชิงบวกจากการ
คาดการณ์วา่เศรษฐกิจของประเทศไทยโดยรวมจะฟืน้ตวัซึง่เป็นผลมาจากราคาน า้มนัท่ีลดลง
และจากข้อได้เปรียบในอตุสาหกรรมการทอ่งเที่ยว 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงอตัรา CPI ของประเทศไทยในปีที่ระบไุว้  

CPI 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

CPI (ปี 2558 เป็นปีในการอ้างอิงซึง่
เทา่กบั 100) 

88.49 87.74 90.63 94.08 96.91 99.03 100.91 100 100.19 100.85 

อตัราการเติบโตของ CPI (ร้อยละตอ่ปี) 5.5 -0.8 3.3 3.8 3.0 2.2 1.9 -0.9 0.2 0.7 

ทีม่า: ส านกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย์ 

2. พืน้ที่ที่ท าการศึกษา 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกครอบคลมุพืน้ที่ภาคกลางและภาคตะวนัออก
ของประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วย 4 จังหวัดได้แก่ กรุงเทพมหานคร จังหวัดสมุทรปราการ 
จงัหวดัฉะเชิงเทรา และจงัหวดัชลบรีุ อีกทัง้ผู้ ใช้ทางพิเศษบรูพาวิถีสามารถเดินทางต่อไปยงั
จงัหวดัระยองซึง่อยูใ่นการด าเนินการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกได้อีกด้วย ทัง้ 5 
จงัหวดันีเ้รียกรวมกันว่า "พืน้ที่ที่ท าการศึกษา" โดยกรุงเทพมหานคร จังหวดัสมุทรปราการ 
และจงัหวดัฉะเชิงเทราเป็นจุดหมายหลกัทางธุรกิจ ในขณะที่จงัหวดัชลบรีุและจงัหวดัระยอง
ได้รับประโยชน์จากการเป็นแหล่งท่องเที่ยวและมีพืน้ที่อุตสาหกรรมที่ส าคัญ ระเบียง
เศรษฐกิจภาคตะวนัออกเป็นเขตเศรษฐกิจพิเศษซึง่ได้รับสทิธิประโยชน์ทางภาษีและโครงการ
ภายใต้การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเป็นโครงการที่ได้รับประโยชน์จากการที่
กระบวนการอนมุตัิตา่ง ๆ ของทางราชการใช้ระยะเวลาน้อยลง ทัง้นี ้คาดว่าการท่ีการพฒันา
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ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกได้รับความสนใจเพิ่มมากขึน้นัน้จะท าให้มีการพฒันาด้าน
เศรษฐกิจและอตุสาหกรรมในพืน้ที่ที่ท าการศกึษา ด้วยเหตผุลต่าง ๆ เหลา่นี ้ทีม คอนซลัติง้คาด
วา่พืน้ที่ที่ท าการศึกษาจะได้รับประโยชน์จากการที่ผู้ ใช้ทางหรือยานพาหนะที่ใช้ขนสง่สินค้า
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะส่งผลในทางบวกต่อทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก 

(ก) ผลติภณัฑ์มวลรวมรายจงัหวดั  

ผลิตภณัฑ์มวลรวมรายจังหวดั (Gross Provincial Product) ("GPP") คือ ตวัชีว้ดั
ทางเศรษฐกิจรายจงัหวดัที่ สศช. เผยแพร่ควบคู่กบั GDP  พืน้ที่ที่ท าการศึกษานีม้ี 
GPP รวมกนัประมาณ 5.4 ล้านล้านบาทในปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 55 ของ GDP 
รวมของประเทศไทย ในกลุม่ 5 จงัหวดัในพืน้ท่ีที่ท าการศกึษานี ้กรุงเทพมหานคร มี 
GPP สงูสดุ โดยคิดเป็นร้อยละ 34 ของ GDP ของประเทศไทยในปี 2559 รองลงมา
คือจงัหวดัสมทุรปราการ (ร้อยละ 6 ของ GDP ของประเทศไทย) จงัหวดัชลบรีุ (ร้อย
ละ 6 ของ GDP ของประเทศไทย) จงัหวดัระยอง (ร้อยละ 5 ของ GDP ของประเทศ
ไทย) และจังหวัดฉะเชิงเทรา (ร้อยละ 3 ของ GDP ของประเทศไทย) นับตัง้แต่ปี 
2554 จนถึงปี 2559 GPP รวมของพืน้ท่ีที่ท าการศกึษามกีารเติบโตคดิเป็นอตัราการ
เติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 4.37 โดย GPP ของกรุงเทพมหานครเติบโตขึน้โดยมีอตัรา
การเติบโตเฉลีย่ต่อปีสงูสดุคือร้อยละ 5.12 รองลงมาคือจงัหวดัฉะเชิงเทรา (ร้อยละ 
4.65) จังหวัดชลบุรี (ร้อยละ 3.68) จังหวัดระยอง (ร้อยละ 3.00) และจังหวัด
สมุทรปราการ (ร้อยละ 1.82) การเติบโตของ GPP ในกรุงเทพมหานคร จังหวัด
ชลบรีุ  จงัหวดัสมทุรปราการ และจงัหวดัระยองมีสาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของ
ภาคการค้าและบริการ โดยเฉพาะการเป็นตวักลางทางการเงิน การขนส่ง สถานที่
เก็บสินค้า และการคมนาคม  การเติบโตของ GPP ในจงัหวดัฉะเชิงเทรามีสาเหตุ
หลกัมาจากการเติบโตของภาคการผลิต โดยทัว่ไปคาดวา่แนวโน้มการเจริญเติบโต
ในอนาคตของทัง้ห้าจงัหวดัจะสอดคล้องกบัการเติบโตของประเทศไทยโดยรวม 
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ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดง GPP ในพืน้ท่ีที่ท าการศกึษาในปีที่ระบไุว้  

 

GPP (ล้านบาท) อัตราการเติบโต
เฉล่ียต่อปี (ร้อยละ)  

2554 - 2559 2554 2555 2556 2557 2558 2559 

พืน้ที่ที่ท าการศึกษา 4,371,013 4,718,164 4,888,120 4,997,476 5,200,825 5,413,796 4.37 

- กรุงเทพมหานคร 2,734,763 2,925,115 3,108,355 3,216,414 3,374,294 3,510,756 5.12 

- สมทุรปราการ 497,416 573,357 537,685 532,533 545,311 544,325 1.82 

- ชลบรีุ 486,096 473,639 499,134 515,847 538,863 582,255 3.68 

- ฉะเชิงเทรา 205,867 270,485 252,167 249,213 241,832 258,398 4.65 

- ระยอง 446,870 475,569 490,779 483,470 500,525 518,063 3.00 

หมายเหต:ุ   GPP แบบปริมาณลูกโซ่ หมายถึง วิธีการค านวณ GPP โดยใช้ฐานราคาคงที่ 

ทีม่า :  GPP แบบปริมาณลูกโซ่ (ปีอา้งอิง 2545) (ข้อมูลล่าสดุ), สศช. 

(ข) การเติบโตและการกระจายตวัของประชากร  

ตามข้อมลูส ามะโนประชากรของปี 2560 ของส านกับริหารการทะเบียน ในปี 2560 
มีประชากรที่ขึน้ทะเบียนในประเทศไทย 66.2 ล้านคน และในที่พืน้ที่ท่ีท าการศกึษา 
9.9 ล้านคน ประชากรในพื น้ที่ ที่ ท าการศึกษาส่วนใหญ่ กระจุกตัวอยู่ ใน
กรุงเทพมหานคร  (5.7 ล้านคน) รองลงมาคือจังหวดัชลบุรี (1.5 ล้านคน) จังหวดั
สมุทรปราการ (1.3 ล้านคน) จงัหวดัระยอง (0.7 ล้านคน) และจังหวดัฉะเชิงเทรา 
(0.7 ล้านคน)  

ในปี 2560 ประชากรในพืน้ที่ที่ท าการศึกษาคิดเป็นร้อยละ 15 ของประชากรรวม
ของประเทศไทย โดยร้อยละ 57 อาศยัอยู่ในกรุงเทพมหานคร ร้อยละ 15 อาศยัอยู่
ในจงัหวดัชลบรีุ ร้อยละ 13 อาศยัอยูใ่นจงัหวดัสมทุรปราการ ร้อยละ 7 อาศยัอยูใ่น
จงัหวดัระยอง และอีกร้อยละ 7 อาศยัอยูใ่นจงัหวดัฉะเชิงเทรา จ านวนประชากรใน
กรุงเทพมหานครค่อนข้างคงที่นับตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2560 ส่วนประชากรใน
จงัหวดัฉะเชิงเทรา จงัหวดัสมทุรปราการ และจงัหวดัระยองมีจ านวนเพิ่มขึน้โดยคิด
เป็นอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีน้อยกว่าร้อยละ 2.0 ในขณะที่ประชากรในจงัหวดั
ชลบรีุมีจ านวนเพิ่มขึน้โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 2.0 ระหวา่งชว่ง
ระยะเวลาเดียวกนั 

ประชากรรวมในประเทศไทยเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 0.5 และ
ประชากรรวมในพืน้ที่ท่ีท าการศกึษาเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลีย่ต่อปีร้อยละ 0.7 
นบัตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2560 จังหวัดชลบุรีมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีสูงสุด 
(ร้อยละ 2.0)  รองลงมาคือจงัหวดัระยอง (ร้อยละ 1.8) จงัหวดัสมทุรปราการ (ร้อย
ละ 1.4) จังหวัดฉะเชิงเทรา (ร้อยละ 0.7) และ กรุงเทพมหานคร (ร้อยละ 0.0) 
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จังหวัดชลบุรีได้รับประโยชน์จากการเป็นจุดหมายของนักท่องเที่ยว และมีนิคม
อุตสาหกรรมขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังเป็นหนึ่งในพืน้ที่หลกัที่ได้รับประโยชน์จากการ
พัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออกซึ่งเป็นเขตเศรษฐกิจพิเศษที่ได้รับสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีและโครงการภายใต้การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก
เป็นโครงการที่ได้รับประโยชน์จากการท่ีกระบวนการอนมุตัิต่าง ๆ ของทางราชการ
ใช้ระยะเวลาน้อยลง ทัง้นี ้คาดว่าการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกจะ
สง่ผลให้มีนกัลงทุนต่างชาติเข้ามาลงทุนและมีแรงงานย้ายถ่ินฐานเข้ามาในพืน้ที่
ดงักล่าวอย่างต่อเนื่องซึ่งคาดว่าจะท าให้เกิดการเพิ่มขึน้ของจ านวนประชากรใน
อนาคต 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงการเติบโตและการกระจายตวัของประชากรในประเทศไทย
ในปีที่ระบไุว้ 

 

จ านวนประชากร (คน) อัตราการเติบโต  
เฉล่ียต่อปี (ร้อยละ)  

2554 - 2560 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

ประเทศไทย 64,076,033 64,456,695 64,785,909 65,124,716 65,729,098 65,931,550 66,188,503 0.5 

พืน้ที่ที่
ท าการศกึษา 

9,533,828 9,595,860 9,662,000 9,745,110 9,820,659 9,867,870 9,923,431 0.7 

- กรุงเทพมหานคร 5,674,843 5,673,560 5,686,252 5,692,284 5,696,409 5,686,646 5,682,415 0.0 

- สมทุรปราการ 1,203,223 1,223,302 1,233,948 1,261,530 1,279,310 1,293,553 1,310,766 1.4 

- ชลบรีุ 1,338,656 1,364,002 1,390,354 1,421,425 1,455,039 1,483,049 1,509,125 2.0 

- ฉะเชิงเทรา 679,370 685,721 690,226 695,478 700,902 704,399 709,889 0.7 

- ระยอง 637,736 649,275 661,220 674,393 688,999 700,223 711,236 1.8 

ทีม่า: ส านกับริหารการทะเบียน กรมการปกครอง กระทรวงมหาดไทย 

(ค) ความหนาแนน่ของประชากร 

ตามข้อมลูส ามะโนประชากรของปี 2560 ของส านกับริหารการทะเบียน ในปี 2560 
ความหนาแนน่ของประชากรของประเทศไทยอยูท่ี่ 129 คนตอ่ตารางกิโลเมตร พืน้ท่ี
ที่ท าการศึกษามีความหนาแน่นของประชากรสูงกว่ามากโดยอยู่ที่ 627 คนต่อ
ตารางกิโลเมตร กรุงเทพมหานครมีความหนาแน่นของประชากรสงูสดุ (3,631 คน
ต่อตารางกิโลเมตร) รองลงมาคือจังหวัดสมุทรปราการ (1,306 คนต่อตาราง
กิโลเมตร) จงัหวดัชลบุรี (346 คนต่อตารางกิโลเมตร) จงัหวดัระยอง (200 คนต่อ
ตารางกิโลเมตร) และจงัหวดัฉะเชิงเทรา (133 คนตอ่ตารางกิโลเมตร) 
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ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงความหนาแนน่ของประชากรในประเทศไทยในปีที่ระบไุว้  

พืน้ที่ 
ตาราง

กิโลเมตร 

ความหนาแน่นของประชากร (คนต่อตารางกิโลเมตร) อัตราการ
เติบโตเฉลี่ย

ต่อปี 
(ร้อยละ)  

2554 - 2560 

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

ประเทศไทย 513,115 125 126 126 127 128 128 129 0.5 

พืน้ที่ที่
ท าการศึกษา 

15,835 602 606 610 615 620 623 627 0.7 

- กรุงเทพมหานคร 1,565 3,626 3,625 3,633 3,637 3,640 3,634 3,631 0.0 

- สมทุรปราการ 1,004 1,198 1,218 1,229 1,257 1,274 1,288 1,306 1.4 

- ชลบรีุ 4,363 307 313 319 326 333 340 346 2.0 

-ฉะเชิงเทรา 5,351 127 128 129 130 131 132 133 0.7 

- ระยอง 3,552 180 183 186 190 194 197 200 1.8 

ทีม่า: ส านกับริหารการทะเบียน กรมการปกครอง กระทรวงมหาดไทย 

(ง) การกระจายตวัของประชากรในเมืองและชนบท 

กรมโยธาธิการและผงัเมือง กระทรวงมหาดไทย นิยามค าวา่ "ประชากรในเมือง" ว่า
หมายถึงประชากรที่อาศัยอยู่ในเขตเทศบาล ส่วนประชากรที่อาศัยอยู่นอกเขต
เทศบาลจดัอยู่ในประเภท "ประชากรในชนบท" โดยทัว่ไป ประชากรในเมืองมีความ
ต้องการบริการคมนาคมสงูกว่า โดยเฉพาะความต้องการใช้ทางที่มีการจัดเก็บค่า
ผา่นทาง 

ในปี 2560 ประเทศไทยมีสัดส่วนประชากรในเมืองที่ ร้อยละ 34 และสัดส่วน
ประชากรในชนบทที่ ร้อยละ 66 อย่างไรก็ตาม ในพืน้ที่ที่ท าการศึกษามีอัตรา
ประชากรในเมื องคิด เป็น ร้อยละ 80  ใน ปี  2560 เนื่ อ งจากประชากรใน
กรุงเทพมหานครถือว่าเป็นประชากรในเมืองทัง้หมดและเป็นสดัสว่นที่ส าคญัของ
ประชากรในเมืองในพืน้ท่ีที่ท าการศกึษา 

(จ) การจ้างงานและรายได้ที่ใช้จ่ายได้ 

ในปี 2560 จ านวนผู้ มีงานท าในประเทศไทยคือ 37.4 ล้านคน และในพืน้ที่ที่
ท าการศึกษาคือ  8 .6 ล้านคน ผู้ มี งานท าเกือบ  5.2 ล้านคนอาศัยอยู่ ใน
กรุงเทพมหานคร รองลงมาคือจังหวดัสมุทรปราการ (1.3 ล้านคน) จังหวดัชลบุรี 
(1.0 ล้านคน) จังหวดัระยอง (0.5 ล้านคน) และจงัหวดัฉะเชิงเทรา (0.4 ล้านคน) 
ในขณะที่จ านวนผู้ มีงานท าในประเทศไทยลดลงที่อัตราเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 0.5 
นบัตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2560 จ านวนผู้มีงานท าในพืน้ที่ที่ท าการศึกษาเพิ่มขึน้ที่
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อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี ร้อยละ 5.9 ต่อปีในช่วงเวลาเดียวกัน  จังหวัด
สมุทรปราการมีอตัราการเติบโตสูงสุด (ร้อยละ 9.7) รองลงมาคือจังหวดัระยอง 
(ร้อยละ 7.4) จังหวัดชลบุรี (ร้อยละ 6.7) กรุงเทพมหานคร (ร้อยละ 5.2) และ
จงัหวดัฉะเชิงเทรา (ร้อยละ 1.1)  

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงจ านวนผู้มีงานท าในประเทศไทยและในพืน้ที่ที่ท าการศึกษา 
รวมทัง้อตัราการเติบโตที่เก่ียวข้องในปีที่ระบไุว้  

พืน้ท่ี 

จ านวนผู้มีงานท า (คน) อัตราการ
เตบิโตเฉล่ีย

ต่อปี  
(ร้อยละ) 

2554 - 2560 

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

ประเทศไทย 38,480,308  38,932,751  38,852,507  38,088,522  38,016,169  37,692,651  37,369,456 -0.5 
พืน้ท่ีท่ี
ท าการศึกษา 

6,101,997  6,166,757  6,141,619  8,503,732  8,593,656  8,541,998  8,595,592 5.9 

- กรุงเทพมหานคร  3,865,477  3,894,337  3,877,207  5,240,581  5,298,095  5,221,451  5,232,215 5.2 
- สมทุรปราการ 772,782  760,346  787,473  1,280,133  1,290,835  1,319,945  1,344,067 9.7 
- ชลบรีุ  704,247  723,499  700,699  1,016,925  1,038,503  1,033,922  1,039,580 6.7 
- ฉะเชิงเทรา  402,356  414,988  405,086  427,671  425,127  429,878  430,563 1.1 

- ระยอง 357,135  373,587  371,154  538,423  541,096  536,802  549,166 7.4 

ทีม่า: ส านกังานสถิติแห่งชาติ กระทรวงดิจิทลัเพือ่เศรษฐกิจและสงัคม 

(ฉ) รายได้ของครัวเรือน 

ในปี 2560 รายได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อครัวเรือนในประเทศไทยเท่ากับ 26,946 บาท 
และในพืน้ที่ที่ท าการศึกษาเท่ากับ 31,189 บาท กรุงเทพมหานครมีรายได้ต่อ
ครัวเรือนเฉลี่ยสงูสดุ คือ 45,707 บาท รองลงมาคือจงัหวดัสมทุรปราการ (28,712 
บาท) จังหวัดระยอง (27,798 บาท) จังหวัดชลบุรี (27,665 บาท) และจังหวัด
ฉะเชิงเทรา (26,062 บาท) รายได้เฉลี่ยตอ่เดือนตอ่ครัวเรือนในประเทศไทยเพิ่มขึน้
ที่อตัราการเติบโตเฉลีย่ต่อปีร้อยละ 2.5 นบัตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2560 และรายได้
เฉลี่ยตอ่เดือนต่อครัวเรือนในพืน้ที่ที่ท าการศึกษาเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลีย่ต่อ
ปีร้อยละ 1.73 ในช่วงเวลาเดียวกนั จงัหวดัระยองมีอตัราการเติบโตสงูสดุ (ร้อยละ 
4.03) รองลงมาคือจังหวัดสมุทรปราการ (ร้อยละ 3.18) จังหวัดชลบุรี (ร้อยละ 
3.12) จงัหวดัฉะเชิงเทรา (ร้อยละ 2.08) และกรุงเทพมหานคร (ซึ่งรายได้เฉลี่ยต่อ
เดือนต่อครัวเรือนลดลงที่อตัราเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 1.14 เนื่องจากการเปลี่ยนแปลง
ของลักษณะครอบครัวจากครอบครัวขยายเป็นครอบครัวเดี่ยวซึ่งส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่รายได้เฉลีย่ตอ่ครัวเรือน) 

ตารางดังต่อไปนีแ้สดงรายได้ต่อเดือนต่อครัวเรือนในประเทศไทยและในพืน้ที่ที่
ท าการศกึษา รวมทัง้อตัราการเติบโตที่เก่ียวข้องในปีที่ระบไุว้  
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รายได้ต่อเดือนของครัวเรือน (บาท) อัตราการเติบโต
เฉล่ียต่อปี  
(ร้อยละ)  

2554 - 2560 
2554 2556 2558 2560 

ประเทศไทย 23,236 25,194 26,915 26,946 2.50 

พืน้ที่ที่ท าการศกึษา 28,143 34,416 31,231 31,189 1.73 

- กรุงเทพมหานคร 48,951 49,191 45,572 45,707 -1.14 

- สมทุรปราการ 23,798 29,575 25,457 28,712 3.18 

- ชลบรีุ 23,007 28,367 27,257 27,665 3.12 

- ฉะเชิงเทรา 23,031 34,548 27,555 26,062 2.08 

- ระยอง 21,929 30,401 30,315 27,798 4.03 

หมายเหต:ุ ส านกังานสถิติแห่งชาติท าการส ารวจทกุรอบระยะเวลา 2 ปี 

ทีม่า: การส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสงัคมของครวัเรือน ส านกังานสถิติแห่งชาติ กระทรวงดิจิทลัเพือ่เศรษฐกิจและสงัคม 

(ช) เศรษฐกิจมหภาคและปริมาณการจราจร 

ทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางมีบทบาทหลกัสองประการต่อเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย กลา่วคือ การขนสง่ผู้ โดยสารและการขนสง่สินค้า การขนสง่ผู้ โดยสารและการ
ขนส่งสินค้านัน้สว่นใหญ่ถูกขบัเคลื่อนโดยการเติบโตทางเศรษฐกิจและประชากร 
การเติบโตทางเศรษฐกิจท าให้การขนสง่วตัถดุิบและผลิตภณัฑ์อตุสาหกรรมเพิ่มขึน้ 
โดย สศช. ประเมินว่า ในช่วง 5 ปีข้างหน้านี ้ GDP ของประเทศไทยจะเพิ่มขึน้ที่
อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 3.3 และจ านวนประชากรของประเทศไทยจะ
เพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 0.5 การพฒันาพืน้ที่เป็นเขตเมืองสง่ผล
ให้ประชากรอาศยัใกล้กบัพืน้ท่ีศนูย์กลางทางเศรษฐกิจและเดินทางไปหรือกลบัจาก
ที่พกัอาศยัมากขึน้ นอกจากนี ้การที่รายได้ต่อครัวเรือนเพิ่มขึน้จะส่งผลให้การใช้
ยานพาหนะสว่นบคุคลซึง่รวมถึงการครอบครองยานพาหนะเพิ่มขึน้ 

ภายในพืน้ที่เมือง เช่น กรุงเทพมหานคร โครงสร้างพืน้ฐานด้านการคมนาคมมี
แนวโน้มที่จะมีโครงขา่ยที่มีความซบัซ้อนมากกวา่ในพืน้ท่ีชนบท การเดินทางภายใน
พืน้ที่เมืองจากย่านธุรกิจไปยงัย่านที่พักอาศยั และจากย่านที่พักอาศยัไปยงัย่าน
ธุรกิจนัน้ การใช้ทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางจะมีความสะดวกสบายและรวดเร็ว
กว่าการใช้โครงข่ายทางที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง เนื่องจากทางที่ไม่มีการ
จดัเก็บคา่ผา่นทางมีปัญหาการจราจรติดขดัอยา่งมาก 

ทางพิเศษฉลองรัชเช่ือมต่อพืน้ที่ชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานครกับ
พืน้ที่เมืองชัน้ในของกรุงเทพมหานคร เพื่อตอบสนองต่อความต้องการด้านการ
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คมนาคมภายในเมือง พืน้ที่ชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานครเป็นหนึ่ง
ในพืน้ที่อยู่อาศัยที่น่าสนใจที่สุดส าหรับผู้ที่ต้องการย้ายออกจากในกลางเมือง
กรุงเทพมหานคร เนื่องจากมีที่ดินรองรับและราคาของที่ดินที่สามารถเข้าถึงได้ อีกทัง้
ผู้ อยู่ อาศัยในบ ริเวณดังกล่าวยั งสามารถเดิ น เข้าสู่พื ้นที่ เมื องชั น้ ในของ
กรุงเทพมหานครได้ค่อนข้างง่าย และบริเวณดงักลา่วก็อยู่ใกล้กบัสถานที่อ านวยความ
สะดวกต่าง ๆ เช่น ศูนย์การค้า โรงพยาบาลและโรงเรียนที่มีคุณภาพ ทางพิเศษ
ฉลองรัชก่อสร้างขึ น้ เพื่ อให้ผู้ ที่อาศัยในพื น้ที่ ชานเมืองทางด้านเหนือของ
กรุงเทพมหานครเดินทางจากและไปยงัที่ท างานซึ่งตัง้อยูใ่นพืน้ที่เขตธุรกิจในกลาง
เมืองของกรุงเทพมหานคร และยงัเช่ือมตอ่โดยตรงกบัทางพิเศษเฉลมิมหานครและ
ทางพิเศษศรีรัช ท าให้ผู้ ใช้ทางสามารถเดินทางไปยงัที่ต่าง ๆ ภายในหรือโดยรอบ
กรุงเทพมหานครได้อยา่งสะดวก เนื่องจากทางพิเศษฉลองรัชท าให้ผู้ใช้ทางสามารถ
เลี่ยงพืน้ที่ที่มีการจราจรติดขดัอย่างมาก เช่น ถนนลาดพร้าว ถนนพระรามเก้า 9 
และถนนเพชรบรีุ ทางพิเศษฉลองรัชจึงช่วยบรรเทาปัญหาการจราจรติดขดับนถนน
รามอินทราและยา่นใจกลางเมือง 

เนื่องจากการพัฒนาพืน้ที่เขตเมืองได้ขยายจากกรุงเทพมหานครไปสู่จังหวัด
ใกล้เคียง ระยะทางที่ผู้ คนต้องเดินทางจึงเพิ่มขึน้ และผู้คนจ านวนมากขึน้จึงใช้ทาง
ที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางเพื่อลดเวลาการเดินทางไปยงัหรือจากจงัหวดัใกล้เคียง 
กล่าวคือการพฒันาพืน้ที่เขตเมืองสง่ผลให้มีการใช้ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง
นอกเขตพืน้ที่กรุงเทพมหานครมากขึน้ นอกจากนี ้ผู้ ใช้ทางที่ต้องการเดินทางสู่
โรงงานอุตสาหกรรมจ านวนมากที่ตัง้อยู่ภายนอกกรุงเทพมหานคร เช่น จังหวัด
ชลบรีุ และต าบลแหลมฉบงัอาจนิยมการเดินทางโดยใช้ทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางเพื่อช่วยประหยัดเวลา ซึ่งจะส่งผลให้การใช้ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง
เพิ่มขึน้ 

ทางพิเศษบรูพาวิถีเช่ือมตอ่พืน้ที่ด้านตะวนัออกของกรุงเทพมหานครเข้ากบัจงัหวดั
ชลบรีุ และเป็นวิธีการเดินทางที่ส าคญัส าหรับผู้ ใช้ทาง และการขนสง่สินค้าระหวา่ง
กรุงเทพมหานครและจังหวัดชลบุรี โดยทางพิเศษบูรพาวิถีเช่ือมต่อพืน้ที่ด้าน
ตะวนัออกเฉียงใต้ของกรุงเทพหานครซึ่งถือเป็นพืน้ที่ที่มีความมัง่คัง่ที่สดุแห่งหนึ่งของ
เมืองเข้ากับจุดหมายปลายทางที่ส าคัญ เช่น ท่าอากาศยานนานาชาติสุวรรณภูมิ  
ศูนย์แสดงสินค้าและการประชุมไบเทค และเมกะบางนาซึ่งเป็นศูนย์การค้าใหญ่
ที่สดุแห่งหนึ่งในประเทศไทย  จังหวดัชลบุรีและจังหวดัใกล้เคียงซึ่งส่วนหนึ่งของ
พืน้ท่ีระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออกนัน้ตัง้อยูต่ลอดแนวสายทางพิเศษบรูพา
วิถี โดยถือเป็นหนึ่งในพืน้ที่อุตสาหกรรมแห่งใหญ่ที่สดุในประเทศไทย โดยมีนิคม
อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ เช่น นิคมอตุสาหกรรมอมตะนครชลบรีุ และเป็นเส้นทาง
หลกัส าหรับผู้ใช้ทางและส าหรับการขนสง่สนิค้าระหวา่งกรุงเทพมหานครกบัจงัหวดั
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ชลบรีุ โดยผู้ใช้ทางสามารถเดินทางตอ่จากเส้นทางของทางพิเศษบรูพาวิถีเพื่อไปยงั
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดซึ่งเป็นนิคมอุตสาหกรรมแห่งใหญ่ที่สดุของประเทศ
ไทย  หรือนิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ  

3. ภาพรวมของการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก 

ค าสัง่หวัหน้าคณะรักษาความสงบแห่งชาติที่ 2/2560 ลงวนัที่ 17 มกราคม 2560 เร่ือง การ
พฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก มีวตัถปุระสงค์เพื่อสง่เสริมการค้าและการลงทนุ 
และอ านวยความสะดวกในการประกอบกิจการอันเป็นการพัฒนาศักยภาพและขีด
ความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกิจของประเทศที่ส าคญั และเพื่อการพฒันาพืน้ที่ต่าง ๆ 
อนัจะเป็นการพฒันาคณุภาพชีวิตของประชาชนให้ทัว่ถึง โดยการด าเนินการพฒันาระเบียง
เศรษฐกิจภาคตะวนัออกดงักลา่วครอบคลมุพืน้ท่ี 3 จงัหวดัในภาคตะวนัออกของประเทศไทย 
ได้แก่ จังหวดัชลบุรี จังหวดัระยอง และจังหวัดฉะเชิงเทรา รวมถึงจังหวดัอื่นที่ติดต่อหรือ
เก่ียวข้อง ซึ่งมีศกัยภาพทางเศรษฐกิจในการพฒันาด้วยความพร้อมด้านการคมนาคม การ
ขนส่ง โครงสร้างพืน้ฐาน ความต้องการของผู้ประกอบการ การจัดหาทรัพยากรต่าง ๆ และ
ความเช่ือมโยงกับศูนย์กลางเศรษฐกิจอื่น ๆ ทัง้นี ้เพื่อให้การพัฒนาเขตพัฒนาเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวนัออกเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ คณะกรรมการนโยบายการพฒันาระเบียง
เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออกได้มีการก าหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ เง่ือนไข และกระบวนการ
ในการให้เอกชนเป็นผู้ ลงทุนและร่วมลงทุนกับเอกชน และก าหนดโครงการส าคัญที่จะ
ด าเนินการตามประกาศดังกล่าวของคณะกรรมการนโยบายการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวนัออก ในเบือ้งต้น 4 โครงการ รวมวงเงินลงทนุทัง้สิน้ 691,471.0 ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบด้วย (1) โครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินตะวันออก (Eastern 
Airport City) วงเงิน 310,383.0 ล้านบาท (2) โครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือมตอ่ 3 สนามบิน
แบบไร้รอยต่อ วงเงิน 215,100.0 ล้านบาท (3) โครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 
วงเงิน 155,834.0 ล้านบาท และ (4) โครงการพฒันาทา่เรืออตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 
วงเงิน 10,154.0 ล้านบาท (ทัง้นี ้วงเงินงบประมาณส าหรับโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวันออกนีอ้าจเปลี่ยนแปลงได้) โดยโครงการดังกล่าวทัง้สี่โครงการเป็นการ
พฒันาที่จะต้องผลกัดนัโดยเร่งดว่น นอกจากนี ้ยงัมีการพฒันาโครงการลงทนุอื่น ๆ ในพืน้ท่ี 3 
จงัหวดัในเขตพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกอีกด้วย เช่น โครงการขยายทางหลวง
พิเศษจากกรุงเทพมหานครถึงจงัหวดัระยอง โครงการรถไฟทางคูเ่ช่ือมต่อแหลง่อตุสาหกรรม
ทัว่ประเทศ โครงการทางหลวงพิเศษระหวา่งเมืองหลายโครงการ และโครงการทา่เรือพาณิชย์
สตัหีบและโครงการทา่เรือเฟอร์ร่ี เป็นต้น 
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ทีม่า: ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ, กมุภาพนัธ์ 2560 

โครงการภายใต้การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกจะด าเนินการในรูปแบบการร่วม
ลงทนุระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน โดยผู้ลงทนุรายหลกัของโครงการเหลา่นีจ้ะได้รับสิทธิ
ประโยชน์เพื่อสร้างแรงจูงใจจากรัฐบาลซึ่งรวมถึงสิทธิประโยชน์ทางภาษี การเช่าที่ดินได้ใน
ระยะยาว การได้รับสทิธิพิเศษในกระบวนการจดัท ารายงานผลกระทบสิง่แวดล้อมฯ และการ
ได้รับสิทธิพิเศษในการร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ (PPP) ภายใต้หลกัการความเป็นหุ้นสว่น
ระหว่างภาครัฐกับเอกชนอย่างเปิดเผย โปร่งใส และตรวจสอบได้ ทัง้นี ้คาดว่าการพัฒนา
โครงการภายใต้การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออกจะท าให้ GPP และประชากรของ 
3 จังหวดัที่เก่ียวข้องในภาคตะวนัออกและของประเทศไทยเพิ่มขึน้โดยรวม และคาดว่าจะ
น าไปสู่ผลในทางบวกต่อทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ทางพิเศษบรูพาวิถี อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทนุควรตระหนกัว่าหากมีการด าเนินการต่อขยายทาง
หลวงพิเศษหมายเลข 7 ของ ทล. จากเมืองพทัยาถึงจงัหวดัระยอง ทางหลวงพิเศษหมายเลข 
7 จะได้รับประโยชน์จากปริมาณการจราจรท่ีเพิ่มขึน้เช่นกนั ซึง่จะเป็นทางเลอืกให้กบัผู้ใช้ทาง
และอาจแบ่งปริมาณการจราจรไปจากทางพิเศษบูรพาวิถี ในวนัที่ 15 พฤษภาคม 2561 
พระราชบญัญตัิเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก พ.ศ. 2561 มีผลใช้บงัคบั กฎหมายดงักลา่ว
มีผลใช้บังคับเก่ียวกับการพัฒนาเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวนัออกแทนค าสัง่หัวหน้าคณะ
รักษาความสงบแห่งชาติ และมีวตัถุประสงค์เพื่อให้การพฒันาพืน้ที่ภาคตะวนัออกเป็นการ
พฒันาอย่างเป็นองค์รวม และสอดคล้องกบัหลกัการพฒันาอย่างยัง่ยืน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
การสง่เสริมให้มีการประกอบพาณิชยกรรมและอุตสาหกรรมที่ใช้เทคโนโลยีขัน้สงู ทนัสมัย 
สร้างนวตักรรมและเป็นมิตรตอ่สิง่แวดล้อม    
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4. การครอบครองยานพาหนะในกรุงเทพมหานคร 

ในปี 2560 กรุงเทพมหานครมียานพาหนะคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 9.8 ล้านคนั โดยเพิ่มขึน้ที่
อัตราการเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 6.1 ต่อปีนับจากปี 2554 รถยนต์ 4 ล้อเป็นประเภทของ
ยานพาหนะที่มีการครอบครองมากที่สดุ (5.9 ล้านคนั) รองลงมาคือรถจกัรยานยนต์และรถ 3 
ล้อ  (3.6 ล้านคนั) และรถบรรทกุมากกวา่ 6 ล้อ (0.1 ล้านคนั) 

แผนภาพดงัต่อไปนีแ้สดงข้อมลูการครอบครองยานพาหนะแยกตามประเภทของยานพาหนะ
ในปีที่ระบไุว้ 

 

ทีม่า: กรมการขนส่งทางบก, 2559 ส าหรบักรุงเทพมหานคร   

จ านวนของยานพาหนะที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลี่ย
ตอ่ปีร้อยละ 2.6 นบัตัง้แตปี่ 2554 ถึงปี 2560 โดยอยูท่ี่ประมาณ 800,000 – 950,000 คนั ใน
ปี 2555 และ 2556 รัฐบาลไทยด าเนินนโยบายรถคนัแรก และการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจจาก
มหาอุทกภัยในปี 2554 ท าให้ยานพาหนะที่จดทะเบียนใหม่มีจ านวนเพิ่มสูงขึน้จนถึง
ประมาณ 1.1 ล้านคันในปี 2555 และ 2556 นโยบายรถคันแรกได้ยกเว้นภาษีการซือ้รถ
ส าหรับรถคันแรกซึ่งท าให้ราคารถต ่าลงไปโดยเฉลี่ยประมาณ 100,000 บาทต่อคนั อีกทัง้ 
รัฐบาลไทยไมม่ีมาตรการสง่เสริมให้มีการซือ้รถใหมโ่ดยแลกกบัรถเก่า 

 ภาพรวมของโครงข่ายคมนาคมของกรุงเทพมหานคร 

กรุงเทพมหานครซึ่งเป็นเมืองหลวงและศูนย์กลางทางเศรษฐกิจและประชากรของประเทศ มีอิทธิพล
อย่างสูงต่อธุรกิจ การท่องเที่ยว และการคมนาคมในประเทศไทย กรุงเทพมหานครมีที่ตัง้เชิง

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

Year 2011 Year 2012 Year 2013 Year 2014 Year 2015 Year 2016 Year 2017

Motorcycle and Tricycle 2,703,453 2,912,710 3,127,282 3,266,776 3,385,997 3,493,721 3,630,963

4-Wheel Vehicle 3,925,743 4,377,305 4,838,751 5,119,624 5,355,920 5,585,550 5,857,629

Bus 37,704 38,462 39,534 40,616 42,794 43,796 43,246

Truck 119,038 123,895 129,933 133,966 135,605 138,306 141,709

Other 63,275 71,009 81,359 90,190 98,278 102,215 105,114

Total 6,849,213 7,523,381 8,216,859 8,651,172 9,018,594 9,363,588 9,778,661

ลำ้
นค

นั

จ ำนวนกำรครอบครองยำนพำหนะในพืน้ที่กรุงเทพมหำนคร (จ ำแนกตำมประเภท)
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ยุทธศาสตร์โดยสามารถเข้าถึงท่าอากาศยานนานาชาติและท่าเรือเดินทะเลแห่งที่ส าคัญ และมี
ทรัพยากรบคุคลที่มีความสามารถอยูเ่ป็นจ านวนมาก  

ผู้ ใช้ทางในกรุงเทพมหานครมีทางเลือกในการเดินทางภายในเมืองที่จ ากัด แม้ว่าถนนของ
กรุงเทพมหานคร มกัจะมีการจราจรหนาแน่นอยู่เสมอ ซึ่งท าให้ต้องใช้เวลานานในการเดินทาง การ
คมนาคมทางถนน (ซึ่งรวมถึงรถยนต์นัง่สว่นบุคคล รถจกัรยานยนต์ รถโดยสาร รถรับจ้างสาธารณะ
ส่วนบุคคล รถตู้  และรถสามล้อเคร่ือง) ยังคงเป็นทางเลือกในการเดินทางซึ่งเป็นที่นิยมสูงสุดใน
กรุงเทพมหานคร โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการขาดทางเลือกในการเดินทางที่มีคุณภาพอื่น ๆ แม้ว่า
ทางเลือกในการเดินทางอื่น ๆ เช่น เรือ รถไฟฟ้า รถไฟใต้ดิน หรือรถไฟจะให้บริการได้อยา่งรวดเร็วกว่า 
แตโ่ครงขา่ยของทางเลอืกดงักลา่วก็ครอบคลมุพืน้ท่ีอยา่งจ ากดัภายในกรุงเทพมหานคร โดยครอบคลมุ
เพียงจุดหมายบางแห่งในกรุงเทพมหานคร นอกจากนี ้เนื่องจากธุรกิจส่วนใหญ่กระจุกตวัอยู่ในพืน้ที่
เขตธุรกิจในกลางเมืองของกรุงเทพมหานครจึงท าให้ยงัคงมีความต้องการอย่างต่อเนื่องในการเดิน
ทางเข้าสูพ่ืน้ท่ีเมืองชัน้ในอยา่งรวดเร็ว 

1. ภาวะการแข่งขนัของโครงข่ายคมนาคมของกรุงเทพมหานคร 

ตามแบบจ าลองการจราจรเชิงวิเคราะห์ ซึง่จดัท าโดยบริษัททีม คอนซลัติง้ และทีแอลที จ ากดั 
("ทีม คอนซัลติง้ และทีแอลที") ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของทีม คอนซลัติง้ ปริมาณการจราจร
ส าหรับการเดินทางสว่นบคุคลในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลเท่ากบั 21.6 ล้านเที่ยวต่อ
วนัในปี 2559 วิธีการเดินทางสามารถจ าแนกได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่ (1) การเดินทางโดย
ยานพาหนะส่วนบุคคลซึ่งรวมถึงการเดินทางโดยรถยนต์นัง่ส่วนบุคคล รถรับจ้างสาธารณะ
ส่วนบุคคล และรถจักรยานยนต์ คิดเป็นร้อยละ 62.4 ของจ านวนเที่ยวของการเดินทาง
ทัง้หมดในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล และ (2) การเดินทางโดยระบบขนสง่สาธารณะซึ่ง
รวมถึงการเดินทางโดยรถไฟ รถโดยสาร และเรือ คิดเป็นร้อยละ 37.6 ของจ านวนเที่ยวของ
การเดินทางทัง้หมดในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงข้อมูลปริมาณการจราจรในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล จ าแนก
ตามวิธีการเดินทางในปี 2559 
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วิธีการเดินทาง 
ปริมาณการจราจร 
(ล้านเที่ยว/วัน) 

สัดส่วน (ร้อยละ) 

สว่นบคุคล 

รถยนต์นัง่ 8.1 37.5 

62.4 รถจกัรยานยนต์ 3.3 15.2 

รถรับจ้างสาธารณะสว่นบคุคล 2.1 9.7 

สาธารณะ 
การขนสง่มวลชน 1.1 5.0 

37.6 
รถโดยสารและอื่นๆ 7.0 32.6 

รวม 21.6 100.0 100.0 
ทีม่า: ทีม คอนซลัต้ิง และทีแอลที ในปี 2559 

 การคมนาคมทางถนนคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 95.0 ของปริมาณการจราจรโดยรวมในกรุงเทพมหานคร
และปริมณฑลในปี 2559 โดยมีสดัส่วนของการเดินทางโดยรถยนต์นัง่ส่วนบุคคล รถรับจ้างสาธารณะส่วนบุคคล และรถ
โดยสารจ านวนมากที่ใช้ทางที่มีการจดัเก็บค่าผา่นทาง เนื่องจากการจราจรท่ีติดขดัอยา่งมากในกรุงเทพมหานคร นอกจากนี ้
ระบบการขนสง่มวลชนท่ีมีอยูใ่นปัจจบุนัครอบคลมุเพียง 5 เส้นทางเทา่นัน้ ได้แก่ (1) รถไฟฟ้าบีทีเอส สายสีลม (2) รถไฟฟ้า
บีทีเอส สายสขุมุวิท (3) รถไฟฟา้มหานครสายสนี า้เงิน (4) รถไฟฟา้เช่ือมท่าอากาศยานสวุรรณภมูิ  (Airport Rail Link) และ 
(5) รถไฟฟา้มหานครสายสมี่วง ระบบการขนสง่มวลชนทัง้ 5 นีค้รอบคลมุระยะทางรวมเพียง 117.3 กิโลเมตร และครอบคลมุ
พืน้ท่ีเขตใจกลางเมืองของกรุงเทพมหานครและทา่อากาศยานนานาชาติสวุรรณภมูิเป็นหลกั อยา่งไรก็ตาม ยงัมีเส้นทางการ
ขนสง่ระบบรางอีกหลายสายที่อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง โดยรถไฟฟา้สายสเีทา ซึง่เป็นเส้นทางรถไฟฟา้มหานครสายใหมน่ัน้
คาดว่าจะเร่ิมด าเนินการในปี 2564 ซึ่งอาจเป็นทางเลือกในการเดินทางโดยตรงให้กับผู้ ใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก 

2. โครงข่ายคมนาคมในกรุงเทพมหานคร 

โครงข่ายคมนาคมหลกัในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลมีสามประเภท ได้แก่ (1) โครงข่าย
ถนนหลกั (2) โครงขา่ยการขนสง่มวลชน และ (3) โครงขา่ยทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

(ก) โครงขา่ยถนนหลกั 

โครงข่ายถนนหลัก หมายถึง โครงข่ายถนนหลักที่ ให้บริการแก่ผู้ ใช้ทางใน
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ซึ่งสว่นใหญ่ได้แก่ทางที่ไม่มีการจดัเก็บค่าผ่านทาง 
นอกจากนี ้ยงัรวมถึงทางที่สร้างขึน้เพื่อสนบัสนนุโครงข่ายทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางซึง่สามารถพิจารณาได้วา่เป็นระบบที่เป็นทางเลอืกในการเดินทางให้ผู้ใช้ทางเมื่อ
ปริมาณการจราจรคอ่นข้างต ่า เนื่องจากผู้ใช้ทางไมจ่ าเป็นต้องช าระคา่ผา่นทาง ทัง้นี ้
ถนนหลกัและสะพานหลกัที่ข้ามแมน่ า้เจ้าพระยามีดงันี ้
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(1) ถนนหลกัที่อยูใ่นแนวเหนือ - ใต้ 

 ถนนพหลโยธิน (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 1) 

 ถนนวิภาวดีรังสติ (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 31) 

 ถนนประชาช่ืน หรือถนนเลยีบคลองประปา 

 ถนนติวานนท์ 

 ถนนก าแพงเพชร 6 

 ถนนประดิษฐ์มนธูรรม 
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 ถนนสขุมุวิท (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 3) 

 ถนนบางกรวย - ไทรน้อย และ 

 ถนนพระราม 2 (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 35) 

ถนนเหลา่นีใ้นกรุงเทพมหานครไม่มีผลกระทบต่อทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรก เนื่องจากตัง้อยู่นอกโครงข่ายของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

(2) ถนนหลกัที่อยูใ่นแนวตะวนัออก - ตะวนัตก 

 ถนนรามอินทรา 

 ถนนแจ้งวฒันะ 

 ถนนรัตนาธิเบศร์ 

 ถนนงามวงศ์วาน 

 ถนนรามค าแหง 

 ถนนเพชรเกษม (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 4) 

 ถนนบรมราชชนนี (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 338) 

 ถนนเทพารักษ์ (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 3268) และ 

 ถนนบางนา - ตราด (ทางหลวงแผน่ดินหมายเลข 34) 

ถนนรามอินทรามีผลในทางบวกต่อทางพิเศษฉลองรัช เนื่องจากถนนราม
อินทราเช่ือมตอ่และน าการจราจรเข้าสูท่างพิเศษฉลองรัช ถนนประดิษฐ์มนู
ธรรมที่มีเส้นทางคู่ขนานไปกับทางพิเศษฉลองรัชมีผลในทางบวกต่อทาง
พิเศษฉลองรัชเช่นกันโดยช่วยเพิ่มปริมาณการจราจรโดยรวมในพืน้ที่
ดงักล่าว ทางหลวงแผ่นดินหมายเลข 34 (บางนา - บางปะกง) อาจเป็น
ทางเลือกในการเดินทางให้กบัผู้ใช้ทางของทางพิเศษบรูพาวิถี เนื่องจากทัง้
สองเส้นทางดงักล่าววิ่งขนานกนัไปเป็นส่วนใหญ่ อย่างไรก็ตาม โดยปกติ
แล้วผู้ ใช้ทางจะพิจารณาว่าทางพิเศษบูรพาวิถีมีปัญหาการจราจรติดขดั
น้อยกวา่และปลอดภยักว่า จึงเลือกที่จะจ่ายค่าผ่านทางส าหรับการใช้ทาง
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พิเศษบูรพาวิถี นอกจากนี  ้ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 ก็อาจเป็น
ทางเลอืกในการเดินทางให้กบัผู้ใช้ทางของทางพิเศษบรูพาวิถีได้เช่นกนั 

(3) สะพานหลกัที่ข้ามแมน่ า้เจ้าพระยาในกรุงเทพมหานคร 

 สะพานปทมุธานี 

 สะพานนนทบรีุ 

 สะพานพระราม 4 

 สะพานพระนัง่เกล้า 

 สะพานพระราม 5 

 สะพานพระราม 7 

 สะพานกรุงธน หรือสะพานซงัฮี ้

 สะพานพระราม 8 

 สะพานสมเด็จพระป่ินเกล้า 

 สะพานพระพทุธยอดฟา้ 

 สะพานพระปกเกล้า 

 สะพานสมเด็จพระเจ้าตากสนิมหาราช 

 สะพานกรุงเทพ 

 สะพานพระราม 3 

 สะพานพระราม 9 และ 

 สะพานกาญจนาภิเษก 

สะพานส่วนใหญ่ข้างต้นเช่ือมพืน้ที่ฝ่ังตะวนัออกและตะวนัตกของแม่น า้
เจ้าพระยา และไม่ได้มีผลกระทบในทางลบต่อปริมาณการจราจรของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
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(4) โครงขา่ยถนนวงแหวนรอบในและรอบนอก 

 ถนนวงแหวนรอบนอก (ถนนกาญจนาภิเษก ทางหลวงพิเศษ
หมายเลข 9) และ 

 ถนนวงแหวนรอบใน (ถนนรัชดาภิเษก) 

ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 เช่ือมต่อกบัทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ
บรูพาวิถี และมีผลในทางบวกต่อทัง้สองสายทาง เนื่องจากทางหลวงพิเศษ
หมายเลข 9 น าการจราจรเข้าสู ่2 สายทางดงักลา่ว 

(5) ถนนหลกัในพืน้ที่เขตใจกลางเมืองของกรุงเทพมหานคร 

 ถนนสลีม 

 ถนนเจริญกรุง 

 ถนนพระราม  4 

 ถนนบ ารุงเมือง 

 ถนนสาธุประดิษฐ์ 

 ถนนพญาไท 

 ถนนราชด าริ 

 ถนนราชวิถี 

 ถนนวิทย ุ

 ถนนศรีอยธุยา และ 

 ถนนพระราม 6 

ถนนหลกัเหล่านีเ้ป็นเส้นทางทางเลือกในการเดินทางให้กับผู้ ใช้ทางของ
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก เนื่องจากทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเช่ือมต่อกับพืน้ที่ใจกลางเมืองของ
กรุงเทพมหานครบางสว่น 
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แผนท่ีด้านลา่งนีแ้สดงโครงขา่ยถนนหลกัในกรุงเทพมหานคร 

 

(ข) โครงขา่ยการขนสง่มวลชนในกรุงเทพมหานคร 

ระบบรถไฟฟา้และรถไฟใต้ดินด าเนินการโดย 3 บริษัท ได้แก่ (1) บริษัท ระบบขนสง่
มวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ("BTSC") ซึ่งด าเนินการรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีลม
และสายสขุมุวิทภายใต้สญัญาสมัปทานที่ท ากบักรุงเทพมหานคร และด าเนินการ
รถไฟฟ้าบีทีเอสส่วนต่อขยายภายใต้สญัญากับบริษัท กรุงเทพธนาคม จ ากัด (2) 
บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ("BEM") ซึ่งด าเนินการ
รถไฟฟ้ามหานครสายสีน า้เงินและสายสีม่วงภายใต้สญัญาสมัปทานที่ท ากบัการ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย ("รฟม.") และ (3) บริษัท รถไฟฟ้า ร.ฟ.ท. 
จ ากัด ("รฟฟท.") ซึ่งเป็นเจ้าของและด าเนินการรถไฟฟ้าเช่ือมท่าอากาศยาน
สวุรรณภมูิ (Airport Rail Link) 

จากข้อมูลของส านกังานนโยบายและแผนการขนส่งและจราจร ("สนข.") ในการ
วิเคราะห์ แผนแมบ่ทระบบขนสง่มวลชนทางรางในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 
ปี 2553 การเดินทางโดยรถยนต์นัง่สว่นบุคคลจะคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 43.7 ของ
การเดินทางโดยรวมในปี 2572 หากไม่มีโครงการรถไฟฟ้ามหานครโครงการใหม่
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ตามที่ระบุไว้ในแผนแม่บทการพัฒนาโครงข่ายระบบขนส่งมวลชนสายหลกัและ
สายรองในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ระยะ 20 ปี (พ.ศ. 2553-2572) แต่จะ
คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 41.1 ในปีเดียวกนัหากโครงการรถไฟฟ้ามหานครโครงการ
ใหม่ได้แล้วเสร็จสมบูรณ์ตามที่ได้มีการวางแผนไว้ โดยสดัส่วนการเดินทางโดย
รถยนต์นัง่สว่นบคุคลในทัง้ 2 กรณีเพิ่มขึน้จากในปี 2557 ซึง่การเดินทางโดยรถยนต์
นั่งส่วนบุคคลคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 37.0 ของการเดินทางขนส่งทัง้หมดทัง้นี ้
เนื่องจากความต้องการในการเดินทางที่เพิ่มขึน้ 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงปริมาณการจราจรในกรุงเทพมหานครจ าแนกตามวิธีการ
เดินทาง ในปี 2557 (ปีฐานท่ี สนข. ใช้ศึกษา) และประมาณการปริมาณการจราจร
ในกรุงเทพมหานครจ าแนกตามวิธีการเดินทางในกรณีตา่ง ๆ กนัในปี 2572 

วิธีการเดินทาง 
สัดส่วนในปี 2557  

(ร้อยละ) 

สัดส่วนในปี 2572 
ไม่มีโครงการรถไฟฟ้า
มหานครโครงการใหม่ 

(ร้อยละ) 

มีโครงการรถไฟฟ้า
มหานครโครงการใหม่
ตามที่ได้มีการวางแผน

ไว้ 
(ร้อยละ) 

มีโครงการรถไฟฟ้า
มหานครโครงการใหม่

ตามที่ได้มีการ
วางแผนไว้ และมี

มาตรการการบริหาร
จัดการความต้องการ

การเดินทาง** 
(ร้อยละ) 

สว่นบคุคล 

รถยนต์นัง่ 37.0 43.7 41.1 38.2 

รถจกัรยานยนต์ 14.3 12.8 12.4 10.9 

รถรับจ้างสาธารณะสว่นบคุคล 4.5 4.3 4.1 3.9 
การเดินทางโดยยานพาหนะส่วนบุคคล – 

รวม 
55.8 60.8 57.6 52.9 

สาธารณะ 
การขนสง่มวลชน* 4.3 6.2 20.6 22.5 

รถโดยสารและอ่ืน ๆ  39.9 32.9 21.8 24.5 

การเดินทางโดยระบบขนส่งสาธารณะ – รวม 44.2 39.2 42.4 47.1 

รวม 100.0 100.0 100.0 100.0 

หมายเหตุ: * รูปแบบการขนส่งมวลชนได้แก่ รถไฟฟ้าบีทีเอส รถไฟฟ้ามหานครสีน ้าเงิน และรถไฟฟ้าเชื่อมท่าอากาศยาน
สวุรรณภูมิ (Airport Rail Link) รวมทัง้แผนโครงการก่อสร้างรถไฟฟา้ในอนาคตตามการศึกษาของ สนข. 

 **มาตรการการบริหารจดัการความต้องการการเดินทางรวมถึง การข้ึนภาษีรถยนต์ การจ ากดัพืน้ที่ของที่จอดรถ 
และมาตรการอืน่ ๆ ซ่ึงจะเพ่ิมค่าใช้จ่ายการเดินทางโดยยานพาหนะส่วนบคุคล 

ทีม่า :ทีม คอนซลัต้ิง และทีแอลที ในปี 2557 และ สนข. ในปี 2553 ส าหรบัการประมาณการในปี 2572 

 โดยสรุป ไม่ว่าจะมีการพัฒนาโครงการรถไฟฟ้ามหานครโครงการใหม่ในอนาคตหรือไม่ คาดว่าสดัส่วนของ
ประชากรที่เลอืกใช้การเดินทางโดยระบบขนสง่สาธารณะจะลดลงอยา่งน้อยร้อยละ 1.8 ภายในปี 2572 เมื่อเปรียบเทียบกบั
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ปี 2557 ซึ่งเป็นปีฐานในการศึกษาของ สนข. และคาดว่าโครงการรถไฟฟ้ามหานครโครงการใหม่จะดึงปริมาณการจราจร
บางสว่นจากผู้ ใช้รถโดยสารและผู้ใช้การขนสง่รูปแบบอื่น ๆ มากกว่าที่จะลดจ านวนผู้ ใช้ทางโดยยานพาหนะสว่นบคุคล เช่น 
รถยนต์นัง่ รถรับจ้างสาธารณะส่วนบุคคล หรือรถจักรยานยนต์ ถึงแม้ว่าจะมีปัจจัยอื่น ๆ ที่ส่งผลต่อการตดัสินใจในการ
เดินทาง เช่น การขึน้ภาษีรถยนต์และการจ ากดัพืน้ท่ีของที่จอดรถ ซึ่งอาจลดความต้องการและความสะดวกสบายของผู้ ใช้
รถยนต์นัง่สว่นบคุคลในการเดินทาง แตจ่ากการศกึษาของ สนข. คาดวา่เจ้าของรถยนต์นัง่สว่นบคุคล จะได้รับผลกระทบจาก
มาตรการดงักลา่วน้อยกว่าเจ้าของรถจกัรยานยนต์หรือรถรับจ้างสาธารณะส่วนบคุคล และมาตรการดงักลา่วจะไม่เปลี่ยน
แนวโน้มของการเดินทางโดยรถยนต์นัง่ซึง่มีสดัสว่นที่เพิ่มสงูขึน้ไปในทิศทางตรงกนัข้าม 

 โครงการรถไฟฟา้มหานครบางโครงการ เช่น รถไฟฟ้ามหานครสายสีเทา อาจมีผลกระทบโดยตรงตอ่การจราจรบน
ทางพิเศษฉลองรัช เนื่องจากทัง้สองเส้นทางดงักลา่วเช่ือมตอ่พืน้ที่เดยีวกนั การเปิดประกวดราคาเป็นการทัว่ไปเพื่อคดัเลอืกผู้
รับจ้างของรถไฟฟ้ามหานครสายสีเทาอยู่ระหวา่งการด าเนินการและคาดว่ารถไฟฟา้มหานครสายสีเทาจะเร่ิมให้บริการในปี 
2565 กรอบระยะเวลานีย้งัไม่มีความแน่นอนและอาจลา่ช้าออกไป โดยขึน้อยู่กบัการอนมุตัิและการจดัสรรงบประมาณของ
คณะรัฐมนตรี โดยที่รัฐบาลชุดต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงการอนุมตัิและการจดัสรรงบประมาณของคณะรัฐมนตรีดงักล่าวได้ 
เนื่องจากคาดวา่รถไฟฟ้ามหานครสายสเีทาจะยงัไมเ่ปิดให้บริการจนกว่าจะถึงปี 2565 คาดวา่รถไฟฟา้มหานครสายสีเทาจึง
จะยงัไมม่ีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษฉลองรัชในระยะเวลาอนัสัน้นี ้

 อุตสาหกรรมทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางในกรุงเทพมหานคร 

1. ภาพรวม 

ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลมีระบบการคมนาคมที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางหลายระบบ
ซึง่ด าเนินการโดยหน่วยงานต่าง ๆ ทางที่มีการจดัเก็บค่าผา่นทางสว่นใหญ่ในกรุงเทพมหานคร
ด าเนินการโดย กทพ. โดยมีบางสายทางอยู่ภายใต้สญัญาสมัปทานกับผู้ประกอบการเอกชน 
เช่น BEM โครงขา่ยทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางบางโครงขา่ย เช่น ทางหลวงพิเศษหมายเลข 
7 และ ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 มี ทล. เป็นเจ้าของและผู้ด าเนินการ นอกจากนี ้ยงัมีทาง
ยกระดับอุตราภิมุขซึ่งเป็นทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางที่ด าเนินการโดยบริษัทเอกชน คือ 
บริษัท ทางยกระดับดอนเมือง จ ากัด (มหาชน) ("บมจ. ทางยกระดับดอนเมือง") ภายใต้
สญัญาสมัปทานจาก ทล.  

ปัจจุบนั กทพ. เปิดให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง มีระยะทางรวมทัง้สิน้ 224.6 กิโลเมตรโดย
เป็นการด าเนินงานเองหรือร่วมกบัคู่สญัญาซึ่งเป็นผู้ รับสมัปทาน นอกจากนี ้ยงัมีทางเช่ือมต่อ 
3 ทางเช่ือมในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและจงัหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออกของประเทศไทย 
ทางพิเศษสายแรกของ กทพ. ซึง่เร่ิมด าเนินการในเชิงพาณิชย์ในปี 2524 ได้แก่ทางพิเศษเฉลิม
มหานคร ทางพิ เศษสายล่าสุดของ กทพ. คือทางพิ เศษศรีรัช – วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครซึ่งเช่ือมต่อพืน้ท่ีด้านทิศตะวนัตกของกรุงเทพมหานครกบัพืน้ท่ีใจกลางเมือง
กรุงเทพมหานคร ซึง่เปิดด าเนินการในเดือนสงิหาคม 2559  
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ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางหลกัของ กทพ. และ  ทล. ณ วนัที่ของ
เอกสารฉบบันี ้

ช่ือทางที่มีการจัดเก็บค่า
ผ่านทาง 

วันเร่ิมเปิดด าเนินการ ช่ืออื่น ความยาว 
(กิโลเมตร) 

ผู้ด าเนินการ 

ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางของ กทพ. 
1. ทางพิเศษเฉลิมมหานคร 29 ตลุาคม 2524 ระบบทางดว่นขัน้ที่ 1 27.1 กทพ. 
2. ทางพิเศษศรีรัช 2 กนัยายน 2536 ระบบทางดว่นขัน้ที่ 2 38.4 BEM ภายใต้

สญัญาสมัปทาน
กบั กทพ. 

3. ทางพิเศษฉลองรัช 6 ตลุาคม 2539 ทางพิเศษรามอินทรา - อาจณรงค์ - 
 

วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

28.2 กทพ. 

4. ทางพิเศษบรูพาวิถี 
 

9 เมษายน 2541 ทางพิเศษบางนา - ชลบรีุ 55.0 กทพ. 

5. ทางพิเศษอดุรรัถยา 2 ธันวาคม 2541 ทางพิเศษบางปะอิน - ปากเกร็ด 32.0 NECL ภายใต้
สญัญาสมัปทาน

กบั กทพ.  
6. ทางพิเศษบางนา - อาจ
ณรงค์ 

15 มิถนุายน 2548 ระบบทางดว่นขัน้ที่ 3 ตอน S1 
 

4.7 กทพ. 

7. ทางพิเศษกาญจนาภิเษก 
(บางพลี - สขุสวสัดิ์) 

23 มีนาคม 2552 ทางพิเศษบางพลี - สขุสวสัดิ์ หรือ
ถนนกาญจนาภิเษกด้านใต้ 

22.5 กทพ. 

8. ทางพิเศษศรีรัช – วงแหวน 
รอบนอกกรุงเทพมหานคร 

22 สิงหาคม 2559 ทางพิเศษศรีรัช –  
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

16.7 BEM ภายใต้
สญัญาสมัปทาน

กบั กทพ . 
ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางของ ทล. 
1. ทางยกระดบัอตุราภิมขุ 14 ธันวาคม 2537 ทางยกระดบัดอนเมือง 28.2 บมจ. ทาง

ยกระดบัดอน
เมือง ภายใต้

สญัญาสมัปทาน 
จนถึงปี 2577 
กบั ทล. 

2. ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 4 กมุภาพนัธ์ 2541 มอเตอร์เวย์กรุงเทพมหานคร - 
ชลบรีุ - พทัยา 

125.9 ทล. 

3. ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 16 มกราคม2542 ถนนวงแหวนรอบนอกตะวนัออก 
(กาญจนาภิเษก) 

64.0 ทล. 

ทีม่า: กทพ. บมจ. ทางยกระดบัดอนเมือง และ ทล. 

อตุสาหกรรมทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางมีผู้ ให้บริการในอตุสาหกรรมน้อยราย  เนื่องจาก
เป็นอตุสาหกรรมที่ต้องใช้เงินลงทนุสงู และใช้เวลานานในการคืนเงินลงทนุ และโครงการใหม่
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มกัจะตอ่เนื่องกบัโครงขา่ยที่มีอยูเ่ดิม นอกจากนี ้การด าเนินโครงการใหมใ่นอตุสาหกรรมทาง
ที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางจ าเป็นต้องมีการศึกษาผลกระทบต่าง ๆ  เช่น การวิเคราะห์ความ
เหมาะสมทัง้ในด้านเศรษฐศาสตร์ การเงิน และผลกระทบตอ่สิง่แวดล้อมอยา่งละเอียด ดงันัน้ 
อตุสาหกรรมทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทางจึงจ าเป็นต้องได้รับการสนบัสนุนจากรัฐในรูปแบบ
ใดรูปแบบหนึง่ 

2. ผู้ด าเนินการทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางในประเทศไทย 

(ก) การทางพิเศษแหง่ประเทศไทย 

กทพ. เป็นรัฐวิสาหกิจในสงักัดกระทรวงคมนาคมซึ่งรับผิดชอบในการสร้าง วาง
รูปแบบ การด าเนินการและบริหารจัดการทางพิเศษในประเทศไทย นับตัง้แต่ปี 
2524 กทพ. ได้ก่อสร้างและเปิดเส้นทางแล้ว 8 สายทาง ครอบคลมุระยะทางรวม
ทัง้สิน้ 224.6 กิโลเมตร และยังมีทางเช่ือมต่อ 3 ทางเช่ือมในกรุงเทพมหานคร 
ปริมณฑล และจังหวดัอื่นในภาคตะวนัออกของประเทศไทย เส้นทางในปัจจุบัน
จ าแนกได้ดงันี ้

(1) โครงการที่ไม่ได้เป็นการร่วมลงทนุระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน (Non-
PPP Projects) จ านวน 5 โครงการได้แก่ ทางพิเศษเฉลิมมหานคร (โดย
ทางพิเศษเฉลมิมหานครอยูภ่ายใต้ข้อตกลงการแบง่รายได้กบั BEM) ทาง
พิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวถีิ ทางพิเศษบางนา - อาจณรงค์ และทาง
พิเศษกาญจนาภิเษก (บางพล ี- สขุสวสัดิ)์ 

(2) โครงการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน (PPP Projects) 
จ านวน 3 โครงการ ได้แก่ ทางพิเศษศรีรัช ทางพิเศษอุดรรัถยา และทาง
พิเศษศรีรัช – วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

(ทีม่า: กทพ.) 

(ข) ทล. 

ทล. รับผิดชอบในการด าเนินการทางหลวงในประเทศไทยซึ่งรวมถึงทางที่มีการ
จดัเก็บค่าผา่นทางบางสายทาง และปัจจบุนั ทล. ด าเนินการทางที่มีการจดัเก็บค่า
ผา่นทาง 2 สายทาง มีระยะทางรวมทัง้สิน้ 189.9 กิโลเมตร ได้แก่ 

(1) ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 ซึ่งเช่ือมต่อกรุงเทพมหานคร จังหวดัชลบุรี 
และเมืองพทัยา (125.9 กิโลเมตร) เปิดด าเนินการเมื่อวนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 
2541 ประกอบด้วยด่านเก็บค่าผ่านทางสองแห่ง (ด่านเก็บค่าผ่านทาง
ลาดกระบงั และดา่นเก็บคา่ผา่นทางพานทอง) 
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(2) ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 ซึ่งเช่ือมต่อบางปะอินและบางพลี (64.0 
กิโลเมตร) เปิดด าเนินการเมื่อวนัที่ 16 มกราคม 2542 ประกอบด้วยด่าน
เก็บค่าผ่านทาง 3 แห่ง (ด่านเก็บค่าผ่านทางธัญบุรี ด่านเก็บค่าผ่านทาง
ทบัช้าง 1 และดา่นเก็บคา่ผา่นทางทบัช้าง 2) 

(ทีม่า: ทล.) 

(ค) บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟา้กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)  

BEM ได้รับสมัปทานเพื่อการก่อสร้างและด าเนินการเส้นทางดงัตอ่ไปนี ้

(1) ทางพิเศษศรีรัช ภายใต้สญัญาสมัปทานที่ท ากบั กทพ. โดยมีระยะเวลา
สมัปทาน 30 ปีนบัจากวนัท่ี 1 มีนาคม 2533  

(2) ทางพิเศษศรีรัช – วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ภายใต้สัญญา
สมัปทานที่ท ากับ กทพ. โดยมีระยะเวลาสมัปทาน 30 ปีนบัจากวนัที่ 15 
ธนัวาคม 2555 

(3) ทางพิเศษอุดรรัถยา ซึ่งด าเนินการโดยบริษัท ทางด่วนกรุงเทพเหนือ 
จ ากัด ("NECL") ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ BEM ภายใต้สญัญาสมัปทานที่
ท ากับ กทพ. โดยมีระยะเวลาสมัปทาน 30 ปีนับจากวนัที่ 27 กันยายน 
2539 

(ทีม่า: BEM) 

(ง) บริษัท ทางยกระดบัดอนเมือง จ ากดั (มหาชน)  

บมจ. ทางยกระดับดอนเมืองเป็นบริษัทเอกชนที่ได้ รับสัมปทานจนถึงวันที่  11 
กันยายน 2577 เพื่อการก่อสร้างและด าเนินการทางยกระดับอุตราภิมุข หรือที่
เรียกว่า "ทางยกระดับดอนเมือง" ซึ่งเช่ือมอุตราภิมุข - ดินแดง กับอนุสรณ์สถาน
แห่งชาติ มีความยาวรวมทัง้สิน้ 21.9 กิโลเมตร ทางยกระดับดอนเมืองเป็นทาง
ยกระดบัที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางจากพืน้ที่กรุงเทพมหานครไปยงัพืน้ที่ปริมณฑล
ทางด้านทิศเหนือ และเป็นเส้นทางตรงผา่นพืน้ที่ใจกลาง พืน้ที่ทางด้านทิศเหนือ และ
พืน้ท่ีทางด้านทิศตะวนัออกเฉียงเหนือของกรุงเทพมหานคร ทางยกระดบัดอนเมือง
เป็นของ ทล. โดย บมจ. ทางยกระดับดอนเมืองมีสิทธิแต่เพียงผู้ เดียวในการ
ด าเนินงานและจดัเก็บรายได้คา่ผา่นทาง 

(ทีม่า: บมจ. ทางยกระดบัดอนเมือง) 
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3. ปริมาณการจราจรของทางพิเศษ 

ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 ปริมาณการจราจรโดยรวมรายปีบนทาง
พิเศษของ กทพ. ทุกสาย คือ 671.3 ล้านคัน ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 คิดเป็น 134.9 ล้าน
คัน หรือร้อยละ 20.1 ของปริมาณการจราจรทัง้หมดบนทางพิเศษของ กทพ. ทุกสาย และ
นบัตัง้แต่รอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2554 ถึงรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 
2560 ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษของ กทพ. ทุกสายเพิ่มขึน้ท่ีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี
ร้อยละ 4.4 เมื่อเปรียบเทียบกบัปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรกเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 7.8 ในช่วงเวลาเดียวกนั 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงปริมาณการจราจรและการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปีของทางพิเศษของ กทพ. แต่
ละสายทาง ซึง่รวมถึงทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกในปีที่ระบไุว้ 

ทำงพเิศษ 

ปริมำณกำรจรำจร (คนัต่อปี*) อัตรำกำรเตบิโตเฉลี่ย

ต่อปี 

(ร้อยละ) 

2554 - 2560 
2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

2561 

คร่ึงปีแรก 

รวมทุกสำยทำง  517,397,439 556,495,716 590,458,818 592,056,175 623,690,864 650,382,601 671,287,882 341,020,879 4.4 

ทำงพเิศษที่กองทุนเข้ำลงทุน

ในรำยได้คร้ังแรก 
85,940,310 101,400,246 115,114,166 118,904,211 122,909,806 129,050,083 134,854,379 70,414,320 7.8 

- ทำงพิเศษบูรพำวิถี 31,791,660 40,434,297 49,642,844 50,992,490 51,017,792 51,169,665 53,851,815 28,537,542 9.2 

- ทำงพิเศษฉลองรัช 54,148,650 60,965,949 65,471,322 67,911,721 71,892,014 77,880,418 81,002,564 41,876,778 6.9 

ทำงพเิศษอ่ืนของ กทพ.  431,457,129 455,095,470 475,344,652 473,151,964 500,781,058 521,332,518 536,433,503 270,606,559 3.7 

- ทำงพิเศษกำญจนำภิเษก 

(บำงพลี - สุขสวสัด์ิ) 
56,316,226 66,878,946 72,274,841 76,120,745 85,536,129 93,862,631 94,146,439 47,189,425 8.9 

- ทำงพิเศษเฉลิมมหำนคร 128,464,763 131,574,913 135,883,676 131,756,605 136,882,311 138,140,347 136,386,589 68,326,115 1.0 

- ทำงพิเศษศรีรัช 225,433,966 236,062,274 242,552,320 240,151,737 251,493,749 258,320,962 257,612,658 128,983,933 2.2 

- ทำงพิเศษอุดรรัถยำ 21,242,174 20,579,337 24,633,815 25,122,877 26,868,869 29,658,695 31,100,016 16,218,339 6.6 

- ทำงพิเศษบำงนำ – อำจ

ณรงค ์
- - - - - - - - - 

- ทำงพิเศษศรีรัช –วงแห

วนรอบนอก

กรุงเทพมหำนคร 

- - - - - 1,349,883 17,187,801     9,888,747 - 

หมายเหตุ: *ปีงบประมาณเร่ิมต้นวันที่ 1 ตุลาคมปีก่อนหน้า และส้ินสุดวันที่ 30 กันยายนในปีนั้น ตัวอย่างเช่น
ปีงบประมาณ 2554 จะเร่ิมตน้วนัที ่1 ตลุาคม 2553 และส้ินสดุวนัที ่30 กนัยายน 2554 

ทีม่า: กทพ. 

  



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

163 

4. การปรับอัตราค่าผ่านทางของ กทพ. 

กทพ. ให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง ในอดีตที่ผา่นมา กระทรวงคมนาคมได้ประกาศใช้อตัรา
ค่าผ่านทางใหม่ ส าหรับทางพิเศษ 5 สายทาง ได้แก่ ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวิถี 
ทางพิเศษเฉลมิมหานคร ทางพิเศษศรีรัช และทางพิเศษอดุรรัถยา โดยอตัราค่าผา่นทางใหม่
ดงักลา่วนัน้มีผลบงัคบัใช้ภายหลงัจากที่ได้ประกาศลงในราชกิจจานเุบกษาแล้ว คา่ผา่นทางที่
จัดเก็บจากทางพิเศษบางนา – อาจณรงค์นัน้เป็นค่าผ่านทางที่บันทึกเป็นรายได้ของทาง
พิเศษฉลองรัชหรือทางพิเศษเฉลิมมหานคร ส าหรับทางพิเศษศรีรัช - วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครนัน้เร่ิมเปิดให้บริการเมื่อปี 2559 และคาดวา่จะมีการพิจารณาปรับอตัราค่า
ผา่นทางในปี 2564 ตามสญัญาสมัปทานที่ใช้บงัคบักบัทางพิเศษดงักลา่ว ทัง้นี ้ในอดีต กทพ. 
ได้พิจารณาและเสนออัตราค่าผ่านทางใหม่ส าหรับทางพิเศษทุกสายทางภายใต้สญัญา
สมัปทานที่เก่ียวข้องทุก 5 ปี และกระทรวงคมนาคมได้ประกาศใช้อัตราค่าผ่านทางใหม่
ส าหรับทางพิเศษดงักลา่วทกุครัง้ที่อตัราค่าผ่านทางดงักลา่วได้รับการเสนอ  ข้อมลูการปรับ
คา่ผา่นทางของทางพิเศษของ กทพ. ในอดีต สามารถสรุปได้ดงันี ้

(ก) การปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษฉลองรัชซึ่งเป็นทางพิเศษที่ กทพ. เป็น
ผู้ด าเนินการเอง โดยไม่อยู่ภายใต้สญัญาสมัปทานมีขึน้เมื่อมีการขยายระยะทาง
เพิ่มเติม รายละเอียดเก่ียวกับการปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษฉลองรัช
แสดงในตารางดงัตอ่ไปนี ้

ส่วนของสายทาง 
วันเปิด
ให้บริการ 

ระยะทาง
ของทาง
พิเศษแต่
ละส่วน 
(กม.) 

อัตราค่าผ่านทาง (บาท/เที่ยว) 

4 ล้อ 
6 - 10 
ล้อ 

มากกว่า 
10 ล้อ 

ทางพิเศษฉลองรัช 

- เม่ื อ เปิ ด ใ ห้ บ ริก า ร เฉ พ า ะส่ วน ที่  1  ราม อิ น ท รา  -  
อาจณรงค์   

6/10/2539 18.7 30 50 70 

- เ ม่ื อ เ ปิ ด ใ ห้ บ ริ ก า ร เพิ่ ม ส่ ว น ที่  2  ร า ม อิ น ท ร า  -  
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร   

23/3/2552 9.5 40 60 80 

ทีม่า: กทพ. 

(ข) การปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีซึ่งเป็นทางพิเศษที่ กทพ. เป็น
ผู้ด าเนินการเอง โดยไมอ่ยูภ่ายใต้สญัญาสมัปทานนัน้มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 
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อัตราค่าผ่านทาง 

  เดือนพฤษภาคม 2542 ถงึ
เดือนสิงหาคม 2551 

 เดือนกันยายน 2551 ถงึ
เดือนสิงหาคม 2556 

 เดือนกันยายน 2556 ถงึเดือน
สิงหาคม 2561 

เดือนกันยายน 2561  
เป็นต้นไป  

  เดนิทาง
ไม่เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดนิทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ
กิโลเมตร) 

 เดนิทาง
ไม่เกิน 
20 

กิโลเมตร
(บาท) 

 เดนิทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

 เดนิทาง
ไม่เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดนิทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

เดนิทาง
ไม่เกิน 20 
กิโลเมตร
(บาท) 

 เดนิทาง
เกิน 20 
กิโลเมตร 
(บาทต่อ 
กิโลเมตร) 

รถยน ต์  4 
ล้อ 

 20  1.00  20  1.20  20  1.30 20  1.33 

รถยนต์ 6 -
10 ล้อ 

 40  2.00  45  2.40  50  2.60 50  2.66 

ร ถ ย น ต์
ม า ก ก ว่ า 
10 ล้อ 

 60  3.00  70  3.60  75  3.90 75  3.99 

ทีม่า: กทพ. 

(ค) การปรับอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษเฉลมิมหานครซึง่เป็นทางพิเศษที่ กทพ. 
เป็นผู้ด าเนินการเอง ภายใต้ข้อตกลงการแบ่งรายได้กับ BEM นัน้มีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

ทางพิเศษ ประเภท
ยานพาหนะ 

อัตราค่าผ่านทาง 
อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่
เปิดให้บริการ 

ถึงวันที่   
31 สิงหาคม 

2541 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 
2541 ถึงวันที่  
31 สิงหาคม 

2546 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 
2546 ถึงวันที่ 
31 สิงหาคม 

2551 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 
2551 ถึงวันที่ 
31 สิงหาคม 

2556 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่  
1 กันยายน 
2556 ถึงวันที่ 
31 สิงหาคม 

2561 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 

2561 เป็นต้นไป 

ทางพิ เศษเฉลิม
มหานคร 

4 ล้อ 30 40 40 45 50 50 
6 - 10 ล้อ 50 60 60 70 75 75 

มากกวา่ 10 ล้อ 70 80 85 100 110 110 

ทีม่า: กทพ.  

(ง) การปรับอัตราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษศรีรัชซึ่งเป็นทางพิเศษที่ BEM เป็น
ผู้ด าเนินการตามสญัญาสมัปทานนัน้มีขึน้ในปี 2541 ปี 2546 ปี 2551 ปี 2556 และ
ปี 2561  

สญัญาสมัปทานที่เก่ียวข้องก าหนดเร่ืองการปรับอตัราค่าผ่านทางทัง้เง่ือนไขและ
เวลาที่ปรับอัตราค่าผ่านทาง การค านวณอัตราค่าผ่านทางใหม่ และวิธีการปรับ
อตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษศรีรัช ดงันัน้การปรับอตัราคา่ผา่นทางจึงคอ่นข้าง
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มีความชัดเจนและแน่นอนกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับโครงการที่ไม่ได้ด าเนินการ
ภายใต้สัญญาผูกพัน การปรับอัตราค่าผ่านทางส าหรับทางพิ เศษศรีรัชมี
รายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

ทางพิเศษ 
ประเภท

ยานพาหนะ 

อัตราค่าผ่านทาง (บาท/เที่ยว) 
อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
เปิดให้บริการ 
ถึงวันที่  31 
สิงหาคม 
2541 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 
2541 ถึงวันที่  
31 สิงหาคม 

2546* 

อัตราค่าผ่านทาง
ตัง้แต่วันที่ 1 
กันยายน 

2546 ถึงวันที่ 31 
สิงหาคม 
2551 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 
2551 ถึงวันที่ 
31 สิงหาคม 

2556 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่  
1 กันยายน 

2556 ถึงวันที่ 31 
สิงหาคม 2561 

อัตราค่าผ่าน
ทางตัง้แต่วันที่ 
1 กันยายน 

2561 เป็นต้นไป 

ทางพิเศษศรีรัช 
ส่วน A และส่วน 
B 

4 ล้อ 30 40 40 45 50 50 

6 - 10 ล้อ 50 60 60 70 75 75 

มากกวา่ 10 ล้อ 70 80 85 100 110 110 

ทางพิเศษศรีรัช 
ส่วน C 

4 ล้อ 15 15 15 15 15 15 

6 - 10 ล้อ 20 20 20 20 20 20 

มากกวา่ 10 ล้อ 30 30 30 35 35 35 

ทางพิเศษศรีรัช 
ส่วน D 

4 ล้อ - 25 25 25 25 25 
6 - 10 ล้อ - 45 45 50 55 55 

มากกวา่ 10 ล้อ - 60 60 70 75 75 

หมายเหต:ุ *ส าหรับสว่น D เป็นอตัราคา่ผา่นทางตัง้แตว่นัท่ีเปิดให้บริการจนถึงวนัท่ี 31 สงิหาคม 2546 

ทีม่า: กทพ. 
(จ) การปรับอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษอดุรรัถยาซึง่เป็นทางพิเศษที่ NECL เป็น

ผู้ด าเนินการตามสญัญาสมัปทาน มีขึน้ในปี 2546 ปี 2551 ปี  2556 และปี 2561 

สญัญาสมัปทานที่เก่ียวข้องก าหนดเร่ืองการปรับอตัราค่าผ่านทางทัง้เง่ือนไขและ
เวลาที่ปรับอัตราค่าผ่านทาง การค านวณอัตราค่าผ่านทางใหม่ และวิธีการปรับ
อตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษอดุรรัถยา รายละเอียดการปรับอตัราคา่ผา่นทาง
ส าหรับทางพิเศษอดุรรัถยามีดงัตอ่ไปนี ้ 

ทางพเิศษ 
ประเภท

ยานพาหนะ 

อัตราค่าผ่านทาง (บาท/เที่ยว) 
อัตราค่าผ่านทางตัง้แต่
วันที่ 1 พฤศจิกายน 
2546 ถึงวันที่ 31 
ตุลาคม 2551 

อัตราค่าผ่านทาง
ตัง้แต่วันที่ 1 
พฤศจิกายน 

2551 ถึงวันที่ 31 
ตุลาคม 2556 

อัตราค่าผ่านทางตัง้แต่
วันที่  

1 พฤศจิกายน 2556 
ถึงวันที่ 31 ตุลาคม 

2561 

อัตราค่าผ่านทางตัง้แต่
วันที่ 1 พฤศจิกายน 
2561 เป็นต้นไป 

ระยะที่ 1(เชียงราก - 
แจ้งวัฒนะ) 

4 ล้อ 40 45 45 45 

6 - 10 ล้อ 80 95 100 100 

มากกวา่ 10 ล้อ 125 140 150 150 

ระยะที่ 2  )เชียงราก - 
บางไทร(  

4 ล้อ 10 10 10 10 

6 - 10 ล้อ 20 20 20 20 

มากกวา่ 10 ล้อ 30 30 30 30 

ทีม่า: กทพ. 
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5. ความยดืหยุ่นของอุปสงค์ 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณการจราจรของทางพิเศษในแต่ละเส้นทาง  นอกจากอตัราค่าผ่านทางของทางพิเศษเส้นทางดังกล่าวแล้ว ยังรวมถึงสภาพ
การจราจรของทางเลือกในการเดินทางอื่น คา่ใช้จ่ายในการเดินทางที่เก่ียวข้อง ความนิยมของผู้ใช้รถตอ่การใช้ทางที่มีการจดัเก็บคา่ผ่านทางมากกวา่ทางที่ไม่มี
การจัดเก็บค่าผ่านทาง ปัจจัยภายนอกอื่นๆ เช่น การก่อสร้างทางหรือรูปแบบการเดินทางซึ่งเป็นทางเลือกในการเดินทาง และต้นทุนที่เก่ียวข้องกับการใช้
ยานพาหนะซึง่รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการได้มา คา่ใช้จ่ายในการบ ารุงรักษา คา่ใช้จ่ายในการขอรับใบอนญุาตใช้งาน และค่าเชือ้เพลงิ ซึง่สง่ผลกระทบตอ่อปุสงค์ใน
การครอบครองยานพาหนะและการเดินทาง อย่างไรก็ตาม ผู้ ลงทุนควรตระหนกัว่าค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เหล่านีไ้ม่ได้ส่งผลกระทบต่ออุปสงค์ในการเดินทางใน
ลกัษณะเดียวกนัหรือในสดัสว่นเทียบเทา่กนั ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงการวิเคราะห์ความยืดหยุน่ของปริมาณการจราจรตอ่อตัราค่าผา่นทางที่แตกตา่งกนัส าหรับปี
บญัชีก่อนที่จะมีการปรับอตัราค่าผ่านทาง (เดือนกันยายน 2555 จนถึงเดือนสิงหาคม 2556) และส าหรับปีบญัชีหลงัจากการปรับอตัราค่าผ่านทาง (เดือน
กนัยายน 2556 จนถึงเดือนสงิหาคม 2557)   

เส้นทาง 

ประเภทยานพาหนะ อัตราค่าผ่านทาง ปริมาณการจราจรเฉล่ีย (คันต่อเดือน) สัดส่วนที่เปลี่ยนแปลง 
ความยืดหยุ่น
ของปริมาณ
การจราจร ประเภท 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

ปีบัญชีก่อน
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีหลัง
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีก่อนปรับอัตรา
ค่าผ่านทาง 

ปีบัญชีหลังปรับ
อัตราค่าผ่านทาง 

อัตราค่าผ่าน
ทาง 

(ร้อยละ) 

ปริมาณ
การจราจร  
(ร้อยละ) 

ทางพิเศษเฉลิมมหานคร 

4 ล้อ 96.8 45 50 10,951,386 10,613,355 11.1 -3.1 

 6 – 10 ล้อ 2.6 70 75 303,398 282,438 7.1 -6.9 

มากกวา่ 10 ล้อ 0.6 100 110 61,273 60,158 10.0 -1.8 

เฉล่ียถ่วงน า้หนัก การปรับอตัราคา่ผ่านทางในเดือนกนัยายน 2556 
กนัยายน 2555 – 
สิงหาคม 2556 

กนัยายน 2556 –
สิงหาคม 2557 

11.0 -3.2 -0.3 

ทีม่า: กทพ.  
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เส้นทาง 

ประเภทยานพาหนะ อัตราค่าผ่านทาง ปริมาณการจราจรเฉล่ีย (คันต่อเดือน) สัดส่วนที่เปลี่ยนแปลง 
ความยืดหยุ่น
ของปริมาณ
การจราจร ประเภท 

สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

ปีบัญชีก่อน
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีหลัง
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีก่อนปรับ
อัตราค่าผ่านทาง 

ปีบัญชีหลังปรับ
อัตราค่าผ่านทาง 

อัตราค่าผ่านทาง 
(ร้อยละ) 

ปริมาณการจราจร 
(ร้อยละ) 

ทางพิเศษบรูพาวิถี 

4 ล้อ 93.6 1.2 1.3 3,846,121 3,948,339 8.3 2.7 

 6 – 10 ล้อ 5.3 2.4 2.6 211,267 227,296 8.3 7.6 

มากกวา่ 10 ล้อ 1.1 3.6 3.9 44,460 49,933 8.3 12.3 

เฉล่ียถ่วงน า้หนัก การปรับอตัราคา่ผ่านทางในเดือนกนัยายน 2556 
กนัยายน 2555 – 
สิงหาคม 2556 

กนัยายน 2556 –
สิงหาคม 2557 

8.3 3.0 0.4 

ทีม่า: กทพ.  

เส้นทาง 

ประเภทยานพาหนะ อัตราค่าผ่านทาง ปริมาณการจราจรเฉล่ีย (คันต่อเดือน) สัดส่วนที่เปลี่ยนแปลง 
ความยืดหยุ่น
ของปริมาณ
การจราจร 

ประเภท 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

ปีบัญชีก่อน
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีหลัง
ปรับอัตราค่า
ผ่านทาง 

ปีบัญชีก่อนปรับอัตรา
ค่าผ่านทาง 

ปีบัญชีหลังปรับ
อัตราค่าผ่านทาง 

อัตราค่าผ่าน
ทาง  

(ร้อยละ) 

ปริมาณ
การจราจร  
(ร้อยละ) 

ทางพิเศษศรีรัช สว่น A
และ B 

4 ล้อ 98.4 45 50 9,688,996 9,409,994 11.1 -2.9 

 6 – 10 ล้อ 1.5 70 75 155,940 132,762 7.1 -14.9 

มากกวา่ 10 ล้อ 0.1 100 110 10,422 9,870 10.0 -5.3 

เฉล่ียถ่วงน า้หนัก การปรับอตัราคา่ผ่านทางในเดือนกนัยายน 2556 
กนัยายน 2555 – 
สิงหาคม 2556 

กนัยายน 2556 –
สิงหาคม 2557 

11.1 -3.1 -0.3 

ทีม่า: กทพ.  
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จากตารางข้างต้นซึ่งแสดงข้อมลูเก่ียวกบัการวิเคราะห์ความยืดหยุ่นของปริมาณการจราจรส าหรับอตัราค่าผ่านทางที่แตกต่างกนัของทางพิเศษเฉลิมมหานคร
และทางพิเศษศรีรัช (ส่วน A และ B) ส าหรับปีบญัชีก่อนการปรับอตัราค่าผ่านทาง (เดือนกันยายน 2555 จนถึงเดือนสิงหาคม 2556) และส าหรับปีบัญชี
หลงัจากการปรับอตัราคา่ผา่นทาง (เดือนกนัยายน 2556 จนถึงเดือนสิงหาคม 2557)  จากการวิเคราะห์ การท่ีอตัราค่าผ่านทางเพิ่มขึน้ร้อยละ 1 ท าให้ปริมาณ
การจราจรลดลงร้อยละ 0.3 ในปีหลงัจากที่มีการปรับอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษเฉลมิมหานครและทางพิเศษศรีรัช (สว่น A และ B)  

ส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีนัน้ การท่ีอตัราคา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ร้อยละ 1 ท าให้ปริมาณการจราจรในปีหลงัจากที่มีการปรับอตัราคา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.4 ทัง้นี ้
การเพิ่มขึน้ของปริมาณการจราจรส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถีอาจมีสาเหตุมาจากการเติบโตของการพฒันาพืน้ที่เมืองและการท่องเที่ยวในพืน้ที่ชายฝ่ังทะเล
ตะวนัออก รวมทัง้การด าเนินการซอ่มบ ารุงถนนใต้ทางพิเศษบรูพาวิถีหลงัจากสถานการณ์น า้ทว่มในปี 2554  
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 แนวโน้มในอนาคต 

1. แผนพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานของประเทศไทย 

กระทรวงคมนาคมได้เสนอยุทธศาสตร์ด้านการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานด้านการคมนาคม
ของไทย พ.ศ.2558 - 2565 ซึ่งก าหนดแนวทางการพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานการด้าน
คมนาคมในอนาคต เพื่อสง่เสริมและสนบัสนนุความมัน่คง ความมัง่คัง่ และความยัง่ยืนใน
ประเทศไทย โดยมีทัง้สิน้ 110 โครงการ คิดเป็นงบลงทุนรวมทัง้สิน้ 1.9 ล้านล้านบาท 
โครงการท่ีเก่ียวข้องกบัการปรับปรุงถนนนบัตัง้แตปี่ 2558 จนถึงปี 2565 สามารถสรุปได้ดงันี ้ 

ถนน 
การปรับปรุงโครงสร้างพืน้ฐานโดยรวม (กิโลเมตร) 

2558 แผนการในอนาคต 
รวม 

2558 - 2565 
1) ถนน 4 ช่องการจราจร 12,112 2,479 14,591 
2) ทางหลวงพเิศษระหวา่งเมือง 146 454 600 
3) การก่อสร้างบรูณะทางหลวง
สายหลกั 

ทางหลวงที่อยูใ่นสภาพ
ช ารุดทรุดโทรม 

2,454 2,454 

ทีม่า :กระทรวงคมนาคม 

รัฐบาลไทยมีพนัธกิจในการพฒันาเครือข่ายด้านการขนสง่เพื่อให้มีการเช่ือมตอ่ระหวา่งเมือง
เพื่อเพิ่มศกัยภาพด้านการแขง่ขนัให้แก่กรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และประเทศไทยโดยรวม 
ตามแผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน (Action Plan) ปี 2561 ส าหรับ
โครงการด้านคมนาคมขนสง่ มีการก าหนดวงเงินลงทุนจ านวนทัง้สิน้ 2,021.3 พนัล้านบาท 
ซึ่งในจ านวนนี ้มีวงเงินลงทนุเพียงจ านวน 239.8 พนัล้านบาทที่จะใช้ในการก่อสร้างทางที่มี
การจดัเก็บคา่ผา่นทาง นอกจากนี ้หากใช้เงินกู้ทัง้หมดเพื่อมาสร้างโครงสร้างพืน้ฐานทางด้าน
การขนสง่จะท าให้ระดบัหนีส้าธารณะปรับสงูขึน้และอาจเกินกว่าระดบัความยัง่ยืนทางการ
คลงัที่ร้อยละ 60 ของ GDP ตามที่ก าหนดโดยกระทรวงการคลงั ดงันัน้ จะเห็นได้ว่ารัฐบาลมี
ข้อจ ากัดด้านงบประมาณและเพดานหนีส้าธารณะ กองทุนจึงเป็นแหล่งเงินทุนใหม่ในการ
ระดมทุนโดยใช้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐซึ่งมีผลการด าเนินงานที่
สม ่าเสมอและเป็นท่ีประจกัษ์ 

2. การจัดสรรงบประมาณของรัฐส าหรับทางที่มกีารจัดเก็บค่าผ่านทาง 

กระทรวงคมนาคมจัดสรรงบประมาณให้กับหน่วยงานต่าง ๆ เพื่อการพัฒนาโครงสร้าง
พืน้ฐาน ตารางดังต่อไปนีแ้สดงการจัดสรรงบประมาณของกระทรวงคมนาคมส าหรับ
ปีงบประมาณ 2561 (ตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2560 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2561) 
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หน่วยงาน เงนิงบประมาณ (บาท) ร้อยละ 

ส านกังานปลดักระทรวง 735,918,800 0.44 

กรมเจ้าทา่ 5,445,479,300 3.23 

กรมการขนสง่ทางบก 3,987,833,200 2.36 

กรมการบินพลเรือน 6,015,278,800 3.56 

ทล. 105,746,586,200 62.66 

กรมทางหลวงชนบท 46,335,563,100 27.46 

สนข. 501,337,000 0.30 

รวมทัง้สิน้ 168,767,996,400 100 

ทีม่า :ส านกังบประมาณ ส านกันายกรฐัมนตรี ปีงบประมาณ 2559  

3. การร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน 

ในปัจจุบัน การร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและเอกชนในการพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและ
บริการสาธารณะ หรือ Public Private Partnership (PPP) ถือเป็นเคร่ืองมือส าคัญของ
ภาครัฐ เพื่อให้รัฐสามารถพฒันาโครงการลงทุนต่าง ๆ ได้อย่างรวดเร็วและมีคุณภาพจาก
ความเช่ียวชาญของภาคเอกชน ท าให้สามารถรองรับการเติบโตของเศรษฐกิจและสงัคม และ
เพิ่มประสิทธิภาพการให้บริการสาธารณะแก่ประชาชน อีกทัง้ การร่วมลงทนุระหว่างภาครัฐ
และภาคเอกชนจะช่วยเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของประเทศในด้านความพร้อมของ
โครงสร้างพืน้ฐานและบริการสาธารณะ โดยไม่จ าเป็นต้องพึ่งพาทรัพยากรของรัฐ ทัง้ในด้าน
บคุลากรและเงินงบประมาณแผน่ดินหรือเงินกู้จากภาครัฐ ซึ่งจะท าให้รัฐสามารถน าบคุลากร 
และเงินงบประมาณหรือเงินกู้ ไปพฒันาโครงการอื่น ๆ หรือให้บริการประชนชนในสว่นอื่น ๆ 
เพิ่มเติมได้มากขึน้ 

พ.ร.บ. ร่วมลงทุน ได้ประกาศและมีผลใช้บังคับเมื่อวันที่ 4 เมษายน 2556 สคร. ได้รับ
มอบหมายให้เป็นหน่วยงานกลางในการด าเนินโครงการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและ
ภาคเอกชน (PPP Projects) ภายใต้กฎหมายดงักล่าว และได้จัดท าแผนยทุธศาสตร์การให้
เอกชนร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2558 - 2562 และกฎหมายล าดับรอง รวมทัง้
แนวทางปฏิบตัิที่จะสนบัสนุนการด าเนินโครงการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน 
(PPP Projects) ให้เป็นไปตามวตัถปุระสงค์ของ พ.ร.บ. ร่วมลงทนุ  
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หน่วยงานภาครัฐที่มีความประสงค์จะท าโครงการร่วมลงทนุระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน 
(PPP Projects) จะท าการศึกษาและวิเคราะห์โครงการและเสนอต่อกระทรวงเจ้าสงักัดให้
ความเห็นชอบ ก่อนน าเสนอให้คณะกรรมการนโยบายการให้เอกชนร่วมลงทนุในกิจการของ
รัฐพิจารณาให้ความเห็นชอบในหลักการของโครงการ หากเป็นกรณีที่มีการใช้เงิน
งบประมาณหรือเงินกู้  ให้เสนอโครงการนัน้ต่อคณะรัฐมนตรีพิจารณาอนุมตัิโครงการและ
วงเงินงบประมาณรายจ่ายหรือวงเงินที่จะก่อหนีต้่อไป ภายหลงัจากที่ได้รับอนุมตัิโครงการ
หรือความเห็นชอบในหลกัการของโครงการ (แล้วแต่กรณี) หน่วยงานเจ้าของโครงการจะ
ด าเนินการตามกระบวนการคดัเลอืกเอกชนและเสนอผลการคดัเลอืกเอกชนต่อคณะรัฐมนตรี
ก่อนที่หนว่ยงานเจ้าของโครงการจะลงนามในสญัญากบัเอกชนท่ีได้รับการคดัเลอืกได้ 

4. การลงทุนที่วางแผนไว้ 

(ก) กทพ. 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดและสถานะของโครงการลงทนุของ กทพ. และ
ผลกระทบที่คาดวา่จะเกิดขึน้กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
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ล าดับที่ โครงการ 
ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

การศึกษาความ
เหมาะสม 

สถานะของโครงการ  
ณ วันที่ 4 กันยายน 2561 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

โครงการที่คาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2560 - 2564 
1.  ทางเช่ือมต่อจากทางพิเศษสาย

ศ รี รั ช  - ว ง แ ห วน รอ บ น อ ก
กรุงเทพมหานครไปยงัทางพิเศษ
ศรีรัชด้านทิศเหนือ (มุ่งไปทาง
แจ้งวฒันะ) 

0.4  อยู่ระหว่างการก่อสร้าง  โดยเร่ิมก่อสร้าง
เดือนสิงหาคม 2560 คาดว่าจะแล้วเสร็จ
เดือนกนัยายน 2561 

คาดว่าจะไม่มีผลกระทบต่อทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกเป็นการก่อสร้างช่วงสัน้ ๆ ที่
อ านวยความสะดวกผู้ใช้ทางเดิม อีกทัง้ตัง้อยูห่า่งไกล
เส้นทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้
ครัง้แรก 

โครงการที่คาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2565 - 2569 
1.  โครงการทางพิเศษสายพระราม 

3-ดาวคะนอง -วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครด้านตะวนัตก 

18.7  ครม.ได้อนุมัติให้ด าเนินโครงการ  ในเดือน
มิถุนายน 2560 โดยมีแผนที่จะเร่ิมก่อสร้าง
โครงการในเดือนพฤศจิกายน 2561 และจะ
ก่อสร้างแล้วเสร็จในเดือนมกราคม 2565 และ
คณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติมีมติใน
การป ระชุ ม ค รั ้งที่  4 /25 61  เมื่ อ วัน ที่  1 
สิ งห าคม  2561  รับ ท ราบ ราย งานการ
เป ลี่ ย น แปล งรายละ เอี ย ด ใน ราย งาน
ผลกระทบสิง่แวดล้อมฯ ของโครงการแล้ว 
 
 
 
 
 

คาดว่าจะส่งผลในทางบวกต่อปริมาณการจราจรบน
ทางพิ เศษบูรพาวิ ถี  เนื่ องจากเส้นทางนี จ้ะป้อน
การจราจรเข้าสูท่างพิเศษเฉลมิมหานครซึง่เช่ือมตอ่กบั
ทางพิเศษบรูพาวิถี 
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ล าดับที่ โครงการ 
ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

การศึกษาความ
เหมาะสม 

สถานะของโครงการ  
ณ วันที่ 4 กันยายน 2561 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

2.  โครงการระบบทางด่วนขัน้ที่ 3 
สายเหนือ ตอน N2 เช่ือมต่อไป
ยั ง ถ น น ว งแห วน รอบ น อ ก
กรุงเทพมหานครด้านตะวนัออก 
และส่วนต่อขยายทดแทน ตอน 
N1 

24.1  อยู่ระหว่างรอผลการศึกษาความเหมาะสม
จาก สนข. โดยปัจจุบัน กทพ. อยู่ระหว่าง
เตรียมด าเนินการทบทวน รายงานผลกระทบ
สิ่ ง แ ว ด ล้ อ ม ฯ  ต อ น  N2  ต า ม ม ติ
คณะกรรมการจัดการจราจรทางบก และ
คาดว่าจะน าเสนอ ครม. ในเดือนธันวาคม 
2561 ทัง้นี ้คาดว่าจะเร่ิมก่อสร้างตอน N2 
ประมาณเดือนมกราคม 2563 และเร่ิม
ก่อสร้างตอน N1 ประมาณเดือนสิงหาคม 
2563 และจะเปิดให้บริการทัง้โครงการ
ประมาณเดือนกมุภาพนัธ์ 2566 

คาดวา่จะสง่ผลในทางบวกโดยตรงตอ่ทางพิเศษฉลอง
รัช แต่จะส่งผลในทางบวกทางอ้อมเพียงเล็กน้อยต่อ
ทางพิเศษบรูพาวิถี 

3.  โครงข่ายทางเช่ือมระหว่างทาง
ยกระดับอุตราภิมุขและทาง
พิเศษศรีรัช-วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานคร 

2.6  คณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติมีมติใน
การประชุมค รั ง้ที่  4 /2561  เมื่ อ วันที่  1 
สิงหาคม 2561 เห็นชอบรายงานผลกระทบ
สิ่งแวดล้อมฯ ของโครงการแล้ว ปัจจุบัน 
กทพ. อยูร่ะหว่างด าเนินการว่าจ้างที่ปรึกษา
เพื่อทบทวนปริมาณจราจรและแบบก่อสร้าง
เพื่อใช้ในการเจรจากบัผู้ รับสมัปทานตอ่ไป 

คาดวา่จะมีผลกระทบตอ่ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกน้อยเนื่องจากอยู่ในพืน้ที่ที่ค่อนข้าง
ห่างไกลเส้นทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รา ย ไ ด้ ค รั ้ง แ รก  แ ล ะ รอ ง รับ ผู้ ใ ช้ ท า งค น ล ะ
กลุ่ม เป้าหมาย คือจะรองรับผู้ ใช้ทางจากพื น้ที่
ทางด้านทิศเหนือของย่านรังสิตไปยังพืน้ที่ด้านทิศ
ตะวนัตกของกรุงเทพมหานคร 
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ล าดับที่ โครงการ 
ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

การศึกษาความ
เหมาะสม 

สถานะของโครงการ  
ณ วันที่ 4 กันยายน 2561 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

4.  โครงการทางพิเศษสายกะทู้  - 
ป่าตอง จงัหวดัภเูก็ต 

3.98  เมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2561 คณะกรรมการ
สิง่แวดล้อมแหง่ชาติได้มมีติเห็นชอบรายงาน
ผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ  และกระทรวง
คมนาคมได้ให้ความเห็นชอบรายงานผล
การศึกษาและวิเคราะห์โครงการเมื่อวนัที่ 8 
มีนาคม 2561ปัจจุบันอยู่ระหว่างการเสนอ
โครงการตามขัน้ตอนของพระราชบัญญัติ
การให้เอกชนร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ 
พ.ศ. 2556 

คาดวา่ไมม่ีผลกระทบตอ่ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก เนื่องจากตัง้อยู่ห่างไกลจากทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

5.  โครงการทางพิเศษสายฉลองรัช-
นครนายก-สระบรีุ 

104.7  อยู่ระหว่างการพิจารณารายงานผลกระทบ
สิ่งแวดล้อมฯ ของส านักงานนโยบายและ
แผนทรัพยากรธรรมชาติและสิง่แวดล้อม 

คาดว่าจะส่งผลในทางบวกต่อปริมาณการจราจรบน
ทางพิเศษฉลองรัช เนื่องจากเป็นส่วนต่อขยายของ
ทางพิเศษฉลองรัช 

6.  โครงการทางพิ เศษสายอุดร
รัถยา- พระนครศรีอยธุยา 

42.0  อยู่ระหว่างการพิจารณารายงานผลกระทบ
สิ่งแวดล้อมฯ ของส านักงานนโยบายและ
แผนทรัพยากรธรรมชาติและสิง่แวดล้อม 

คาดว่าจะไม่มีผลกระทบต่อทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก เนื่องจากตัง้อยู่ห่างไกลจาก
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

7.  โครงการทางเช่ือมต่อทางพิเศษ
สายบางนา-อาจณรงค์ (S1) – 
ทา่เรือกรุงเทพ 

2.0 - กระทรวงคมนาคมมีนโยบายที่จะด าเนิน
โครงการทางเช่ือมต่อจากท่าเรือกรุงเทพไป
ยังทางพิเศษสายบางนา-อาจณรงค์ (S1) 
เพื่ อแก้ ปัญหาจราจรบนโครงข่ายถนน
บริเวณท่าเรือ  โดยปัจจุบันอยู่ ระหว่าง

คาดว่าจะสง่ผลในทางบวกกบัปริมาณจราจรบนทาง
พิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี เนื่องจากเป็น
โครงข่ายที่เช่ือมต่อกับทางพิเศษสายบางนา -อาจ
ณรงค์ (S1) 
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ล าดับที่ โครงการ 
ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

การศึกษาความ
เหมาะสม 

สถานะของโครงการ  
ณ วันที่ 4 กันยายน 2561 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

เต รียมการจัด จ้างที่ ป รึกษาเพื่ อ ศึกษา 
ความเหมาะสมของโครงการ 

8.  โครงการทางเช่ือมต่อทางพิเศษ
บรูพาวิถี-ถนนเลีย่งเมืองชลบรีุ 

6.5 - กระทรวงคมนาคมมีนโยบายให้พฒันาทาง
เช่ือมต่อจากทางพิเศษบูรพาวิถีไปยังถนน
เลี่ยงเมืองชลบุรี เพื่อแก้ปัญหาการจราจร
ติดขดับนถนนสขุุมวิทบริเวณด้านหน้านิคม
อุตสาหกรรมอมตะนคร โดยปัจจุบัน กทพ. 
อยู่ระหว่างเตรียมการจัดจ้างที่ปรึกษาเพื่อ
ศกึษาความเหมาะสมของโครงการ 

คาดว่าจะสง่ผลในทางบวกกบัปริมาณจราจรบนทาง
พิเศษบูรพาวิถี เนื่องจากเป็นส่วนต่อขยายของทาง
พิเศษบรูพาวิถี 

ทีม่า: กทพ., 2561 
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แผนท่ีด้านลา่งนีแ้สดงที่ตัง้ของโครงการของ กทพ.  

 

โดยทัว่ไป โครงการใหมข่อง กทพ. ตัง้อยู่ในเขตพืน้ที่ซึ่งมีปริมาณการจราจรสงูหรือ
เป็นทางเช่ือมตอ่ไปยงัพืน้ท่ีที่มีความส าคญัในทางเศรษฐกิจ ดงัตอ่ไปนี  ้

(1) โครงการทางพิ เศษสายพระราม 3-ดาวคะนอง-วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครด้านตะวนัตก เป็นโครงการใหม่ที่เร่ิมที่ถนนพระราม 3 
ผ่านแขวงดาวคะนองไปยงัถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ด้าน
ตะวนัตก และมีวตัถปุระสงค์เพื่อเช่ือมต่อระหว่างพืน้ที่เมืองชัน้นอกและ
พืน้ท่ีเมืองชัน้ในของกรุงเทพมหานคร และบรรเทาปัญหาการจราจรติดขดั
บนถนนพระราม 2 และทางพิ เศษเฉลิมมหานคร ช่วงบางโคล่ - 
ดาวคะนอง 

(2) โครงการระบบทางด่วนขัน้ที่ 3 สายเหนือ ตอน N2 เช่ือมต่อไปยงัถนนวง
แหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครด้านตะวนัออก และสว่นตอ่ขยายทดแทน 
ตอน N1 เป็นโครงการระบบทางด่วนขัน้ที่ 3 ใหม่ มีระยะทางประมาณ 
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24.1 กิโลเมตร แบ่งออกเป็น 3 ช่วง และมีวัตถุประสงค์เพื่อแก้ปัญหา
การจราจรติดขัดในพืน้ที่ทางด้านทิศเหนือของกรุงเทพมหานครและ
เช่ือมต่อระหว่างพื น้ที่ ทางด้านทิศตะวันตกและตะวันออกของ
กรุงเทพมหานคร 

(3) โครงการทางพิเศษสายอดุรรัถยา-พระนครศรีอยธุยา เป็นโครงการขยาย
เส้นทางพิเศษอุดรรัถยาไปยังภาคกลางตอนบนและภาคเหนือของ
ประเทศไทย โดยผ่านนิคมอตุสาหกรรมหลายแห่งระหว่างทางไปจงัหวดั
พระนครศรีอยธุยา 

(4) โครงการทางพิเศษสายฉลองรัช-นครนายก-สระบุรี เป็นโครงการการ
ขยายทางพิเศษฉลองรัชให้ไปยงัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ และภาคกลาง
ตอนบนของประเทศไทย และไปยงัจงัหวดันครนายกและจงัหวดัสระบรีุ 

(5) โครงการทางพิเศษสายกะทู้  - ป่าตอง จังหวัดภูเก็ต เป็นโครงการใน
อ าเภอกะทู้  ต าบลป่าตอง จงัหวดัภเูก็ต โดยเร่ิมจากอ าเภอกะทู้ ไปยงัหาด
ป่าตอง ซึง่มีวตัถปุระสงค์เพื่อการสนบัสนนุการทอ่งเที่ยวในจงัหวดัภเูก็ต 

(6) โครงการทางเช่ือมต่อจากทางพิเศษสายศรีรัช - วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครไปยังทางพิเศษศรีรัชด้านทิศเหนือ (มุ่งไปทางแจ้ง
วฒันะ) เป็นโครงการท่ีอ านวยความสะดวกให้ผู้ เดินทางจากทางพิเศษศรี
รัช - วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร สามารถเดินทางเช่ือมต่อไปยัง
ทางพิเศษศรีรัชในด้านทิศเหนือ (มุง่ไปทางแจ้งวฒันะ) ได้โดยตรง  

(7) โครงการโครงขา่ยทางเช่ือมระหวา่งทางยกระดบัอตุราภิมขุและทางพิเศษ
สายศรีรัช-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร เป็นโครงการท่ีเช่ือมโยงการ
เดินทางทางด้ าน เหนื อ  เช่ น  จาก รังสิต ไปยัง ด้ านตะวันตกของ
กรุงเทพมหานคร 

(8) โครงการทางเช่ือมต่อทางพิเศษสายบางนา -อาจณรงค์ (S1) – ท่าเรือ
กรุงเทพ เป็นโครงการที่เช่ือมโยงการเดินทางจากท่าเรือกรุงเทพเข้ากับ
ทางพิเศษสายบางนา-อาจณรงค์ (S1) 

(9) โครงการทางเช่ือมต่อทางพิเศษบูรพาวิถี -ถนนเลี่ยงเมืองชลบุรี เป็น
โครงการที่เช่ือมโยงการเดินทางจากทางพิเศษบรูพาวิถีเข้ากบัถนนเลี่ยง
เมืองชลบุรี เพื่อให้ผู้ ใช้ทางสามารถเดินทางต่อไปยังทางหลวงพิเศษ
ระหวา่งเมืองสาย 7 ได้ 
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(ข) ทล. 

ทล. มีแผนการพฒันาทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองในอนาคต ภายใต้แผนแม่บท
การพฒันาทางหลวงพิเศษระหวา่งเมืองระยะ 20 ปี (พ.ศ. 2560-2579) รวมทัง้สิน้ 
21 สายทาง ระยะทางรวม 6,612.0 กิโลเมตร ครอบคลมุทุกภูมิภาคของประเทศ 
โดยมีแนวคิดการก าหนดโครงข่ายทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง เน้นเช่ือมโยงเขต
เศรษฐกิจพิเศษ ด่านการค้าชายแดน รวมถึงพืน้ที่อุตสาหกรรมและฐานการผลิต
ต่าง ๆ เพื่อรองรับการเดินทางและการขนสง่สินค้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
อีกทัง้ยงัเช่ือมโยงกบัระบบการขนส่งทัง้ทางถนน ทางราง ทางน า้ และทางอากาศ 
สว่นรูปแบบการลงทุนจะแบ่งเป็น 2 ระยะ ได้แก่ ช่วงระยะ 10 ปีแรก (พ.ศ.2560-
2569) และในช่วง 10 ปีหลงั (พ.ศ.2570-2579) รวมมลูคา่ลงทนุกว่า 2.1 ล้านล้าน
บาท ซึ่งจะสอดคล้องกับกรอบยทุธศาสตร์การพฒันาประเทศในอนาคต ด้านการ
ลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานด้านการคมนาคมขนสง่ ทัง้นี ้กระทรวงคมนาคมอยูร่ะหวา่ง
น าเสนอแผนแม่บทการพัฒนาทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองระยะ 20 ปี (พ.ศ. 
2560-2579) ให้คณะรัฐมนตรีพิจารณาตอ่ไป 

แผนที่ ด้านล่างนี แ้สดงที่ตัง้ของโครงการการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและ
ภาคเอกชนของ ทล. ในปัจจบุนั 
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ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงโครงการการร่วมลงทนุระหวา่งภาครัฐและภาคเอกชนของ 
ทล. ตามแผนยทุธศาสตร์การให้เอกชนร่วมลงทนุในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2558 – 
2562 

โครงการ 
ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

ปีที่จะเปิดใช้ 
ประมาณการมูลค่าเงนิ
ลงทุนทัง้หมด (ล้านบาท) 

1)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมือง สาย
นครปฐม - ชะอ า 

110 2566 80,060.0 

2)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมืองสาย
หาดใหญ่ - ชายแดนไทย/มาเลเซยี 

70 2566 30,058.0 

3)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมืองสาย
บางใหญ่ - กาญจนบรีุ 

96 2563 61,204.0 

4) โครงการทางหลวงพิเศษระหวา่งเมืองสายวง
แหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครด้านตะวนัตก 
- ราชบรีุ (ปากทอ่) 

74 2569 89,292.0 

5)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมืองสาย
บางปะอิน - นครสวรรค์ 

203 2568 40,000.0 

6)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมืองสว่นตอ่
ขยายทางยกระดบัอตุราภิมขุช่วงรังสติ - บาง
ปะอิน 

18 2565 24,010.0 

7)  โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมืองสาย
บางปะอิน - นครราชสมีา 

196 2563 77,970.0 

ทีม่า: แผนยทุธศาสตร์การใหเ้อกชนร่วมลงทนุในกิจการของรฐั พ.ศ. 2558 – 2562, สคร. 

โครงการทางหลวงพิเศษระหวา่งเมืองของ ทล. สามารถสง่เสริมโครงการทางพิเศษ
ของ กทพ. เช่น โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองส่วนต่อขยายทางยกระดับ
อุตราภิมุข ช่วงรังสิต – บางปะอิน ของ ทล. กับโครงการทางพิเศษฉลองรัชของ 
กทพ. และการเช่ือมต่อกับทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 ที่ผ่านพืน้ที่เขตธุรกิจของ
กรุงเทพมหานครและเช่ือมต่อกับจังหวัดอื่น ๆ จะท าให้โครงการทางพิเศษของ 
กทพ. ได้รับประโยชน์จากโครงการดงักลา่วด้วย 
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5. บทสรุป 

ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลจะได้รับประโยชน์จาก
แนวโน้มส าคญัในทางบวกและมาตรการของรัฐบาล เช่น มีการเดินทางเพิ่มมากขึน้ มีการใช้
รถยนต์นัง่ส่วนบุคคลเพิ่มมากขึน้ ความมัง่คัง่เพิ่มมากขึน้ อตัราการเติบโตของประชากรที่
เพิ่มขึน้ อัตราการเติบโตของผู้ มีงานท าที่เพิ่มขึน้ และการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาค
ตะวนัออก โปรดพิจารณารายละเอียดของแนวโน้มที่ส าคญัตา่งๆ ในประเทศไทยในหวัข้อ 2.3 
"กลยุทธ์ของกองทุน - 2 ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมีศักยภาพ และมี
โอกาสในการได้รับประโยชน์จากการเติบโตจากแนวโน้มส าคัญต่าง ๆ ในประเทศไทย 
(Megatrends)" 

3.3. กทพ. 

 ภาพรวม 

กทพ. เป็นรัฐวิสาหกิจซึ่งอยู่ภายใต้การก ากับดแูลของกระทรวงคมนาคม ก่อตัง้ขึน้ตามประกาศของ
คณะปฏิวตัิฉบับที่ 290 ประกาศ ณ วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2515 ต่อมา กทพ. อยู่ภายใต้บังคับของ
พ.ร.บ. กทพ. โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 9 มกราคม 2551 กทพ. มุง่มัน่ท่ีจะพฒันาทางพิเศษเพื่อให้บริการท่ีดี 
มีความคุ้มคา่ สะดวก รวดเร็ว ปลอดภยั อยา่งยัง่ยืน ปัจจบุนั กทพ. เปิดให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง 
(ซึ่งรวมถึงทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก) มีระยะทางรวมทัง้สิน้ 224.6 กิโลเมตร 
นอกจากนี ้ยังมีทางเช่ือมต่อ 3 ทางเช่ือมในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจังหวัดอื่นในภาค
ตะวนัออกของประเทศไทย โดยการด าเนินการทางพิเศษทัง้ 8 สายทางนีเ้ป็นการด าเนินงานเองหรือ
ร่วมกบัคู่สญัญาซึ่งเป็นผู้ รับสมัปทาน นอกจากกิจการหลกัของ กทพ. ซึ่งได้แก่การให้บริการทางพิเศษ 
แล้ว กทพ. ยงัให้บริการอื่นที่เก่ียวเนื่อง เช่น การให้เช่าพืน้ที่ใต้ทางพิเศษของ กทพ. นอกจากนี ้กทพ. 
ยังได้รับรางวลัที่เก่ียวกับการให้บริการข้อมูลสาธารณะและการปฏิบัติตามพระราชบัญญัติข้อมูล
ขา่วสารของราชการ พ.ศ. 2540 ตลอดจนรางวลันวตักรรมด้านการให้บริการ ด้านความปลอดภยัทาง
ถนน และด้านอื่น ๆ เช่น รางวัลบริการภาครัฐแห่งชาติ ประจ าปี 2557 Thailand Public Service 
Awards 2014 ประเภทรางวลันวตักรรมการบริการที่เป็นเลิศ ระดบัดี รางวลั Prime Minister’s Road 
Safety Awards 2013 ผลงานดี เด่นด้านความปลอดภัยทางถนน  11 th Thailand Road Safety 
Seminar : Rights and Road Safety รางวลัชนะเลิศ บทความเร่ือง การประยุกต์ใช้โอเพนซอร์ซ เพื่อ
จดัการองค์ความรู้ภายในองค์กรแบบยัง่ยืน : กรณีศึกษา การทางพิเศษแหง่ประเทศไทย ในการประชุม
วิชาการระดบัชาติ สงัคมความรู้และดิจิตอล ปี พ.ศ. 2558 เป็นต้น 

นอกจากนี  ้กทพ. ยังมีภารกิจที่จะก่อสร้างทางพิเศษใหม่  หรือการต่อขยายเส้นทางเดิมทัง้ใน
กรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจังหวัดอื่น ๆ ในประเทศไทย โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกับโครงการใหม่ที่ กทพ. จะด าเนินการได้ในหวัข้อ 3.3" กทพ. - 3.3.5 โครงการในอนาคต" โดย
ปกติ แหล่งเงินทุนส าหรับการได้มาซึ่งกรรมสิทธ์ิในท่ีดินและการก่อสร้างอาจได้มาจากการท่ีรัฐบาล
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จัดสรรงบประมาณให้แก่ กทพ. การออกพนัธบตัรของ กทพ. เงินกู้ ยืมจากรัฐบาล และเงินกู้ ยืมจาก
สถาบนัการเงิน 

 ทางพิเศษของ กทพ. 

 

ทางพิเศษของ กทพ. ตัง้อยู่ในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและจงัหวดัในภาคตะวนัออกของประเทศ
ไทย โดยทางพิเศษเหล่านีส้ร้างขึน้ในต าแหน่งทางยุทธศาสตร์เพื่อเช่ือมต่อพืน้ที่ต่าง ๆ ภายใน
กรุงเทพมหานครเพื่อเป็นทางเลือกให้แก่ผู้ ใช้ทางในการหลีกเลี่ยงบริเวณที่มีการจราจรหนาแน่น และ
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เช่ือมต่อพืน้ที่ในกลางเมืองกรุงเทพมหานครเข้ากบัพืน้ที่ชานเมือง รวมทัง้เช่ือมต่อพืน้ที่ชานเมืองรอบ
นอกเข้ากบัจงัหวดัใกล้เคียง โดยเปิดให้บริการแก่ผู้ ใช้ทางซึ่งใช้รถยนต์ประเภท 4 ล้อ 6 – 10 ล้อ และ 
มากกว่า 10 ล้อ แต่ในปัจจุบันทางพิเศษเหล่านีไ้ม่เปิดให้บริการแก่รถจักรยานยนต์หรือรถ 2 ล้อ
ประเภทอื่น ๆ ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลูหลกัเก่ียวกบัทางพิเศษของ กทพ. 
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ล าดบั ทางพเิศษ  ที่ตัง้ 
 

 สถานที่ส าคัญที่อยู่ในเส้นทาง  ระยะทาง 
(กิโลเมตร) 

 

 ค่าก่อสร้าง  

(ล้านบาท) 

 ด่านเก็บ
ค่าผ่าน
ทาง ณ 
วันที่ 30 
มิถุนายน 
2561   

 ช่องทาง
จราจรบน
ทางพเิศษ
ทาง ณ 
วันที่ 30 
มิถุนายน 
2561 

 ปริมาณ
การจราจร
โดยเฉล่ียต่อ
วันส าหรับ
รอบปีบัญชี 

2560 
 

 ความสามารถใน
การรองรับ

ปริมาณการจราจร
ต่อวัน ส าหรับ

รอบปีบัญชี 2560 

1 ทางพิเศษบางนา – 
อาจณรงค ์

 เร่ิมจากปลายทางพิเศษฉลอง
รัช และอยูเ่หนือทางพิเศษเฉลมิ
มหานครจากทางแยกตา่งระดบั
อาจณรงค์เช่ือมตอ่ไปยงัทาง
พิเศษบรูพาวิถี 

 -  4.7  2,236.6  -  6  -  - 

2 ทางพิเศษบรูพาวิถี  เร่ิมท่ีปลายทางพเิศษเฉลมิมหา
นคร บริเวณบางนาไปทางทศิ
ตะวนัออก ข้ามแม่น า้บางปะกง
และ สิน้สดุท่ีจงัหวดัชลบรีุ 

 มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
(วิทยาเขตบางนา) 
มหาวิทยาลยัอสัสมัชญั 
(วิทยาเขตบางนา) 
มหาวิทยาลยัหวัเฉียว 
โครงการเมกาซตีิ ้บางนา 
ทา่อากาศยานนานาชาติ
สวุรรณภมูิ ย่านท่ีพกัอาศยั
เมืองใหม่บางพล ีโรงไฟฟา้
บางปะกง และนิคม
อตุสาหกรรมอมตะนคร 

 55.0  24,923.1  20  6  147,539  360,000 

3 ทางพิเศษเฉลมิมหา
นคร 

 สายดนิแดง - ท่าเรือ เร่ิมจาก
ปลายถนนวิภาวดีรังสติ มุ่งไป
ทางทศิใต้ ผ่านทางแยกตา่ง
ระดบัมกักะสนั ผ่านถนน
สขุมุวิท ถนนพระราม 4 ถึงทาง
แยกตา่งระดบัทา่เรือ เช่ือมตอ่

 สายดนิแดง - ท่าเรือ มี
เส้นทางผ่านย่านพาณิชย์
ในถนนเพลนิจิต และ ถนน
พระราม 4 ซึง่สามารถ
เดนิทางตอ่ไปยงัสถานท่ี
ส าคญัได้แก่ศนูย์การ

 27.1  6,418.8  20  6  373,662  400,000 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%94%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%95
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%82%E0%B8%B8%E0%B8%A1%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%97
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%82%E0%B8%B8%E0%B8%A1%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%97
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รอบปีบัญชี 2560 

กบัสายดาวคะนอง–ทา่เรือ 

สายบางนา - ท่าเรือ เร่ิมจาก
ปลายทางหลวงแผ่นดนิ
หมายเลข 34 (บางนา - บางปะ
กง) บริเวณบางนา แล้วมุ่งไป
ทางทศิตะวนัตก ผ่านจดุตดัทาง
พิเศษฉลองรัชท่ีทางแยกตา่ง
ระดบัสขุมุวิท ถึงทางแยกตา่ง
ระดบัทา่เรือ 

สายดาวคะนอง - ท่าเรือ เร่ิม
จากทางแยกตา่งระดบัทา่เรือ 
ผ่านทางแยกตา่งระดบับางโคล่ 
ข้ามแม่น า้เจ้าพระยาท่ีสะพาน
พระราม 9 และสิน้สดุท่ีถนน
พระราม 2 

ประชมุแหง่ชาตสิริิกิติ ์และ
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

สายบางนา - ท่าเรือ มี
เส้นทางผ่านย่านพาณิชย์
ในเขตบางนา คลองเตย 
ซึง่เป็นท่ีตัง้ของสถานท่ี
ส าคญัได้แก่ ศนูย์
นิทรรศการและการ
ประชมุไบเทค สถานีขนสง่
เอกมยัและทา่เรือ
คลองเตย 

 

สายดาวคะนอง - ท่าเรือ 
มีเส้นทางผ่านย่าน
พาณิชย์บริเวณถนน
ดาวคะนอง ถนนสขุสวสัดิ ์
ถนนพระราม 3 และถนน
สาธุประดษิฐ์ 

4 ทางพิเศษฉลองรัช  เช่ือมตอ่ถนนวงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานคร ด้าน
ตะวนัออกบริเวณจตโุชต ิเข้า
กบักบัทางพิเศษเฉลมิมหานคร

 ย่านพาณิชย์ในเขต
ลาดพร้าว ถนนพระราม 9  
และถนนรามค าแหง  

 28.2  14,725.1  16  6  221,925  350,000 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%9C%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82_34
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%9C%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82_34
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%9E%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A9%E0%B8%89%E0%B8%A5%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%9E%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A9%E0%B8%89%E0%B8%A5%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%81%E0%B8%A1%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B9%89%E0%B8%B3%E0%B9%80%E0%B8%88%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A2%E0%B8%B2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B0%E0%B8%9E%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1_9
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B0%E0%B8%9E%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1_9
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88_2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88_2
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รอบปีบัญชี 2560 

ท่ีบริเวณอาจณรงค์และทาง
พิเศษบางนา - อาจณรงค ์

5 ทางพิเศษกาญจนา
ภิเษก (บางพลี-สขุ
สวสัดิ)์ 

 เร่ิมต้นจากถนนสขุสวสัดิ ์
บริเวณอ าเภอพระประแดง 
จงัหวดัสมทุรปราการ ข้าม
แม่น า้เจ้าพระยาไปทางทศิ
ตะวนัออกผ่านถนน
สขุมุวิท ถนนศรีนครินทร์ และ
ถนนเทพารักษ์ ไปบรรจบกบั
ทางหลวงแผ่นดนิหมายเลข 
34 (บางนา–บางปะกง) บริเวณ
อ าเภอบางพล ี

 เขตพระประแดง แม่น า้
เจ้าพระยา ถนนสขุมุวิท 
ถนนศรีนครินทร์ และเขต
บางพล ี

 22.5  21,278.2  21  6  257,935  330,000 

6 ทางพิเศษศรีรัช – 
ถนนวงแหวนรอบ
นอก 

 เร่ิมจากถนนกาญจนาภิเษก 
ใกล้กบัโรงกรองน า้มหาสวสัดิ ์
มุ่งหน้าไปทางทศิตะวนัออก
ขนานกบัทางรถไฟชานเมือง
สายสีแดง (บางซื่อ - ตลิง่ชนั) 
สิน้สดุท่ีสถานีรถไฟชมุทางบาง
ซื่อใกล้กบัสถานีขนสง่หมอชิต 
2  

 สถานีรถไฟชมุทางบางซื่อ
ใกล้กบัสถานีขนสง่หมอ
ชิต 2 

 16.7  22,286.3(3)  9  6   47,090  - 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%B3%E0%B9%80%E0%B8%A0%E0%B8%AD%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%81%E0%B8%94%E0%B8%87
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%81%E0%B8%A1%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B9%89%E0%B8%B3%E0%B9%80%E0%B8%88%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A2%E0%B8%B2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%82%E0%B8%B8%E0%B8%A1%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%97
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%82%E0%B8%B8%E0%B8%A1%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%97
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A9%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%9C%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82_34
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%9C%E0%B9%88%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82_34
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%B3%E0%B9%80%E0%B8%A0%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%9E%E0%B8%A5%E0%B8%B5
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รอบปีบัญชี 2560 

7 ทางพิเศษศรีรัช(1)  ส่วน A เร่ิมต้นท่ีถนน
รัชดาภิเษกผ่านบริเวณทางแยก
ตา่งระดบัพญาไท (โรงกรองน า้
สามเสน) สิน้สดุแนวสายทางท่ี
ถนนพระราม 9  

 ส่วน A ถนนรัชดาภิเษก
และถนนพระราม 9 

 

 

 38.4  16,084.2(4)  32  6  327,273(1)  380,000(1)  

 

 

   ส่วน B มีแนวเช่ือมตอ่กบัสว่น 
A ท่ีบริเวณทางแยกตา่งระดบั
พญาไท (โรงกรองน า้สามเสน) 
ผ่านถนนยมราช ถนนศรี
อยธุยา ถนนสาทร ถนนจนัทน์ 
ถนนพระราม 4 และสิน้สดุท่ี
บริเวณบางโคล ่

 ส่วน B แยกยมราช ถนน
ศรีอยธุยา ถนนสาทร ถนน
จนัทน์ ถนนพระราม 4 
และบริเวณบางโคล ่

 

            

   ส่วน C เช่ือมตอ่กบัสว่น A 
บริเวณถนนรัชดาภิเษก ผ่าน
ถนนประชาช่ืน มุ่งไปทางทศิ
เหนือ สิน้สดุท่ีถนนแจ้งวฒันะ  

 ส่วน C ถนนรัชดาภิเษก 
ถนนประชาช่ืนและถนน
แจ้งวฒันะ 

 

         186,076  220,000 

   ส่วน D เช่ือมตอ่กบัสว่น A โดย
เร่ิมจากถนนพระราม 9 ไปทาง
ทศิตะวนัออก และสิน้สดุท่ีถนน
ศรีนครินทร์ 

 ส่วน D ถนนพระราม 9 
และถนนศรีนครินทร์  

         192,439  220,000 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%A0%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A9%E0%B8%81
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%A0%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A9%E0%B8%81
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1_9
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B8%98%E0%B8%A2%E0%B8%B2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B8%98%E0%B8%A2%E0%B8%B2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%A0%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A9%E0%B8%81
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%B7%E0%B9%88%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B9%81%E0%B8%88%E0%B9%89%E0%B8%87%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B8%B0
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B9%8C
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 ช่องทาง
จราจรบน
ทางพเิศษ
ทาง ณ 
วันที่ 30 
มิถุนายน 
2561 

 ปริมาณ
การจราจร
โดยเฉล่ียต่อ
วันส าหรับ
รอบปีบัญชี 

2560 
 

 ความสามารถใน
การรองรับ

ปริมาณการจราจร
ต่อวัน ส าหรับ

รอบปีบัญชี 2560 

8 ทางพิเศษอดุรรัถยา
(2) 

 ระยะท่ี 1 (แจ้งวฒันะ - เชียง
ราก) เร่ิมต้นท่ีปลายทางพิเศษ
ศรีรัชบริเวณถนนแจ้งวฒันะ ไป
ถึงอ าเภอบางพนูและตอ่เน่ือง
ไปยงัอ าเภอเชียงราก จนถงึ
ถนนทางเข้า
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
(ศนูย์รังสติ) จงัหวดัปทมุธานี  

 ระยะท่ี 1 (แจ้งวฒันะ - 
เชียงราก) ถนนแจ้งวฒันะ 
อ าเภอบางพนู และอ าเภอ
เชียงราก จงัหวดัปทมุธานี 
และ
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
(ศนูย์รังสติ) 

 

 32.0  15,106.1(5)  10  4 - 6  85,206  220,000 

ระยะท่ี 2 (เชียงราก - บางไทร) 
เช่ือมตอ่กบัระยะท่ี 1 ท่ีอ าเภอ
เชียงราก จงัหวดัปทมุธานี และ
มีแนวสายทางมุง่ไปทางทศิ
เหนือ ไปสิน้สดุท่ีถนนวงแหวน
รอบนอกตะวนัตกของ ทล. ใน
อ าเภอบางไทร จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยา 

 ระยะท่ี 2 (เชียงราก - บาง
ไทร) อ าเภอเชียงราก 
จงัหวดัปทมุธานี และ
อ าเภอบางไทร จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยา 

            

 รวม  -    224.6  123,058.4  128    1,839,145  2,480,000 

  

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%9E%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A9%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%9E%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A9%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%8A
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%8D%E0%B8%88%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A0%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A9%E0%B8%81
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%8D%E0%B8%88%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A0%E0%B8%B4%E0%B9%80%E0%B8%A9%E0%B8%81
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%B3%E0%B9%80%E0%B8%A0%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A3
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B8%98%E0%B8%A2%E0%B8%B2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B8%98%E0%B8%A2%E0%B8%B2
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หมายเหต:ุ 

(1) กทพ. ไดท้ าสญัญาสมัปทานกบั BECL ซ่ึงไดค้วบรวมกิจการกบับริษัท รถไฟฟา้กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) เป็น BEM เพือ่ลงทนุในการก่อสร้าง การบริหาร ตลอดจนการบ ารุงรกัษา
ทางพิเศษศรีรชั เป็นระยะเวลา 30 ปีนบัจากวนัที ่1 มีนาคม 2533  

กทพ. ไดท้ าสญัญาสมัปทานกบั BEM เพ่ิมเติมเพือ่ลงทนุในการก่อสร้าง การบริหาร ตลอดจนการบ ารุงรกัษาทางพิเศษศรีรชั – วงแหวนรอบนอก เป็นระยะเวลา 30 ปีนบัจากวนัที ่
15 ธนัวาคม 2555  

ข้อมูลปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ต่อวนัส าหรบัรอบปีบญัชี 2560 จ านวน 327,273 คนัต่อวนันัน้เป็นข้อมูลของทัง้ทางพิเศษศรีรชั ส่วน A และส่วน B 

ข้อมูลความสามารถในการรองรบัปริมาณการจราจรต่อวนัส าหรบัรอบปีบญัชี 2560 จ านวน 380,000 คนัต่อวนันัน้เป็นข้อมูลของทัง้ทางพิเศษศรีรชั ส่วน A และส่วน B  (2) กทพ. ได้ท า
สญัญาสมัปทานกบั NECL เพือ่ลงทนุในการก่อสร้าง การบริหาร ตลอดจนการบ ารุงรักษาทางพิเศษอดุรรถัยา เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัทีล่งนามในสญัญาซ่ึงไดแ้ก่วนัที ่27 
กนัยายน 2539  

(3) ค่าก่อสร้างส าหรบัทางพิเศษศรีรชั - วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครบนัทึกตามมูลค่าของสญัญาสมัปทาน 

(4) ค่าก่อสร้างของทางพิเศษศรีรชัและทางพิเศษอดุรรถัยาบนัทึกตามมูลค่าโครงการทีไ่ดร้บัอนมุติัจากคณะรฐัมนตรี 

 นอกจากนี ้กทพ. ยงัด าเนินงานทางเชื่อมต่อ 3 ทางดงัต่อไปนี ้

(ก) ทางเชื่อมต่อทางยกระดบัด้านทิศใต้ท่าอากาศยานนานาชาติสวุรรณภูมิกบัทางพิเศษบูรพาวิถี ซ่ึงเพ่ิมประสิทธิภาพการให้บริการทางพิเศษบูรพาวิถี และอ านวยความ
สะดวกในการเดินทางสู่ท่าอากาศยานนานาชาติสวุรรณภูมิ 

(ข) ทางเชื่อมต่อทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สขุสวสัด์ิ) กบัทางพิเศษบูรพาวิถี ซ่ึงเชื่อมต่อเสน้ทางคมนาคมของทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สขุสวสัด์ิ) กบัทาง
พิเศษบูรพาวิถีและถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ดา้นตะวนัออก 

(ค) ทางเชื่อมต่อทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี-สุขสวสัด์ิ) กับถนนวงแหวนอุตสาหกรรม (หรือที่เรียกว่า ทางเชื่อมต่อเฉลิมราชด าริ 84 พรรษา) เพื่อเสริมโครงข่าย
การจราจรทางดา้นทิศใตข้องกรุงเทพมหานคร  
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 นโยบายและแผน  

กทพ. ได้เร่ิมจัดท าแผนวิสาหกิจและแผนปฏิบัติการประจ าปีมาตัง้แต่ปีงบประมาณ 2528 ตาม 
มติคณะรัฐมนตรี เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2527 ส าหรับใช้เป็นแนวทางในการด าเนินงาน ในการจดัท าแผน
วิสาหกิจ ปีงบประมาณ 2560 - 2564 กทพ. ก าหนดกรอบแนวคิดและทิศทางในการด าเนินงานให้มี
ความสอดคล้องรองรับกบัยุทธศาสตร์หลกัของการพฒันาประเทศตามทิศทางของกรอบยุทธศาสตร์
ชาติ 20 ปี (พ.ศ. 2560-2579) แผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ ฉบบัท่ี 12 (พ.ศ. 2560 - 2564) 
แผนยทุธศาสตร์รัฐวิสาหกิจ ยทุธศาสตร์กระทรวงคมนาคม รวมทัง้ นโยบายหรือแผนยทุธศาสตร์ตา่ง ๆ 
ที่เก่ียวข้อง ความต้องการและความคาดหวงัของผู้มีสว่นได้เสยี ตลอดจนสถานการณ์ตา่ง ๆ เพื่อใช้เป็น
แนวทางในการด าเนินงานให้บรรลวุิสยัทศัน์ ภารกิจ และเปา้หมาย ในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว 

ในการจัดท าแผนวิสาหกิจ ปีงบประมาณ 2560 - 2564 ได้มีการก าหนดยทุธศาสตร์การด าเนินงานที่
สอดคล้องกับสภาวการณ์ปัจจุบันและรองรับแผนยุทธศาสตร์ชาติ ยุทธศาสตร์กระทรวง รวมทัง้
นโยบายและมติอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องข้างต้น โดยก าหนดทิศทางองค์กรและยทุธศาสตร์การด าเนินงานของ 
กทพ. ภายใต้วิสยัทัศน์ "มุ่งมั่นพัฒนาทางพิเศษ เพื่อให้บริการที่ดี มีความคุ้ มค่า สะดวก รวดเร็ว 
ปลอดภยั อยา่งยัง่ยืน" ซึง่ประกอบด้วยยทุธศาสตร์การด าเนินงาน 4 ยทุธศาสตร์ ได้แก่  

1. ยทุธศาสตร์ที่ 1 ขยายโครงขา่ยและให้บริการทางพิเศษอยา่งยัง่ยืน  

2. ยทุธศาสตร์ที่ 2 ใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์อยา่งคุ้มคา่  

3. ยทุธศาสตร์ที่ 3 สร้างความยัง่ยืนตอ่สงัคม ชมุชน และสิง่แวดล้อม  

4. ยทุธศาสตร์ที่ 4 สร้างสรรค์ กทพ. ให้เป็นองค์กรแหง่อนาคต 

 การก่อสร้าง 

การก่อสร้างทางพิเศษสายใหมข่อง กทพ. ใช้ระยะเวลาประมาณ 3 - 4 ปี ขึน้อยูก่บัระยะทางและความ
ซบัซ้อนของโครงสร้างและการก่อสร้าง กทพ. แต่งตัง้ผู้ รับจ้างโดยใช้กระบวนการจดัซือ้จดัจ้าง ในการ
คดัเลือกผู้ รับจ้าง กทพ. จะพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ อาทิ ผลงานที่ผู้ รับจ้างเคยก่อสร้าง ความเป็นอิสระ
จากผู้ รับจ้างที่เสนอราคารายอื่น ในแง่ของการมีผู้ ถือหุ้นร่วมกนั และฐานะการเงิน กทพ. จะยงัคงก ากบั
ดแูลและควบคมุงานก่อสร้างที่อยูร่ะหวา่งการด าเนินการก่อสร้าง  

 โครงการในอนาคต 

การเสนอโครงการก่อสร้างทางพิเศษสายใหม่นัน้ กทพ. จะต้องด าเนินการตามขัน้ตอนต่าง ๆ เช่น (1) 
จดัท าการศกึษาความเหมาะสมของโครงการทางพิเศษเพื่อให้มีความเป็นไปได้ในการลงทนุ และจดัท า 
รายงานผลกระทบสิง่แวดล้อมฯ ให้คณะกรรมการสิง่แวดล้อมแหง่ชาติเห็นชอบ จากนัน้ (2) ยื่นข้อเสนอ
โครงการตอ่กระทรวงคมนาคมเพื่อพิจารณาอนมุตัิ หาก โครงการได้รับอนมุตัิ กระทรวงคมนาคมจะยื่น
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ขออนมุตัิจากกระทรวงการคลงั (ส าหรับโครงสร้างเงินทนุ) และหนว่ยงานอื่นท่ีเก่ียวข้อง ก่อนที่จะเสนอ
เร่ืองตอ่คณะรัฐมนตรีเพื่อพิจารณาอนมุตัิโครงการ 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกบัโครงการในอนาคตที่ กทพ. จะด าเนินการ และสถานะของโครงการ  

รายละเอียดของโครงการในอนาคต(2)  สถานะโครงการ ณ วันที่ 
4 กันยายน 2561 

 ประมาณการ
ค่ า ก่ อส ร้าง (1 ) 
(ล้านบาท)  

โครงการที่คาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2560-2564      

ทางเช่ือมต่อจากทางพิเศษสายศรีรัช - วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครไปยงัทางพิเศษศรีรัชด้านทิศเหนือ (มุ่งไปทาง
แจ้งวฒันะ) 

 

 อยู่ ระหว่างการก่อส ร้าง 
โด ย เ ร่ิ ม ก่ อ ส ร้ า ง เดื อ น
สิงหาคม 2560 คาดว่าจะ
แล้วเส ร็จ เดือนกันยายน 
2561 

 287 

โครงการที่คาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2565-2569      

โครงการทางพิเศษสายพระราม 3 - ดาวคะนอง - วงแหวนรอบ
นอกกรุงเทพมหานครด้านตะวนัตก  

 ครม. ได้อนุมัติ ให้ด าเนิน
โครงการ ในเดือนมิถนุายน 
2560 โดยมีแผนที่จะเร่ิม
ก่อสร้างโครงการในเดือน
พฤศจิกายน 2561 และจะ
ก่อสร้างแล้วเสร็จในเดือน
ม ก ร า ค ม  2 5 6 5 แ ล ะ
คณะกรรมการสิ่งแวดล้อม
แหง่ชาติมีมติในการประชุม
ครัง้ที่  4/2561 เมื่อวันที่ 1 
สิงหาคม 2561 รับทราบ
รายงานการเปลี่ยนแปลง
รายละเอียด ในรายงาน
ผลกระทบสิ่ งแวด ล้อมฯ 
ของโครงการแล้ว 

 30,437 

โครงการระบบทางด่วนขัน้ที่ 3 สายเหนือ ตอน N2 เช่ือมต่อไป
ยงัถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครด้านตะวนัออก และ

 อยู่ระหว่างรอผลการศึกษา
ความเหมาะสมจาก สนข. 

  22,827  
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รายละเอียดของโครงการในอนาคต(2)  สถานะโครงการ ณ วันที่ 
4 กันยายน 2561 

 ประมาณการ
ค่ า ก่ อส ร้าง (1 ) 
(ล้านบาท)  

สว่นตอ่ขยายทดแทน ตอน N1 โด ย ปั จ จุ บั น  กท พ . อ ยู่
ระหว่างเตรียมด าเนินการ
ทบทวนรายงานผลกระทบ
สิง่แวดล้อมฯ ตอน N2 ตาม
มติคณะกรรมการจัดการ
จราจรทางบก และคาดว่า
จะน าเสนอ ครม. ในเดือน
ธันวาคม 2561 ทัง้นี  ้คาด
ว่าจะเร่ิมก่อสร้าง ตอน N2 
ประมาณเดือนมกราคม 
2563 และเร่ิมก่อสร้างตอน 
N1 ประมาณเดือนสงิหาคม 
2563 และจะเปิดให้บริการ
ทัง้โครงการประมาณเดือน
กมุภาพนัธ์ 2566  

โครงข่ายทางเช่ือมระหว่างทางยกระดบัอตุราภิมุขและทางพิเศษ
ศรีรัช - วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร  

 คณะกรรมการสิ่งแวดล้อม
แหง่ชาติมีมติในการประชุม
ครัง้ที่  4/2561 เมื่อวันที่ 1 
สิงหาคม 2561 เห็นชอบ
ร า ย ง า น ผ ล ก ร ะ ท บ
สิง่แวดล้อมฯ  ของโครงการ
แ ล้ว  ปั จจุบัน  กทพ . อยู่
ระหว่างด าเนินการว่าจ้างที่
ปรึกษาเพื่อทบทวนปริมาณ
จราจรและแบบก่อสร้าง
เพื่อใช้ในการเจรจากบัผู้ รับ
สมัปทานตอ่ไป 

 5,021 

โครงการทางพิเศษสายกะทู้  - ป่าตอง จงัหวดัภเูก็ต   เมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2561 
คณะกรรมการสิ่งแวดล้อม
แห่งชาติได้มีมติเห็นชอบ

 8,385 
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รายละเอียดของโครงการในอนาคต(2)  สถานะโครงการ ณ วันที่ 
4 กันยายน 2561 

 ประมาณการ
ค่ า ก่ อส ร้าง (1 ) 
(ล้านบาท)  

ร า ย ง า น ผ ล ก ร ะ ท บ
สิง่แวดล้อมฯ และกระทรวง
ค ม น า ค ม ไ ด้ ใ ห้ ค ว า ม
เห็ น ช อ บ ร า ย ง า น ผ ล
การศึกษาและวิ เคราะห์
โ ค ร ง ก า ร เมื่ อ วั น ที่  8 
มีนาคม 2561 ปัจจุบันอยู่
ระหว่างการเสนอโครงการ
ต า ม ขั ้ น ต อ น ข อ ง
พระราชบัญญั ติ ก ารให้
เอกชนร่วมลงทุนในกิจการ
ของรัฐ พ.ศ. 2556 

โครงการทางพิเศษสายฉลองรัช-นครนายก-สระบรีุ 

 

 อยู่ระหว่างการพิจารณา 
ร า ย ง า น ผ ล ก ร ะ ท บ
สิ่ ง แ ว ด ล้ อ ม ฯ  ข อ ง
ส านกังานนโยบายและแผน
ทรัพยากรธรรมชาติและ
สิง่แวดล้อม 

 76,252 

โครงการทางพิเศษสายอดุรรัถยา-พระนครศรีอยธุยา 

 

 อยู่ระหว่างการพิจารณา 
ร า ย ง า น ผ ล ก ร ะ ท บ
สิ่ ง แ ว ด ล้ อ ม ฯ  ข อ ง
ส านกังานนโยบายและแผน
ทรัพยากรธรรมชาติและ
สิง่แวดล้อม 

 30,008 

โครงการทางเช่ือมต่อทางพิเศษสายบางนา-อาจณรงค์ (S1) – 
ทา่เรือกรุงเทพ 

 ก ร ะ ท ร ว ง ค ม น า ค ม มี
น โย บ า ย ที่ จ ะ ด า เนิ น
โครงการทางเช่ือมต่อจาก
ท่าเรือกรุงเทพไปยังทาง
พิ เศษ สายบางนา -อาจ

 2,847 
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รายละเอียดของโครงการในอนาคต(2)  สถานะโครงการ ณ วันที่ 
4 กันยายน 2561 

 ประมาณการ
ค่ า ก่ อส ร้าง (1 ) 
(ล้านบาท)  

ณรงค์ (S1) เพื่อแก้ปัญหา
จราจรบนโครงข่ายถนน
บริเวณท่าเรือ โดยปัจจุบัน
อยู่ระหว่างเตรียมการจัด
จ้างที่ ป รึกษาเพื่ อศึกษา
ค ว า ม เห ม า ะ ส ม ข อ ง
โครงการ 

โครงการทางเช่ือมตอ่ทางพิเศษบรูพาวิถี-ถนนเลีย่งเมืองชลบรีุ  ก ร ะ ท ร ว ง ค ม น า ค ม มี
น โยบายให้พัฒ นาทาง
เช่ื อมต่ อจากทางพิ เศษ
บูรพาวิ ถี ไปยังถนนเลี่ยง
เมืองชลบุรี เพื่อแก้ปัญหา
การจราจรติดขัดบนถนน
สุขุมวิทบริเวณ ด้านหน้า
นิคมอุตสาหกรรมอมตะ
นคร โดยปัจจุบนั กทพ. อยู่
ระหวา่งเตรียมการจดัจ้างที่
ป รึกษาเพื่ อศึกษาความ
เหมาะสมของโครงการ 

 6,895 

 

หมายเหต:ุ  
(1) ประมาณการค่าก่อสร้างโดย กทพ. ซ่ึงรวมค่าควบคุมงานแต่ไม่รวมค่าจัดกรรมสิทธ์ิที่ดิน ณ วนัที่ 4 

กนัยายน 2561 

(2) เพือ่ความชดัเจน ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้กทพ. ไม่ตกอยู่ภายใต้ข้อผูกพนัใดๆ ที่บงัคบัให้ตอ้งเสนอ
โครงการในอนาคตเหล่านีเ้พือ่การลงทนุของบคุคลภายนอกหรือกองทนุ 

 การประกันภยั  

กทพ. ได้จดัท าประกนัภยัความเสี่ยงในการด าเนินงานตามที่ กทพ. พิจารณาว่ามีความสมเหตสุมผล
และเหมาะสมในเชิงพาณิชย์ โดยค านึงถึงภาระผูกพันที่ กทพ. มีอยู่ภายใต้ข้อตกลงทางการเงิน 
ตลอดจนข้อก าหนดภายใต้ พ.ร.บ. กทพ. ดงันัน้ กทพ. จึงได้จดัท าประกนัภยั ดงัตอ่ไปนี ้
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1. ประกนัภยัส าหรับเงิน ประกอบด้วย 

(ก) เงินรายได้คา่ผา่นทาง โดยคุ้มครองเงินรายได้ค่าผา่นทางบริเวณด่านเก็บเงินและตู้
เก็บคา่ผา่นทาง 

(ข) เงินทอน โดยคุ้มครองเงินท่ี กทพ. จดัเตรียมไว้ส าหรับเป็นเงินทอนคา่ผา่นทางพิเศษ
ให้กบัผู้ใช้ทางทัง้ในอาคารดา่นเก็บเงินและตู้ เก็บคา่ผา่นทาง 

(ค) เงินภายในส านกังานจตจุกัร โดยคุ้มครองเงินสดภายในส านกังานใหญ่ของ กทพ. 
(ส านกังานจตจุกัร) 

(ง) เงินอื่น ๆ ภายในส านกังานอโศก โดยคุ้มครองเงินสดภายในส านกังานอโศก 

(จ) เงินศนูย์บริการลกูค้าบตัรอตัโนมตัิ  (Easy Pass Fast Service) จ านวน 2 แห่ง คือ
อาคารภายในสถานีบริการเชือ้เพลิงของบริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) (บริเวณดา่น
บางนา ขาออกเมือง ของทางพิเศษบรูพาวิถี) และศนูย์ควบคมุทางพิเศษฉลองรัช 

2. ประกันอัคคีภัย โดยคุ้ มครองส านักงานและอาคารของ กทพ. ทัง้หมด รวมถึงเคร่ืองใช้
ส านักงานและอุปกรณ์งานช่าง อุปกรณ์จัด เก็บค่าผ่านทาง ซึ่งไม่รวมถึงฐานรากและ
โครงสร้างทางพิเศษของ กทพ.  

3. ประกันภยัไม้กัน้เลนตีรถของผู้ ใช้ทาง โดยคุ้มครองถึงยานพาหนะของผู้ ใช้ทางและอุปกรณ์
อตัโนมตัิของ กทพ. 

4.  ประกนัภยัยานพาหนะ ส าหรับรถยนต์และจกัรยานยนต์ของ กทพ. โดยจดัท าประกนัภยัภาค
บงัคบัตามพระราชบญัญัติคุ้มครองผู้ประสบภยัจากรถ พ.ศ. 2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม และ
ภาคสมคัรใจซึง่เป็นการจดัท าประกนัภยัอบุตัิเหตซุึง่เกิดจากยานพาหนะ และ 

5. ประกันอุบัติเหตุส าหรับพนักงานของ กทพ. ที่ปฏิบัติงานบนทางพิเศษ เช่น พนักงานจัด
การจราจร พนกังานกู้ภยั พนกังานซอ่มบ ารุง และพนกังานจดัเก็บคา่ผา่นทางพิเศษ 

กทพ. ไม่ได้จดัท าประกนัภยัส าหรับฐานรากและโครงสร้างทางพิเศษของ กทพ. นอกจากนี ้เมื่อมีการ
ด าเนินการก่อสร้างใด ๆ ให้แก่ กทพ. กทพ. จะก าหนดให้ผู้ รับจ้างจดัท าประกนัภยั "ความเสี่ยงทัง้หมด
ของผู้ รับจ้าง" เพื่อคุ้มครองค่าใช้จ่ายการจดัทดแทนส าหรับงานถาวรและงานชัว่คราว นอกจากนี ้ผู้ รับ
จ้างต้องจดัท าประกันภยั เช่น ค่าทดแทนคนงาน การสญูหายหรือความเสียหายของเคร่ืองจักรและ
อปุกรณ์ และความรับผิดต่อการบาดเจ็บของบคุคลภายนอก นบัตัง้แต่การเปิดให้บริการของทางพิเศษ
ของ กทพ. แต่ละสายทาง กทพ. ยงัไม่เคยมีการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนตามการประกันภยัที่เกิน
กวา่ 20.0 ล้านบาท 
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ตามข้อตกลงและเง่ือนไขในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. ยินยอมให้กองทุนด าเนินการ
จัดให้มีการประกันภัยดังต่อไปนีก้ับบริษัทประกันภัยที่เป็นที่ยอมรับของกองทุน ด้วยค่าใช้จ่ายของ
กองทนุ ทัง้นี ้ตลอดระยะเวลาการให้สทิธิ  

1. ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเสี่ยงภัยทุกชนิด ( Industrial All Risks Insurance) โดย 
กทพ. เป็นผู้ เอาประกันภัยและมีกองทุนเป็นผู้ เอาประกันภัยร่วม และกองทุนเป็นผู้ รับ
ประโยชน์แตเ่พียงผู้ เดียว  

2. ประกนัภยักรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance) ในสว่นของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก และมีระยะเวลาของการชดใช้ (Indemnity Period) ตามที่
กองทนุเห็นสมควร โดยกองทนุเป็นผู้ เอาประกนัภยัและผู้ รับประโยชน์แตเ่พียงผู้ เดียว 

นอกจากนี ้กองทนุยงัได้จดัท าประกนัภยัการก่อการร้าย (Political Violence Insurance) โดยกองทุน
เป็นผู้ เอาประกนัภยัและเป็นผู้ รับประโยชน์แตเ่พียงผู้ เดียว 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการจดัท าประกนัภยัตามสญัญาโอนและรับสิทธิในรายได้
ในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และ
เอกสารที่เก่ียวข้อง" 

 เทคโนโลยสีารสนเทศ 

 กทพ. ใช้เทคโนโลยีสารสนเทศที่ส าคญับางประการส าหรับการจดัเก็บค่าผ่านทาง และสว่นสนบัสนุน  
รายละเอียดมีดงัตอ่ไปนี ้

1. การจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

การใช้ระบบช าระเงิน Easy Pass ร่วมกบั M-Pass ที่ตู้จดัเก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิของ กทพ. 
รวมทัง้ระบบสว่นกลาง (Central System) ซึง่เป็นระบบบริหารบญัชีสว่นกลางของ กทพ.  

2. สว่นสนบัสนนุ  

กทพ. มีการใช้ระบบอินทราเน็ตส าหรับงานบริหารจัดการภายใน เช่น การจัดท าข้อมูล
เงินเดือนพนกังาน การตรวจสอบการจดัเก็บรายได้คา่ผา่นทางโดยระบบงานตรวจสอบรายได้ 
การบริหารงานบคุคล และการจดัเก็บเอกสาร  

 งานวิจัยและพัฒนา  

ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กทพ. มีหนว่ยงานท่ีรับผิดชอบเก่ียวกบัการวิจยัและพฒันา คือ กองวิจยัและ
พฒันาวิศวกรรมระบบทางพิเศษซึ่งประกอบด้วยบคุลากรประมาณ 30 คน โดยได้จดัตัง้ศนูย์ควบคมุระบบ
จราจรอัจฉริยะ (ITS Center) เมื่อปี 2555 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อบูรณาการข้อมูลและระบบต่าง ๆ ท่ี
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เก่ียวข้องกับการจราจร ซึ่งเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพของโครงข่ายทางพิเศษ ให้ผู้ ขับขี่ได้รับความ
สะดวก รวดเร็ว และปลอดภยัมากยิ่งขึน้ และสง่เสริมภาพลกัษณ์ของ กทพ. ให้เป็นองค์กรท่ีทนัสมยั มี
การพัฒนาการให้บริการอย่างต่อเนื่องด้วยเทคโนโลยีและนวตักรรม ตลอดจนเป็นศูนย์ แลกเปลี่ยน
ข้อมูลสภาพการจราจรกับหน่วยงานต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องเพื่อให้เกิดความร่วมมือในการพัฒนาระบบ
จราจรและขนสง่อจัฉริยะของประเทศไทย นอกจากนี ้กทพ. ยงัอยูร่ะหวา่งพิจารณาแผนงานตา่ง ๆ เพื่อ
ปรับปรุงการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ได้แก่  

1. งานติดตัง้ระบบตรวจวดัและรายงานสภาพการจราจรแบบอตัโนมัติบนทางพิเศษฉลองรัช และ
บรูพาวิถี และ 

2. ระบบบริหารจัดการช่องจราจรบนทางพิเศษแบบอัตโนมัติ  (Automatic Lane Control 
System) เพื่อแก้ปัญหาการจราจรติดขดับนทางพิเศษในช่วงเวลาเร่งด่วนให้เป็นไปอย่าง
ยัง่ยืน อตัโนมตัิ และมีประสิทธิภาพ และเป็นต้นแบบของการแก้ไขปัญหาการจราจร โดยน า
การใช้เทคโนโลยีมาช่วยในการบริหารจดัการ ซึ่งจะช่วยลดการท างานของเจ้าหน้าที่จดัการ
จราจรที่คอยอ านวยความสะดวกในบริเวณดงักล่าว และช่วยให้การจราจรมีความคลอ่งตวั
มากยิ่งขึน้ โดยระบบสามารถท างานโดยอตัโนมตัิ ตลอด 24 ชัว่โมง 

นอกจากนี ้กองวิจยัและพฒันาวิศวกรรมระบบทางพิเศษยงัอยูร่ะหวา่งการพิจารณาความเป็นไปได้ใน
การน าระบบจดัเก็บคา่ผา่นทางอตัโนมตัิแบบไมม่ีไม้กัน้เลนมาใช้เพื่อแก้ไขปัญหาการจราจร 

 ทรัพย์สินทางปัญญา  

กทพ. ใช้ทรัพย์สินทางปัญญาในการด าเนินธุรกิจของ กทพ. ในส่วนงานด้านการจัดเก็บค่าผ่านทาง 
และ สว่นสนบัสนนุ ดงัตอ่ไปนี ้

1. การจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

กทพ. ได้รับอนญุาตให้ใช้สิทธิในทรัพย์สินทางปัญญาของบคุคลภายนอกในการด าเนินธุรกิจ
ของ กทพ. ได้แก่ ทรัพย์สินทางปัญญาที่เก่ียวข้องกบัระบบตรวจสอบประเภทรถโดยอตัโนมตัิ 
ระบบสว่นกลาง (Central System) และสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัระบบ ETCS  

2. สว่นสนบัสนนุ  

กทพ. ว่าจ้างบคุคลภายนอกด าเนินการพฒันาระบบสารสนเทศในการตรวจสอบรายได้และ
วิเคราะห์การจราจร นอกจากนี ้กทพ. ยงัได้รับอนญุาตให้ใช้สทิธิในทรัพย์สินทางปัญญาของ
บคุคลภายนอก ส าหรับส่วนสนบัสนนุ ได้แก่ Systems Applications and Products (SAP) 
software system โดย กทพ. เป็นเจ้าของลขิสทิธ์ิส าหรับแอพลเิคชัน่ช่ือ EXAT Traffic เพื่อใช้
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กับโทรศัพท์มือถือเพื่อรายงานสภาพการจราจรบนทางพิเศษ ทัง้บนระบบปฏิบัติการ 
Android และ IOS  

กทพ. เช่ือวา่ กทพ. ไมเ่คยละเมิดสทิธิในทรัพย์สนิทางปัญญาของบคุคลภายนอกอยา่งมีนยัส าคญั  

 พนักงานและลูกจ้าง 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2560 กทพ. มีพนักงาน  4,786 คน และลูกจ้าง  628 คน และ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2561 กทพ. มีพนกังาน 4,764 คน และลกูจ้าง  610 คน พนกังานของ กทพ. สามารถแบ่ง
ประเภทตามฝ่ายงานได้ดงันี ้

 ณ วันที่ 30 กนัยายน  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558 
 

 2559 
 

 2560 
 

 2560 
 

 2561 

ฝ่ า ย ป ฏิ บั ติ ก า ร 
( Operational)  ซึ่ ง
ป ระกอบ ด้ วย ฝ่าย
จัดเก็บค่าผ่านทาง 
ฝ่ า ย ค ว บ คุ ม
การจราจร และฝ่าย
บ ารุงรักษา 

3,578  3,700  3,668  3,660  3,636 

ฝ่ า ย ส า นั ก ง า น 
(Back Office) 

1,121  1,120  1,118  1,092  1,128 

รวม 4,699  4,820  4,786  4,752  4,764 
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 ลกูจ้างของ กทพ. สามารถแบง่ประเภทตามฝ่ายงานได้ดงันี ้

 ณ วันที่ 30 กนัยายน  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559 
 

 2560 
 

 2560 
 

 2561 

ฝ่ า ย ป ฏิ บั ติ ก า ร
( Operational)  ซึ่ ง
ป ระกอบ ด้ วย ฝ่าย
จัดเก็บค่าผ่านทาง 
ฝ่ า ย ค ว บ คุ ม
การจราจร และฝ่าย
บ ารุงรักษา 

439  376  437  447  430 

ฝ่ า ย ส า นั ก ง า น 
(Back Office) 

187  180  191  187  180 

รวม 626  556  628  634  610 

 
โดย กทพ. มีพนกังานและลกูจ้างที่เป็นสมาชิกสหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการทางพิเศษแห่งประเทศไทย  ณ 

วนัที่ 30 กันยายน 2560 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2561 เท่ากับ 3,149 คน และ 3,188 คน ตามล าดับ โดยสหภาพ
แรงงานรัฐวิสาหกิจการทางพิเศษแหง่ประเทศไทยไมเ่คยมีการนดัหยดุงานนบัตัง้แตม่ีการจดัตัง้ อีกทัง้ไมเ่คยมีการเรียกร้อง
ใด ๆ ที่กระทบตอ่การบริหารงานหรือการด าเนินงานของ กทพ. อยา่งมีนยัส าคญั 

 นอกจากนี ้กทพ. ยงัวา่จ้างให้บคุคลภายนอกด าเนินงานบางสว่นได้แก่ในสว่นของพนกังานรักษาความปลอดภยั 
แมบ้่าน และเจ้าหน้าที่จ่ายบตัรเก็บคา่ผา่นทางพิเศษ  

 คดีความ  

กทพ. มีข้อเรียกร้องที่มีนยัส าคญัซึ่งอยู่ระหว่างการพิจารณาของอนญุาโตตุลาการ ศาลปกครอง และ
ศาลแพ่ง โดยข้อเรียกร้องเหล่านีส้่วนใหญ่เกิดจากข้อพิพาทที่เป็นผลมาจากการตีความข้อสญัญา
เก่ียวกับ (ก) กลไกในการปรับอตัราค่าผ่านทาง และ (ข) ขอบเขตงานและข้อตกลงภายใต้สญัญา
วา่จ้างก่อสร้างทางพิเศษของ กทพ. และสญัญาสมัปทาน 

1. ข้อพิพาทที่เกี่ยวกับการปรับอัตราค่าผ่านทาง 

(ก) ข้อเรียกร้องที่อยูร่ะหวา่งการพิจารณาของอนญุาโตตลุาการ  
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(1) บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (BEM) ยื่นค าเสนอ
ข้อพิพาทต่ออนุญาโตตลุาการจ านวน 3 ข้อพิพาทเพื่อเรียกร้องให้ กทพ. 
ชดใช้ค่าเสียหายจากการที่คู่สญัญามีข้อพิพาทกันในเร่ืองวิธีการปรับ
อตัราค่าผ่านทางพิเศษของทางพิเศษศรีรัชตามสญัญาสมัปทานที่ BEM 
ท ากับ กทพ. เพื่อก่อสร้าง บริหาร และบ ารุงรักษาทางพิเศษศรีรัช โดย 
BEM อ้างวา่ตามหลกัเกณฑ์การปรับอตัราค่าผา่นทางที่ก าหนดในสญัญา
สมัปทานดงักลา่ว ควรมีการปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษศรีรัช
ในจ านวนที่สงูกว่าจ านวนที่ กทพ. ได้ปรับอตัราค่าผ่านทางจริง ทัง้นี ้ข้อ
พิพาทเก่ียวกับการปรับอัตราค่าผ่านทางตามข้อเรียกร้องดังกล่าวของ 
BEM เป็นข้อพิพาทจากการปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษศรีรัช 
สว่นดี ในปี 2546 และปี 2551 และทางพิเศษศรีรัช สว่นเอ บี และซี ในปี 
2551 โดยมีทนุทรัพย์ ณ วนัยื่นค าเสนอข้อพิพาท 14,202.9 ล้านบาท 

(2) บริษัท ทางด่วนกรุงเทพเหนือ จ ากัด (NECL) ยื่นค าเสนอข้อพิพาทต่อ
อนุญาโตตุลาการจ านวน 1 ข้อพิพาทเพื่อเรียกร้องให้ กทพ. ชดใช้
ค่าเสียหายจากการที่คู่สญัญามีข้อพิพาทกนัในเร่ืองวิธีการปรับอตัราค่า
ผ่านทางของทางพิเศษอุดรรัถยาตามสญัญาสมัปทานที่ NECL ท ากับ 
กทพ. เพื่อก่อสร้าง บริหาร และบ ารุงรักษาทางพิเศษอุดรรัถยา  โดย 
NECL อ้างว่า ตามหลักเกณฑ์การปรับอัตราค่าผ่านทางที่ก าหนดใน
สญัญาสมัปทานดังกล่าว ควรมีการปรับอัตราค่าผ่านทางส าหรับทาง
พิเศษอุดรรัถยาในปี 2546 ในจ านวนที่สูงกว่าจ านวนที่ กทพ. ได้ปรับ
อตัราค่าผ่านทางจริง โดยมีทุนทรัพย์ ณ วนัยื่นค าเสนอข้อพิพาท 908.7 
ล้านบาท 

(3) เมื่อวนัที่ 16 สิงหาคม 2561 BEM เรียกร้องให้ กทพ. ชดใช้ค่าเสียหาย
จากการปรับอตัราค่าผ่านทางพิเศษของทางพิเศษศรีรัช สว่นเอ บี และ ซี 
ปี 2556 เป็นข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 55/2561 โดยมีทุนทรัพย์ ณ วนัยื่น
ค าเสนอข้อพิพาทจ านวน 14,662.7 ล้านบาท 

(4) เมื่อวนัที่ 21 สิงหาคม 2561 BEM เรียกร้องให้ กทพ. ชดใช้ค่าเสียหาย
จากการปรับอตัราคา่ผา่นทางพิเศษของทางพิเศษฉลองรัชสว่นดี ปี 2556 
เป็นข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 58/2561 โดยมีทนุทรัพย์ ณ วนัยื่นค าเสนอ
ข้อพิพาทจ านวน 6,936.5 ล้านบาท 

(5) เมื่อวนัที่ 21 สิงหาคม 2561 NECL เรียกร้องให้ กทพ. ชดใช้ค่าเสียหาย
จากการปรับอตัราคา่ผา่นทางพิเศษของทางพิเศษอดุรรัถยา ปี 2551 และ
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ปี 2556 เป็นข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 59/2561 โดยมีทุนทรัพย์ ณ วนัยื่น
ค าเสนอข้อพิพาทจ านวน 4,724.9 ล้านบาท 

(ข) ข้อพิพาทท่ีอยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลปกครองกลาง 

เมื่อวันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2559 คณะอนุญาโตตุลาการ ได้มีค าชีข้าดข้อพิพาท
หมายเลขด าที่ 53/2551 (ข้อพิพาทหมายเลขแดงที่ 6/2559) โดยชีข้าดให้ กทพ. 
ชดใช้คา่เสยีหายให้แก่ BEM ผู้ ร้อง ตามสญัญาสมัปทานที่ BEM ได้เข้าท ากบั กทพ. 
เพื่อก่อสร้าง บริหาร และบ ารุงรักษาทางพิเศษศรีรัช โดย BEM อ้างว่าตาม
หลกัเกณฑ์การปรับอตัราค่าผ่านทางที่ก าหนดในสญัญาสมัปทานดงักลา่ว ควรมี
การปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษศรีรัช (สว่น เอ บี และซี) ในปี 2546 ใน
จ านวนท่ีสงูกวา่จ านวนที่ กทพ. ได้ปรับอตัราค่าผ่านทางจริง โดยมีทนุทรัพย์ ณ วนั
ยื่นค าเสนอข้อพิพาท 4,368.0 ล้านบาท  เมื่อวนัที่ 30 พฤษภาคม 2559 กทพ. ได้
ยื่นค าร้องต่อศาลปกครองกลางเป็นคดีหมายเลขด าที่ 821/2559 เพื่อขอเพิกถอน
ค าชีข้าดของคณะอนญุาโตตลุาการดงักลา่ว 

2. ข้อพิพาทเกี่ยวกับสัญญาก่อสร้างและสัญญาสัมปทาน 

(ก) ข้อพิพาทท่ีอยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลปกครองกลาง 

BEM ยื่นค าร้องต่อศาลปกครองกลางขอให้บงัคบั กทพ. ปฏิบตัิตามค าชีข้าดของ
คณะอนุญาโตตุลาการ ข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 116/2552 (ข้อพิพาทหมายเลข
แดงที่ 112/2556) ซึ่งเป็นกรณีที่ BEM เรียกร้องให้ กทพ. ช าระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม
ส าหรับงานก่อสร้างที่ BEM ได้ด าเนินการไป โดย BEM อ้างว่า  BEM มีภาระ
ค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมอันเป็นผลมาจากการที่  กทพ. ขอให้ BEM ท าการก่อสร้าง
เพิ่มเติมซึ่งอยู่นอกเหนือขอบเขตงานตามที่ได้ตกลงกันในสญัญาก่อสร้างที่ท ากับ 
กทพ. ทัง้นี  ้คณะอนุญาโตตุลาการมีค าชีข้าดให้ กทพ. ช าระค่าก่อสร้างและ
ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ตามข้อเรียกร้องเป็นจ านวนเงิน ณ วนัยื่นค าร้อง 382.5 ล้านบาท 
โดย กทพ. ได้โต้แย้งค าชีข้าดดงักลา่วในชัน้ศาลปกครองกลาง 

(ข) ข้อพิพาทท่ีอยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลปกครองสงูสดุ 

(1) BEM ยื่นฟ้องเพื่ อบังคับให้  กทพ. ปฏิบัติตามค า ชี ข้าดของคณะ
อนญุาโตตลุาการ ข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 19/2544 (ข้อพิพาทหมายเลข
แดงที่ 91/2551) ซึ่งเป็นกรณีที่คูส่ญัญามีข้อพิพาทเก่ียวกบัวันเปิดบริการ
ของทางพิเศษที่ BEM เป็นผู้ ก่อสร้างและด าเนินการอยู่ในปัจจุบันตาม
สัญญาสัมปทาน โดย BEM อ้างว่าได้ด าเนินการก่อสร้างทางพิเศษ
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ภายใต้ข้อพิพาทนีแ้ล้วเสร็จในเดือนพฤศจิกายน 2535 และควรให้มีการ
แบ่งรายได้ค่าผ่านทางตามสญัญาสมัปทานตัง้แต่วนัที่การก่อสร้างทาง
พิเศษดงักลา่วแล้วเสร็จ (ซึง่ BEM กลา่วอ้างวา่ควรถือเป็นวนัท่ีทางพิเศษ
ดงักล่าวเปิดให้บริการตามสญัญาสมัปทาน) อย่างไรก็ตาม ทางพิเศษ
ดงักลา่วเปิดใช้จริงในเดือนกนัยายน 2536 BEM จึงยื่นค าเสนอข้อพิพาท
เรียกร้องให้ กทพ. ชดเชยรายได้ที่ BEM พึงจะได้รับในช่วงเวลานบัตัง้แต่
วนัท่ีทางพิเศษดงักลา่วควรเปิดให้บริการ กลา่วคือ วนัท่ีก่อสร้างแล้วเสร็จ
จนถึงวันที่ทางพิเศษดังกล่าวเปิดให้บริการจริงในเดือนกันยายน 2536 
พร้อมดอกเบีย้ คณะอนุญาโตตุลาการได้มีค าชีข้าดข้อพิพาทให้ กทพ. 
ช าระเงินสว่นแบ่งรายได้คา่ผ่านทางพิเศษที่ BEM ควรได้รับเนื่องจากการ
นบัวนัเปิดใช้งานของพืน้ท่ีสว่นแรกที่แตกตา่งกนั โดยมีทนุทรัพย์ ณ วนัยื่น
ค าร้อง 5,021.2 ล้านบาท ตอ่มาศาลปกครองกลางได้มีค าพิพากษายกค า
ร้องของ กทพ. ที่ขอให้เพิกถอนค าชีข้าดของคณะอนุญาโตตลุาการ และ
ให้บังคับตามค าร้องของ BEM  กทพ. จึงได้ยื่นอุทธรณ์คัดค้านค า
พิพากษาศาลปกครองกลางตอ่ศาลปกครองสงูสดุ 

(2) NECL ยื่นฟ้องเพื่ อบังคับให้  กทพ. ปฏิบัติตามค าชี ข้าดของคณะ
อนุญาโตตุลาการ ข้อพิพาทหมายเลขด าที่  124/2547 (ข้อพิพาท
หมายเลขแดงที่ 83/2551) ซึ่งเป็นกรณีพิพาทตามสัญญาสัมปทาน
ระหว่าง NECL และ กทพ. โดย NECL เรียกร้องให้ กทพ. ช าระเงิน
ค่าชดเชยรายได้ค่าผ่านทางพิเศษส่วนที่ลดลง (ส าหรับปี 2542 - 2543) 
เนื่องจากการเปิดใช้ทางยกระดบัอตุราภิมุข ช่วงอนสุรณ์สถานแห่งชาติ -
รังสิต ซึ่ง NECL ได้กล่าวอ้างว่าเป็นทางแข่งขันกับทางพิเศษที่ NECL 
ด าเนินการอยู่ตามสัญญาสัมปทาน โดยมีทุนทรัพย์ ณ วันยื่นค าร้อง 
3,296.7 ล้านบาท ศาลปกครองกลางได้มีค าพิพากษายกค าร้องของ 
กทพ. ท่ีขอให้เพิกถอนค าชีข้าดของคณะอนญุาโตตลุาการ กทพ. จึงได้ยื่น
อุทธรณ์คัดค้านค าพิพากษาศาลปกครองกลางต่อศาลปกครองสูงสุด 
ทัง้นี ้ในเดือนกนัยายน 2561 ศาลปกครองสงูสดุมีค าพิพากษายืนตามค า
พิพากษาของศาลปกครองกลางที่ ให้บังคับตามค าชีข้าดของคณะ
อนุญาโตตุลาการที่ชีข้าดให้ กทพ. ช าระเงินค่าชดเชยรายได้ที่ลดลงแก่ 
NECL เป็นเงินจ านวน 730.8 ล้านบาทพร้อมดอกเบีย้ ส าหรับรายได้ค่า
ผ่านทางพิเศษส่วนที่ลดลงในปี 2542 และ 1,059.2 ล้านบาทพร้อม
ดอกเบีย้ส าหรับรายได้คา่ผา่นทางพิเศษสว่นท่ีลดลงในปี 2543 โดย กทพ. 
มีหน้าที่ช าระเงินคา่ชดเชยดงักลา่วให้แก่ NECL ภายใน 90 วนันบัแตว่นัท่ี
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คดีถึงที่สดุ (ศาลปกครองกลางอ่านค าพิพากษาศาลปกครองสงูสดุวนัที่ 
21 กนัยายน 2561ซึง่จะครบก าหนดช าระเงินวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2561) 

(3) บริษัท ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) ได้ยื่นฟ้อง กทพ. ตามสญัญาก่อสร้าง
ทางพิเศษสายบางพลี-สุขสวัสดิ์  ท่ีท าขึน้กับ กทพ. ซึ่งเป็นข้อพิพาท
เก่ียวกบัดอกเบีย้เงินกู้อนัเป็นภาระค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้เนื่องจากการขยาย
ระยะเวลาการก่อสร้างจากที่ตกลงไว้แต่เดิมตามสญัญา โดย บริษัท ช.
การช่าง จ ากดั (มหาชน) ฟอ้งให้ กทพ. ช าระดอกเบีย้อนัเกิดขึน้จากการที่ 
บริษัท ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) ต้องกู้ ยืมเงินเพื่อน ามาใช้จ่ายในการ
ก่อสร้างภายหลงัจากที่มีการขยายระยะเวลาการก่อสร้าง โดยมีทนุทรัพย์ 
ณ วนัยื่นค าร้อง 248.0 ล้านบาท ศาลปกครองกลางได้มีค าพิพากษาให้ 
กทพ. ช าระดอกเบีย้อนัเป็นหนีเ้งินอนัเกิดจากการขยายระยะเวลาตาม
สญัญาให้แก่บริษัท ช. การช่าง จ ากัด (มหาชน) กทพ. จึงได้ยื่นอุทธรณ์
คดัค้านค าพิพากษาศาลปกครองกลางตอ่ศาลปกครองสงูสดุ 

(4) บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) ยื่นฟ้องขอให้เพิก
ถอนค าชีข้าดของคณะอนุญาโตตุลาการ ข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 
100/2542 (ข้อพิพาทหมายเลขแดงที่ 47/2550) ซึง่เป็นกรณีที่คูส่ญัญามี
ข้อพิพาทเก่ียวกบัขอบเขตการด าเนินงานตามที่ระบไุว้ในสญัญาก่อสร้าง
โครงการทางเช่ือมยกระดบัดินแดง - ดอนเมือง และระบบทางพิเศษขัน้ที่ 
1 และขัน้ที่ 2 โดยบริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) 
อ้างว่าบริษัทต้องด าเนินการก่อสร้างนอกขอบเขตการด าเนินงานที่ได้ตก
ลงไว้ในสญัญาแต่เดิม จึงได้เรียกร้องให้ กทพ. ช าระค่าก่อสร้างส าหรับ
งานเพิ่มเติมดงักล่าว โดยมีจ านวนทุนทรัพย์ ณ วนัยื่นค าร้อง 81.4 ล้าน
บาท คณะอนุญาโตตุลาการมีค าชีข้าดข้อพิพาทให้ กทพ. เป็นผู้ชนะคดี 
และต่อมาศาลปกครองกลางมีค าพิพากษาให้ยกค าร้องของบริษัท อิตา
เลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากดั (มหาชน) ดงักลา่ว บริษัท อิตาเลียนไทย 
ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) จึงอุทธรณ์คัดค้านค าพิพากษาศาล
ปกครองกลางตอ่ศาลปกครองสงูสดุ  

(ค) ข้อพิพาทที่คณะอนุญาโตตุลาการมีค าชีข้าดให้ กทพ. ช าระค่าเสียหายแต่ กทพ. 
ยื่นค าร้องตอ่ศาลแพง่เพื่อขอให้เพิกถอนค าชีข้าด  

เมื่อวนัที่ 24 เมษายน 2560 คณะอนญุาโตตลุาการโดยเสียงข้างมากได้มีค าชีข้าด
ข้อพิพาทหมายเลขด าที่ 50/2543 (ข้อพิพาทหมายเลขแดงที่ 34/2560) ระหวา่ง บิล
ฟิงเกอร์ พลสั เบอร์เกอร์ บาวอคัเตียนเกเซลชาฟท์ที่ 1 กับพวกรวม 3 คน ในนาม
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กิจการร่วมค้า บีบีซีดี ผู้ เรียกร้อง กับ กทพ. ผู้ คัดค้าน โดยเป็นข้อเรียกร้องของ
กิจการร่วมค้า บีบีซีดี ท่ีขอให้ กทพ. ช าระค่าติดตัง้ระบบไฟฟ้าเพิ่มเติมส าหรับการ
ก่อสร้างทางพิเศษบรูพาวิถี ซึ่งกิจการร่วมค้า บีบีซีดีอ้างว่าเป็นงานที่อยู่นอกเหนือ
ขอบเขตของงานตามที่ตกลงไว้แต่เดิมในสญัญาก่อสร้าง ในการนี ้ค่าเสียหายที่ผู้
เรียกร้องได้เรียกร้องประกอบด้วย (1) ค่าจ้างงานที่เพิ่มขึน้เป็นจ านวนเงิน 300.8 
ล้านบาท (2) ดอกเบีย้ในระหว่างผิดนดัร้อยละ7.5 ต่อปี ในจ านวนเงินของค่าจ้าง
งานที่เพิ่มขึน้ 300.8 ล้าน ซึ่งดอกเบีย้ดงักลา่วมีจ านวน 15.3 ล้านบาท (อตัราร้อย
ละ 7.5 ต่อปีจากยอดเงินค่างานเพิ่มส าหรับระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 12  กุมภาพันธ์ 
2543 จนถึงวนัที่ 16 ตุลาคม 2543 หรือรวมทัง้สิน้ 248 วนั) และ (3) ดอกเบีย้ใน
ระหวา่งผิดนดัร้อยละ 7.5 ตอ่ปี จากยอดเงินคา่งานเพิ่มส าหรับระยะเวลาตัง้แตว่นัที่ 
17 ตลุาคม 2543 จนกวา่จะช าระครบถ้วน  เมื่อวนัท่ี 15 มิถนุายน 2560 กทพ. ได้มี
หนังสือส่งเร่ืองให้แก่ส านักงานคดีแพ่ง ส านักงานอัยการสูงสุดเพื่อพิจารณา
ด าเนินการให้มีพนักงานอัยการเพื่อด าเนินกระบวนการขอเพิกถอนค าชีข้าด
ดงักลา่วตอ่ศาลแพง่ตอ่ไป และเมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2560 พนกังานอยัการได้ยื่นค า
ร้องต่อศาลแพ่งเป็นคดีหมายเลขด าที่ 3600/2560 เพื่อขอให้เพิกถอนค าชีข้าดของ
คณะอนญุาโตตลุาการดงักลา่ว 

3.4. สรุปสาระส าคัญเกี่ยวกับกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการก ากับดูแลกิจการของ กทพ. ในประเทศไทย 

 ภาพรวม 

กทพ. อยูภ่ายใต้กฎหมายและกฎระเบียบจ านวนหลายฉบบั ซึง่รวมไปถึงกฎหมายที่มีผลใช้บงัคบัทัว่ไป 
และกฎเกณฑ์เฉพาะที่เก่ียวข้องกบักิจการทางพิเศษ ซึง่ได้แก่ พ.ร.บ. กทพ. รวมไปถึง กฎเกณฑ์ ค าสัง่ 
และประกาศตา่ง ๆ ท่ีออกตามกฎหมายดงักลา่ว โดย พ.ร.บ. กทพ. ก าหนดให้ กทพ. เป็นนิติบคุคลซึง่มี
วตัถปุระสงค์เพื่อสร้างหรือจดัให้มีทางพิเศษ ตลอดจนบ ารุงและรักษาทางพิเศษ และด าเนินงานหรือ
ธุรกิจเก่ียวกับทางพิเศษ และธุรกิจอื่นที่เก่ียวเนื่องกับทางพิเศษ หรือที่เป็นประโยชน์แก่ กทพ. และ
เพื่อให้ กทพ. สามารถด าเนินการให้บรรลวุตัถปุระสงค์ดงักล่าวได้ พรบ. กทพ. จึงก าหนดให้ กทพ. มี
อ านาจหน้าที่ในการกระท ากิจการต่าง ๆ ภายในขอบวตัถุประสงค์ดงักล่าว เช่น (ก) ถือกรรมสิทธ์ิ มี
สิทธิครอบครอง หรือมีทรัพยสิทธิต่าง ๆ (ข) ก่อตัง้สิทธิหรือกระท านิติกรรมใด ๆ ทัง้ในและนอก
ราชอาณาจกัร (ค) เรียกเก็บคา่ผา่นทางพิเศษ หรือคา่บริการอื่น ตลอดจนคา่ธรรมเนียมการใช้ทรัพย์สนิ 
การให้บริการและการอ านวยความสะดวกต่าง ๆ ในเขตทางพิเศษ (ง) ลงทุนหรือเข้าร่วมกิจการกับ
บคุคลอื่นเพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกบัหรือเก่ียวเนื่องกบักิจการของ กทพ. หรือ (จ) กระท าการอย่างอื่น
บรรดาที่ เก่ียวกับหรือเนื่องในการจัดให้ส าเร็จตามวัตถุประสงค์ดังกล่าวของ กทพ. โดยในการ
ด าเนินงานของ กทพ. พ.ร.บ. กทพ. ก าหนดให้มีคณะกรรมการ กทพ . ซึ่งประกอบด้วยประธาน
กรรมการ ผู้แทนกระทรวงการคลงั ผู้แทนกระทรวงคมนาคม ผู้แทนส านกังบประมาณ ผู้แทนส านกังาน
คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ผู้แทนส านกังานต ารวจแห่งชาติ และกรรมการ
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ผู้ ทรงคุณวุฒิอีกไม่เกินสี่คนเป็นกรรมการ และผู้ ว่าการ กทพ. เป็นกรรมการและเลขานุการ โดย 
คณะกรรมการ กทพ. มีอ านาจหน้าที่ในการวางนโยบายและควบคมุดแูลกิจการของ กทพ. โดยทัว่ไปซึง่
รวมถึงการก าหนดอัตราค่าผ่านทางพิเศษโดยได้รับความเห็นชอบจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวง
คมนาคม และการออกข้อบังคับในเร่ืองต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการด าเนิน กิจการของ กทพ. เช่นการ
ปฏิบตัิการให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์และอ านาจหน้าที่ของ กทพ. ตามที่ก าหนดไว้ใน พ.ร.บ. กทพ. 
การประชมุและการด าเนินกิจการของคณะกรรมการ กทพ. และคณะอนกุรรมการ การบริหารและการ
ควบคมุทางการเงินของ กทพ. การปฏิบตัิงานของผู้ว่าการ กทพ. และการมอบให้ผู้ อื่นปฏิบตัิงานแทน
ผู้ว่าการ กทพ. และการจดัเก็บค่าผ่านทางพิเศษ อีกทัง้ พรบ. กทพ. ยงัก าหนดให้มีผู้ว่าการ กทพ. ซึ่ง
แต่งตัง้โดยคณะกรรมการ กทพ. มีหน้าที่ในการบริหารกิจการของ กทพ. ให้เป็นไปตามกฎหมาย 
ข้อบงัคบั และนโยบายที่คณะกรรมการ กทพ. ก าหนด และมีอ านาจบงัคบับัญชาพนกังานและลกูจ้าง
ของ กทพ. โดยต้องรับผิดชอบต่อคณะกรรมการ กทพ. ในการบริหารกิจการของ กทพ. โดยผู้ ว่าการ 
กทพ. เป็นผู้แทนของ กทพ. ในการด าเนินกิจการที่เก่ียวข้องกับบุคคลภายนอกภายใต้ขอบเขตของ
ข้อบงัคบัท่ีคณะกรรมการ กทพ. ก าหนด 

การด าเนินกิจการของ กทพ. นัน้ อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของกระทรวงคมนาคม โดยรัฐมนตรีมีอ านาจ
หน้าที่สัง่ให้ กทพ. ชีแ้จงข้อเท็จจริง แสดงความคิดเห็น ท ารายงาน หรือยับยัง้การกระท าที่ขัดต่อ
นโยบายของรัฐบาลหรือมติของคณะรัฐมนตรี ตลอดจนมีอ านาจที่จะสัง่ให้ปฏิบตัิการตามนโยบายของ
รัฐบาลหรือมติของคณะรัฐมนตรี และสัง่สอบสวนข้อเท็จจริงเก่ียวกบัการด าเนินกิจการของ กทพ. ได้ 
และ กทพ. มีหน้าที่ในการท ารายงานปีละครัง้เพื่อเสนอรัฐมนตรีกระทรวงคมนาคม ซึ่งในรายงาน
ดงักลา่วต้องแสดงถึงผลงานในปีที่ลว่งมาแล้ว และค าชีแ้จงเก่ียวกบันโยบายของคณะกรรมการ กทพ. 
โครงการและแผนงานที่จะท าในภายหลงั นอกจากนี ้รัฐมนตรีว่าการกระทรวงคมนาคมยงัมีอ านาจ
ประกาศในราชกิจจานเุบกษาเพื่อก าหนด (ก) ทางพิเศษสายใดตลอดทัง้สาย หรือบางสว่นท่ีต้องเสยีคา่
ผ่านทางพิเศษ (ข) อัตราค่าผ่านทางพิเศษตาม (ก) ตามที่คณะกรรมการ กทพ. ก าหนด และ (ค) 
ประเภทของรถที่ต้องเสียหรือยกเว้นค่าผ่านทางพิเศษตาม (ก) อีกทัง้ กทพ. จ าเป็นต้องได้รับความ
เห็นชอบจากคณะรัฐมนตรีก่อนที่จะด าเนินการอย่างหนึ่งอย่างใดดงัต่อไปนี ้(ก) การสร้างหรือขยาย
ทางพิเศษ (ข) การกู้หรือยืมเงินเกินกว่า 100.0 ล้านบาท (ค) การออกพนัธบตัรหรือตราสารอื่นใดเพื่อ
การลงทุนหรือเพื่อประโยชน์แก่กิจการของ กทพ.  (ง) การจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพย์ที่มีราคาเกิน 10.0 
ล้านบาท (จ) การให้เช่าหรือให้สิทธิใดๆ ในอสงัหาริมทรัพย์ที่มีมูลค่าเกิน 100.0 ล้านบาทหรือที่มี
ก าหนดเวลาการให้เช่าหรือให้สิทธิใดๆ เกินห้าปี เว้นแต่การให้เช่าหรือให้สิทธินัน้เป็นการให้แก่
หนว่ยงานของรัฐ (ฉ) ให้สมัปทานในการสร้างหรือขยายทางพิเศษ ต่ออายสุมัปทาน โอนสมัปทานหรือ
เพิกถอนสมัปทาน (ช) จดัตัง้บริษัทจ ากดั หรือบริษัทมหาชนจ ากดั หรือ (ซ) เข้าร่วมกิจการกบับคุคลอื่น
หรือถือหุ้นในบริษัทจ ากดั หรือบริษัทมหาชนจ ากดั  
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 การได้มาซ่ึงกรรมสิทธ์ิในที่ดิน เพื่อประโยชน์ในการสร้างหรือขยายทางพิเศษ 

พรบ. กทพ. ก าหนดให้ กทพ. อาจด าเนินการเวนคืนที่ดินได้ หากว่ามีความจ าเป็นที่จะต้องได้มาซึ่ง
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อสร้างหรือขยายทางพิเศษ เมื่อ กทพ. ได้รับการอนมุตัิจากคณะรัฐมนตรีให้ด าเนิน
โครงการทางพิเศษ กทพ. จะด าเนินการเวนคืนอสงัหาริมทรัพย์จากเจ้าของทรัพย์สินเพื่ อใช้ในการ
ก่อสร้างทางพิ เศษโดยอาศัยอ านาจตามบทบัญญัติของพระราชบัญญัติว่าด้วยการเวนคืน
อสงัหาริมทรัพย์ พ.ศ. 2530 ประกอบกบัระเบียบส านกันายกรัฐมนตรีที่เก่ียวข้อง การเวนคืนที่ดินตาม
กฎหมายไทยจะต้องกระท าเทา่ที่จ าเป็นตามที่รัฐธรรมนญูแหง่ราชอาณาจกัรไทย พ.ศ. 2560 ก าหนดไว้
ทัง้นี ้เพื่อให้เกิดประโยชน์ต่อสว่นรวมให้มากที่สดุ และสง่ผลกระทบต่อประชาชนและสิ่งแวดล้อมน้อย
ท่ีสดุ ภายหลงัจากการเวนคืน กทพ. จะเป็นผู้ ถือครองกรรมสทิธ์ิในท่ีดินในเขตทางพิเศษ ยกเว้นท่ีดินท่ี
เป็นทางสาธารณะ หรือที่ดินท่ี กทพ. ขอใช้จากหนว่ยงานอื่นของรัฐ เช่น ที่ดินของ ทล. 

การก าหนดคา่ทดแทนส าหรับอสงัหาริมทรัพย์ที่ถกูเวนคืนจะด าเนินการโดยคณะกรรมการก าหนดราคา
เบือ้งต้นของอสงัหาริมทรัพย์ที่จะต้องเวนคืนและจ านวนเงินค่าทดแทน ซึ่งรัฐมนตรีว่าการกระทรวง
คมนาคมแตง่ตัง้ขึน้การก าหนดราคาคา่ทดแทนจะพิจารณาโดยอาศยัหลกัเกณฑ์ตามพระราชบญัญัติ
วา่ด้วยการเวนคืนอสงัหาริมทรัพย์ พ.ศ. 2530 ประกอบกบัแนวทางการก าหนดคา่ทดแทนของกระทรวง
คมนาคม โดยค านึงถึงราคาที่ซือ้ขายกันตามปกติในท้องตลาดของอสงัหาริมทรัพย์ที่จะต้องเวนคืน
ตามที่เป็นอยูใ่นวนัใช้บงัคบัพระราชกฤษฎีกา ราคาของอสงัหาริมทรัพย์ที่มีการตีราคาไว้เพื่อประโยชน์
แก่การเสียภาษีบ ารุงท้องที่ ราคาประเมินทนุทรัพย์เพื่อเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในการจดทะเบียนสิทธิ
และนิติกรรม สภาพและท าเลที่ตัง้ของอสงัหาริมทรัพย์ เหตุและวตัถุประสงค์ของการเวนคืน รวมถึง
ปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อราคาค่าทดแทน (ถ้ามี) โดยจะน าปัจจัยเหล่านี ม้าประกอบในการพิจารณา
ก าหนดคา่ทดแทน 

 การปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยสิ่งแวดล้อม 

ในการด าเนินกิจการทางพิเศษ กทพ. ต้องปฏิบัติตามพระราชบัญญัติส่งเสริมและรักษาคุณภาพ
สิ่งแวดล้อมแห่งชาติ พ.ศ. 2535 รวมไปถึง กฎเกณฑ์ ค าสัง่ และประกาศต่าง ๆ ที่ออกตามกฎหมาย
ดังกล่าว โดยกฎหมายดังกล่าวก าหนดให้การเสนอโครงการก่อสร้างทางพิเศษสายใหม่นัน้ กทพ. 
จะต้องด าเนินการตามขัน้ตอนต่าง ๆ เช่น การจัดท ารายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ  ในระยะ
ท าการศึกษาความเหมาะสมของโครงการเพื่อเสนอต่อคณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติ เพื่อเสนอ
ความเห็นประกอบการพิจารณาอนมุตัิโครงการของคณะรัฐมนตรี และในขัน้ตอนของการด าเนินกิจการ
ทางพิเศษ กทพ. ยงัต้องปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ซึ่งก าหนดไว้ในรายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ ของ
โครงการทางพิเศษต่าง ๆ และต้องปฏิบตัิตามประกาศคณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติต่าง ๆ เช่น  
ประกาศคณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแห่งชาติเก่ียวกับ (ก) มาตรฐานคุณภาพอากาศในบรรยากาศ
โดยทั่วไป (ข) มาตรฐานระดับเสียง และ (ค) มาตรฐานความสัน่สะเทือนเพื่อป้องกันผลกระทบต่อ
อาคาร เป็นต้น อีกทัง้ต้องปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการแรงงานรัฐวิสาหกิจสัมพันธ์ในเร่ือง
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เก่ียวกบัความปลอดภยั อาชีวอนามยัและสภาพแวดล้อมในการท างาน อยา่งไรก็ดี เนื่องจากทางพิเศษ
ที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเป็นโครงการที่ได้มีการจัดท ารายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ 
ก่อสร้างและด าเนินการในเวลาก่อนที่ กทพ. ได้ลงนามในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กับ
กองทนุแล้ว กทพ. จึงไมต้่องมีการจดัท ารายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อมฯ เพิ่มเติมอีกในสว่นท่ีเก่ียวข้อง
กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

3.5. ราคาและวิธีการก าหนดราคาของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก และส่วน
ต่างระหว่างราคาของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก และราคาประเมิน
มูลค่า  

ราคาซือ้ขายของทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรกจะไมส่งูกวา่ผลรวมของจ านวนเงินทนุ
เร่ิมแรกของกองทุนและจ านวนเงินที่กองทุนจะได้รับจากการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจากการเสนอขาย
สว่นเพิ่มทนุหลงัหกัคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุ ราคาสดุท้ายจะเป็นราคาที่กองทนุและ กทพ. 
จะตกลงกนั (ทัง้นีร้าคาเสนอขายสงูสดุนีต้ ่ากวา่ราคาประเมินต ่าสดุประมาณร้อยละ 7.5) และสภาวะของตลาด
ในช่วงเวลาดงักลา่ว 
 

3.6. การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกและความเห็นของบริษัท
จัดการและที่ปรึกษาทางการเงนิ 

 สรุปวิธีการและสมมติฐานที่ ผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซัลแตนท์) ใช้ใน
การจัดท าประมาณการปริมาณการจราจรและประมาณการค่าผ่านทางที่ จัดเก็บได้จาก
เส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

ปริมาณการจราจร  ประมาณการโดยประยกุต์ใช้แบบจ าลองของส านกังานนโยบายและแผนการขนสง่และ
จราจร (สนข.) ซึง่เป็นแบบจ าลองที่ค านงึถึง (1) ข้อมลูด้านเศรษฐกิจมหภาคและสงัคม 
เช่น ภมูิศาสตร์ประชากร จ านวนการจ้างงาน รายได้ต่อครัวเรือน และจ านวนนกัเรียน 
เป็นต้น  (2) แผนการพัฒนาด้านคมนาคมรวมถึงแผนการเปิดให้บริการ และ (3) 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางเช่ือมและทางเลือกในการ
เดินทางอื่นๆ ทัง้การพัฒนาถนน ทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง และ การขนส่ง
สาธารณะตา่งๆ รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการเดินทางของทางเลอืกในการเดินทางอื่นๆ 

 มีการปรับแบบจ าลองเพื่อให้ฐานของการประมาณการปริมาณการจราจรสอดคล้อง
กบัข้อมลูปริมาณการจราจรในปัจจบุนั 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ
บรูพาวิถีเทา่กบั 350,000 และ 360,000 คนัตอ่วนั ตามล าดบัซึง่ค านวณจาก  

ก. พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) 
ในปัจจบุนั รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแตล่ะดา่นเก็บ
ค่าผ่านทาง สดัส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่าน
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ทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ตอ่ปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ  

ข. ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึ่งอ้างอิงตาม
มาตรฐานคู่มือความจุงานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ที่
ก าหนดปริมาณการจราจรที่สามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ที่ 2,300 
Passenger Car Unit (“PCU”) ตอ่ชัว่โมงตอ่ช่องจราจร  

โดยจะถือว่าปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณ
การจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่น
ปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับหรือมากกว่า 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณ
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรที่ได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษใน
ปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กบัปัจจยัอื่น ๆ เช่น รูปแบบการจดัการจราจรและพฤติกรรมของ
ผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของ
พฤติกรรมของผู้ใช้ทางพิเศษ 

อัตราค่าผ่านทาง  อ้างอิงสมมติฐานในการปรับอตัราค่าผ่านทางทกุ 5 ปี ตามรายละเอียดที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ซึง่สรุปได้ดงันี ้

– มีการปรับอตัราคา่ผา่นทางในครัง้แรกในวนัท่ี 1 กนัยายน 2566 และครัง้ต่อๆ ไป
ในวนัท่ี 1 กนัยายน 2571 2576 2581 2586 และ 2591 

– อ้างอิงอตัราการเปลีย่นแปลงของดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑลที่ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการ
พิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางเทียบกับปีที่มีการปรับอัตราค่าผ่านทางครัง้ 
สดุท้ายของแต่ละอตัรา (บาทต่อคนั หรือบาทต่อกิโลเมตร (แล้วแต่กรณี)) ทัง้นี ้
เป็นดชันีย้อนหลงัไม่เกินปี 2561 โดยสมมติฐานอตัราการเปลีย่นแปลงของดชันี
ราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลที่ใช้ในการประมาณการ
อตัราคา่ผา่นทางอ้างอิงจากค่าเฉลีย่ของประมาณการจากสถาบนัอิสระตา่งๆ ณ 
วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2561 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ปี 
สมมติฐานอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ราคาผู้บริโภคต่อปีส าหรับกรุงเทพมหานคร

และปริมณฑลในเดอืนมนีาคม 
2562 ร้อยละ 1.54 
2563 ร้อยละ 1.93 
2564 ร้อยละ 2.13 
2565 ร้อยละ 2.33 

2566 - 2591 ร้อยละ 2.33 
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– หากจ านวนค่าผ่านทางที่ ได้จากการค านวณ โดยอ้างอิงจากอัตราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผู้ บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑล
เพิ่มขึน้เกินกว่าหรือเท่ากับกึ่งหนึ่งของช่วง 5 บาท (2.5 บาท) จะปรับขึน้เป็น
จ านวนเต็มช่วงละ 5 บาท หากน้อยกวา่ให้ปัดเศษที่ไมถ่ึง 2.5 บาทนัน้ทิง้ 

จ านวนวนัที่มีการ
จัดเกบ็ค่าผ่านทาง

ต่อปี 

 สมมติฐานให้ทางพเิศษฉลองรัชมีจ านวนวนัท่ีมกีารจดัเก็บคา่ผา่นทางเทา่กบั 365 วนั
ตอ่ปี (โดยมีสมมตฐิานไมม่วีนัท่ีมกีารยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทาง) 

 สมมติฐานให้ทางพเิศษบรูพาวถีิมีจ านวนวนัท่ีมกีารจดัเก็บคา่ผา่นทางเทา่กบั 350 วนั
ตอ่ปี (โดยมีสมมตฐิานวนัท่ีมีการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางจ านวน 15 วนัตอ่ปี ซึง่
อ้างองิมาจากจ านวนวนัท่ีมีการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางช่วงเทศกาลปีใหมแ่ละ
สงกรานต์ของปี 2560) 

 

 การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

ราคาประเมินมลูค่าของสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกแยกตามผู้ประเมินราคาอิสระและตามทางพิเศษมีรายละเอียดได้ดงันี  ้

 
หนว่ย: บาท   

มูลค่าของสิทธิใน       
รายได้ที่โอนที่เกดิขึน้จาก
เส้นทางในปัจจุบนัของ   
ทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

AATL 15 Biz 

ทางพิเศษฉลองรัช 27,143,000,000 24,852,000,000 
ทางพิเศษบรูพาวถีิ 26,218,000,000 23,805,000,000 

รวม 53,361,000,000 48,657,000,000 
หมายเหต:ุ  

1. ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายประเมินมลูคา่ตามวิธีคิดจากรายได้ (Income Approach) โดยการประมาณการ
กระแสเงินสดและคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันด้วยอัตราคิดลดที่สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนส าหรับความเสี่ยงที่
เก่ียวข้อง ตามโครงสร้างกระแสเงินสดของกองทนุ  

2. วนัที่ประเมินมลูค่า คือ 1 ตลุาคม 2561 โดยระยะเวลาประมาณการเร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 ตลุาคม 2561 ถึงวนัที่ 30 
กนัยายน 2591 
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 วิธีที่ใช้และสรุปสมมติฐานที่ ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการประเมินมูลค่า 

 AATL 15 Biz 

วิธีที่ใช้ในการ
ประเมินมูลค่า 

วิธีคิดจากรายได้ (Income Approach) ด้วยการคิดลดมลูคา่ของกระแสเงินสด (Discounted Cashflow 
Method) โดยน าประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  มาคิด
ลดด้วยอตัราคิดลดที่สะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนส าหรับความเสีย่งที่เก่ียวข้องตามโครงสร้างกระแสเงิน
สดของกองทนุ 

ระยะเวลา
ประมาณการ
กระแสเงนิสด 

ช่วงเวลาตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2561 ถงึวนัท่ี 30 กนัยายน 2591 โดยก าหนดให้วนัแรกที่กองทนุได้รับ
รายได้ที่โอนคือวนัท่ี 1 ตลุาคม 2561 

ข้อมูลหลักที่ 
ผู้ประเมินราคา
อิสระใช้ใน

การศึกษาเพื่อ
ท าการประเมิน

มูลค่า 

1. ปริมาณการจราจรและรายได้ค่าผ่านทางของ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรกในปีงบประมาณ 2555  ถึง 
2560  

2. งบแสดงค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกส าหรับงวด 6 
เดือน สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2561 รวมถึง 
ข้อมูลอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง เช่น ร่างสัญญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ 

3. ข้อมูลประมาณการปริมาณการจราจร และ
ประมาณการรายได้คา่ผา่นทางของทางพิเศษ
ที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสาย
ทางซึง่จดัเตรียมโดย โชติจินดา คอนซลัแตนท์ 
 และ 

4. ข้อมูลตลาดและสภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไป 
เพื่อน ามาใช้ในการประเมินความสามารถใน
การสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุ 

1. ข้อมูลประมาณการปริมาณการจราจร และ
ประมาณการรายได้ค่าผ่านทางส าหรับ
ปีงบประมาณ 2562  ถึง 2591  ของทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก
แต่ละสายทางซึ่งจัดเตรียมโดย โชติจินดา 
คอนซลัแตนท์   

2. ร่างสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

3. ข้อมลูปริมาณการจราจรและรายได้ในอดีต
ที่ได้รับจาก กทพ. 

สมมติฐานหลักในการประมาณการกระแสเงนิสด 
ทรัพย์สินที่ใช้
ในการประเมิน

มูลค่า 

ร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษฉลองรัชและ
ทางพิเศษบรูพาวิถี หลงัจากหกัด้วยอตัราภาษีมลูค่าเพิ่ม โดยมีสมมติฐานอตัราภาษีมูลค่าเพิ่มเท่ากับ
ร้อยละ 10 ตลอดระยะเวลาประมาณการกระแสเงินสด ทัง้นี  ้ประมาณการค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้
ดงักล่าว อ้างอิงจากประมาณการที่จัดท าโดยโชติจินดา คอนซัลแตนท์ ซึ่งเท่ากับเป้าหมายรายได้ที่
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ จึงไมม่ีการปรับสดัสว่นการแบง่รายได้ตลอดระยะเวลา
ประมาณการกระแสเงินสด 
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 AATL 15 Biz 

ประมาณการค่า
ผ่านทางที่

จัดเกบ็ได้จาก
ทางพิเศษฉลอง

รัช 

อ้างอิงจาก โชติจินดา คอนซลัแตนท์ ตามรายละเอียดในหัวข้อ 3.6.1"สรุปวิธีการและสมมติฐานที่ผู้
ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจดัท าประมาณการปริมาณการจราจร
และประมาณการค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก" โดยมีสมมติฐานส าคญัดงันี ้

- จ านวนวนัท่ีมกีารจดัเก็บคา่ผา่นทางเทา่กบั 365 วนัตอ่ปี (โดยมสีมมติฐานวนัท่ีมกีารยกเว้นการจดัเก็บ
คา่ผา่นทางจ านวน 0 วนัตอ่ปี) 

 ปริมาณการจราจร 

 ปริมาณจราจรสงูสดุตามทฤษฎีเทา่กบั 350,000 คนัตอ่วนั 

 อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของประมาณการปริมาณการจราจรเฉลีย่ตอ่วัน
สามารถสรุปได้ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี 

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 5.08 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.45 
2572 – 2577 - 
2577 – 2582 - 
2582 – 2587 - 
2587 - 2591 - 

 อตัราคา่ผา่นทาง 

 ปรับขึน้ทกุๆ 5 ปี ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้โดยคาดวา่
จะมีการปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้แรกในปี 2566 

 อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของอตัราคา่ผา่นทางเฉลีย่ตอ่คนัสามารถสรุปได้
ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 2.42 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.37 
2572 – 2577 ร้อยละ 2.12 
2577 – 2582 ร้อยละ 1.92 
2582 – 2587 ร้อยละ 1.75 
2587 - 2591 ร้อยละ 0.32 

 

ประมาณการค่า อ้างองิจาก โชติจินดา คอนซลัแตนท์ ตามรายละเอียดในหวัข้อ 3.6.1 "สรุปวิธีการและสมมติฐานท่ีผู้



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

211 

 AATL 15 Biz 

ผ่านทางที่
จัดเกบ็ได้จาก
ทางพิเศษ-
บูรพาวิถ ี

ประเมินปริมาณการจราจร (โชตจิินดา คอนซลัแตนท์) ใช้ในการจดัท าประมาณการปริมาณการจราจร
และประมาณการคา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพเิศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก" โดยมีสมมติฐานส าคญัดงันี ้

 จ านวนวนัท่ีมีการจดัเก็บคา่ผา่นทางเทา่กบั 350 วนัตอ่ปี (โดยมีสมมติฐานวนัท่ีมีการยกเว้นการ
จดัเก็บคา่ผา่นทางจ านวน 15 วนัตอ่ปี) 

 ปริมาณการจราจร 

– ปริมาณจราจรสงูสดุตามทฤษฎีเทา่กบั 360,000 คนัตอ่วนั 

– อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของประมาณการปริมาณการจราจรเฉลีย่ตอ่วนัสามารถสรุปได้
ดงันี ้

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 5.73 
2567 – 2572 ร้อยละ 5.79 
2572 – 2577 ร้อยละ 4.48 
2577 – 2582 - 
2582 – 2587 - 
2587 - 2591 - 
หมายเหต:ุ อตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมของประมาณการปริมาณจราจรเฉลีย่ตอ่วนัไมร่วมปริมาณ
การจราจรของวนัที่มีการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

 อตัราคา่ผา่นทาง 

– ปรับขึน้ทกุๆ 5 ปี ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้โดยคาดวา่จะมกีารปรับ
อตัราคา่ผา่นทางครัง้แรกในปี 2566 

– อตัราการเติบโตเฉลีย่สะสมตอ่ปีของอตัราคา่ผา่นทางเฉลีย่ตอ่คนัสามารถสรุปได้ดงันี ้

 

 

ปี 
อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  

(Compounded annual growth rate: CAGR) 
2562 - 2567 ร้อยละ 2.25 
2567 – 2572 ร้อยละ 2.77 
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2572 – 2577 ร้อยละ 2.73 
2577 – 2582 ร้อยละ 2.49 
2582 – 2587 ร้อยละ 2.53 
2587 - 2591 ร้อยละ 0.25 

 
 

อัตราคดิลด 
(Discount rate) 

 ใช้อตัราคิดลดเทา่กบัร้อยละ 7.00  
 ก าหนดจากต้นทนุเงินทนุ (Cost of 

equity) ค านวณจากการใช้เทคนคิ CAPM 
Approach โดยอ้างองิถงึ 3 บริษัทใน
อตุสาหกรรมทางที่มกีารจดัเก็บคา่ผา่น
ทางที่มีลกัษณะการด าเนินงานในประเทศ
ที่ใกล้เคยีงกนั ได้แก่ Pt Jasa Marga 
(Persero) Tbk (JSMR.JK) PT 
Nusantara Infrastructure Tbk 
(META.JK) และ PT Citra Marga 
Nusaphala Persada Tbk (CMNP.JK) 
โดยมีสมมตฐิานวา่กองทนุไมม่ีการกู้ยืม 

 ใช้อตัราคิดลดเทา่กบัร้อยละ 7.50  
 พิจารณาจากผลตอบแทนตอ่ปี (Capitalization 

rate หรือ yield rate) ของกองทนุรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 
(BTSGIF) และ ต้นทนุของสว่นของผู้ ถือหุ้น (Cost 
of equity) ซึง่ค านวณจากวิธี CAPM โดยอ้างอิงถึง
บริษัทกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เช่น BTS Group 
Holdings Public Company Limited (BTSG) และ 
Bangkok Expressway and Metro Public 
Company Limted (BEM) โดยมสีมมติฐานกองทนุ
ไมม่ีการใช้หนีส้นิ 

 
กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิเก่ียวกบัการประเมินมลูคา่ในภาคผนวก 1 รายงานการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสทิธิ
ในรายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จดัท าโดยบริษัท อเมริกนั 
แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั และภาคผนวก 2 รายงานการประเมนิมลูคา่ยตุิธรรมของสทิธิในรายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้จาก
เส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกจดัท าโดย บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั 

 

 ความเห็นของบริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงนิ 

บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ในรายงานการประเมิน
มลูค่า รวมทัง้ข้อมลูและสมมติฐานจากการสมัภาษณ์ และสอบถามผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองราย 
ได้แก่ AATL และ 15 Biz ซึ่งเป็นผู้ เช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการประเมินราคาทรัพย์สินแล้ว 
บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่ารายงานการประเมินมูลค่าของผู้ประเมินราคา
อิสระทัง้สองรายมีความเหมาะสม เนื่องจากจดัท าขึน้ด้วยวิธีการที่เหมาะสมกบัลกัษณะของทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทนุครัง้แรก ซึ่งได้แก่สิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางใน
ปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้
เป็นระยะเวลา 30 ปี และสมมติฐานเก่ียวกบัอตัราคิดลดมีความสมเหตสุมผลและสอดคล้องกบัสภาวะ
ตลาดในปัจจบุนั  
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การประมาณการรายได้ที่โอนของผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองราย อ้างอิงจากประมาณการปริมาณ
การจราจรและประมาณการค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกของผู้ประเมินปริมาณการจราจร คือ โชติจินดา คอนซลัแตนท์  ซึง่เป็นท่ีปรึกษา
อิสระและมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาส าหรับกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน โดยเฉพาะกิจการทางทีม่ี
การจัดเก็บค่าผ่านทาง กิจการขนส่งแบบรางและกิจการขนส่งมวลชน ในการศึกษาประมาณการ
ปริมาณการจราจรและประมาณการค่าผ่านทางดงักลา่วของผู้ประเมินปริมาณการจราจรนัน้ได้อ้างอิง
ถึงสมมติฐานอตัราคา่ผา่นทางตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  ซึง่จะพิจารณา
จากดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑล โดยผู้ประเมินปริมาณการจราจรได้
ศึกษาปริมาณการจราจรในอดีตของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และท าก าร
ประมาณการปริมาณการจราจรและค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตลอดระยะเวลาที่กองทนุจะได้รับสว่นแบง่รายได้ โดยประมาณการ
ดงักลา่วเป็นไปตามแบบจ าลองของการเดินทางของประชากรในเขตพืน้ที่กรุงเทพมหานคร ปริมณฑล 
และพืน้ท่ีที่ท าการศกึษา ซึง่ได้ค านงึถึงข้อมลูตา่งๆ เช่น ข้อมลูปริมาณการจราจรในอดีต การเติบโตของ
ปริมาณการจราจรและอตัราคา่ผา่นทางในอดีต พฤติกรรมผู้ใช้ทางในอดีต ความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ประมาณการปัจจยัเศรษฐกิจมห
ภาคและภูมิศาสตร์ประชากร การพฒันาและแผนการเปิดให้บริการและความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรของทางเช่ือมและทางเลอืกในการเดินทางอื่นๆ เป็นต้น 

ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายประเมินมูลค่าของรายได้ที่โอนด้วยวิธีคิดประเมินมูลค่าจากรายได้ 
(Income approach) และคิดลดมูลค่าของกระแสเงินสด (Discounted cash flow method) โดยน า
ประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับในแตล่ะปีตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้เป็นระยะเวลา 
30 ปี (ซึ่งค านวณจากส่วนแบ่งร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากเส้นทางใน
ปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกของผู้ประเมินปริมาณการจราจร มาหกัด้วย
จ านวนเงินเสมือนอตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ร้อยละ 10 ตามวิธีการท่ีระบไุว้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ โดยไม่มีการหกัค่าใช้จ่ายด าเนินงานหรือค่าใช้จ่ายลงทนุใดๆ) มาคิดลดด้วยอตัราคิดลด
ที่เก่ียวข้อง ซึง่บริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่าวิธีการดงักลา่วเป็นวิธีการประเมินมลูค่าที่
เหมาะสมกบัลกัษณะของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกที่มีกระแสเงินสด
เป็นรายได้ที่โอนในอนาคต  เนื่องจากได้ค านึงถึงการเติบโตของรายได้ที่โอนและการมีกระแสเงินสด
เป็นระยะเวลาจ ากัดตามที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ท าให้สามารถสะท้อนมูล
คา่ที่แท้จริงของสทิธิในรายได้ที่โอนได้  

ผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายก าหนดอตัราคิดลดที่ร้อยละ 7.00 ถึง 7.50 ซึง่เป็นอตัราที่สอดคล้องกบั
สภาวะตลาดในปัจจบุนั รวมไปถึงค านงึถึงคา่ความเสีย่งของ กทพ. และรายได้ที่โอน เมื่อเทียบเคียงกบั
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานและบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทัง้ในและต่างประเทศที่
ประกอบกิจการประเภทเดียวกนัหรือใกล้เคียงกนั ณ ปัจจบุนั 
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จากการตรวจสอบสมมติฐานของผู้ประเมินราคาอิสระทัง้สองรายในการประเมินมลูค่าทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุจะเข้าลงทนุครัง้แรก บริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงินไม่พบสิ่งที่เป็น
เหตุให้เช่ือว่าสมมติฐานหลักที่ใช้ในการประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่สมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม 
ความเห็นดงักลา่วของบริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงิน อยู่บนพืน้ฐานของปัจจยัสภาพแวดล้อม
การด าเนินธุรกิจและสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั หากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในอนาคต รวมถึงปัจจยั
ต่างๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. ซึ่งอาจมิได้เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ ผลประกอบการที่
เกิดขึน้จริงอาจจะแตกต่างจากสมมติฐานดังกลา่ว และอาจสง่ผลให้ความเห็นของบริษัทจดัการและที่
ปรึกษาทางการเงินมีการเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต 

 
3.7. การบริหารจัดการและใช้ทรัพย์สินของกองทุนและการประกันรายได้  

เนื่องจากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรกได้แก่การลงทนุในสทิธิในรายได้ที่โอนท่ีเกิดขึน้
จากเส้นทางในปัจจุบันของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ซึ่ง กทพ. จะเป็นผู้ท าหน้าที่บริหาร
จดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้ ท าให้กองทุนไม่มีความจ าเป็นที่จะต้องมอบหมายให้ผู้ประกอบการบุคคลที่สามรายอื่น ๆ 
ด าเนินกิจการเก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก ทัง้นี ้หลงัจากที่กองทนุลงทนุใน
ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรกแล้ว กองทนุต้องรับความเสีย่งเก่ียวกบัทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรกเอง โดย กทพ. ไมม่ีการประกนัผลการด าเนินงาน ตลอดจนรายได้ที่โอน
ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้แตอ่ยา่งใด อยา่งไรก็ดี กทพ. จะบริหารจดัการและด าเนินการให้บริการ 
รวมทัง้จัดเก็บและควบคุมการจัดเก็บค่าผ่านทาง และด าเนินการบ ารุงรักษาทางพิเศษ ระบบทางพิเศษ และ
สิ่งก่อสร้างถาวรต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องหรือใช้ประโยชน์ในทางพิเศษและระบบทางพิเศษในทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามทีก่ฎหมายก าหนดและตามมาตรฐานของ กทพ. นอกจากนีก้องทนุอาจมีหนงัสอืแจ้ง 
กทพ. เพื่อแสดงความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้ กทพ. ด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับการด าเนินงานและการ
บ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หากกองทนุเห็นวา่มีเหตจุ าเป็นหรือสมควร 

นอกจากนี ้ในกรณีที่มีการลงทุนในทรัพย์สินที่กองทนุลงทนุเพิ่มเติมอนัเข้าลกัษณะเป็นทรัพย์สินภายใต้ข้อ (ก)
หรือ (ข) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” กองทุนจะต้องเข้าท าสญัญากับผู้ประกอบการ
บคุคลที่สามเพื่อให้เช่า หรือให้ผู้ประกอบการบุคคลที่สามด าเนินการบริหารจดัการทรัพย์สินดงักล่าว หรือเพื่อ
มอบหมายให้บคุคลดงักลา่วด าเนินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ทัง้นี ้เนื่องจากข้อจ ากดัตามประกาศ ทน. 1/5224 
ห้ามมิให้กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง ในกรณีดงักลา่ว บริษัทจดัการต้อง
ปฏิบตัิตามข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 3.8 “การบริหารจดัการหรือการจดัหาผลประโยชน์จาก
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต” 
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3.8. การบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต 

หากในอนาคตกองทุนจะเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหา
ผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และเป็นการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาใด ๆ ที่เก่ียวกบัการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมมีลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 
30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สนิรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาดงักลา่ว กองทุนจะ
กระท าได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ เว้นแต่เป็นการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาใดที่มีมลูค่าของ
สญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท แต่น้อยกวา่ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าวที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว หรือตามที่ระบุในโครงการ
จดัการกองทนุ โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียวกับการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุในหวัข้อ 7.13.2 “สิทธิในการออก
เสยีงเพื่อลงมติ  – 3 การประชมุและสทิธิออกเสยีงของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

ทัง้นี ้การค านวณมูลค่าของสญัญาดงักล่าวข้างต้น ให้พิจารณาจากมูลค่าของสญัญาทุกรายการภายในรอบ
ระยะเวลา 6 เดือน 

 นโยบายการบริหารและจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

4.1. บทวิเคราะห์ของบริษัทจัดการและบทวิเคราะห์และความเห็นทางกฎหมายเกี่ยวกับสิทธิในการรับ
ประโยชน์จากรายได้ในส่วนที่เกี่ยวกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกหากกองทุนมิได้
เป็นบุคคลเดียวที่มีสิทธิได้รับรายได้ในอนาคตดังกล่าวทัง้จ านวน 

ข้อเท็จจริง 

รัฐบาลโดยกระทรวงการคลงั มีความประสงค์จะพัฒนาระบบโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐและจัดหาแหล่ง
เงินทุนใหม่ในการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานภาครัฐ ทัง้นี ้เพื่อลดภาระการคลงัของภาครัฐและเพื่อมิให้เป็นการ
สร้างหนีส้าธารณะ จึงได้มีนโยบายให้ กทพ. ระดมทุนจากประชาชนโดยผ่านกองทุน และช่วยสนับสนุนให้
โครงสร้างพืน้ฐานภาครัฐได้รับการพฒันามากยิ่งขึน้ เพื่อจดัหาแหลง่เงินทนุใหม่ในการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐาน 
เพื่อลดภาระทางการคลงัของภาครัฐในการระดมทนุเพื่อการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงเพื่ อเป็นช่องทาง
ให้ผู้ลงทนุและผู้มีเงินออมสามารถลงทนุในทรัพย์สนิของภาครัฐที่มีคณุภาพ ตลอดจนสนบัสนนุการพฒันาตลาด
ทนุของประเทศ โดยการจดัตัง้กองทนุเป็นไปตามมติคณะรัฐมนตรี ดงันัน้ เพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล
และวตัถุประสงค์ของ กทพ. กทพ. และกองทนุจึงเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดย กทพ. ตกลง
โอนสทิธิในรายได้ที่โอนให้เป็นสทิธิขาดแก่กองทนุ เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ และตกลงปฏิบตัิตาม
หน้าที่ต่าง ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ตลอดระยะเวลาดงักลา่ว และกองทนุตกลง
ที่จะรับโอนสิทธิในรายได้ที่โอนดงักลา่วจาก กทพ. เพื่อเป็นสิทธิขาดแก่ตน ภายใต้เง่ือนไขดงัที่ระบไุว้ในสญัญา
ดงักลา่ว  
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บทวิเคราะห์ทางกฎหมาย 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้อยู่ภายใต้บงัคบัแห่งกฎหมายไทย โดยข้อสญัญาต่าง ๆ เกิดขึน้จากความ
ตกลงร่วมกันระหว่าง กทพ. และกองทุนในเร่ืองต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ค่าผ่านทาง
รวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากผู้ ใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก เช่น หน้าที่ของกองทุนในการช าระราคา
ค่าสิทธิในรายได้ที่โอนให้แก่ กทพ. หน้าที่ของ กทพ. ในการน าส่งรายได้ที่โอนให้แก่กองทุน รวมทัง้หน้าที่อื่น ๆ ที่ 
กทพ. ตกลงปฏิบตัิตามตลอดช่วงอายขุองสญัญา ตลอดจนวิธีการปฏิบตัิต่าง ๆ เมื่อเกิดเหตกุารณ์ตามที่ระบไุว้
ในสญัญาเพื่อปกป้องสิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ของคู่สญัญา ทัง้นี ้ข้อสัญญาดังกล่าวคู่สญัญาก าหนดขึน้โดย
พิจารณาถึงวิธีการและข้อปฏิบตัิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องที่เป็นปกติส าหรับธุรกรรมการแบง่รายได้ เพื่อให้ธุรกรรมที่จะ
เกิดขึน้ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ส าเร็จเป็นผลและสอดคล้องกับเจตนารมณ์ของคู่สัญญา 
ตลอดจนเป็นไปตามหลกัการท่ีได้คณะรัฐมนตรีได้มีมติอนมุตัิ  

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้จึงเป็นสญัญาเก่ียวกับการแบ่งรายได้ระหว่าง กทพ. และกองทุนเพื่อให้
กองทนุได้รับสิทธิขาดในสดัสว่นของรายได้ที่โอนตามจ านวนและระยะเวลาที่ตกลงกนัในสญัญา โดย กทพ. ยงั
เป็นผู้มีอ านาจหน้าที่ในการบริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ได้แก่ การด าเนินงานใน
โครงการทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก การเก็บค่าผ่านทางจากผู้ ใช้ทางพิเศษ และการ
บ ารุงรักษาทางพิเศษตามที่พรบ. กทพ. ก าหนด จากนัน้ กทพ. มีหน้าที่ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้
ในการน าสง่เงินจ านวนหนึง่ให้แก่กองทนุ และเมื่อครบก าหนดระยะเวลาของสญัญาแล้ว กองทนุก็ไม่มีสทิธิได้รับ
เงินรายได้ที่โอนอีกตอ่ไป  

ด้วยเหตุนี ้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้จึงเป็นสญัญาเก่ียวกับการแบ่งรายได้อย่างหนึ่งซึ่งใช้บงัคบัได้
ระหว่างคู่สญัญา และมีลกัษณะเฉพาะ แตกตา่งจากเอกเทศสญัญาที่ระบใุนประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ 
ในการใช้บงัคับและตีความสญัญาในกรณีที่มีข้อพิพาททางกฎหมายอนัเก่ียวกับสญัญานัน้ ศาลไทยจะต้อง
พิจารณารายละเอียดและเนือ้หาของข้อตกลงและเง่ือนไขที่คู่สญัญาได้ตกลงกัน และบงัคบัตามสญัญาตราบ
เท่าที่ข้อตกลงดงักลา่วไม่แตกต่างกบับทบญัญัติของกฎหมายอนัเก่ียวกับความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดี
ของประชาชน ทัง้นี ้บทวิเคราะห์ทางกฎหมายนีย้งัสอดคล้องกบัความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกาในบนัทึก
ส านกังานคณะกรรมการกฤษฎีกา เร่ือง การจดัตัง้กองทุนพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานไทย เร่ืองเสร็จที่ 385/2553 
และความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกาในบนัทึกส านกังานคณะกรรมการกฤษฎีกา เร่ือง การด าเนินการของ
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย กรณีโครงการโครงสร้างพืน้ฐานของการทางพิเศษแห่ง
ประเทศไทย เร่ืองเสร็จที่ 1635/2559 ซึ่งมีเนือ้หาตอนหนึ่งระบุว่า การด าเนินการท าสญัญาระหว่าง กทพ. กับ
กองทุนเป็นรูปแบบในการจัดหาเงินอย่างหนึ่งเพื่อใช้จ่ายในการก่อสร้างทางพิเศษสายอื่นที่เป็นกิจการที่อยู่
ภายใต้วตัถปุระสงค์ของ กทพ. กทพ. จึงมีอ านาจเข้าท าสญัญาดงักลา่วกบักองทนุได้ เนื่องจากเป็นการกระท า
การอยา่งอื่นบรรดาที่เก่ียวกบัหรือเนื่องในการจดัให้ส าเร็จตามวตัถปุระสงค์ของ กทพ. ตาม มาตรา 10 (14) แห่ง 
พรบ. กทพ. ทัง้นี ้กองทนุจะไม่มีกรรมสิทธ์ิในทรัพย์สนิของ กทพ. แตม่ีเพียงสิทธิในการได้รับเงินจาก กทพ. ตาม
จ านวนและระยะเวลาที่ตกลงกนัในสญัญา    
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นอกจากนี ้สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ยงัไมใ่ช่สญัญาที่มีลกัษณะเป็นการให้กู้และกู้ยืมเงิน การเข้าร่วม
ทนุ การเข้าเป็นหุ้นสว่น หรือการให้สมัปทาน แต่เป็นข้อตกลงแบ่งรายได้ระหวา่ง กทพ. และกองทนุ โดยจ านวน
เงินที่ กทพ. จะต้องน าส่งให้กองทุนตลอดระยะเวลาการให้สิทธิภายใต้สญัญานัน้อาจมีจ านวนน้อยกว่าหรือ
มากกวา่จ านวนราคาคา่สทิธิในรายได้ที่โอนท่ี กทพ. ได้รับจากกองทนุก็ได้ 

ดงันัน้ สทิธิของกองทนุในการรับประโยชน์จากรายได้ในสว่นท่ีเก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกจึงเป็นสิทธิตามข้อตกลงและเง่ือนไขที่ระบใุนสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ และเมื่อสญัญาโอนและ
รับโอนสิทธิในรายได้มิได้ก่อให้เกิดบุริมสิทธิใด ๆ เหนือทรัพย์สินของ กทพ. สิทธิของกองทนุที่มีต่อ กทพ. ตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้จะไมด่ีไปกว่าสิทธิของเจ้าหนีส้ามญัไม่มีประกนัและไม่มีบริุมสทิธิรายอื่น ๆ 
ของ กทพ. และย่อมด้อยกว่าเจ้าหนีม้ีประกนัหรือผู้มีบริุมสิทธิหรือสิทธิยึดหนว่งตามกฎหมาย (ถ้ามี) โดยเจ้าหนี ้
รายอื่นของ กทพ. อาจบงัคบัช าระหนีจ้ากเงินท่ีเป็นสว่นหนึง่ของรายได้ที่โอนได้ 

นอกจากนี ้ตาม พ.ร.บ. กทพ. ทรัพย์สินของ กทพ. ไม่อยูใ่นความรับผิดแห่งการบงัคบัคดี ดงันัน้ ถึงแม้ศาลจะมี
ค าพิพากษาให้กองทนุชนะคดี มีฐานะเป็นเจ้าหนีต้ามค าพิพากษา และมีค าสัง่ให้ กทพ. ช าระค่าสนิไหมทดแทน
เพื่อความเสียหายที่เกิดขึน้กับกองทุนจากการผิดข้อสญัญาของ กทพ. แต่กองทุนจะไม่สามารถบงัคบัคดีกับ
ทรัพย์สนิของ กทพ. ได้ตาม พ.ร.บ. กทพ.   

ทัง้นี ้ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้และก่อนวนัโอนสทิธิตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. เป็นผู้มีสทิธิ
แตเ่พียงผู้ เดียวในการได้รับรายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บจากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก และ กทพ. ไมเ่คยโอนสทิธิในการได้รับรายได้คา่ผา่นทางดงักลา่ว หรือรายได้ที่โอนให้แกบ่คุคลอืน่ 
หรือก่อภาระติดพันเหนือสิทธิดงักล่าว หรือใช้สิทธิดงักล่าวเป็นหลกัประกันไม่ว่าโดยวิธีการใดๆ ให้บุคคลอื่น
นอกเหนือจากการโอนสิทธิในรายได้ที่โอนให้กบักองทนุตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ อยา่งไรก็ตาม 
ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กทพ. มีเจ้าหนีไ้ม่มีประกนั ได้แก่ เจ้าหนีเ้งินกู้ยืม เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น รวมทัง้
ผู้ ถือพนัธบตัรของ กทพ. ทัง้นี ้กองทนุมีสิทธิเรียกร้องตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในล าดบัเดียวกบั
เจ้าหนีไ้มม่ีประกนัดงักลา่วและ กทพ. ยงัอาจก่อหนีเ้พิ่มเติมได้อีกในอนาคต 

4.2. ข้อมูลทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

หวัข้อนีเ้ป็นค าอธิบายและการวิเคราะห์งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 2559 และ 2560 ซึ่งผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว และงบแสดงค่า
ผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2560 และ 2561 ซึ่งผู้สอบบญัชีได้สอบทานแล้วแต่ยงัมิได้ตรวจสอบ งบการเงินข้างต้นซึ่งปรากฏอยู่ในส่วนอื่น ๆ 
ของเอกสารฉบบันีค้วรอ่านควบคู่กบัค าอธิบายที่จะกล่าวดงัต่อไปนี ้งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึ่งปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้ตามหลกัเกณฑ์และนโยบายที่เปิดเผย
ไว้ในหมายเหตทุี่เก่ียวข้องโดยมีพืน้ฐานการรับรู้รายได้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศ
ไทย (TFRS) โดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทยในส่วนที่เป็นสาระส าคญับางประการอาจ
แตกต่างจากมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ในการตัดสินใจลงทุน ผู้ ลงทุนควร
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ตรวจสอบข้อก าหนดของการเสนอขายและข้อมูลทางการเงินซึ่งปรากฏอยู่ในเอกสารนี ้และควรปรึกษากับที่
ปรึกษาทางการเงินของผู้ลงทนุเองเพื่อท าความเข้าใจข้อแตกต่างระหว่างมาตรฐานการรายงานทางการเงินของ
ประเทศไทยและมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ และการที่ข้อแตกต่างเหล่านีอ้าจส่งผล
กระทบตอ่ข้อมลูทางการเงินซึง่ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี ้ 

ข้อมลูทางการเงินเสมือนในอดีตที่ปรากฏอยูใ่นเอกสารนีไ้มไ่ด้สะท้อนถึงผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดใน
อนาคต และผลการด าเนินงานและรายได้คา่ผา่นทางในอดีตไมไ่ด้รับประกนัผลการด าเนินงานในอนาคต  ข้อมลู
ทางการเงินเสมือนของกองทุน ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2561 ซึ่งผู้สอบบญัชีได้สอบทาน
แล้วแตย่งัมิได้ตรวจสอบนัน้ไมไ่ด้แสดงถึงรายได้คา่ผา่นทาง ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ส าหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 

เอกสารส่วนนีป้ระกอบด้วยข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (Forward-looking 
Statement) โดยข้อความดงักล่าวนัน้ขึน้อยู่กบัความเสี่ยงและความไม่แน่นอนหลายประการ ซึ่งรวมถึง แต่ไม่
จ ากดัเฉพาะความเสีย่งที่ระบไุว้ในหวัข้อ 6 "ปัจจยัความเสีย่งของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุ" ที่ปรากฏอยูใ่น
เอกสารนี ้ผลการด าเนินงานที่แท้จริงอาจแตกต่างไปจากที่ปรากฏในข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์
เหตกุารณ์ในอนาคตใด ๆ อยา่งมีนยัส าคญั 

 ภาพรวม 

ตามที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ รายได้ที่โอนจะคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายได้ค่า
ผา่นทางรวมสทุธิที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
สทุธิเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ โดยหาก กทพ. สามารถด าเนินการบรรลเุปา้หมายรายได้
ที่ก าหนดไว้ส าหรับเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กองทนุจะได้รับสว่นแบ่งในสดัสว่นที่ลดลงเฉพาะสว่นของรายได้ค่าผ่าน
ทางรวมสทุธิที่เกินกว่าเป้าหมายรายได้ที่ก าหนดไว้ ทัง้นี เ้พื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจส าหรับ กทพ. ตาม
รายละเอียดที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โดยรายได้ค่าผา่นทางรวมสทุธิเทา่กบัค่า
ผา่นทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกหกัด้วย
จ านวนเงินตามวธีิการท่ีก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ซึง่อ้างอิงภาษีมลูคา่เพิ่มหรือเงิน
อื่นที่ค านวณตามอตัราดงัตอ่ไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัรา
คา่ผา่นทางน้อยกวา่หรือเทา่กบัร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราคา่ผา่น
ทางในกรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มดงักลา่วเกินกวา่ร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผา่นทางที่น ามาใช้ค านวณ
จ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวมภาษีมลูค่าเพิ่มแล้ว ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงิน
ดงักลา่วและการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิให้เป็นตามวิธีการที่ระบไุว้ภายใต้สญัญาโอนและ
รับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้ในกรณีที่มีค่าภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่ เก่ียวข้องกบัค่าผ่าน
ทางซึง่ในอนาคตหน่วยงานรัฐจะเรียกเก็บตามกฎหมายจะต้องหกัเงินจ านวนดงักลา่วออกจากคา่ผา่น
ทางเพื่อการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสิทธิของ
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กองทนุตามสญัญาโอนและรับสิทธิในรายได้หวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของ
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง"  

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงรายได้คา่ผ่านทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 2559 และ 2560 
และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 และ 2561 

รายได้ค่าผ่านทาง )ล้านบาท(  

ทางพิเศษ ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน  ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

ทางพิเศษฉลองรัช 2,428.7  2,624.4  2,727.1  2,017.2  2,111.9 

ทางพิเศษบรูพาวถีิ 1,916.7  1,849.3  1,945.2  1,432.5  1,481.0 

รวม 4,345.4  4,473.7  4,672.3  3,449.7  3,592.9 

 

 เกณฑ์การน าเสนองบการเงนิ 

งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกซึ่งผู้ สอบบัญชีได้
ตรวจสอบแล้วนัน้ แสดงรายได้คา่ผา่นทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก ซึ่งได้แก่ ทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถีเท่านัน้ และไม่ได้แสดงถึงผลการ
ด าเนินงานของทางพิเศษของ กทพ. สายอื่น ๆ หรือธุรกิจอื่น ๆ ที่กทพ. ด าเนินการ (เช่น รายได้ค่าเช่าที่
เกิดจากการให้เช่าพืน้ที่ในเชิงพาณิชย์ในบริเวณทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก) โดย
หวัข้อนีจ้ะอธิบายถึงรายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกเทา่นัน้ ทัง้นี ้ตามที่ปรากฏในงบแสดงคา่ผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก 

งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจัดท าขึน้จากข้อมูลที่
ปรากฏในสมุดบัญชีและเอกสารบันทึกของ กทพ. และได้รับอนุมัติจากผู้ ว่าการ กทพ.  เมื่อวันที่ 6 
พฤศจิกายน 2560 วนัที่ 9 มกราคม 2561 และ 5 กนัยายน 2561ให้เปิดเผยข้อมลูงบการเงินประจ าปี
บัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2558 ถึง 2559 และข้อมูลงบการเงินประจ าปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 
กนัยายน 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2561 ตามล าดบั  กทพ. รับรู้รายได้ค่าผ่าน
ทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษในงบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้า
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ลงทนุในรายได้ครัง้แรกเมื่อมีผู้ ใช้บริการ รายได้คา่ผ่านทางนัน้ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่มในอตัราร้อยละ 7 
ซึง่เป็นอตัราที่บงัคบัใช้ในประเทศไทยในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ และไมร่วมคา่ผา่นทางที่จดัเก็บส าหรับ
ทางพิเศษอื่นของ กทพ. เงินรับล่วงหน้าจากการขายคปูองค่าผ่านทาง การเติมเงินส ารองค่าผ่านทาง
ของบตัร Easy Pass ซึง่ผู้ใช้ทางยงัไมไ่ด้ใช้ และคา่ผา่นทางที่ได้รับยกเว้น นอกจากนี ้ยงัได้หกัสว่นลดที่
เก่ียวข้องแล้ว 

กองทุนและบริษัทจัดการไม่สามารถรับรองได้ว่าภายหลงัจากที่ได้เสนอขายหน่วยลงทุนแล้วเสร็จ 
รายได้คา่ผา่นทางและรายได้ที่โอนซึง่จะเกิดจากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกจะยงัคงมีความสม ่าเสมอหรือจะไม่ลดลง ปัจจยัต่าง ๆ ที่อาจท าให้รายได้ค่าผ่านทาง
และรายได้ที่โอนดังกล่าวลดลงรวมถึงสภาพแวดล้อมทางเศรษฐศาสตร์มหภาคของประเทศไทย 
นโยบายการปรับอตัราคา่ผา่นทาง ปริมาณการจราจร สดัสว่นประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทาง นโยบายและ
การสนบัสนนุของรัฐบาลในอนาคตส าหรับโครงสร้างพืน้ฐานและทางที่มีการจดัเก็บค่าผา่นทาง และปัจจยั
อื่น ๆ ซึง่อยูน่อกเหนือการควบคมุของกองทนุ ดงันัน้ ในการพิจารณางบแสดงคา่ผา่นทางที่เกิดจากทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จึงต้องค านึงด้วยว่าถึงแม้ว่างบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจาก
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกส าหรับรอบระยะเวลาที่น าเสนอในเอกสารฉบบันีจ้ะ
แสดงถึงการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกส าหรับรอบระยะเวลาที่
น าเสนอ แต่งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกนีอ้าจจะไม่
สะท้อนถึงรายได้ที่เกิดจากการด าเนินงานของเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกในอนาคต นอกจากนี ้งบแสดงค่าผ่านทางที่จะเกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจแตกต่างไปจากผลการด าเนินงาน ฐานะการเงินและกระแสเงิน
สดของกองทุนซึ่งยังไม่ได้เร่ิมมีรายได้ใด ๆ จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในระหว่างรอบ
ระยะเวลาที่น าเสนอในงบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกที่
กล่าวถึงในหวัข้อนีแ้ละสว่นอื่น ๆ ของเอกสารฉบบันี ้ และข้อแตกต่างดงักลา่วอาจมีนยัส าคญั โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 6.1.1 "กองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่ยังไม่มีการ
ด าเนินงานที่สร้างรายได้  หรือทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุเอง นอกจากการลงทนุใน
ตราสารทางการเงิน และสทิธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ สทิธิในรายได้ที่
โอนจะเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนเข้าลงทุนครัง้แรก หลงัจากที่
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้มีผล"   

 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน 

โดยทัว่ไป รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรกนัน้ได้รับผลกระทบและคาดว่าจะได้รับผลกระทบต่อไปในอนาคตจากปริมาณการจราจร  การ
จดัเก็บคา่ผา่นทาง สดัสว่นประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทาง และระยะทางที่เดินทางโดยเฉลีย่ 
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1. ปริมาณการจราจร 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีผลกระทบโดยตรงต่อ
รายได้คา่ผา่นทางที่แสดงไว้ในงบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก ทัง้นี  ้หากไม่ค านึงถึงการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้ ใช้ทาง เช่น การ
เปลีย่นแปลงของระยะทางเฉลีย่ที่ผู้ใช้ทางแตล่ะคนเดินทางในระบบปิด การเปลีย่นแปลงของ
การเลือกดา่นขาเข้าที่ผู้ใช้ทางแต่ละคนเลือกเข้าใช้บริการในระบบเปิด หรือการเปลี่ยนแปลง
ของสดัส่วนประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทางแล้ว การเพิ่มขึน้หรือลดลงของปริมาณการจราจร 
(นอกจากปริมาณการจราจรที่มีการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทาง) จะสง่ผลให้ค่าผ่านทางที่
จดัเก็บได้เพิ่มขึน้หรือลดลงด้วยตามล าดบั  

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยตอ่วนับนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ที่
อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 4.7 นบัตัง้แต่ปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30  กนัยายน  2558 ถึงปี
บัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการ
เปลีย่นแปลงซึง่สง่ผลตอ่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ในหวัข้อ 4.2.5 "การวิเคราะห์คา่ผา่นทาง"  

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงข้อมลูปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ตอ่วนัในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ของ
รถยนต์แตล่ะประเภทท่ีได้รับอนญุาตให้ใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัส าหรับทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก (คนัต่อวนั)(1) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รถยนต์ 4  ล้อ  325,658  342,654  358,960  356,038  375,510 

รถยนต์ 6-10  ล้อ  9,333  8,563  8,888  8,770  9,323 

รถยนต์มากกวา่ 10 
ล้อ 

1,748  1,379  1,616  1,613  1,724 

รวม 336,739  352,596  369,464  366,421  386,557 

หมายเหต:ุ  

(1) ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวัน (คันต่อวัน) เท่ากับ ปริมาณการจราจร (คันต่อปี) หาร จ านวนวันใน
ปีงบประมาณนัน้ 
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ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึน้ที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี
ร้อยละ 6.1 นับตัง้แต่ปีบัญชีสิน้สุดวันที่  30 กันยายน 2558 ถึงปีบัญชีสิน้สุดวันที่  30 
กันยายน 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงของปริมาณ
การจราจรบนทางพิเศษฉลองรัชในหวัข้อ 4.2.5 "การวิเคราะห์ค่าผ่านทาง"  ตารางดงัตอ่ไปนี ้
แสดงข้อมูลปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัในช่วงระยะเวลาที่ระบุไว้ของรถยนต์แต่ละ
ประเภท 

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวันบนทางพิเศษฉลองรัช (คันต่อวัน) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558   2559  2560  2560  2561 

รถยนต์ 4  ล้อ  194,260  209,962  218,997  216,596  226,748 

รถยนต์ 6  - 10  ล้อ  2,341  2,456  2,538  2,472  2,640 

รถยนต์มากกว่า 10 
ล้อ 

363  370  390  387  445 

รวม 196,964  212,788  221,925  219,455  229,833 

ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวันบนทางพิเศษบูรพาวิถีโดยรวมเพิ่มขึน้เล็กน้อยที่อัตรา

เติบโตเฉลีย่ตอ่ปีร้อยละ 2.7 นบัตัง้แต่ปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ถึงปีบญัชีสิน้สดุ

วนัที่ 30 กันยายน 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงของ

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษบูรพาวิถีในหวัข้อ 4.2.5 "การวิเคราะห์ค่าผ่านทาง" ตาราง

ดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลูปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ตอ่วนัในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ของรถยนต์

แตล่ะประเภท 
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ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวัน บนทางพิเศษบูรพาวิถ ี (คันต่อวัน) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รถยนต์ 4  ล้อ  131,398  132,692  139,963  139,442  148,762 

รถยนต์ 6  - 10 ล้อ 6,992  6,107  6,350  6,298  6,683 

รถยนต์มากกว่า 10 
ล้อ 

1,385  1,009  1,226  1,226  1,279 

รวม 139,775  139,808  147,539  146,966  156,724 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกอาจเพิ่มขึน้จากปัจจัย
ตา่งๆ ดงัต่อไปนี ้(ก) มีการเดินทางเพิ่มมากขึน้ (ข) มีการใช้รถยนต์นัง่สว่นบคุคลเพิ่มมากขึน้ 
(ค) ความมัง่คัง่เพิ่มมากขึน้ (ง) อตัราการเติบโตของประชากรที่เพิ่มขึน้ (จ) อตัราการเติบโต
ของผู้มีงานท าที่เพิ่มขึน้ และ (ฉ) การพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก ซึ่งปริมาณ
การจราจรท่ีเพิ่มขึน้บนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกดงักลา่วอาจจะสง่ผลถึง
การเพิ่มขึน้ของรายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากการด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกโดยตรง และสง่ผลถึงรายได้ที่โอนให้กองทนุ โปรดพิจารณารายละเอียดของ
ปัจจยัต่างๆ ท่ีอาจสง่ผลให้ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรกเพิ่มขึน้ในหวัข้อ 2.3 "กลยทุธ์ของกองทนุ - 2 ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกมีศกัยภาพ และมีโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการเติบโตจากแนวโน้มส าคญัต่าง ๆ 
ในประเทศไทย (Megatrends)" 

(ก) อตัราคา่ผา่นทาง 

ที่ผ่านมา เมื่อ กทพ. ปรับขึน้อัตราค่าผ่านทาง ยังไม่เคยมีผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญัต่อปริมาณการจราจร กทพ. เช่ือว่าการปรับขึน้อตัราค่าผ่านทางเพียง
เล็กน้อยน่าจะมีผลกระทบในทางลบต่อปริมาณการจราจรเพียงระยะเวลาสัน้ ๆ 
ในช่วงที่ผู้ ใช้ทางปรับตวัเข้ากบัอตัราค่าผา่นทางใหม่ –  โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกับอัตราค่าผ่านทางที่จัดเก็บจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรกในหัวข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
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รายได้ครัง้แรก 2 การด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
(ก) อตัราค่าผ่านทาง " และโปรดพิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกบัผลกระทบของการปรับ
อตัราค่าผ่านทางในหัวข้อ 3.2.3 "อุตสาหกรรมทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางใน
กรุงเทพมหานคร  - 5 ความยืดหยุน่ของอปุสงค์"  

(ข) นโยบายของรัฐบาลที่เก่ียวกบัทางพิเศษ 

ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกขึน้อยูก่บัความ
มุ่งมั่นของรัฐบาลที่จะพัฒนาโครงข่ายการขนส่งซึ่งครอบคลุมทัง้ภายในและ
ภายนอกกรุงเทพมหานครและปริมณฑล เนื่องจากโครงขา่ยการขนสง่ที่เช่ือมตอ่กนั
มากขึน้จะน าไปสูป่ริมาณการจราจรท่ีเพิ่มสงูขึน้บนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก ตามแผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน (Action 
Plan) ปี 2561 มีวงเงินลงทุนส าหรับโครงการด้านคมนาคมขนส่งจ านวนทัง้สิน้ 
2,021.3 พันล้านบาท ซึ่งในจ านวนนี ้มีวงเงินลงทุนเพียงจ านวน 239.8 พันล้าน
บาทที่จะใช้ในการก่อสร้างทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง  นอกจากนี ้หากใช้เงินกู้
ทัง้หมดเพื่อมาสร้างโครงสร้างพื น้ฐานด้านการคมนาคมจะท าใ ห้ระดับหนี ้
สาธารณะปรับสงูขึน้และอาจเกินกว่าระดบัความยัง่ยืนทางการคลงัที่ร้อยละ 60 
ของ GDP ตามที่ก าหนดโดยกระทรวงการคลงั ดงันัน้ จะเห็นได้วา่รัฐบาลมีข้อจ ากดั
ด้านงบประมาณและเพดานหนีส้าธารณะ กองทุนจึงเป็นเคร่ืองมือในการจัดหา
แหลง่เงินทุนแบบใหม่โดยใช้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐซึ่งมีผล
การด าเนินงานที่สม ่าเสมอและเป็นที่ประจักษ์  ถึงแม้ว่าการสนบัสนุนของรัฐบาล
ดงักลา่วอาจจะไมไ่ด้เป็นการสนบัสนนุเงินทนุเพื่อประโยชน์ในการพฒันาทางพิเศษ
ที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกโดยตรงก็ตาม แผนการก่อสร้างทางที่มีการ
จดัเก็บค่าผา่นทางแห่งใหม่ของรัฐบาลจะช่วยเพิ่มการเช่ือมต่อของระบบการขนสง่
ทางถนนในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลโดยรวม กทพ. เช่ือว่าด้วยการที่รัฐบาล
ให้การสนบัสนุนอุตสาหกรรมทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางในประเทศไทยอย่าง
มากโดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรุงเทพมหานคร ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกมี โอกาสที่จะเพิ่มขึน้ได้  โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6.2.3 "หากผู้ ใช้ทางเลือกใช้ถนนที่เป็นทางเลือกอื่น 
หรือรูปแบบการเดินทางอื่นที่เป็นทางเลือก ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจลดลง" 

(ค) ปัจจยัทางการเมืองโดยทัว่ไปและปัจจยัด้านอื่น ๆ 

ที่ผ่านมา ปัจจัยทางการเมืองและปัจจัยด้านอื่น ๆ ส่งผลกระทบต่อปริมาณ
การจราจรบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และอาจจะส่งผล
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กระทบต่อปริมาณการจราจรในอนาคตเช่นกัน เช่น ปริมาณการจราจรระหว่าง
เดือนกนัยายน ถึงเดือนธันวาคม 2554 ได้รับผลกระทบในทางลบจากความขดัข้อง
ในการให้บริการอนัเนื่องมาจากเหตกุารณ์น า้ทว่มที่เกิดขึน้ในหลายพืน้ที่ในประเทศ
ไทย ซึ่งรวมถึงกรุงเทพมหานคร ทัง้นี ้เหตุการณ์ทางการเมือง ภยัธรรมชาติ หรือ
ความขัดข้องต่าง ๆ ที่ ไม่อาจคาดหมายได้ล่วงหน้าอาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถของผู้ใช้ทางที่จะเข้าถึงทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ได้ในอนาคต ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการจดัเก็บค่าผ่านทางและรายได้ที่โอน โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ   6.2.1 สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งกองทุนจะ
ได้มาตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ขึน้อยู่กบัปริมาณการจราจรของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงตามปัจจยัตา่ง ๆ 
ที่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. 6.2.2 "รายได้ในอนาคตที่กองทนุจะได้รับนัน้
ขึน้อยูก่บัอตัราคา่ผา่นทาง รวมทัง้การยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางของทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือการยกเว้น
การจัดเก็บค่าผ่านทางดังกล่าวอาจขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ ที่อยู่นอกเหนือการ
ควบคุมของ กทพ. เช่น การที่ กทพ. ต้องปฏิบตัิตามนโยบายของรัฐบาล " 6.2.8 
"เหตุการณ์ที่ไม่คาดหมายอาจท าให้การใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้
ครัง้แรกหยุดชะงัก" 6.4.3 "ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศไทยอาจมี
ผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจของกองทุนและราคาตลาดของหน่วยลงทุน "   และ 
6.4.7 "ประเทศไทยเป็นประเทศที่มีแนวโน้มที่จะเกิดน า้ท่วมซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่เศรษฐกิจของประเทศ"  

2. การจัดเก็บค่าผ่านทาง 

(ก) อตัราคา่ผา่นทาง  

กทพ. ใช้ระบบจดัเก็บค่าผ่านทาง 2 ระบบส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรกได้แก่ระบบเปิดส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และระบบปิดส าหรับทาง
พิเศษบรูพาวิถี โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.1.2 "รายละเอียดของ
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก - 2 การด าเนินงานของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก - (ก) อตัราคา่ผา่นทาง"  

ในระบบเปิดบนทางพิเศษฉลองรัชนัน้ ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางที่ด่าน
ทางเข้าในอตัราคงที่ส าหรับรถแต่ละประเภท ส าหรับระบบปิดบนทางพิเศษบรูพา
วิถี ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระ (1) ค่าผ่านทางส าหรับการเดินทางไม่เกิน 20 กิโลเมตร
ตามอตัราค่าผ่านทางคงที่ส าหรับรถแต่ละประเภทหรือ (2) ค่าผา่นทางส าหรับการ
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เดินทางเกิน 20 กิโลเมตรตามอตัราค่าผ่านทางส าหรับรถแต่ละประเภทและตาม
ระยะทางที่เดินทาง   

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงอตัราคา่ผา่นทางในปัจจบุนัของรถยนต์แตล่ะประเภทท่ีมีการ
จดัเก็บส าหรับทางพิเศษฉลองรัชตลอดแนวเส้นทาง ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้ 

อัตราค่าผ่านทางส าหรับทางพเิศษฉลองรัช 

  

ทางขึน้ด่านจตุโชติ - อาจณรงค์  

(ขาเข้าและขาออก) 

(บาท)  

ทางขึน้ด่านรามอนิทรา 1  และ  

ด่านสุขาภบิาล 5  - 2  (ขาออก) 

(บาท) 

รถยนต์ 4  ล้อ   40  20 

รถยนต์ 6  - 10  ล้อ   60  30 

รถยนต์มากกวา่ 10  ล้อ   80  40 

ตัง้แต่ปี 2543 เป็นต้นมา กทพ. ได้ให้สว่นลดค่าผา่นทางจ านวน 10 บาทแก่รถที่ใช้

ทางพิเศษฉลองรัชขาออก โดยเป็นสว่นลดส าหรับรถที่เข้าสูท่างพิเศษที่ดา่นพระราม 

9 - 1 (ฉลองรัช) ดา่นพระราม 9 - 2 และดา่นลาดพร้าว 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงอตัราค่าผ่านทางในปัจจุบนัของรถยนต์แต่ละประเภทท่ีมีการ

จดัเก็บส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีตลอดแนวเส้นทาง ณ วนัทีข่องเอกสารฉบบันี ้

อัตราค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถ ี
 เดินทางไม่เกนิ 20 กิโลเมตร(บาท)  เดินทางเกนิ 20 กิโลเมตร 

(บาทต่อ กิโลเมตร) 

รถยนต์ 4  ล้อ  20  1.33 

รถยนต์ 6  - 10  ล้อ  50  2.66 

รถยนต์มากกวา่ 10  ล้อ  75  3.99 
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โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิเก่ียวกบัการพิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทาง และ
การขอความยินยอมจากกองทุนก่อนการปรับหรือเปลี่ยนแปลงอตัราค่าผ่านทาง 
การก าหนดสว่นลดอตัราคา่ผา่นทาง หรือการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางในหวัข้อ 
3.1.2 "รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก - 2 การ
ด าเนินงานของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก"  

(ข) สดัสว่นประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทาง และระยะทางเฉลีย่ที่ผู้ใช้ทางเดินทาง 

กทพ. แบ่งอัตราค่าผ่านทางเป็น 3 ประเภทตามประเภทรถยนต์ ดังต่อไปนี ้(1) 
รถยนต์ 4 ล้อ (2) รถยนต์ 6 – 10 ล้อ และ (3) รถยนต์มากกว่า 10 ล้อ โดยทั่วไป
แล้ว รถยนต์ 6 – 10 ล้อ และรถยนต์มากกวา่ 10 ล้อ จะมีขนาดที่ใหญ่กวา่รถยนต์ 4 
ล้อ และ กทพ. จะจดัเก็บคา่ผา่นทางส าหรับรถยนต์ 6 – 10 ล้อ และรถยนต์มากกวา่ 
10 ล้อในอตัราที่สงูกว่า ผลการด าเนินงานของ กทพ. ได้รับผลกระทบจากสดัสว่น
ประเภทของรถยนต์ที่ใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

กทพ. ใช้ระบบจดัเก็บค่าผ่านทาง 2 ระบบส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก ได้แก่ระบบเปิดส าหรับทางพิเศษฉลองรัช และระบบปิดส าหรับทาง
พิเศษบูรพาวิถี ในระบบเปิด ผู้ ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางในอัตราคงที่ ตาม
ประเภทของรถ โดยไม่ค านึงถึงระยะทางที่เดินทาง ส าหรับระบบปิดนัน้  ผู้ ใช้ทาง
จะต้องช าระค่าผา่นทางในอตัราที่ก าหนดตามระยะทางที่เดินทางและประเภทของ
รถ โดยค านวณจากด่านที่รถเข้าและด่านที่รถออก ดงันัน้ รายได้ค่าผ่านทางของ 
กทพ.จึงขึน้อยู่กบัระยะทางโดยเฉลี่ยที่รถยนต์แต่ละคนัเดินทาง รวมถึงดา่นขาเข้าที่
ผู้ใช้ทางเข้าใช้บริการ 

(ค) การยกเว้นการเก็บคา่ผา่นทางและสว่นลดคา่ผา่นทาง 

ในช่วงเทศกาลปีใหมแ่ละเทศกาลสงกรานต์ตัง้แต่ปี 2553 กระทรวงคมนาคมมีแนว
ทางการปฏิบัติในการแก้ไขปัญหาการจราจรติดขัดบนทางพิเศษบูรพาวิถี ทาง
ยกระดบัด้านทิศใต้ทา่อากาศยานสวุรรณภมูิเช่ือมทางพิเศษบรูพาวถีิ และทางเช่ือม
ทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพลี - สุขสวัสดิ์) กับทางพิเศษบูรพาวิถี โดยได้
ก าหนดให้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษบูรพาวิถีในช่วงเทศกาลปี
ใหม่และเทศกาลสงกรานต์  ด้วยเหตุนี ้กทพ. จึงยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทาง
ส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีในช่วงวนัหยดุปีใหม ่และวนัสงกรานต์ เพื่อให้เป็นไปตาม
นโยบายดงักล่าวของรัฐบาล ทัง้นี ้ที่ผ่านมา กทพ. มิได้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่าน
ทางในลกัษณะเดียวกนัส าหรับทางพิเศษฉลองรัช 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

228 

นอกจากนี ้กทพ. ได้เคยยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางในกรณีที่มีเหตุการณ์พิเศษ 
เช่น ในระหวา่งวนัที่ 23 ตลุาคม 2554 จนถึงวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2554  กทพ. ได้
ยกเว้นการจดัเก็บคา่ผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
อนัเนื่องมาจากเหตกุารณ์น า้ท่วมกรุงเทพมหานครในปี 2554 และกทพ.ได้ยกเว้น
การจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถีตัง้แต่วันที่ 24 ตุลาคม 2560 
จนถึงวนัท่ี 27 ตลุาคม 2560 ซึง่เป็นช่วงงานพระราชพิธีถวายพระเพลิงพระบรมศพ
พระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภมูิพลอดลุยเดช บรมนาถบพิตร โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6.2.8 "เหตกุารณ์ที่ไม่คาดหมายอาจท าให้การใช้ทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกหยดุชะงกั"  

 รายละเอียดการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกสรุปได้ดงันี ้

ปีงบประมาณ จ านวนวนัที่มีการยกเว้น 

การจัดเก็บค่าผ่านทาง (วนั) 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

2553 - 16 

2554 - 16 

2555 29(1) 41(1) 

2556 - 15 

2557 - 15 

2558 - 20 

2559 - 19 

2560 - 15 

2561 - 20(2) 

หมายเหต:ุ  

(1) จ านวนวนัท่ีมีการยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษฉลองรัช และทาง
พิเศษบูรพาวิถีส าหรับปีงบประมาณ 2555 นบัรวมวนัที่ กทพ. ยกเว้นการจดัเก็บค่า
ผา่นทางอนัเนื่องมาจากเหตกุารณ์น า้ทว่มกรุงเทพมหานครในปี 2554 ระหวา่งวนัที่ 
23 ตลุาคม 2554 จนถึงวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2554 จ านวน 29 วนั (2) จ านวนวนัที่มี
การยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษบรูพาวิถีส าหรับปีงบประมาณ 2561 
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นบัรวมช่วงงานพระราชพิธีถวายพระเพลงิพระบรมศพพระบาทสมเด็จพระปรมินทร
มหาภมูิพลอดลุยเดช บรมนาถบพิตร จ านวน 4 วนั 

ตัง้แต่ปี 2543 เป็นต้นมา กทพ. ได้ให้สว่นลดค่าผา่นทางจ านวน 10 บาทแก่รถที่ใช้
ทางพิเศษฉลองรัชขาออก โดยเป็นสว่นลดส าหรับรถที่เข้าสูท่างพิเศษที่ดา่นพระราม 
9 - 1 (ฉลองรัช) ดา่นพระราม 9 - 2 และดา่นลาดพร้าว 

 นโยบายการบัญชีที่ส าคัญของ กทพ. 

งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้จดัท าขึน้ตามเกณฑ์คง
ค้างซึ่งจะมีการรับรู้รายได้ค่าผ่านทางเมื่อมีการใช้บริการ ในการจดัท างบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจาก
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ฝ่ายบริหารของ กทพ. ได้ใช้ดุลยพินิจและการ
ตัง้สมมติฐานบางประการซึ่งจะกระทบต่อจ านวนรายได้ที่รายงานในระหว่างช่วงระยะเวลาที่รายงาน 
การใช้ดลุยพินิจและการตัง้สมมติฐานดงักล่าวนัน้โดยสภาพจึงขึน้อยู่กับดุลยพินิจ ความสามารถใน
การก าหนด ติดตาม และปรับปรุงนโยบายการบญัชีดงักลา่วอย่างมีประสิทธิภาพและถกูต้องครบถ้วน
อาจมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ความถกูต้องและคณุภาพของข้อมลูทางการเงินท่ี กทพ. รายงาน 

ดลุยพินิจและสมมติฐานของ กทพ. มาจากประสบการณ์ในอดีต และลกัษณะของธุรกิจ อย่างไรก็ตาม
ผลการด าเนินงานที่แท้จริงอาจแตกต่างจากผลการด าเนินงานจากการใช้ดุลยพินิจและการ
ตัง้สมมติฐานในภาวะที่ต่างไปดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญั นโยบายการบญัชีที่ส าคญัคือนโยบายการ
บญัชีที่มีความส าคญัที่สดุต่อการแสดงผลการด าเนินงานของ กทพ.  ซึ่งต้องอาศยัดุลยพินิจและการ
ตัง้สมมติฐานของฝ่ายบริหาร ทัง้นี ้นโยบายการบญัชีที่ส าคญัของ กทพ. ซึ่งเก่ียวกบังบแสดงค่าผ่าน
ทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกมีดงัตอ่ไปนี ้

1. งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจัดท าขึน้โดย
อาศยัข้อมลูทางบญัชีในอดีตของ กทพ. เฉพาะที่เก่ียวข้องกบัการด าเนินงานของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยแสดงรายได้คา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกในรอบระยะเวลาที่เก่ียวข้อง  ก่อนหน้านีม้ิได้มีการจัดท างบ
การเงินเฉพาะส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเนื่องจากทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้ไม่ได้มีฐานะเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจาก กทพ. อีก
ทัง้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกไมไ่ด้มีการแยกบญัชีโดยเฉพาะ  
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2. รายการส าคัญของงบแสดงค่าผ่านทางที่ เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก 

(ก) รายได้คา่ผา่นทาง 

รายได้คา่ผ่านทางประกอบด้วย คา่ผา่นทางที่จดัเก็บจากผู้ใช้ทางส าหรับการใช้ทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หลงัหกัภาษีมลูคา่เพิ่มในอตัราร้อยละ 7 
ซึ่งเป็นอตัราที่บงัคบัใช้ในประเทศไทยในช่วงระยะเวลาที่ระบุไว้  โดยจะมีการรับรู้
รายได้ค่าผ่านทางเมื่อมีการใช้บริการ ทัง้นี ้รายได้ค่าผ่านทางไม่รวมค่าผ่านทางที่
จัดเก็บส าหรับทางพิเศษอื่นของ กทพ. เงินรับล่วงหน้าจากการขายคูปองค่าผ่าน
ทาง การเติมเงินส ารองค่าผ่านทางของบตัร Easy Pass ซึ่งผู้ ใช้ทางยงัไม่ได้ใช้ และ
คา่ผา่นทางที่ได้รับยกเว้น นอกจากนี ้ยงัได้หกัสว่นลดที่เก่ียวข้องแล้ว 

(ข) ภาษีมลูคา่เพิม่ 

มาตรา 80 แห่งประมวลรัษฎากรก าหนดให้ใช้อัตราภาษีร้อยละ 10.0 ในการ
ค านวณภาษีมลูค่าเพิ่มส าหรับการขายสินค้า การให้บริการ และการน าเข้า โดยที่
ผ่านมา อัตราภาษีดงักล่าวถูกก าหนดให้ลดลงเป็นการชั่วคราวตามที่ก าหนดใน
กฎหมายที่ตราขึน้เพื่อบงัคบัใช้เป็นระยะ ภาษีมลูค่าเพิ่มจากค่าผ่านทางที่บงัคบัใช้
อยู่ ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันีจ้ึงอยู่ที่อตัราร้อยละ 7.0 ทัง้นี ้ค่าผ่านทางที่จัดเก็บ
จากผู้ ใช้ทางส าหรับการใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเป็น
จ านวนที่รวมภาษีมลูคา่เพิ่มแล้ว เมื่อวนัท่ี 2 ตลุาคม 2560 ได้มีการประกาศใช้พระ
ราชกฤษ ฎีกา ออกตามความในประมวล รัษฎากรว่า ด้วยการลดอัตรา
ภาษีมูลค่าเพิ่ม (ฉบบัที่ 646) พ.ศ. 2560 ซึ่งโดยผลของพระราชกฤษฎีกาดงักลา่ว 
อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มจากค่าผ่านทางที่บงัคบัใช้จะคงอยู่ที่ร้อยละ 7.0 ตัง้แต่วนัที่ 1 
ตลุาคม 2560 จนถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อ
วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2561 ก าหนดให้มีการขยายเวลาการลดอตัราภาษีมลูคา่เพิ่มโดย
ยังคงจัดเก็บในอัตราร้อยละ 6.3 (ไม่รวมภาษีท้องถ่ิน) หรือร้อยละ 7 (รวมภาษี
ท้องถ่ิน) ต่อไปอีกเป็นระยะเวลา 1 ปี ตัง้แต่วันที่  1 ตุลาคม 2561 ถึงวันที่ 30 
กนัยายน 2562  

ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ จะมีการหกัจ านวนเงินดงัตอ่ไปนีอ้อกจาก
ค่าผ่านทางที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก (ก) ในกรณีที่อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงน้อยกวา่หรือเทา่กบั
ร้อยละ 10 กทพ. มีสิทธิหกัเงินซึ่งค านวณเสมือนอตัราภาษีมูลค่าเพิ่มเป็นร้อยละ 
10 และ (ข) หากอตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงนัน้สงูกว่าร้อยละ 10 กทพ. มี
สิทธิหกัเงินไว้ในอตัราเท่ากับภาษีมูลค่าเพิ่มตามจริง โดย กทพ. จะรับผิดชอบใน
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การน าส่งภาษีมูลค่าเพิ่มที่จัดเก็บได้จากค่าผ่านทางต่อกรมสรรพากรตามอัตรา
ภาษีมลูคา่เพิ่มที่ใช้บงัคบัจริง  

(ค) ค่าผ่านทาง 

คา่ผา่นทางประกอบด้วยรายได้คา่ผา่นทางและภาษีมลูคา่เพิ่ม 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดของคา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกในชว่ง
ระยะเวลาที่ระบไุว้ 

 (ล้านบาท) ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   
ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รายได้คา่ผา่นทาง 4,345.4  4,473.7  4,672.3  3,449.7  3,592.9 

ภาษีมลูคา่เพิม่ 304.2  313.2  327.1  241.5  251.5 

คา่ผา่นทาง 4,649.6  4,786.9  4,999.4  3,691.2  3,844.4 

 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอยีดของคา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพเิศษฉลองรัชในช่วงระยะเวลาที่ระบไุว้ 

 )ล้านบาท(  ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   
ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด

วันที่ 30 มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รายได้คา่ผา่นทาง 2,428.7   2,624.4   2,727.1  2,017.2  2,111.9 

ภาษีมลูคา่เพิม่ 170.0  183.7  190.9  141.2  147.8 

คา่ผา่นทาง 2,598.7  2,808.1  2,918.0  2,158.4  2,259.7 
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ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอยีดของคา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพเิศษบรูพาวถีิในชว่งระยะเวลาที่ระบไุว้ 

 )ล้านบาท(  ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 30  กนัยายน   
ส าหรับงวดเก้าเดอืนสิน้สุด 30 

มิถุนายน 

 2558  2559  2560  2560  2561 

รายได้คา่ผา่นทาง 1,916.7  1,849.3   1,945.2  1,432.5  1,481.0 

ภาษีมลูคา่เพิม่ 134.2  129.5  136.2  100.3  103.7 

คา่ผา่นทาง 2,050.9  1,978.8  2,081.4  1,532.8  1,584.7 

 การวิเคราะห์ค่าผ่านทาง  

1. งวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2561 เปรียบเทียบกับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 
30 มิถุนายน 2560  

(ก) รายได้คา่ผา่นทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4.2 เป็น 3,592.9 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2561 จาก 3,449.7 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2560 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณการจราจรที่เพิ่มขึน้ โดยปริมาณการจราจรโดย
เฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.5 
เป็น 386,557 คนัต่อวนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน  2561 จาก 
366,421 คนัตอ่วนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560  

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 เป็น 2,111.9 
ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2561 จาก 2,017.2  ล้าน
บาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2560 ซึง่สอดคล้องกบัปริมาณ
การจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษฉลองรัชที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 เป็น 229,833 
คนัตอ่วนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 จาก 219,455 คนัต่อ
วนั ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน  2560 การเพิ่มขึน้ของปริมาณ
การจราจรบนทางพิเศษฉลองรัชเป็นผลมาจากการการพัฒนาพืน้ที่ในบริเวณ
ใกล้เคียงตลอดเส้นทางของทางพิเศษฉลองรัชและในบริเวณชานเมืองทางด้าน
เหนือของกรุงเทพมหานคร 
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รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษบูรพาวิถีเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.4 เป็น 1,481.0 
ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2561 จาก 1,432.5 ล้าน
บาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2560 โดยมีปริมาณการจราจร
โดยเฉลี่ยตอ่วนับนทางพิเศษบรูพาวิถีส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2561 156,724 คนัต่อวนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.6 จากเดิม 146,966 คนัต่อวนั ส าหรับ
งวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณ
การจราจรท่ีเพิ่มขึน้ตามการพฒันาของพืน้ที่ในบริเวณใกล้เคียงตลอดเส้นทางของ
ทางพิเศษบรูพาวิถี อย่างไรก็ตาม รายได้คา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ท่ีอตัราที่น้อยกวา่อตัรา
การการเติบโตของปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนั โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) 
ผู้ ใช้ทางที่ใช้ทางพิเศษบูรพาวิถีโดยเฉลี่ยเดินทางระยะทางที่สัน้ลง เนื่องจาก
การจราจรใต้ทางพิเศษที่หนาแน่นประกอบกบัการพฒันาของนิคมอตุสาหกรรมใน
บริเวณใกล้เคียงกบัทางพิเศษบรูพาวิถี ท าให้มีรถจ านวนหนึง่ต้องการเดินทางระยะ
สัน้เพื่อไปนิคมอตุสาหกรรม สง่ผลให้สดัสว่นการใช้บริการทางพิเศษในระยะสัน้เพิ่ม
มากขึน้ แม้วา่จะมีผู้ใช้ทางโดยรวมจะเพิ่มขึน้ (กทพ.จดัเก็บคา่ผา่นทางจากผู้ใช้ทาง
ซึ่งใช้ทางพิเศษบูรพาวิถีตามระยะการเดินทางในระบบปิด) และ (2) ในช่วง
ระยะเวลาดงักล่าวมีการยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษบูรพาวิถี
ตัง้แต่วนัที่ 24 ตลุาคม 2560 จนถึงวนัที่ 27 ตลุาคม 2560 ซึ่งเป็นช่วงงานพระราช
พิธีถวายพระเพลิงพระบรมศพพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภมูิพลอดลุยเดช 
บรมนาถบพิตร ด้วยสาเหตุหลกัดังกล่าวจึงท าให้รายได้ค่าผ่านทางเฉลี่ยต่อคัน
ส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีลดลงในช่วงงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561  

(ข) ภาษีมลูคา่เพิม่ 

ภาษีมลูค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.1 เป็น 251.5 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน 2561 จาก 241.5 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2560 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 

(ค) คา่ผา่นทาง 

ด้วยสาเหตตุา่ง ๆ ท่ีกลา่วมาข้างต้นนี ้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ ร้อยละ4.2 เป็น 3,844.4 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้า
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2561 จาก 3,691.2 ล้านบาท ส าหรับงวดเก้าเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 
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2. ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2560 เปรียบเทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
2559 

(ก) รายได้คา่ผา่นทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4.4 เป็น 4,672.3 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 
จาก 4,473.7 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2559 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการที่ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวันบนทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.8 เป็น 369,464 คนัต่อวนั ส าหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560 จาก 352,596 คนัต่อวนัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2559 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.9 เป็น 2,727.1 
ล้านบาท ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2560 จาก 2,624.4 ล้านบาท 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2559 ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการจราจร
โดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษฉลองรัชที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.3 เป็น 221,925 คนัต่อวนั 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2560 จาก 212,788 คันต่อวนั ส าหรับปี
บัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2559 การเพิ่มขึน้ของปริมาณการจราจรบนทาง
พิเศษฉลองรัชเป็นผลมาจากการพฒันาพืน้ที่ในบริเวณใกล้เคียงตลอดเส้นทางของ
ทางพิเศษฉลองรัชและในบริเวณชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานคร 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษบูรพาวิถีเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.2 เป็น 1,945.2 
ล้านบาท ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2560 จาก 1,849.3 ล้านบาท 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2559 ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการจราจร
โดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษบรูพาวิถีที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.5 เป็น 147,539 คนัตอ่วนั 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 จาก 139,808 คนัต่อวัน ส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 โดยการเพิ่มขึน้ของปริมาณการจราจรเฉลีย่บน
ทางพิเศษบรูพาวิถีมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) การก่อสร้างบนถนนใต้ทางพิเศษบรูพา
วิถี ซึ่งเคยมีการด าเนินงานในช่วงปี 2558 และ 2559 ได้เสร็จสิน้ลง โดยงาน
ก่อสร้างดังกล่าวเป็นการบ ารุงรักษาถนนที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางบนถนน  
บางนา ตราด ซึ่งท าเกิดปัญหาการจราจรติดขดับนถนนดงักลา่ว ผู้ ใช้ทางบางสว่น
จึงเลี่ยงการใช้ทางที่มีการก่อสร้างมาใช้ทางพิเศษบูรพาวิถีในระยะสัน้ และท าให้
เกิดปัญหาการจราจรติดขดัในบางช่วงของทางพิเศษบูรพาวิถีไปด้วย จึงท าให้รถ
บางประเภท โดยเฉพาะประเภทที่เดินทางในระยะยาวหลีกเลี่ยงการใช้บริการทาง
พิเศษบรูพาวิถีไปชัว่คราว โดยเมื่อการก่อสร้างดงักลา่วแล้วเสร็จ ปัญหาการจราจร
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ติดขดัตลอดเส้นทางของทางพิเศษบูรพาวิถีจึงลดลงและท าให้ผู้ ใช้ทางกลบัมาใช้
บริการทางพิเศษบรูพาวิถีในระยะยาวเช่นเดิม อนัท าให้ปริมาณการจราจรบนทาง
พิเศษบูรพาวิถีเพิ่มขึน้ และ(2) การพัฒนาของพืน้ที่ในบริเวณใกล้เคียงตลอด
เส้นทางของทางพิเศษบูรพาวิถี อนัส่งผลให้มีผู้ ใช้ทางเพื่อการเดินทางในบริเวณ
ดงักลา่วมากขึน้ 

(ข) ภาษีมลูคา่เพิม่ 

ภาษีมูลค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.4 เป็น 327.1 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กันยายน 2560 จาก 313.2 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 
2559 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 

(ค) คา่ผา่นทาง 

ด้วยสาเหตุต่าง ๆ ที่กล่าวมาตามข้างต้นนี ้ค่าผ่านทางเพิ่มขึน้ร้อยละ  4.4 เป็น 
4,999.4ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560  จาก 4,786.9ล้าน
บาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 

3. ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2559 เปรียบเทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
2558 

(ก) รายได้คา่ผา่นทาง 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้
ร้อยละ 3.0 เป็น 4,473.7 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2559 
จาก 4,345.4 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการที่ปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 เป็น 352,596 คนัต่อวนั ส าหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2559 จาก 336,739 คนัต่อวนัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 
30 กนัยายน 2558 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษฉลองรัชเพิ่มขึ น้ร้อยละ 8.1 เป็น 2,624.4 
ล้านบาท ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2559 จาก 2,428.7 ล้านบาท 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2558 ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการจราจร
โดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษฉลองรัชที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.0 เป็น 212,788 คนัต่อวนั 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2559 จาก 196,964 คันต่อวนั ส าหรับปี
บัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2558 การเพิ่มขึน้ของปริมาณการจราจรบนทาง
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พิเศษฉลองรัชเป็นผลมาจากการพฒันาพืน้ที่ในบริเวณใกล้เคียงตลอดเส้นทางของ
ทางพิเศษฉลองรัชและในบริเวณชานเมืองทางด้านเหนือของกรุงเทพมหานคร 

รายได้ค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษบูรพาวิถี ลดลงร้อยละ 3.5 เหลือ 1,849.3 
ล้านบาท ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2559 จาก 1,916.7 ล้านบาท 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่  30 กันยายน 2558โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ
ด าเนินงานก่อสร้างเพื่อการบ ารุงรักษาตามรอบระยะเวลาบนพืน้ที่หลายส่วนของ
ทางที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางใต้ทางพิเศษบูรพาวิถี การด าเนินงานก่อสร้าง
ดงักล่าวได้ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจราจรบนทางพิเศษบูรพาวิถี 2 ประการ 
ประกอบกนั ประการแรกได้แก่การผู้ใช้ทางพิเศษบรูพาวิถีเพิ่มมากขึน้ ซึ่งสว่นใหญ่
เป็นรถ 4 ล้อ ที่ขึน้มาใช้ทางพิเศษบรูพาวิถีในระยะสัน้ ๆ เพื่อเลีย่งปัญหาการจราจร
ติดขดับนทางที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางตลอดเส้นทางของทางพิเศษบูรพาวิถี 
และอีกประการหนึ่งได้แก่การมีผู้ ใช้ทางบางประเภทลดลง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
รถยนต์ 6 - 10 ล้อและรถยนต์มากกว่า 10 ล้อ ที่ เลือกไปใช้เส้นทางอื่นเพื่อ
หลีกเลี่ยงปัญหาการจราจรติดขดับนทางพิเศษบรูพาวิถี ดงันัน้ ปริมาณการจราจร
โดยเฉลี่ยต่อวนัโดยรวมยงัคงค่อนข้างคงที่ส าหรับช่วงระยะเวลาดงักลา่ว ปริมาณ
การจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนับนทางพิเศษบรูพาวิถีอยู่ที่ 139,808 คนัต่อวนั ส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 จาก 139,775 คนัต่อวนั ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 อยา่งไรก็ตาม รายได้คา่ผา่นทางกลบัลดลงโดยมีสาเหตมุา
จาก (1) การลดลงของรายได้คา่ผา่นทางเฉลีย่ตอ่คนั เนื่องจากผู้ใช้ทางใช้ทางพิเศษ
บรูพาวิถีในระยะทางที่สัน้ลงในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว (เนื่องจาก กทพ. จดัเก็บค่า
ผ่านทางจากผู้ ใช้ทางซึ่งใช้ทางพิเศษบูรพาวิถีตามระยะการเดินทางในระบบปิด) 
และ (2) การลดลงของรายได้ค่าผ่านทางของทางพิเศษบูรพาวิถีที่จัดเก็บจาก
รถยนต์ 6 – 10 ล้อ และรถยนต์มากกว่า 10 ล้อ ซึ่ง กทพ. จัดเก็บในอตัราค่าผ่าน
ทางที่สงูกวา่เมื่อเปรียบเทียบกบัรถยนต์ 4 ล้อ โดยการลดลงของรายได้คา่ผา่นทาง
ดงักลา่วสอดคล้องกบัปริมาณการจราจรท่ีลดลงของรถยนต์ขนาดใหญ่ดงักลา่ว 

(ข) ภาษีมลูคา่เพิม่ 

ภาษีมูลค่าเพิ่มเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.0 เป็น 313.2 ล้านบาทในปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 
กนัยายน 2559 จากเดิม 304.2 ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 
2558 ซึง่สอดคล้องกบัรายได้คา่ผา่นทางที่เพิ่มขึน้ 

(ค) คา่ผา่นทาง 

ด้วยสาเหตตุา่ง ๆ ที่กลา่วมาข้างต้นนี ้คา่ผา่นทางเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.0 เป็น 4,786.9 
ล้านบาท ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 จาก 4,649.6 ล้านบาท 
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ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 

4.3. ข้อมูลทางการเงนิเสมือน (Pro Forma) ของกองทุนที่ยงัไม่ได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี  

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงข้อมลูทางการเงินเสมือนของกองทนุที่ผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 และ ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 โดยผู้ลงทนุควรพิจารณาข้อมลู
ทางการเงินเสมือนที่ยงัไม่ได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีดงักล่าวควบคู่กับข้อมูลทางการเงินเสมือนที่
ผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบที่ปรากฏในสว่นอื่นของเอกสารฉบบันี ้

ข้อมลูทางการเงินเสมือนรวบรวมขึน้ตามหลกัเกณฑ์ที่ระบใุนหมายเหต ุข้อ 3 ของหมายเหตปุระกอบข้อมลูทาง
การเงินเสมือนของกองทนุที่ผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบซึง่อยูใ่นภาคผนวก 4 ของเอกสารฉบบันี ้และจดัท าขึน้
ตามนโยบายการบญัชีตามที่ระบใุนหมายเหต ุข้อ 5 ของหมายเหตปุระกอบข้อมลูทางการเงินเสมือนของกองทนุ
ที่ผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบซึง่อยูใ่นภาคผนวก 4 ของเอกสารฉบบันี ้โดยเป็นนโยบายการบญัชีที่คาดวา่จะใช้
ในการบันทึกข้อมูลทางการเงินของกองทุนในรอบระยะเวลาที่เก่ียวข้องตามมาตรฐานการบัญชีภายใต้
พระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 เว้นแต่ตามที่ระบุไว้ในหมายเหตุ ข้อ 3 และข้อ 5 ของหมายเหตุ
ประกอบข้อมลูทางการเงินเสมือนของกองทนุท่ีผู้สอบบญัชียงัไม่ได้ตรวจสอบตามที่ปรากฏในภาคผนวก 4 ของ
เอกสารฉบบันี ้ทัง้นี ้รูปแบบการแสดงข้อมลูเป็นไปตามรูปแบบตามที่ก าหนดในมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่  106 
"การบญัชีส าหรับกิจการท่ีด าเนินธุรกิจเฉพาะด้านการลงทนุ" 

ข้อมูลทางการเงินเสมือนของกองทุนที่ผู้ สอบบัญชียงัไม่ได้ตรวจสอบนีจ้ัดเตรียมขึน้เพื่อวัตถุประสงค์ในการ
อธิบายเท่านัน้ โดยข้อมลูทางการเงินเสมือนจดัเตรียมขึน้เสมือนว่ากองทนุได้รับการจัดตัง้  และการโอนสิทธิใน
รายได้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้มีผลในวนัที่ 1 ตลุาคม 2559 และจดัท าขึน้ภายใต้สมมติฐาน
บางประการหลงัจากท าการปรับปรุงแล้ว เพื่อน าเสนอข้อมลูตอ่ไปนี ้

1. ผลการด าเนินงานกองทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2561 

2. กระแสเงินสดของกองทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2561 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตุ ข้อ 3 ของหมายเหตปุระกอบข้อมลูทางการเงินเสมือนที่ผู้สอบ
บญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบในภาคผนวก 4 ของเอกสารฉบบันี ้ 

วัตถุประสงค์ของข้อมูลทางการเงินเสมือนที่ผู้ สอบบัญชียังไม่ได้ตรวจสอบเพื่อแสดงผลกระทบอันเป็น
สาระส าคญัที่มีตอ่ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดเสมือนของกองทนุในวนัท่ีก าหนดบนหลกัเกณฑ์ที่ได้กลา่ว
ไว้แล้วข้างต้น ซึง่อาจไม่ตรงกบัผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดที่แท้จริงของกองทนุในวนัที่ก าหนดก็ได้ ทัง้นี ้
โดยลกัษณะของข้อมลูประเภทนี ้ข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ีผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบอาจมิได้แสดงผลการ
ด าเนินงาน และกระแสเงินสดที่แท้จริงของกองทนุ 
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ข้อมูลทางการเงินเสมือนของกองทุนที่ผู้สอบบัญชียงัไม่ได้ตรวจสอบ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 
2560 และส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 จดัเตรียมขึน้โดยอาศยัสมมติฐานท่ีส าคญัดงันี ้

1. รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

กองทุนมีรายได้จากเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ เท่ากับร้อยละ 45 ของค่าผ่าน
ทางที่เรียกเก็บจริงจากผู้ ใช้ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี หลังหักด้วยจ านวนเท่ากับ
ภาษีมลูคา่เพิ่มแตไ่มต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 

2. คา่ใช้จ่ายที่ส าคญัของกองทนุ 

 คา่ธรรมเนียมการจดัการ 

- อตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วนัสิน้เดือน และมี
คา่ธรรมเนียมขัน้ต ่าเทา่กบั 10 ล้านบาทตอ่ปี ซึง่อตัราดงักลา่วยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม 

 คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 

- อตัราไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ ณ วนัสิน้เดือน ซึ่งอัตรา
ดงักลา่วยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม 

 คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 

- อตัราร้อยละ 0.023 ต่อปีของทนุจดทะเบียนของกองทนุ และมีค่าธรรมเนียมสงูสดุไม่เกิน 5 
ล้านบาทตอ่ปี ซึง่อตัราดงักลา่วยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม 

 คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 

- ค่าธรรมเนียมที่จ่ายให้แก่ผู้ ให้บริการวิชาชีพแก่กองทุน เช่น ผู้ประเมินปริมาณการจราจร  
ผู้ประเมินราคาอิสระ และคา่ธรรมเนียมสอบบญัชี  

 คา่ใช้จ่ายเบีย้ประกนั 

- คา่ใช้จ่ายส าหรับประกนัความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรก 

3. คา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุ และคา่ตดัจ าหนา่ย 

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจะถูกตัดจ าหน่ายเป็นค่าใช้จ่าย โดยวิธีเส้นตรงเป็น
ระยะเวลา 3 ปี โดยมีค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุที่ส าคญัได้แก่ ค่าธรรมเนียมการ
ยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลและจดทะเบียนต่อ ก .ล.ต. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนต่อตลาด
หลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมแรกเข้า ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจัด
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จ าหน่ายหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายทางการตลาด ค่าจดัพิมพ์เอกสาร ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ และค่าบริการ
คนกลางผู้ดแูลผลประโยชน์ของคูส่ญัญา (Escrow agent fee) 

โปรดพิจารณาสมมติฐานและการปรับปรุงที่ส าคญัเพื่อใช้ในการเตรียมข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ีผู้สอบบญัชียงั
ไม่ได้ตรวจสอบ ในหมายเหต ุข้อ 4 ของหมายเหตปุระกอบข้อมลูทางการเงินเสมือนของกองทนุที่ผู้สอบบญัชียงั
ไมไ่ด้ตรวจสอบในภาคผนวก 4 ของเอกสารฉบบันี ้

ผู้ลงทนุควรทราบวา่ข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ีผู้สอบบญัชียงัไม่ได้ตรวจสอบซึ่งปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้
จดัเตรียมขึน้เพื่อการเสนอขายหนว่ยลงทนุท่ีจดทะเบียนกบัคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์
ของประเทศสหรัฐอเมริกาตามพระราชบญัญตัิตลาดหลกัทรัพย์ และไม่ได้มุ่งหมายให้เป็นไปตามกฎระเบียบและ
ข้อบงัคบัของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา วา่ด้วยการน าเสนอ
ข้อมลูทางการเงินเสมือน นอกจากนี ้ขัน้ตอนการปฏิบตัิงานท่ีให้ความเช่ือมัน่ของผู้สอบบญัชีเพื่อรายงานต่อการ
รวบรวมข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ีผู้สอบบญัชียงัไมไ่ด้ตรวจสอบ ไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการรับรองที่ยอมรับ
ทัว่ไปในประเทศสหรัฐอเมริกา หรือเขตอ านาจอื่น (นอกจากประเทศไทย) และไม่ควรยึดถือเสมือนว่าได้มีการ
ด าเนินการตามมาตรฐานดงักลา่ว 

 งบก าไรขาดทุนเสมือน (ยงัไม่ได้ตรวจสอบ)  

  
 (หนว่ย: ล้านบาท)  

 
ส าหรับปี ส าหรับงวดเก้าเดอืน 

 
 สิน้สุดวนัที่   สิน้สุดวนัที่  

 
 30 กนัยายน 2560   30 มิถุนายน 2561  

รายได้จากการลงทุน   
รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 2,045 1,573 
ดอกเบีย้รับ 3 2 
รวมรายได้ 2,048 1,575 
ค่าใช้จ่าย   

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 42 31 

คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 7 5 

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 5 4 

คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 4 3 

คา่ใช้จา่ยเบีย้ประกนั 29 23 

คา่ใช้จา่ยอื่น 14 10 

คา่ใช้จา่ยในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย 332 249 

รวมค่าใช้จ่าย 433 325 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,615 1,250 
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 งบกระแสเงนิสดเสมือน (ยงัไม่ได้ตรวจสอบ) 

   (หนว่ย: ล้านบาท)  

  ส าหรับปี   ส าหรับงวดเก้าเดอืน  

  สิน้สุดวนัที่   สิน้สุดวนัที่  

  30 กนัยายน 2560   30 มิถุนายน 2561  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน   

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,615 1,250 

ปรับกระทบรายการรายได้จากการลงทนุสทุธิให้เป็น   

   เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน   

การซือ้เงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ (47,662)  

ลกูหนีเ้พิ่มขึน้ (11) (0) 

การเพิม่ขึน้ในคา่ใช้จา่ยจ่ายลว่งหน้า - (10) 

เจ้าหนีแ้ละคา่ใช้จ่ายค้างจา่ยเพิม่ขึน้ 5 0 

คา่ใช้จา่ยในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย 332 249 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (45,721) 1,489 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ   

       เงินสดรับจากการเสนอขายหนว่ยลงทนุ 48,657  

เงินสดจา่ยคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุ (995)  

เงินปันผลจ่าย (1,211) (1,242) 

เงินสดจา่ยลดทนุ (249) (249) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 46,202 (1,491) 

เงนิฝากธนาคารเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 481 (2) 

เงินฝากธนาคารต้นงวด - 481 

เงนิฝากธนาคารปลายงวด 481 479 

 
  



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

241 

4.4. ข้อมูลทางการเงนิตามสถานการณ์สมมติ 

ข้อความที่ระบใุนหวัข้อนีท้ี่ไม่ใช่ข้อเท็จจริงในอดีต อาจเป็นข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์
ในอนาคต (Forward-Looking Statements) โดยข้อความดงักลา่วอยู่บนข้อสมมติฐานหลายประการที่ระบใุน
ภาคผนวก 5 และอยู่ภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนบางประการ ซึ่งอาจท าให้ผลที่เกิดขึน้จริงแตกต่าง
อย่างมีนยัส าคญัจากที่ประมาณการไว้ ทัง้นี ้ข้อมลูในสว่นนีไ้ม่ควรถกูพิจารณาว่าเป็นค ารับรอง ค ารับประกัน 
หรือการคาดการณ์ภายใต้สมมติฐานที่ถูกต้องของกองทุน บริษัทจัดการ กทพ. ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นใน
ต่างประเทศ (Initial Purchasers) ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  ที่ป รึกษาทางการเงิน ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ บริษัทในเครือของบุคคลดังกล่าว หรือบุคคลอื่นใด และไม่ควรถูกพิจารณาว่าประมาณการ
ดงักลา่วจะบรรลผุล หรือนา่จะบรรลผุล โปรดพิจารณาหวัข้อ 6 "ปัจจยัความเสีย่งของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการ
ลงทุน" ทัง้นี ้ผู้ลงทุนไม่ควรเช่ือถือข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต  (Forward-
Looking Statements) เกินสมควร เนื่องจากข้อมลูดงักลา่วน าเสนอ ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันีเ้ทา่นัน้ 

ตารางดังต่อไปนีแ้สดงประมาณการของกองทุนตามงบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดตามสถานการณ์
สมมติส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ซึง่คดัยอ่มาจาก "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ" ตาม
ภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบับนี ้ทัง้นี ้วันสิน้สุดรอบปีบัญชีของกองทุนคือวันที่  30 กันยายนของทุกปี (ซึ่ง
เปลีย่นแปลงจากรอบระยะเวลาบญัชีเดิม คือ วนัที่ 31 ธันวาคมของทกุปี) โดยรอบระยะเวลาบญัชีแรกหลงัการ
เปลี่ยนแปลงเร่ิมตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2561 สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2561 โดยผู้สอบบญัชีอิสระมิได้ให้การ
รับรองเก่ียวกบัประมาณการงบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ และ
ส านกังาน ก.ล.ต. มิได้มีแนวทางในการจัดเตรียมข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจึง
ควรระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูเก่ียวกบัประมาณการงบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสด 

ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทุนส าหรับปีสิน้สุดวนัที่  30 กันยายน 2562 ตามที่ระบุใน
เอกสารฉบับนีจ้ัดเตรียมโดยบริษัทจัดการ ตามนโยบายการบัญชีตามที่ระบุในหมายเหตุของ "กองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย รายงานและข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติที่ยังมิได้
ตรวจสอบส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2562" ตามที่ระบใุนภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้ซึ่งเป็น
นโยบายการบญัชีที่คาดว่าจะใช้ในการบนัทึกข้อมูลทางการเงินของกองทุนในช่วงระยะเวลาที่เก่ียวข้องตาม
มาตรฐานการบญัชีภายใต้พระราชบญัญตัิวิชาชีพการบญัชี พ.ศ. 2547  

รายได้จากการลงทุนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และกระแสเงินสดที่แท้จริงจะยงัไม่รับรู้จนกว่า
การโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่โอนจะเสร็จสิน้ ดงันัน้ จ านวนรายได้จากการลงทนุตามสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้และกระแสเงินสดที่แท้จริงที่จะรับรู้จะแตกตา่งจากรายได้จากการลงทนุตามสญัญาโอนแลรับ
โอนสิทธิในรายได้และกระแสเงินสดที่ปรากฏในข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทุนนี  ้
นอกจากนี ้ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทนุจะไม่ได้รับการปรับปรุงส าหรับเหตกุารณ์ใด ๆ 
ที่เกิดขึน้ภายหลงัวนัที่ของเอกสารฉบับนี  ้โดยบริษัทจัดการไม่มีความตัง้ใจที่จะปรับปรุงหรือแก้ไขข้อมูลทาง
การเงินตามสถานการณ์สมมตินี ้ 
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ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทุนที่ระบุ ในเอกสารฉบับนีค้วบคู่กับ
ค าอธิบายเก่ียวกบัธุรกิจของกองทนุ และข้อมูลอื่นๆ ในเอกสารฉบบันี ้ซึ่งรวมถึงข้อมูลที่อยู่ในหวัข้อ 6 "ปัจจัย
ความเสีย่งของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุ" 

ข้อมูลในส่วนนีอ้ยู่บนสมมติฐานและการประเมินค่าหลายประการ ซึ่งแม้จะมีการระบุตัวเลข อย่างไรก็ตาม 
สมมติฐานและการประเมินค่าดงักลา่วอยูภ่ายใต้ความไม่แน่นอนและความเสี่ยงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และการ
แข่งขนัที่ส าคญั ซึ่งสว่นใหญ่มีความไม่แนน่อนและเป็นความเสี่ยงที่บริษัทจดัการ ไม่สามารถควบคมุได้ อีกทัง้
ยงัตัง้อยู่บนสมมติฐานเก่ียวกบัการตดัสินใจทางธุรกิจในอนาคตที่อาจเปลี่ยนแปลงได้ ดงันัน้ บริษัทจดัการ จึง
ไมส่ามารถรับรองได้วา่ประมาณการดงักลา่วจะเกิดขึน้จริง ข้อมลูทางการเงินท่ีคาดการณ์ในเอกสารฉบบันีอ้าจ
แตกต่างจากผลที่จะเกิดขึน้จริงอย่างมีนยัส าคญั บริษัทจัดการ ไม่ให้ค ารับรองใดๆ ถึงผลที่จะเกิดขึน้ และผู้
ลงทุนควรใช้ข้อมูลประมาณการในส่วนนีอ้ย่างระมดัระวงั ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 
6.1.5 สมมติฐานใน “ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ” มีความไมแ่นน่อนวา่จะเกิดขึน้หรือไมใ่นความ
เป็นจริง และขึน้อยูก่บัความเสีย่งและความไม่แนน่อนท่ีส าคญัในด้านธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน กฎระเบียบ และ
การแข่งขัน  อีกทัง้ผลการด าเนินการของกองทุนตามที่เกิดขึน้จริงอาจแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากการ
คาดหมายทัง้ที่ได้แสดงไว้ในประมาณการไมว่า่จะโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย"  

ผู้ลงทนุควรพิจารณาข้อมลู "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทนุ" ในสว่นนีท้ัง้หมดควบคู่กับ 
"กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย รายงานและข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562" ตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้

 งบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ 

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

  รอบปีบญัชีประมาณการ 

 
2562(1) 

รายได้จากการลงทุน 
 

รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 2,268 

ดอกเบีย้รับ 4 

รวมรายได้ 2,272 

ค่าใช้จ่าย 
 

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 42 

คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 7 

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 5 

คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 4 

คา่ใช้จา่ยเบีย้ประกนัภยั 29 
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คา่ใช้จา่ยอื่น 14 

คา่ใช้จา่ยในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย 332 

รวมค่าใช้จ่าย 433 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,839 

 

ประมาณการจ านวนเงนิที่สามารถปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่  30 กนัยายน 2562 

ประมาณการเงินปันผลจากก าไรสทุธิ 1,839 

ประมาณการการปันสว่นแบง่จากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จา่ยในการออกและ

เสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย 
332 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน(2) 2,171 

 

ผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นทีค่าดวา่จะได้รับจากการเสนอ
ขายสว่นเพิ่มทนุ 

41,000 - 45,700 

 

 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2562 

ประมาณการอตัราเงินปันผลจากก าไรสทุธิ  ร้อยละ 4.02 – 4.49 

ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่จากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จา่ยในการ

ออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย  
ร้อยละ 0.73 – 0.81 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน(2) ร้อยละ 4.75 – 5.30 

 
หมายเหต:ุ  
(1) รอบปีบญัชีนบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2561 ถึง 30 กนัยายน 2562 
(2) ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีไ้ม่มีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลีย่นแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมของเงิน
ลงทนุภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเมื่อเร่ิมแรก ถึงแม้ว่านโยบายบญัชีเก่ียวกบัเงินลงทนุเหลา่นัน้ที่กองทนุจะใช้ในอนาคต
ส าหรับการรายงานทางการเงินของกองทุนคือการแสดงมูลค่าเงินลงทุนด้วยมูลค่ายุติธรรมทุกวนัสิน้งวดรายงานโดย
ปรับปรุงรายการผ่านงบก าไรขาดทนุ แต่ด้วยลกัษณะของสถานการณ์สมมติที่เก่ียวกับเงินลงทุนดงักลา่ว บริษัทจดัการ 
เช่ือวา่ไมม่ีเกณฑ์ใดที่เหมาะสมในการวดัมลูคา่ยตุธิรรมของเงินลงทนุ ส าหรับงวดในอนาคตเพื่อวตัถปุระสงค์ในการจดัท า
ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินี ้โดยประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุส าหรับปีสิน้สดุ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ค านวณจากผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นท่ีคาดวา่จะได้รับการเสนอขาย
สว่นเพิ่มทนุ โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว และสมมติฐาน
ในการตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออก และเสนอขายหน่วยลงทนุเป็นระยะเวลา 3 ปีตามนโยบายบญัชี ซึ่งจ านวนเงิน
สดุท้ายที่จะได้รับจริงจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการข้างต้น 
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 งบกระแสเงนิสดตามสถานการณ์สมมติ 

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

  รอบปีบญัชีประมาณการ 

 
2562(1) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน   

รายได้จากการลงทนุสทุธิ                                1,839  

ปรับกระทบรายได้จากการลงทนุสทุธิให้เป็น   

   เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน   

      การซือ้เงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้                           (47,662) 

      ลกูหนีเ้พิ่มขึน้                                   (11) 

      เจ้าหนีแ้ละคา่ใช้จา่ยค้างจ่ายเพิ่มขึน้                                         5  

      คา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย                                   332  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมด าเนินงาน                           (45,497) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ   

      เงินสดรับจากการเสนอขายหนว่ยลงทนุ                              47,657  

      เงินสดจ่ายคา่ใช้จา่ยในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุ                                 (970) 

      เงินปันผลจ่าย                              (1,353) 

เงินสดจา่ยลดทนุ                                 (249) 

เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ                            45,085  

เงนิฝากธนาคารลดลงสุทธิ                               (412) 

เงินฝากธนาคารต้นงวด                                   997  

เงนิฝากธนาคารปลายงวด                                 585  

หมายเหต:ุ  
(1) รอบปีบญัชีนบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2561 ถึง 30 กนัยายน 2562 
 
สมมติฐาน 

ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติของกองทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2562 ได้ถกูจดัเตรียมขึน้โดยอาศยั
สมมติฐานที่ส าคญัตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้รวมถึงมีข้อสมมติให้รายได้จากเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้เท่ากบัร้อยละ 45 ของคา่ผ่านทางที่เรียกเก็บจริงจากผู้ ใช้ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบรูพาวิถีหลงั
หกัด้วยจ านวนเท่ากบัภาษีมลูค่าเพิ่มแต่ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 โดยประมาณการรายได้จากเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 เป็นดงันี ้



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

245 

  (หนว่ย: ล้านบาท) 
ประมาณการค่าผ่านทาง  

 ทางพิเศษฉลองรัช 3,185 

 ทางพิเศษบรูพาวิถี 2,359 

รวมประมาณการค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 5,544 

หกั: จ านวนเทา่กบัภาษีมลูคา่เพิม่ (แตไ่มต่ า่กวา่ร้อยละ 10 ของคา่ผา่นทาง) (504) 
ประมาณการค่าผ่านทางสุทธิของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 5,040 

สัดส่วนรายได้ตามสัญญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 45% 

ประมาณการรายได้จากเงนิลงทุน 2,268 

 
อย่างไรก็ตาม ผู้ ลงทุนควรพิจารณาสมมติฐานเหล่านัน้ รวมทัง้ งบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดตามสถานการณ์
สมมติ และประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนในอนาคตด้วยตนเอง  ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียด "กองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย รายงานและข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  30 
กนัยายน 2562" ตามภาคผนวก 5 ของเอกสารฉบบันี ้

การวิเคราะห์ความผันผวน 

งบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติของกองทุนได้จัดท าขึน้ตามสมมติฐานที่เป็นสาระส าคญัตามภาคผนวก 5 ของ
เอกสารฉบบันี ้ผู้ลงทนุควรระมดัระวงัว่าเหตกุารณ์ในอนาคตไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างชดัเจนและตวัเลขที่ประมาณ
การไว้ในงบก าไรขาดทนุตามสถานการณ์สมมติอาจแตกตา่งจากที่เกิดขึน้จริง  

การวิเคราะห์ความผนัผวนมีวตัถุประสงค์เพื่อให้เป็นแนวทางเท่านัน้ ความแตกต่างระหว่างผลประกอบการที่เกิดขึ น้จริง
และผลประกอบการท่ีแสดงในข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติอาจเกินกวา่ช่วงความผนัผวนท่ีแสดง นอกจากนี ้
ผลกระทบจากปัจจยัอื่นอาจท าการหกักลบหรือประกอบกนัท าให้ผลกระทบอาจแตกตา่งจากที่น าเสนอ 

เพื่อให้นกัลงทนุสามารถประเมินผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสมมติฐานค่าผ่านทางตามสถานการณ์สมมติ 
ตารางด้านล่างแสดงถึงประมาณการจ านวนเงินที่สามารถปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 
กนัยายน 2562 ในแตล่ะกรณีของคา่ผา่นทางรวมของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

ค่าผ่านทางรวมของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก (รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

ประมาณการจ านวนเงินท่ีสามารถปันสว่นแบง่ให้แก่
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี                                   

30 กนัยายน 2562 

กรณีฐาน  2,171 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 2,057 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 2,284 
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โดยสามารถคิดเป็นประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แกผู่้ ถือหนว่ยลงทนุ (ผลรวมของประมาณการอตัราเงิน
ปันผลจากก าไรสทุธิและประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออก
และเสนอขายหนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ย) ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ในแตล่ะกรณีดงันี ้

   (หนว่ย: ร้อยละ) 

ค่าผ่านทางรวมของทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก (รวม
ภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

ประมาณการอัตรา
เงนิปันผลจากก าไร

สุทธิ 

ประมาณการอัตราการ
ปันส่วนแบ่งจากสภาพ
คล่องส่วนเกนิจาก
ค่าใช้จ่ายในการออก
และเสนอขายหน่วย
ลงทุนตดัจ าหน่าย 

ประมาณการอัตราการ
ปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถอื

หน่วยลงทุน(2) 
กรณีฐาน  4.02 – 4.49 

0.73 – 0.81 ทกุกรณี(1) 

4.75 - 5.30 

ต ่ากว่ากรณีฐานร้อยละ 5 3.77 – 4.21 4.50 - 5.02 

สูงกว่ากรณีฐานร้อยละ 5 4.27 – 4.76 5.00 - 5.57 

หมายเหต:ุ 

(1) ประมาณการอตัราการปันส่วนแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุตดัจ าหน่าย ค านวณจากประมาณการสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุตดัจ าหนา่ยส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ที่เทา่กบั 332 ล้านบาทเทา่กนัทกุกรณี 

(2) ประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  30 กนัยายน 2562 ค านวณ
จากผลรวมจ านวนเงินทุนเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่จะได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน  โดยมี
สมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว และสมมติฐานในการตดั
จ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี ซึ่งจ านวนเงิน
สดุท้ายที่จะได้รับจริงจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการข้างต้น 

 การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องและหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูล 

การท าธุรกรรมระหว่างบริษัทจัดการเพื่อกองทุนกับบุคคลที่เก่ียวข้องจะต้องกระท าตามกฎหมายหลกัทรัพย์
ดงัตอ่ไปนี ้

5.1. บุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ในหัวข้อนี  ้ค าว่า “บุคคลที่ เก่ียวข้อง” ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 และ 
ประกาศ สธ.14/2558 ซึง่รวมถึง แตไ่มจ่ ากดัเพียงบคุคลดงัตอ่ไปนี ้

(ก) บริษัทจดัการ 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

247 

(ข) บริษัทแม ่ได้แก่ บคุคลที่ถือหุ้นของบริษัทจดัการเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด
ของบริษัทจดัการ 

(ค) บริษัทยาย (แมใ่น) ได้แก่ บคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของบคุคลตาม (ก) ที่จดัตัง้ในประเทศ เกินร้อย
ละ 50 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นส่วนของบุคคลดังกล่าว ทัง้นี ้ไม่รวม
บคุคลดงักลา่วที่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 

(ง) บริษัทลกู ได้แก่ นิติบุคคลที่บริษัทจดัการถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของนิติบุคคลดงักลา่วเกินกว่าร้อยละ 
10 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(จ) บริษัทพ่ีน้อง ได้แก่ นิติบคุคลที่มีบคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นเกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ย
ได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของนิติบคุคลดงักล่าว เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทจดัการเกินร้อยละ 50 
ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทจดัการด้วย 

(ฉ) นิติบุคคลที่มีบุคคลตาม (ข) ถือหุ้ นเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้ นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด โดย
กรรมการของนิติบุคคลนัน้เป็นกรรมการของบุคคลตาม (ข) ด้วยเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการ
ทัง้หมดของบริษัท 

(ช) นิติบุคคลที่มีบุคคลตาม (ค) ถือหุ้ นเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้ นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด โดย
กรรมการของนิติบคุคลนัน้ และ/หรือของนิติบคุคลตาม (ข) เป็นกรรมการของบริษัทดงักลา่วด้วยเกินกึ่ง
หนึง่ของจ านวนกรรมการทัง้หมดของบริษัท 

(ซ) บคุคลที่ท าหน้าที่เก่ียวข้องกบับริษัทจดัการและการจดัการกองทนุ ได้แก่ 

(1) กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทจดัการ 

(2)  ผู้จดัการกองทนุ 

(3) นิติบคุคลที่บคุคลตาม (1) หรือ (2) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นรวมกนัเกินร้อยละ 50 ของจ านวน
หุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของนิติบคุคลนัน้ 

(4)  บคุคลที่เป็นท่ีปรึกษาของกองทนุ 

(5) บคุคลที่ถือหุ้นของที่ปรึกษาของกองทนุตาม (4) เกินร้อยละสิบของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของบคุคลที่เป็นท่ีปรึกษาของกองทนุนัน้ 

(6) บคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของบคุคลตาม (5) เกินร้อยละห้าสบิของจ านวนหุ้นที่จ าหนา่ย
ได้แล้วทัง้หมด หรือจ านวนหุ้นสว่นของบคุคลดงักลา่ว ทัง้นี ้ไมร่วมถึงบคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็น
หุ้นสว่นของบคุคลตาม (5) ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 
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(7) นิติบุคคลที่บุคคลที่เป็นที่ปรึกษาของกองทุนตาม (4) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้ นส่วนของนิติบุคคล
ดงักลา่วเกินร้อยละสบิของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(8) ผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ของกองทนุ 

(9) บคุคลที่ถือหุ้นของผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ของกองทนุตาม (8) เกินร้อยละสบิของจ านวนหุ้น
ที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ 

(10) บคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของบคุคลตาม (9) เกินร้อยละห้าสบิของจ านวนหุ้นที่จ าหนา่ย
ได้แล้วทัง้หมด หรือจ านวนหุ้นสว่นของบคุคลดงักลา่ว ทัง้นี ้ไมร่วมถึงบคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็น
หุ้นสว่นของบคุคลตาม (5) ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 

(11) นิติบุคคลที่ผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ตาม (8) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนของนิติบุคคลดงักล่าว
เกินร้อยละสบิของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(12) ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุ 

(13) บคุคลที่ถือหุ้นของผู้ ดูแลผลประโยชน์ตาม (12) เกินร้อยละสิบของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(14) บุคคลที่ถือหุ้ นหรือเป็นหุ้ นส่วนของบุคคลตาม (13) เกินร้อยละห้าสิบของจ านวนหุ้ นที่
จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด หรือจ านวนหุ้นสว่นของบคุคลดงักลา่ว ทัง้นี ้ไมร่วมถึงบคุคลที่ถือหุ้น
หรือเป็นหุ้นสว่นของบคุคลตาม (13) ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 

(15) นิติบคุคลที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ตาม (12) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของนิติบคุคลดงักลา่วเกินร้อย
ละสบิของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(ฌ) กองทนุท่ีมีความเก่ียวข้องกบับริษัทจดัการได้แก่ 

(1) กองทนุท่ีอยูภ่ายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจดัการเดียวกนั 

(2) กองทนุที่อยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจดัการอื่น โดยบริษัทจดัการอื่นนัน้เป็นผู้ ถือ
หุ้นในบริษัทจดัการตามลกัษณะในข้อ (ก) หรือ (ค)  

(3) โครงการจัดการลงทุนที่อยู่ภายใต้การปริหารจัดการของบริษัทจัดการอื่นที่มีผู้ ถือหุ้นเป็น
บุคคลตามลกัษณะใน (ก) หรือ (ค) โดยบุคคลดงักล่าวถือหุ้นในบริษัทจัดการในลกัษณะ
เดียวกนั 

(ญ) ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่ถือหน่วยลงทนุเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ
กองทนุ ทัง้นี ้ยกเว้นผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีเป็นบญัชี omnibus 
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(ฎ) ผู้ที่มีอิทธิพลในการควบคมุหรือสัง่การบคุคลอื่นตาม (ก) ถึง (ญ) หรือถกูควบคมุหรือสัง่การโดยบคุคลอื่น
ตาม (ก) ถึง (ญ) ไมว่า่อิทธิพลดงักลา่วจะสบืเนื่องจากความสมัพนัธ์ทางกฎหมาย ตามสญัญา หรือการอื่น
ใด 

(ฏ) บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของกองทนุ โดยให้มีความหมายตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ออก
ตามความในมาตรา 89/1 ของ พ.ร.บ.หลกัทรัพย์ ในสว่นที่เก่ียวกบับทนิยามค าวา่บคุคลที่เก่ียวโยงกนั
โดยอนโุลม 

ทัง้นี ้ให้ “บุคคลที่เก่ียวข้อง” รวมถึงบุคคลที่ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนจะประกาศแก้ไขหรือ
ก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

การพิจารณาการถือหุ้นของบคุคลธรรมดาตามข้อ 5.1 นี ้ให้นบัหุ้นที่คู่สมรสหรือบุตรที่ยงัไม่บรรลนุิติภาวะของ
บคุคลดงักลา่วเป็นหุ้นของบคุคลนัน้ด้วย 

5.2. ข้อก าหนดทั่วไป 

เง่ือนไขและข้อก าหนดทัว่ไปในการเข้าท าธุรกรรมกับบคุคลที่เก่ียวข้องที่ส านกังาน ก.ล.ต . และคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดมีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน บริษัทจัดการจะปฏิบตัิให้
เป็นไปตามประกาศที่ก าหนดหลักเกณฑ์เก่ียวกับการกระท าที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ในการจดัการกองทนุ 

(ข) ธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วต้องเป็นธุรกรรมที่ใช้
ราคาที่เป็นธรรม 

(ค) ธุรกรรมกบับุคคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานต้องเป็นธุรกรรมที่บคุคลที่มี
สว่นได้เสยีกบัการท าธุรกรรมจะต้องไมม่ีสว่นร่วมในการตดัสนิใจเข้าท า และ 

(ง) การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานจากกองทนุต้องอยูใ่นอตัราที่เป็นธรรมและเหมาะสม 

5.3. การด าเนินการที่ต้องได้รับมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องในกรณีดงัต่อไปนี  ้นอกจากจะต้องเป็นไปตามเง่ือนไขและข้อก าหนดข้างต้น
แล้ว บริษัทจัดการจะกระท าได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน ที่เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และ
ข้อก าหนดเก่ียวกบัการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุในหัวข้อ 7.13.2 “สทิธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ  – 3 การประชุม
และสทิธิออกเสยีงของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

(ก) การเข้าท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการ
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โครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องดงักลา่ว  แล้วแต่
จ านวนใดจะสูงกว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้องปฏิบัติตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกับส่วนราชการหรือ
องค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจดัตัง้องค์การของรัฐบาล และกิจการของรัฐตามกฎหมาย
ที่จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบคุคลด้วย) ซึ่งได้
ระบไุว้เป็นการเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการกองทนุ 

(ข) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องอนัเป็นสญัญาที่เก่ียวกบัการจดัหาประโยชน์
จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของสญัญาไมน้่อยกวา่ 20 ล้านบาท หรือไมน้่อยกว่า
ร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับ
บคุคลที่เก่ียวข้องดงักลา่ว แล้วแตจ่ านวนใดจะสงูกวา่ หรือ 

(ค) การตกลง ยินยอม หรือใช้สทิธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทนุเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) 
ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ท าธุรกรรมตามข้อ (ก) หรือข้อ (ข) ข้างต้น กบับคุคลที่
เก่ียวข้อง 

รายละเอียดเก่ียวกบัการขอมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขที่ก าหนดในหวัข้อ 7.13.2 
“สทิธิในการออกเสยีงเพื่อลงมติ” 

5.4. นโยบายเกี่ยวกับการท าธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้อง 

การลงทุนของกองทุนประกอบด้วยการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทนุครัง้แรก ทัง้นี ้
กทพ.ยงัคงเป็นผู้ด าเนินงานทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรกตอ่ไป 

เมื่อการจองซือ้หน่วยลงทุนและการจดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมเงินทนุจดทะเบียนกบัส านกังาน ก.ล.ต.  เสร็จสิน้ 
กระทรวงการคลงัอาจยงัคงเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทุนในสดัส่วนไม่ต ่ากว่าร้อยละ  10 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุที่จ าหนา่ยได้ทัง้หมด โดยหากภายหลงักระทรวงการคลงัเพิ่มสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุในสดัสว่นเกินกว่า
ร้อยละ 10 ของหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน จะมีผลท าให้กระทรวงการคลงัเป็นบุคคลที่
เก่ียวข้องของกองทนุตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ สธ.14/2558  

การท าธุรกรรมเก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานระหว่างกองทุน และกระทรวงการคลงั หรือระหว่าง
กองทนุและบคุคลที่เก่ียวข้องอื่น จะต้องกระท าภายใต้เง่ือนไขที่เป็นธรรมและเหมาะสม และเป็นไปตามเง่ือนไข
และข้อก าหนดตามประกาศ ทน. 1/2554 ประกาศ สธ. 14/2558 ประกาศ ทน.45/2561 และประกาศอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้อง โดยส าหรับกระทรวงการคลงันัน้ หากกระทรวงการคลงัถือหน่วยลงทนุในสดัสว่นที่เกินกวา่ร้อยละ 10 
ของหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ กระทรวงการคลงัจะถือเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทุน
ตามประกาศ สธ.14/2558 อย่างไรก็ตาม หากกระทรวงการคลงัมิได้เป็นเจ้าของ เป็นผู้มีอ านาจก ากบัดแูลตาม
กฎหมาย หรือเป็นผู้มีความรับผิดชอบโดยตรงในกิจการที่เก่ียวข้องกับการท ารายการ  หรือธุรกรรมเก่ียวกับ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานกับกองทุนตามที่ก าหนดในประกาศ ทน. 45/2561 กระทรวงการคลงัก็จะ
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สามารถเข้าร่วมพิจารณาอนมุตัิการเข้าท าธุรกรรมเก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุได้โดย
ไม่ต้องอยู่ภายใต้บังคับของข้อก าหนดที่ห้ามมิให้ผู้มีส่วนได้เสียเข้าร่วมพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการ
ดงักลา่วได้ ทัง้นี ้เมื่อบริษัทจดัการได้เปิดเผยข้อมลูตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการท่ีก าหนดในประกาศ ทน. 
45/2561 แล้ว 

นอกจากนี ้กองทนุจะเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ รวมทัง้ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีของกองทุนและในรายงานประจ าปีของกองทุนด้วย
ปัจจยัความเสีย่งของกองทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุ  

5.5. ค ารับรองของผู้ดูแลผลประโยชน์และความเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์และบริษัทจัดการเกี่ยวกับ
ธุรกรรมการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรกและการจัดหาประโยชน์
จากทรัพย์สินดังกล่าวที่จะเข้าท า 

ภายหลงัจากวนัจดทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุ กทพ. จะไมไ่ด้เป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุในกองทนุจึงมิได้เป็นบคุคลที่
เก่ียวข้องของกองทนุ ดงันัน้ การเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ระหวา่งกองทนุและ กทพ. จึงไม่ถือ
เป็นการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้อง 

 ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน 

ก่อนตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อเท็จจริงว่าการด าเนินงานของกองทุนและบริษัท
จดัการอยูภ่ายใต้กฎหมาย ระเบียบและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของประเทศไทย ซึง่อาจแตกตา่งจากในประเทศ
อื่น ๆ ธุรกิจของกองทนุขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั ซึง่สว่นใหญ่อยูน่อกเหนือการควบคมุของกองทนุและบริษัทจดัการ 
ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ผู้ลงทนุควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเสีย่งและข้อพิจารณาในการลงทนุท่ีจะได้กลา่ว
ตอ่ไปนี ้รวมทัง้ปัจจยัอื่น ๆ ที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้ปัจจยัความเสี่ยง และข้อพิจารณาต่าง ๆ ตามที่จะกลา่วถึง
ตอ่ไปนี ้ไมใ่ช่ปัจจยัความเสีย่งทัง้หมดที่กองทนุและ/หรือบริษัทจดัการมีอยูใ่นปัจจบุนัหรือที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต 
ความเสีย่งอื่น ๆ ไมว่า่จะทราบอยูแ่ล้วหรือไมก็่ตาม อาจมผีลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่กองทนุ บริษัท
จดัการ หรือมลูคา่ของหนว่ยลงทนุในอนาคต 

6.1. ความเสี่ยงเกี่ยวกับโครงสร้าง รูปแบบและการบริหารจัดการกองทุน 

 กองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่ยังไม่มีการด าเนินงานที่สร้างรายได้  หรือทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนเอง นอกจากการลงทุนในตราสารทางการเงนิ และสิทธิ
ในรายได้ที่โอนตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ สิทธิในรายได้ที่โอนจะเป็นทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนเข้าลงทุนครัง้แรก หลังจากที่สัญญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้มีผล  

กองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่ยังไม่มีการด าเนินงานที่สร้างรายได้ หรือทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุเอง นอกจากการลงทนุในตราสารทางการเงิน ภายหลงัเสร็จสิน้การเสนอ
ขายหน่วยลงทนุ เงินสทุธิหลงัจากหกัค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ในการระดมทนุที่กองทนุจะได้รับจากการเสนอ
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ขายหน่วยลงทุนจะน ามาช าระราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอน  ให้แก่ กทพ. ตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ และเมื่อการโอนสิทธิในรายได้มีผลตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ สิทธิใน
รายได้ที่โอนดงักล่าวจะถือเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทนุเข้าลงทุน
ครัง้แรก กองทนุจะต้องพึ่งพาความสามารถของ กทพ. ในการสร้างรายได้ค่าผ่านทางจากทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และด้วยเหตุนี ้กองทุนจึงยงัต้องพึ่งพา กทพ. ในการด าเนินงาน 
บ ารุงรักษา และพฒันาทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกด้วย โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในหวัข้อ 6.1.2 "กองทุนต้องพึ่งพา กทพ. ในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก และการจดัเก็บ และการน าส่งรายได้ที่โอนให้แก่กองทนุ" ในกรณีที่กองทุนไม่สามารถ
ลงทุนเพิ่มเติมในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใหม่ หรือลงทนุเพิ่มเติมในสิทธิตามสญัญาในการ
ได้รับสว่นแบง่รายได้หรือกระแสเงินสดในอนาคตจากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือหากมีการ
เลิกสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือสญัญาดงักล่าวสิน้อายุลง กองทุนจะไม่สามารถสร้าง
กระแสรายได้ ซึ่งจะส่งผลให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนใด ๆ ในอนาคต จากกองทุน 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6.1.3 "หากกองทนุไม่สามารถได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สิน
หรือสร้างกระแสรายได้แหล่งใหม่ อาจถือเป็นข้อจ ากดัที่มีนยัส าคญัส าหรับการด าเนินงาน และอาจ
สง่ผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ตลอดจนแนวโน้มใน
อนาคตของกองทนุ และอาจสง่ผลให้ต้องเลกิกองทนุเมื่อสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้หมดอายุ
ลงหรือมีการเลิกสญัญา" ดงันัน้ การลงทนุในกองทนุจึงมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทนุในกองทุนรวม
หรือบริษัทท่ีมีทรัพย์สนิท่ีใช้ในการด าเนินงานและมีแหลง่รายได้ที่หลากหลายมากกวา่   

 กองทุนต้องพึ่ งพา กทพ. ในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 
และการจัดเก็บ และการน าส่งรายได้ที่โอนให้แก่กองทุน 

กองทุนจะต้องพึ่งพา กทพ.ในการด าเนินงานทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก และ
ความสามารถของ กทพ. ในการสร้างและการจดัเก็บค่าผ่านทางจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก และการน าสง่รายได้ที่โอนให้แก่กองทนุ ซึ่งอ านาจควบคมุของกองทนุในเร่ืองดงักลา่ว
ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้มีอย่างจ ากัด จ านวนรายได้ที่โอนนัน้ขึน้อยู่กบัรายได้ค่า
ผ่านทางที่จดัเก็บได้จากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ซึ่งขึน้กบัปัจจยัหลายประการ
รวมถึง อตัราค่าผ่านทาง ปริมาณการจราจร และสภาพของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรก เช่น 

1. ตามข้อตกลงและเง่ือนไขที่ก าหนดในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ วันเร่ิม
พิจารณาปรับอตัราค่าผ่านทาง คือ วนัที่ 1 มีนาคม 2566 และระยะเวลาทุก 5 ปีนบัจากวนั
ดงักลา่ว การค านวณปรับอตัราคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรก (ถ้ามี) จะค านวณโดยใช้สตูรการค านวณตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ ซึ่งจะพิจารณาจากดัชนีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลที่
ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอตัราค่าผ่าน
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ทางเทียบกบัปีที่มีการปรับอตัราคา่ผ่านทางครัง้สดุท้ายของแตล่ะอตัรา (บาทตอ่คนั หรือบาท
ตอ่กิโลเมตร (แล้วแต่กรณี)) ทัง้นี ้เป็นดชันีย้อนหลงัไม่เกินปี 2561 เมื่อค านวณปรับอตัราค่า
ผา่นทางแล้ว กทพ. จะปฏิบตัิตามขัน้ตอนและกระบวนการภายในตามที่ระบไุว้ในกฎหมายที่
ใช้บังคับกับ  กทพ . เพื่ อ เสนอการป รับอัตราค่าผ่านทางไปยังกระทรวงคมนาคม 
คณะอนุกรรมการที่คณะกรรมการ กทพ. แต่งตัง้จะเป็นผู้ เสนออัตราค่าผ่านทางใหม่ ต่อ
คณะกรรมการ กทพ. เพื่อพิจารณาให้ความเห็นชอบ หากคณะกรรมการ กทพ. เห็นชอบ 
กทพ. จะเสนอเร่ืองไปยงักระทรวงคมนาคมเพื่อให้กระทรวงคมนาคมเป็นผู้ประกาศก าหนด
อัตราค่าผ่านทางใหม่ อัตราค่าผ่านทางใหม่จะต้องประกาศโดยกระทรวงคมนาคมและ
ประกาศลงในราชกิจจานเุบกษา อย่างไรก็ตาม หากกระทรวงคมนาคมไม่ประกาศก าหนด
อตัราคา่ผา่นทางใหม่ตามที่ กทพ. เสนอ อตัราค่าผ่านทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ตอ่ไป หาก 
กทพ. ได้ด าเนินการต่าง ๆ ดงักล่าวครบถ้วนแล้ว แต่ไม่มีการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือไม่
สามารถปรับอตัราคา่ผา่นทางได้เตม็ตามจ านวนท่ีค านวณได้ หรือมีการปรับอตัราคา่ผา่นทาง
ลา่ช้ากวา่ระยะเวลาที่ก าหนดไว้ ให้ถือวา่ กทพ. ได้ปฏิบตัิหน้าที่ตามข้อนีค้รบถ้วนแล้ว และไม่
ถือว่าเป็นเหตุให้ กทพ . ผิดข้อสัญญาตามสัญญา หรือท าให้กองทุน มีสิทธิเรียกร้อง
คา่เสยีหาย คา่ชดเชย หรือเงินเพิ่มใด ๆ จาก กทพ. แตอ่ยา่งใด 

2. แม้วา่ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ กทพ. จะต้องขอความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากกองทุนล่วงหน้าอย่างน้อย 15 วนัท าการ ก่อนการปรับหรือเปลี่ยนแปลงอตัราค่า
ผ่านทาง การก าหนดส่วนลดอตัราค่าผ่านทาง  หรือการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทาง ทัง้นี ้
โดยมีข้อยกเว้นบางประการตามที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ซึ่ง กทพ. 
จะไม่ต้องขอความยินยอมจากกองทนุ แตก่องทนุก็ไมม่ีอ านาจก าหนดอตัราคา่ผ่านทาง หรือ
ตดัสินใจว่าจะก าหนดให้มี หรือยกเลิกการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทาง หรือการให้สว่นลด
อตัราคา่ผา่นทางส าหรับการใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตอ่ยา่งใด  

3. กทพ. ยงัคงเป็นผู้ด าเนินงานและบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 
โดย กทพ. เป็นผู้ รับภาระคา่ใช้จ่ายเกือบทัง้หมดรวมทัง้รายจ่ายฝ่ายทนุท่ีจะเกิดขึน้ซึง่เก่ียวกบั
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในครัง้แรก (ยกเว้นค่าใช้จ่ายในการจัดท าประกันภัยตามที่
ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้) โดยค่าใช้จ่ายดงักล่าวรวมถึงค่าใช้จ่ายที่
เกิดขึน้จากการบ ารุงรักษา ขัน้ตอนการบริหารจัดการการจราจรและความปลอดภัย และ
ค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างส่วนต่อขยายของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 
นอกจากนี ้กองทนุไม่มีอ านาจควบคมุในเร่ืองการบ ารุงรักษา การด าเนินงาน และการเสนอ
ให้มีการขยายทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตอ่ยา่งใด  

ด้วยเหตนุี ้การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุจึง
ขึน้อยู่กับการที่ กทพ. ปฏิบัติหน้าที่ตามสญัญาอย่างถูกต้องและตรงก าหนดเวลาตามที่ก าหนดใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  
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 หากกองทุนไม่สามารถได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินหรือสร้างกระแสรายได้แหล่งใหม่ อาจถือ
เป็นข้อจ ากัดที่มีนัยส าคัญส าหรับการด าเนินงาน และอาจส่งผลกระทบทางลบอย่างมี
นัยส าคัญต่อผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ตลอดจนแนวโน้มในอนาคตของ
กองทุน และอาจส่งผลให้ต้องเลิกกองทุนเมื่อสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้หมดอายุ
ลงหรือมีการเลิกสัญญา 

เมื่อ กทพ. โอนรายได้ที่โอนให้แก่กองทุนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้แล้ว แหล่งรายได้
หลกัของกองทนุจะมีเพียงสิทธิในรายได้ที่โอน นบัแต่วนัที่ท าการโอนเสร็จสิน้จนถึงวนัสิน้สดุระยะเวลา
การให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ดงันัน้ มลูคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่
กองทุนลงทุนจะลดลงตามอายุสิทธิในรายได้ที่โอนที่เหลืออยู่ โดยมูลค่าที่ลดลงในแต่ละปีอาจเป็น
จ านวนที่ไม่เท่ากนั ซึ่งขึน้อยู่กบัการประเมินค่าทรัพย์สินดงักลา่ว และเมื่อสิน้สดุระยะเวลาการให้สิทธิ
ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ มูลค่าหน่วยลงทุนอาจลดลงจนถึงศูนย์บาทได้ นอกจากนี ้
แม้ว่ากองทุนอาจได้รับสิทธิในการลงทุนเพิ่มเติมในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. แต ่
กทพ. มีสทิธิพิจารณาเลอืกข้อเสนอของบคุคลภายนอกที่ดีกว่า และยงัมีสทิธิใช้ดลุยพินิจในการยกเลิก
การระดมทนุโดยการให้ลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ กทพ. ในครัง้นัน้ๆ ได้ กองทนุไม่
สามารถรับรองได้วา่ กทพ. จะเลอืกข้อเสนอของกองทนุ หรือกองทนุจะมีโอกาสในการลงทนุเพิ่มเติมใน
ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใหมท่ี่จะเป็นของ กทพ. ด้วยเหตนุี ้ก่อนถึงวนัสิน้สดุระยะเวลาการให้
สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หากกองทนุไม่สามารถได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สิน หรือ
กระแสรายได้อย่างอื่นนอกจากสิทธิในรายได้ที่โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ มูลค่า
หนว่ยลงทนุอาจลดลงจนถึงศนูย์บาทเมื่อถึงวนัสิน้สดุระยะเวลาการให้สิทธิตามสญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ อีกทัง้ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจจะไม่ได้รับผลตอบแทนจากกองทนุหากวา่ มีการเลิกสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในกรณีที่มีการผิดสญัญาและไม่สามารถแก้ไขข้อที่ผิดสญัญานัน้ได้ หรือ
เป็นการเลกิสญัญาโดยความตกลงร่วมกนัระหวา่งคู่สญัญา กรณีดงักลา่วจะสง่ผลกระทบทางลบอยา่ง
มีนัยส าคญัต่อความสามารถของกองทุนในการจ่ายเงินปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน และต่อ
ราคาตลาดของหนว่ยลงทนุ ทัง้นี ้เมื่อเกิดเหตกุารณ์ดงักลา่ว อาจสง่ผลให้ต้องเลิกกองทนุ กองทนุหรือ
บริษัทจัดการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่า หากมีการเลิกกองทุน ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะ
ได้รับเงินปันส่วนแบ่งใด ๆ หรือจะได้รับเงินปันส่วนแบ่งจากการเลิกกองทุนในจ านวนที่ไม่ต ่ากว่า
จ านวนที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ลงทุนครัง้แรกในหน่วยลงทุน หากมีการเลิกกองทุนตามข้อก าหนดใน
โครงการจดัการกองทนุ สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการได้รับเงินปันสว่นแบ่งจะด้อยกว่าสิทธิในการ
ได้รับช าระเงินของบคุคลภายนอกบางราย ซึ่งรวมถึงสิทธิในการได้รับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของ
ผู้ดแูลผลประโยชน์และบริษัทจดัการ ตลอดจนภาระหนีส้ินใด ๆ ภายใต้ข้อตกลงเก่ียวกบัการรับความ
ช่วยเหลอืทางการเงินจากบคุคลภายนอกของกองทนุ (ถ้ามี) และผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจไมส่ามารถได้รับ
คืนจ านวนเงินท่ีลงทนุในหนว่ยลงทนุ 
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 กองทุนอาจไม่มีกรรมสิทธ์ิเหนือรายได้ค่าผ่านทางในอนาคตที่ กทพ. ตกลงโอนให้แก่กองทุน
ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หากการโอนดังกล่าวถูกพิจารณาว่าเป็น "การซือ้
ขายเพื่อโอนกรรมสิทธ์ิ" ตามกฎหมายไทย และรายได้ดังกล่าวอาจอยู่ภายใต้บังคับของข้อ
เรียกร้องของเจ้าหนีร้ายอื่น  

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้เป็นสญัญาเก่ียวกับการแบ่งรายได้ระหว่าง  กทพ. และกองทุน
เพื่อให้กองทุนได้รับสิทธิขาดในสดัสว่นของรายได้ที่โอนตามจ านวนและระยะเวลาที่ตกลงกันในสญัญา 
โดย กทพ. ยงัเป็นผู้มีอ านาจหน้าที่ในการบริหารจดัการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตาม
ธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ด้วยเหตนุี ้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้จึงเป็นสญัญา
เก่ียวกบัการแบ่งรายได้อย่างหนึ่งซึ่งใช้บงัคบัได้ระหว่างคู่สญัญา และมีลกัษณะเฉพาะ แตกต่างจาก
เอกเทศสญัญาที่ระบใุนประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย์ 

อยา่งไรก็ตาม สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และการโอนสทิธิในรายได้คา่ผ่านทางที่จดัเก็บได้ใน
อนาคตอาจถกูพิจารณาได้วา่เป็นการซือ้ขายเพ่ือโอนกรรมสทิธ์ิตามกฎหมายไทย และหากพิจารณาว่า
รายได้ที่โอนนัน้เป็น "ทรัพย์สินซึ่งมิได้ก าหนดลงไว้แน่นอน" อาจสง่ผลให้มีข้อโต้แย้งตามกฎหมายไทย
เก่ียวกบัการโอนดงักลา่วได้  เช่น ศาลไทยอาจพิจารณาว่า กทพ. และกองทนุยงัมิได้ก าหนดรายได้ที่
โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ เนื่องจากรายได้ที่โอนนัน้ยงัเป็นเพียงรายได้ที่จะเกิดขึน้
ในอนาคตที่ยงัไม่เกิดขึน้จริง และกรรมสิทธ์ิในรายได้ท่ีโอนจะโอนไปยงักองทนุได้ก็ต่อเมื่อ กทพ. ได้รับ
รายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้ และตอ่เมื่อมีการแยกรายได้คา่ผา่นทางที่จดัเก็บได้ที่เกิดจากทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกที่ กทพ. ได้รับ ออกจากรายได้ค่าผา่นทางที่จดัเก็บได้ที่เกิดจากทาง
พิเศษสายอื่นของ กทพ. และได้น าสง่ให้แก่กองทนุแล้ว ดงันัน้ หากมีการโต้แย้งสิทธิในรายได้ค่าผ่าน
ทางที่จดัเก็บได้ของกองทุน อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อสิทธิในการได้รับรายได้ที่
โอนตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

ด้วยเหตนุี ้หากการโต้แย้งการโอนรายได้ที่โอน หรือการมีผลใช้บงัคบัได้ของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิ
ในรายได้เป็นผลส าเร็จ จะท าให้กองทนุสญูเสียแหลง่รายได้ของกองทนุ ซึ่งจะสง่ผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของ
กองทนุ รวมถึงความสามารถของกองทนุในการจ่ายเงินปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

นอกจากนี ้เจ้าหนีข้อง กทพ. ทัง้ที่มีอยู่ในปัจจุบนัหรือในอนาคตอาจเรียกร้องให้ กทพ. ช าระเงินสดซึ่ง
เป็นสว่นหนึง่ของรายได้ที่โอน หากเจ้าหนีข้อง กทพ. หรือบคุคลใดเรียกร้องตอ่ กทพ. กองทนุอาจมิได้มี
สทิธิเรียกร้องตอ่ กทพ. ดีกวา่เจ้าหนีไ้มม่ีประกนัรายอื่นของ กทพ. 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

256 

 สมมติฐานใน “ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ” มีความไม่แน่นอนว่าจะเกิดขึน้
หรือไม่ในความเป็นจริง และขึน้อยู่กับความเสี่ยงและความไม่แน่นอนที่ส าคัญในด้านธุรกิจ 
เศรษฐกิจ การเงิน กฎระเบียบ และการแข่งขัน  อีกทัง้ผลการด าเนินการของกองทุนตามที่
เกิดขึน้จริงอาจแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากการคาดหมายทัง้ที่ได้แสดงไว้ในประมาณการไม่
ว่าจะโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย  

เอกสารฉบับนีป้ระกอบด้วยข้อความที่มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต  (Forward-looking 
Statements) ซึ่งรวมถึงที่เก่ียวข้องกับประมาณการที่ระบุใน  “ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์
สมมติ” เป็นต้น โดยประมาณการทางการเงินดงักลา่วเป็นเพียงประมาณการก าไรและกระแสเงินสด
ของกองทนุ ซึง่เป็นการคาดการณ์ผลการด าเนินงานท่ีเป็นไปได้ในอนาคต แตม่ิได้เป็นการรับรองผลการ
ด าเนินงานในอนาคตแตอ่ยา่งใด อีกทัง้ยงัตัง้อยูบ่นสมมติฐานตา่ง ๆ ที่ระบใุนภาคผนวก 5 ของเอกสาร
ฉบบันี ้ทัง้นี ้แม้ในการจดัท า "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติดงักล่าว" บริษัทจดัการ กทพ. 
และกองทนุจะได้พิจารณาอย่างรอบคอบแล้วก็ตาม แต่สมมติฐานที่ใช้ในการประมาณการมีความไม่
แน่นอน อาจไม่เกิดขึน้จริง และยังขึน้อยู่กับความเสี่ยง  และความไม่แน่นอนที่ส าคัญในด้านธุรกิจ 
เศรษฐกิจ การเงิน กฎระเบียบ และการแข่งขนั ซึง่เร่ืองดงักลา่วสว่นใหญ่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ 
กทพ. กองทุน และบริษัทจัดการ อีกทัง้ยงัอาจเปลี่ยนแปลงได้ ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานทางการเงินใน
อนาคตของกองทนุจะได้รับผลกระทบจากปัจจยัหลายประการ ซึ่งรวมถึงปัจจยัต่าง ๆ ที่ระบใุนหวัข้อ 6 
"ปัจจยัความเสี่ยงของกองทนุที่เก่ียวข้องกบัการลงทนุ” อีกทัง้ผลการด าเนินงานหรือพฒันาการต่าง ๆ ที่
เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งอย่างมีนยัส าคญัจากการคาดการณ์ ไมว่า่จะระบไุว้โดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย 
ในประมาณการทางการเงิน ซึ่งระบขุ้อมลู ณ วนัที่มีการจดัท าเท่านัน้ ดงันัน้ กองทนุและบริษัทจดัการ
ไม่อาจรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่าจะสามารถด าเนินการเพื่อให้เป็นไปตามประมาณการ หรือ
จ่ายเงินปันสว่นแบ่งตามที่ระบไุว้ใน “ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ” ได้ ผู้ลงทนุจึงไม่ควร
อาศยัประมาณการทางการเงินที่ได้เปิดเผยไว้อย่างเกินสมควรในการตดัสินใจลงทุน ทัง้นี ้เนื่องจาก
กิจการและลกัษณะของการค านวณประมาณการทางการเงิน และมีความเป็นไปได้ที่ผลการด าเนินงาน
ที่เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งอยา่งมีนยัส าคญัจากประมาณการซึง่ได้เปิดเผยไว้ในเอกสารฉบบันี ้ 

นอกจากนี ้รายได้จากการลงทนุของกองทนุยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัตา่ง ๆ และอาจลดลงเนื่องจากปัจจยัต่าง ๆ 
ซึง่รวมถึงที่ระบใุนหวัข้อ 6.1 "ความเสี่ยงเก่ียวกบัโครงสร้าง รูปแบบและการบริหารจดัการกองทนุ" 6.2 
"ความเสีย่งเก่ียวกบัการด าเนินการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก" และ 6.3 "ความเสีย่ง
เก่ียวกบั กทพ.“ ปัจจยัเหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทนุและ/หรือบริษัท
จดัการในการด าเนินการเพื่อให้บรรลผุลการด าเนินงานและการจ่ายเงินปันสว่นแบง่ตามที่ได้คาดการณ์
ไว้ เนื่องจากเหตกุารณ์และสถานการณ์บางอยา่งหรือทัง้หมดที่สนันิษฐานไว้อาจไมเ่กิดขึน้ตามที่คาดไว้ 
หรือเหตุการณ์และสถานการณ์ที่ไม่ได้คาดไว้ว่าเป็นเหตุการณ์และสถานการณ์ที่มีสาระส าคญัอาจ
เกิดขึน้ ทัง้นี ้กองทนุและบริษัทจดัการไม่สามารถรับรองได้การจ่ายเงินปันสว่นแบ่งจะเป็นไปตามที่ได้
คาดการณ์ไว้ ซึ่งหากกองทุนไม่สามารถบรรลผุลการด าเนินงานตามที่ประมาณการไว้  กองทนุอาจไม่
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สามารถจ่ายเงินปันส่วนแบ่งได้ตามที่คาดไว้ ซึ่งอาจท าให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนลดลงอย่างมี
นยัส าคญั  

นอกจากนี ้การประมาณการเหลา่นีไ้ม่ได้แสดงงบการเงินแบบเต็มรูปแบบตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน กองทุนและบริษัทจัดการจะไม่ท า และขอปฏิเสธภาระผูกพันที่จะต้องท าการปรับปรุง
ข้อมูลของแผนธุรกิจ  หรือประมาณการให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน  หรือเผยแพร่ข้อมูลดังกล่าวต่อ
สาธารณชน 

ดงันัน้ การตดัสินใจในการลงทนุ ผู้ลงทนุจึงควรใช้ข้อมลูเก่ียวกบัการคาดการณ์และประมาณการก าไร
และกระแสเงินสดของกองทนุใน "ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ" ด้วยความระมดัระวงั 

 สิทธิของกองทุน และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อ กทพ. หากเกิดกรณีผิดสัญญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ หรือกรณีที่ทรัพย์สินทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก
โครงการใดเสียหายทัง้หมดจากความผิดของ กทพ. มีอยู่อย่างจ ากัด เน่ืองจากตามกฎหมาย
ไทย ทรัพย์สินทัง้หมดของ กทพ. ไม่อยู่ในความรับผิดแห่งการยดึหรือการบังคับคดี   

ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ กองทนุมีสิทธิเรียกให้ กทพ. ช าระมลูคา่รายได้ที่โอนคงเหลือ
ให้แก่กองทนุ หากเป็นกรณีที่ กทพ. ผิดข้อสญัญาในสาระส าคญั หรือในกรณีที่ทรัพย์สินทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกโครงการใดเสียหายทัง้หมดจากความผิดของ กทพ. อย่างไรก็ตาม 
หากความเสยีหายที่กองทนุได้รับมีมลูค่าเกินกวา่มลูค่ารายได้ที่โอนคงเหลอื กองทนุมีสทิธิอย่างจ ากดั
ในการบงัคบัให้ กทพ. ชดใช้ความเสียหาย และกองทุนอาจไม่สามารถได้รับค่าชดเชยความเสียหาย
โดยการบงัคบัจากทรัพย์สินของ กทพ. ได้ เนื่องจากตามกฎหมายไทย  ทรัพย์สินทัง้หมดของ กทพ. ไม่
อยูใ่นความรับผิดแห่งการยดึหรือการบงัคบัคดี แม้ว่ากองทนุจะมีสทิธิด าเนินคดีต่อ กทพ. ตามสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ แตม่าตรา 13 ของ พ.ร.บ. กทพ. บญัญตัิว่า ทรัพย์สนิของ กทพ. ไมอ่ยูใ่น
ความรับผิดแห่งการบงัคบัคดี ดงันัน้ กองทนุและผู้ ถือหน่วยลงทนุจึงไม่สามารถบงัคบัคดีกบัทรัพย์สิน
ของ กทพ.ตามค าพิพากษาได้ ในกรณีที่มีข้อพิพาทเกิดขึน้จากหรือเก่ียวเนื่องกบัสญัญาโอนและรับโอน
สทิธิในรายได้ 

นอกจากนี ้ตามกฎหมายไทย การยดึทรัพย์สนิของรัฐไม่สามารถกระท าได้ ไมว่่าทรัพย์สนิของรัฐนัน้จะ
เป็นสว่นหนึง่ของสาธารณสมบตัิของแผน่ดินหรือไม่ (ซึง่รวมถึงทรัพย์สินของรัฐประเภทใด ๆ ซึ่งใช้เพื่อ
สาธารณประโยชน์หรือสงวนไว้เพื่อประโยชน์ร่วมกนัของสาธารณชน) อีกทัง้หากทรัพย์สินนัน้เป็นสว่น
หนึ่งของสาธารณสมบตัิของแผ่นดิน ทรัพย์สินนัน้จะโอนแก่กนัมิได้ เว้นแต่อาศยัอ านาจแห่งกฎหมาย
เฉพาะหรือพระราชกฤษฎีกา ทัง้นี  ้คณะกรรมการกฤษฎีกาได้มีความเห็นตามบันทึกส านักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกา เร่ือง การด าเนินการของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 
กรณีโครงการโครงสร้างพืน้ฐานของการทางพิเศษแห่งประเทศไทย เร่ืองเสร็จที่ 1635/2559 ว่า การ
ด าเนินการของ กทพ. เพื่อให้บรรลวุตัถุประสงค์ของ กทพ. ตามมาตรา 8 แห่ง พ.ร.บ. กทพ.ย่อมต้องมี
เงินทุนในการด าเนินกิจการ ซึ่งอาจมีการจดัหาเงินทนุได้หลายรูปแบบ และการด าเนินการท าสญัญา
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โอนขายกระแสรายได้ในอนาคตจึงเป็นรูปแบบในการจดัหาเงินอยา่งหนึง่เพื่อน ามาใช้จ่ายในการสร้าง 
บ ารุงและรักษาทางพิเศษอนัเป็นกิจการท่ีอยูภ่ายใต้วตัถปุระสงค์ของ กทพ. ตามที่บญัญตัิไว้ใน พ.ร.บ. 
กทพ. กทพ. จึงมีอ านาจท าสญัญาดังกล่าวกับกองทุน โดยถือเป็นการกระท าการอย่างอื่นบรรดาที่
เก่ียวกบัหรือเนื่องในการจดัให้ส าเร็จตามวตัถปุระสงค์ของ กทพ. ตามมาตรา 10 (14) แหง่พ.ร.บ. กทพ. 
อย่างไรก็ตาม ความเห็นดงักล่าวมิได้พิจารณาชัดเจนว่ารายได้ที ่จะเกิดขึน้จากทรัพย์สินของ
รัฐวิสาหกิจเป็นส่วนหนึ่งของทรัพย์สินของรัฐหรือสาธารณสมบัติของแผ่นดินหรือไม่ และยังไม่มี
บรรทดัฐานของศาลไทยที่ชดัเจนว่ารายได้ที่จะเกิดขึน้จากทรัพย์สินของรัฐวิสาหกิจเป็นส่วนหนึ่งของ
ทรัพย์สินของรัฐหรือสาธารณสมบตัิของแผน่ดินหรือไม่ หากศาลพิจารณาว่าสิทธิในรายได้ที่โอนให้แก่
กองทุนเป็นส่วนหนึ่งของทรัพย์สินของ กทพ. ที่ใช้เพื่อประโยชน์ของแผ่นดินและประโยชน์ร่วมกันของ
สาธารณชนซึ่งจะโอนแก่กนัมิได้ จะท าให้มีความเป็นไปได้อย่างสงูที่การโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้อาจถูกเพิกถอน และกองทุนจะไม่สามารถบังคับให้ กทพ. จ่าย
ค่าเสียหายหรือค่าชดเชยจ านวนใด ๆ ได้ เนื่องจาก กทพ. จะได้รับความคุ้มกันจากค าสั่งคุ้มครอง
ชัว่คราว ค าสัง่ หรือการเรียกคืนทรัพย์สนิ การอายดัทรัพย์สนิ และการบงัคบัคดีหรือบงัคบัค าพิพากษา
ใด ๆ ในสว่นของทรัพย์สินหรือรายได้ของ กทพ. โดยไม่ค านึงว่าธุรกรรมที่เก่ียวข้องนัน้เป็นธุรกรรมใน
เชิงพาณิชย์หรือไม่  

 เน่ืองจากกองทุนเป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ กองทุนจึงมีผลการด าเนินงานในอดีตที่จ ากัด 
และข้อมูลทางการเงนิที่ ผู้ถอืหน่วยลงทุนใช้ส าหรับประเมินกองทุนและประกอบการตัดสินใจ
เข้าลงทุนนัน้มีอยู่อย่างจ ากัด 

กองทุนมีผลการด าเนินงานในอดีตที่จ ากัด อีกทัง้ไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตที่เก่ียวกับทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือสิทธิในรายได้ที่เกิดขึน้จากทรัพย์สินดังกล่าวเพื่อให้ผู้ ลงทุนสามารถ
น ามาใช้พิจารณาเพื่อประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนได้  ท าให้ผู้ ลงทุนอาจประเมินผลการ
ด าเนินงานในอดีตและแนวโน้มในอนาคตของกองทนุได้ยาก ทัง้นี ้เอกสารฉบบันีป้ระกอบด้วย (ก) งบ
แสดงคา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 
กันยายน 2558 2559 และ 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2560 และ 2561 (ข) 
ข้อมูลทางการเงินเสมือนของกองทนุส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2560 และงวดเก้าเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 และ (ค) ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 

งบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกจดัท าขึน้จากสมดุบญัชี
และเอกสารบนัทึกของ กทพ. โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการใช้ดุลยพินิจและการ
ตัง้สมมติฐาน ในหัวข้อ 4.2.2 "เกณฑ์การน าเสนองบการเงิน” และหมายเหตุข้อ 2 และข้อ 3 ของงบ
แสดงคา่ผา่นทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ณ และส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 2559 และ 2560 และส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 และ 
2561 ทัง้นี  ้หากการใช้ดุลยพินิจและการตัง้สมมติฐานดังกล่าวมีความผิดพลาดในสาระส าคัญ  งบ
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แสดงคา่ผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก อาจไม่สะท้อนรายได้คา่ผา่น
ทางที่ถกูต้องและแท้จริงของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 

 บริษัทจัดการอาจไม่สามารถด าเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนให้ประสบ
ความส าเร็จได้ และบริษัทจัดการสามารถตกลงแก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ สละสิทธิ หรือให้ความยนิยอมโดยไม่ต้องได้รับความยนิยอมจากผู้ถอืหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะเป็นผู้ รับผิดชอบการบริหารจัดการตามปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่
กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลงในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ และควบคมุการด าเนินงาน
ของกองทนุภายใต้การก ากบัดแูลของผู้ดแูลผลประโยชน์ กองทนุอาจได้มาเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานโดยไม่ต้องขออนุมตัิจากผู้ ถือหน่วยลงทุน และผู้ดูแลผลประโยชน์หากการลงทุน
เพิ่มเติมดงักลา่วมีมลูคา่ไม่เกิน (ก) หนึ่งร้อยล้านบาท หรือ (ข) ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิของ
กองทนุ ณ เวลาที่มีการได้มา แล้วแตจ่ านวนใดจะต ่ากว่า ดงันัน้  ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจจะไม่มีโอกาสที่
จะประเมินการตดัสินใจของบริษัทจัดการเก่ียวกบักลยุทธ์ที่บริษัทจัดการน ามาใช้  หรือการลงทนุของ
กองทุนที่บริษัทจดัการเป็นผู้ด าเนินการ ตลอดจนเง่ือนไขในการลงทุนดงักลา่ว การที่บริษัทจัดการไม่
สามารถด าเนินงานตามกลยทุธ์บางอย่างของกองทนุให้ประสบความส าเร็จได้ อาจมีผลกระทบในทาง
ลบต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุอยา่งมี
นยัส าคญั 

ความสามารถของบริษัทจัดการในการด าเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนให้ประสบ
ความส าเร็จนัน้ขึน้อยู่กับปัจจัยหลายประการ  รวมถึงความสามารถในการหาโอกาสการลงทุนที่
เหมาะสมและสอดคล้องกบัหลกัเกณฑ์การลงทนุของกองทนุ รวมทัง้ความสามารถในการจดัหาแหล่ง
เงินทนุบนเง่ือนไขทางการเงินท่ีนา่พงึพอใจในการจดัหาเงินทนุส าหรับกองทนุ ดงันัน้ บริษัทจดัการจึงไม่
สามารถรับรองได้ว่าบริษัทจดัการจะสามารถด าเนินงานตามกลยุทธ์การลงทนุของกองทนุให้ประสบ
ความส าเร็จได้ หรือสามารถท าได้ภายในเวลาและมีคา่ใช้จ่ายที่เหมาะสม 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากเร่ืองตา่ง ๆ ที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้แล้ว บริษัทจดัการมี
ดุลยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวในการใช้สิทธิ หรือยินยอมให้มีการใช้สิทธิและการเยียวยาความเสียหายที่
เก่ียวกับ กทพ. และทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  หรือยินยอมให้มีการแก้ไขและ
เปลี่ยนแปลง หรือสละสิทธิใด ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนและรับโอนสิท ธิในรายได้ 
(นอกเหนือจากเร่ืองที่ต้องได้รับความยินยอมหรือความเห็นชอบจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุเพื่อประโยชน์ของ
กองทนุ) ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์ของกองทนุโดยรวม ซึ่งประโยชน์ของกองทนุดงักลา่วอาจไม่สอดคล้องกบั
ประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุแตล่ะราย ดงันัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะมีสว่นร่วมหรือความสามารถอยา่ง
จ ากัดที่จะเข้าร่วมในการตดัสินใจในบางเร่ืองที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจของกองทุน การด าเนินการ
ดงักล่าวของบริษัทจัดการเพื่อประโยชน์ของกองทนุโดยรวมจะผูกพนัผู้ ถือหน่วยลงทุนและประโยชน์
ของกองทนุดงักลา่วอาจไมใ่ช่ประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุเสมอไป 
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 บริษัทจัดการและกองทุนไม่มีประสบการณ์ในการด าเนินงานทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทาง  
และการที่บริษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุน หรือ กทพ. ไม่สามารถด าเนินงาน
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลอาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน  ผลการด าเนินงาน ฐานะ
ทางการเงนิ และแนวโน้มในอนาคตของกองทุน 

บริษัทจดัการจะเป็นผู้บริหารจดัการกองทนุและบริษัทจดัการจะต้องพึง่พา กทพ. ในการด าเนินงานและ
บริหารจัดการทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่สญัญาโอนและรับ
โอนสิทธิในรายได้มีผลใช้บังคับ และกองทุนได้มาซึ่งสิทธิในรายได้ที่โอนแล้ว กทพ . จะยังคงเป็น
ผู้บริหารจดัการทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกต่อไป โดยจะอยู่ภายใต้การควบคมุดแูล
ของบริษัทจดัการในนามของกองทนุ ซึง่เป็นการควบคมุดแูลที่ท าได้อยา่งจ ากดัตามที่ระบไุว้ในสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ เนื่องจากบริษัทจดัการและกองทนุไมม่ีประสบการณ์หรือความเช่ียวชาญ
ในการด าเนินงานทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทาง และอาจต้องอาศยัความเช่ียวชาญของที่ปรึกษาด้าน
เทคนิคซึ่งเป็นบุคคลภายนอก (ถ้าจ าเป็น) กองทนุไม่สามารถรับรองได้ว่าบริษัทจดัการและที่ปรึกษา
ดงักลา่ว (ถ้ามี) จะสามารถด าเนินการเพื่อให้การตดัสินใจของ กทพ. เป็นไปเพื่อประโยชน์ที่ดีที่สดุของ
กองทนุได้ แม้วา่ นโยบายภายในของ กทพ. จะก าหนดให้ กทพ. มีหน้าที่ด าเนินงานเพื่อให้เป็นไปตาม
มาตรฐานด้านคณุภาพและความปลอดภยัที่ก าหนด แต่หาก กทพ. ไมส่ามารถบริหารจดัการทางพิเศษ
ที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกได้อย่างเหมาะสมตามข้อก าหนดและเง่ือนไขที่ตกลงกันภายใต้
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ก็อาจสง่ผลกระทบทางลบตอ่รายได้ที่โอน และตอ่การด าเนินงาน 
ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคต ตลอดจนความสามารถของกองทนุในการ
จ่ายเงินปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุและการช าระคืนหนีท้ี่ถึงก าหนดช าระ (ถ้ามี) นอกจากนี ้การ
เปลีย่นแปลงในทางลบใด ๆ ที่กระทบตอ่ความสมัพนัธ์ของบริษัทจดัการกบั กทพ. อาจสง่ผลกระทบต่อ
ความสามารถของบริษัทจัดการในการบริหารจดัการการด าเนินงานของกองทนุ ส าหรับรายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกบัสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ โปรดพิจารณาหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไข
ที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" 

 กองทุนมีความเสี่ยงบางประการที่เกี่ยวข้องกับสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในกรณีที่ 
กทพ. ผิดข้อตกลงตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือในกรณีที่ถือเป็นการผิดข้อ
สัญญา หรือมีบางกรณีที่อาจไม่ถอืว่า กทพ. ผิดหน้าที่ หรือผิดนัดตามสัญญา   

ในบางกรณี อาจไม่ถือว่า กทพ. ผิดหน้าที่ตามสญัญา หรืออาจไม่ถือเป็นเหตุผิดสญัญาตามสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ แม้ว่า กทพ. มิได้ปฏิบตัิหน้าที่ หรือไมส่ามารถปฏิบตัิหน้าที่อยา่งใดอยา่ง
หนึ่งตามที่ก าหนดในสญัญา ในกรณีเช่นว่านัน้ กองทุนอาจไม่สามารถ (ก) ใช้สิทธิตามสญัญา หรือ
ตามกฎหมายที่เก่ียวข้องเพื่อเรียกร้องให้ กทพ. ปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญาให้ถูกต้องครบถ้วนภายใน
ระยะเวลาที่ก าหนด หรือ ช าระค่าสินไหมทดแทนให้แก่กองทุนเพื่อความเสียหายอนัเกิดแก่กองทุน
เนื่องจากการท่ี กทพ. ไมป่ฏิบตัิตามสญัญาดงักลา่วนัน้ (ข) ใช้สิทธิเลิกสญัญา หรือ (ค) ด าเนินการอื่น
ใดเพื่อให้ กทพ. ชดเชยความเสียหายที่เกิดขึน้กบักองทนุจากการที่ กทพ. ไม่ปฏิบตัิตามสญัญานัน้ได้ 
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เช่น กทพ. ได้รับยกเว้นให้ไม่ต้องน าส่งรายได้ที่โอนหรือเงินอื่นใดที่ กทพ. มีหน้าที่ช าระให้แก่กองทุน
รวม ไมว่า่จะทัง้หมดหรือสว่นหนึง่สว่นใดภายในระยะเวลาที่ก าหนดตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิใน
รายได้ หากว่าการท่ี กทพ. ไม่สามารถน าสง่รายได้ที่โอนนัน้เกิดจากเหตขุดัข้องของระบบการโอนเงิน
หรือระบบการช าระเงินใด ๆ  อนัอยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. นอกจากนี ้กทพ. ยงัได้รับยกเว้นให้
ไม่ต้องปฏิบัติหน้าที่อื่น ๆ ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ภายในระยะเวลาที่ก าหนดตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หากการที่ กทพ. ไม่สามารถปฏิบตัิหน้าที่ดงักลา่วได้เกิดจากเหตุ
สดุวิสยัตามกฎหมายไทย และกทพ. อาจหยดุหรือระงับการบริหารจดัการและการให้บริการเก่ียวกับ
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกหากมีเหตุผลอนัสมควร โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกับการผิดสญัญาและผลของการผิดสญัญาของ กทพ. ในหัวข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและ
เง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้และเอกสารท่ีเก่ียวข้อง"  ซึง่หากเกิด
กรณีดงักล่าวขึน้ อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน 
ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ก าหนดวา่เมื่อเกิดการผิดข้อสญัญา กทพ. มีหน้าที่ช าระคา่สนิไหม
ทดแทนส าหรับความเสียหายที่เกิดขึน้กับกองทุน รวมถึงส าหรับความเสียหายอนัเกิดแต่พฤติการณ์
พิเศษ (หากมี) หรือในกรณีที่กองทนุพิจารณาแล้วเห็นวา่การผิดข้อสญัญาดงักลา่วอาจก่อให้เกิดความ
เสียหายอย่างร้ายแรงแก่กองทุน กองทุนมีสิทธิเรียกให้ กทพ. ช าระมูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือ 
นอกจากนี ้หาก กทพ. ไม่น าส่งรายได้ที่โอนให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาที่ก าหนดตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องช าระดอกเบีย้ให้แก่กองทุนในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปีโดย
ค านวณจากจ านวนเงินที่ กทพ. ค้างช าระและไม่ได้น าส่งตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
จ านวนเงินที่ กทพ. จะต้องช าระภายหลงัจากที่ไม่ปฏิบตัิหน้าที่ หรือเกิดการผิดสญัญาตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้นัน้อาจมิได้แสดงมูลค่าทางเศรษฐกิจทัง้หมดของการลงทุนของกองทุนใน
รายได้ที่โอนได้อย่างถูกต้อง และอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อมูลค่าการลงทนุใน
หน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่มีการผิดสญัญาดงักล่าว หรือในกรณีที่ กทพ. ต้องช าระ
มูลค่ารายได้ที่โอนคงเหลือโดยพลนั กองทุนไม่สามารถรับรองได้ว่า กทพ. จะมีสภาพคล่องเพียงพอ 
หรืออยู่ในฐานะที่จะสามารถปฏิบตัิตามหน้าที่ดงักล่าวได้ ทัง้นี ้ศาลมีอ านาจในการใช้ดุลยพินิจเพื่อ
พิจารณาและปรับ หรือลดจ านวนเงินคา่เสียหายที่ได้ตกลงไว้ลว่งหน้าซึง่ กทพ. มีหน้าที่ต้องช าระให้แก่
กองทนุเมื่อเกิดการผิดสญัญานัน้ การลดลงของจ านวนเงินคา่เสยีหายที่ได้ตกลงไว้ลว่งหน้า หรือรายได้
ตามสญัญาซึ่งกองทนุคาดว่าจะได้รับจาก กทพ. นัน้อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 
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 หากเกิดเหตุการณ์ที่  กทพ. โต้แย้ง หรือปฏิเสธความสมบูรณ์ หรือการมีผลใช้บังคับได้ของ
สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือปฏิเสธว่าตนไม่ผูกพันตามสัญญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ หรือมีเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อสถานภาพ หรือความสามารถของ กทพ. ใน
การปฏิบัติหน้าที่ ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กรณีดังกล่าวอาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน 
และแนวโน้มในอนาคตของกองทุน 

หากเกิดเหตกุารณ์ที่ กทพ. โต้แย้ง หรือปฏิเสธความสมบูรณ์ หรือการมีผลใช้บงัคบัได้ของสญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ หรือปฏิเสธวา่ตนไมผ่กูพนัตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้นัน้ กรณี
ดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบตอ่การปฏิบตัิหน้าที่ของ กทพ. ในการน าสง่รายได้ที่โอนให้แก่กองทนุและการ
ปฏิบตัิตามข้อตกลงและเง่ือนไขต่าง ๆ ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้หากมี
การตราหรือประกาศใช้กฎหมาย ระเบียบ ข้อบงัคบั หรือค าสัง่ใดๆ ขึน้ หรือมีการด าเนินการอย่างใดๆ 
หรือมีการด าเนินคดีใดๆ เก่ียวกบั กทพ. เพื่อ (ก) ยกเลิก สัง่พกั เพิกถอน หรือท าให้สิน้สภาพหรือท าให้ 
กทพ. ไมม่ีอ านาจหน้าที่กระท ากิจการท่ีเป็นสาระส าคญัสว่นใดๆ ของ กทพ. ท่ีเก่ียวข้องกบัทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก (ข) ยกเลกิ สัง่พกั เพิกถอน หรือท าให้สิน้สภาพ หรือท าให้ กทพ. ไม่
มีอ านาจที่จะด าเนินการตามหน้าที่ของ กทพ. ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือ (ค) 
เวนคืน หรือยึดเป็นของรัฐซึ่งส่วนหนึ่งส่วนใดของทรัพย์สินหรือสิทธิอื่นใดที่เก่ียวข้องกับทรัพย์สินที่
เก่ียวข้องกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก หรือมีการตราหรือประกาศใช้กฎหมาย 
ระเบียบ ข้อบงัคบั หรือค าสัง่ใดๆ ขึน้ หรือมีการด าเนินการอยา่งใด ๆ หรือมีการด าเนินคดีใดๆ เก่ียวกบั 
กทพ. อนัสง่ผลกระทบตอ่สถานภาพ หรือความสามารถของ กทพ. ในการปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ หรือในกรณีที่เหตกุารณ์ดงักลา่วมีผลท าให้สถานะของ กทพ. เปลีย่นแปลงไป
เป็นองค์กรธุรกิจในรูปแบบอื่นเพื่อการแปรรูปรัฐวิสาหกิจโดยการกระจายหุ้นหรือสว่นของทนุท่ีรัฐถือไว้
ให้แก่ภาคเอกชน และไม่มีนิติบุคคลอื่น (ไม่ว่ารายเดียวหรือหลายราย) รับโอนไปซึ่งกิจการ ทรัพย์สิน 
สิทธิ หนี ้และความรับผิดของ กทพ. ท่ีเก่ียวกับการด าเนินงานและบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก กองทนุอาจไม่สามารถแต่งตัง้บคุคลอื่นเพื่อบริหารจดัการทางพิเศษที่กองทุน
เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกได้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน 
ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 การปรับขึน้อัตราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บังคับกับอัตราค่าผ่านทางในประเทศไทยจนสูงกว่าร้อย
ละ 10 อาจจะลดจ านวนรายได้ที่โอน 

ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ จะมีการหักจ านวนเงินดังต่อไปนีอ้อกจากค่าผ่านทางที่
จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก (ก) ร้อยละ 10 ใน
กรณีที่อตัราภาษีมลูค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผา่นทางน้อยกว่าหรือเท่ากบัร้อยละ 10 หรือ (ข) 
อตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบั ในกรณีที่อตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทางเกิน
กว่าร้อยละ 10 โดยอัตราค่าผ่านทางที่น ามาใช้ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวม
ภาษีมลูคา่เพิ่มแล้ว ทัง้นี ้หน้าที่ของ กทพ. ในการหกัจ านวนเงินดงักลา่ว และการค านวณรายได้คา่ผา่น
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ทางรวมสทุธิให้เป็นไปตามวิธีการท่ีระบุไว้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ นอกจากนี ้ใน
กรณีที่มีค่าภาษีหรือค่าฤชาธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวข้องกบัค่าผ่านทางซึ่งในอนาคตหน่วยงานรัฐเรียก
เก็บตามกฎหมาย จะต้องหกัเงินจ านวนดงักลา่วออกจากคา่ผา่นทางเพื่อการค านวณรายได้คา่ผา่นทาง
รวมสุทธิ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสิทธิของกองทุน หน้าที่ของ กทพ. ในการหัก
จ านวนภาษีมูลค่าเพิ่มหรือเงินอื่น และวิธีการค านวณรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิภายใต้สญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ ในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง"  

ในกรณีที่อตัราภาษีมูลค่าเพิ่มที่ใช้บงัคบักบัอตัราค่าผ่านทางสงูกว่าร้อยละ 10 จ านวนรายได้ที่โอนที่ 
กทพ. จะโอนให้แก่กองทนุจะลดลง และการท่ีรายได้ที่โอนลดลงดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่
การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุลดลง   

 กองทุนอาจมีความเสี่ยงในการช าระหนี  ้หรือการขอสินเชื่อส าหรับหนีเ้งินกู้ ในอนาคต และ
อาจไม่สามารถหาเงนิกู้ ได้ในอนาคตบนเงื่อนไขทางธุรกิจที่ยอมรับได้ หรืออาจไม่สามารถหา
ได้เลย 

กองทุนอาจต้องการเงินทุนจ านวนมากซึ่งอาจอยู่ในรูปแบบของการก่อหนีเ้พื่อใช้ส าหรับการลงทุนที่
อาจเกิดขึน้เพิ่มเติม ทัง้นี ้เพื่อให้เป็นไปตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุและ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 
หากกองทนุมีก าไรสะสมเพียงพอจากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในปีใด กองทนุต้องจ่ายเงินปัน
ผลประจ าปีให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยในอัตราร้อยละ  90 (หรืออัตราร้อยละใด ๆ ที่ พ.ร.บ. 
หลกัทรัพย์อนญุาตให้ท าได้เป็นครัง้คราว) ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วในปีดงักลา่ว ในกรณีที่กองทนุมี
เงินสดหรือสภาพคลอ่งสว่นเกิน กองทนุอาจจ่ายเงินปันสว่นแบง่ให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุจากก าไรสะสม (ถ้า
มี) หรือกองทนุอาจท าการลดทนุได้ อยา่งไรก็ตาม กองทนุจะไมส่ามารถจ่ายเงินปันผลได้หากกองทนุมี
ผลขาดทุนสะสม โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ  2.2 "นโยบายการลงทุน“และ 7.2.1 
"นโยบายการจ่ายเงินปันผล"  นอกจากนี ้กองทนุยงัอาจมีความจ าเป็นต้องช าระคืนเงินกู้  (ถ้ามี) ที่ถึง
ก าหนดช าระด้วยการก่อหนีเ้พิ่มเติม หรือโดยการเพิ่มทุน หรือทัง้สองวิธี โดยหากถึงก าหนดช าระหนี ้
แล้ว แต่กองทุนไม่สามารถขอสินเช่ือครัง้ใหม่ส าหรับช าระยอดหนีด้ังกล่าว หรือไม่สามารถขยาย
ระยะเวลาการช าระหนี ้หรือไม่สามารถช าระหนีด้งักลา่วโดยใช้กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เงิน
ส ารองหรือแหลง่เงินทนุอื่น ๆ เช่น การออกหน่วยลงทนุใหม่  กองทนุอาจไม่สามารถช าระหนีท้ัง้หมดที่
ถึงก าหนดได้ หรืออาจไมส่ามารถจ่ายเงินปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามที่คาดหมายไว้ 

กองทนุอาจไม่สามารถขอสนิเช่ือครัง้ใหม ่หรือระดมทนุได้ตามระยะเวลาที่ต้องการ หรือภายใต้เง่ือนไข
ทางธุรกิจ ที่กองทุนและผู้ ถือหน่วยลงทุนยอมรับได้  โดยมีความเสี่ยงที่ข้อก าหนดของหนีจ้ากการขอ
สนิเช่ือครัง้ใหมท่ี่จะน ามาช าระหนีเ้ดิมนัน้อาจด้อยกวา่เง่ือนไขของหนีเ้งินกู้ เดิมที่กองทนุได้รับ หรือด้อย
กว่าต้นทนุเดิมของการออกตราสารทนุ และอาจมีข้อก าหนดที่ท าให้กองทนุอาจตกอยู่ภายใต้ข้อจ ากดั
หรือสง่ผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุนในการจ่ายเงินปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ นอกจากนี ้อาจมีข้อก าหนดจ ากดัความสามารถของกองทนุในการลงทนุเพิ่มเติม  ทัง้นี ้กองทุน
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ต้องมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุไม่เกินกวา่สามเท่า (3:1) หรือในอตัราสว่นอื่น ๆ ที่ คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
อนญุาตให้ท าได้เป็นครัง้คราว ทัง้นี ้หากมีการก่อหนี ้กองทุนจะมีหน้าที่ในการช าระหนี  ้โดยหน้าที่ใน
การช าระหนีน้ัน้อาจเพิ่มสงูขึน้เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ที่สงูขึน้ในอนาคต ดงันัน้ หากกองทนุไม่สามารถ
ช าระหนีไ้ด้ หรือไม่สามารถด ารงไว้ซึ่งหลกัประกัน หรือไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันของตน
ภายใต้สญัญาสนิเช่ือ สง่ผลให้อาจมีการยกเลิกวงเงินสินเช่ือบางสว่นหรือทัง้หมด หรืออาจถือเป็นการ
ปฏิบตัิผิดข้อสญัญาอื่น (cross default) ซึง่อาจอยูใ่นสญัญาทางการเงิน หรือสญัญาอื่นใดของกองทนุ 
หรืออาจท าให้กองทนุต้องช าระคา่ปรับ หรืออาจมีการเรียกร้องให้ช าระหนีก้่อนถึงก าหนดช าระ ซึง่หาก
เกิดเหตุการณ์ดังกล่าวไม่ว่าจะเกิดขึน้บางส่วนหรือทัง้หมด  อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการ
ด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

  สิทธิของกองทุน  และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการและผู้ดูแล
ผลประโยชน์มีอยู่อย่างจ ากัด 

ข้อผูกพันภายใต้ (ก) โครงการจัดการกองทุนระหว่างบริษัทจัดการและผู้ ถือหน่วยลงทุน  และ (ข) 
สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ระหวา่งบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ได้จ ากดัความรับผิดของ
บริษัทจัดการและผู้ดแูลผลประโยชน์ แล้วแต่กรณีเอาไว้ โดยบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่
ต้องรับผิดในความเสยีหายที่เกิดขึน้จากการกระท าหรืองดเว้นการกระท าของตน เว้นแตเ่ป็นการกระท า
โดยทุจริต จงใจกระท าผิดสญัญา กระท าผิดหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการที่
บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ขาดความระมัดระวงัตามสมควร  (ตามที่นิยามไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนและสัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์  แล้วแต่กรณี ) นอกจากนี  ้ข้อผูกพันภายใต้
โครงการจัดการกองทุนและสัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์ก าหนดว่า  บริษัทจัดการและผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ได้รับความคุ้มครองจากการกระท า คา่ใช้จ่าย สทิธิเรียกร้อง คา่เสยีหายหรือค าสัง่ใด ๆ ซึ่ง
อาจต้องรับผิดในฐานะบริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุ หากการกระท า คา่ใช้จ่าย สทิธิ
เรียกร้อง ค่าเสียหายหรือค าสัง่ดงักล่าวมิได้เกิดขึน้จากการกระท าทุจริต  การจงใจกระท าผิดสญัญา 
การกระท าผิดหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาดความระมดัระวงัตามสมควร 
ดงันัน้ สทิธิของกองทนุและผู้ ถือหน่วยลงทนุในการเรียกร้องตอ่บริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์จึง
มีอยูอ่ยา่งจ ากดั 

 รายงานการประเมินมูลค่า และรายงานใด ๆ ที่อ้างอิง ตลอดจนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
ลงทุนของกองทุนมิใช่ความเห็นเกี่ยวกับข้อดีทางธุรกิจของกองทุน  และไม่ใช่การแสดง
ความเห็นไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายเกี่ยวกับราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนในอนาคต  หรือ
ฐานะทางการเงินของกองทุนเมื่อมีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และการประเมินมูล
ค่าที่อยู่ในรายงานดังกล่าวไม่ได้เป็นเคร่ืองบ่งชีถ้ึงมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์เร่ิมแรกของ
กองทุน  

AATL และ 15 Biz ได้รับแต่งตัง้ให้เป็นผู้ ประเมินราคาอิสระ  (“ผู้ ประเมินราคาอิสระ”) เพื่อท าการ
ประเมินมลูคา่รายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแต่ละสายทาง  
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โดยผู้ประเมินราคาอิสระได้ออกรายงานการประเมินมลูค่า (“รายงานการประเมินมลูคา่”) และรายงาน
ฉบบัย่อของรายงานการประเมินมลูค่าดงักลา่วซึ่งปรากฏตามภาคผนวก  1 และ 2 ของเอกสารฉบบันี ้
ตามล าดบั รายงานฉบบัยอ่ดงักลา่วแตล่ะฉบบัแสดงความเห็นของผู้ประเมินราคาอิสระเก่ียวกบัมลูค่า
รายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแต่ละสายทาง รายงานฉบบั
ย่อของรายงานการประเมินมูลค่าเป็นเพียงรายงานสรุปเท่านัน้  และไม่ควรถือว่าเป็นค าอธิบายที่
สมบรูณ์ของรายงานการประเมินมลูค่า และไม่ควรถือเป็นสมมติฐานที่ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ส าหรับ
การจดัท ารายงานการประเมินมลูคา่ ทัง้นี ้ในการออกรายงานการประเมินมลูคา่ ผู้ประเมินราคาอิสระ
ได้ตัง้สมมติฐานเก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกจากประมาณการรายได้ที่โอน 
(ประมาณการปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกแตล่ะสายทาง) โดย
เป็นสมมติฐานท่ี ผู้ประเมินปริมาณการจราจรจดัเตรียม ลงวนัท่ี  23 สิงหาคม 2561 (รายงานดงักลา่ว
และรายงานการประเมินมลูคา่ ให้รวมเรียกวา่ “รายงานผู้ประเมินอิสระ”) 

รายงานผู้ประเมินอิสระแต่ละฉบับตัง้อยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการเก่ียวกับทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ซึง่รวมถึงฐานะทางการเงินในปัจจบุนัและในอนาคต กลยทุธ์
ทางธุรกิจ และสภาพแวดล้อมในการด าเนินงานในอนาคต สมมติฐานเหล่านีอ้้างอิงมาจากข้อมูลที่
ได้รับ และจากการหารือกบับริษัทจดัการ และ กทพ.ซึง่สะท้อนถึงการคาดการณ์และความเห็นเก่ียวกบั
เหตุการณ์ในอนาคต นอกจากนี ้สมมติฐานเหล่านีย้ังมีความเก่ียวข้องกับความเสี่ยงและความไม่
แน่นอนที่ทราบอยู่แล้วหรือยังไม่ทราบ ซึ่งอาจมีหรือไม่มีนัยส าคัญ และอาจส่งผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญัต่อความถกูต้องของสมมติฐานเหลา่นีใ้นอนาคต โดยรายงานผู้ประเมินอิสระประกอบด้วย
การคาดการณ์และประมาณการในอนาคต และข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต 
(Forward-looking Statements) ซึ่งโดยลกัษณะของข้อมลูดงักลา่วแล้ว โดยสภาพจะอยู่ภายใต้ความ
เสีย่งและความไมแ่น่นอนที่มีนยัส าคญั ซึ่งอาจสง่ผลให้ผลลพัธ์หรือผลการด าเนินงานที่แท้จริงของทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและกองทนุแตกตา่งอยา่งมีนยัส าคญัจากผลลพัธ์หรือผลการ
ด าเนินงานที่คาดการณ์ ทัง้ที่แสดงโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายในข้อความในลักษณะที่เป็นการ
คาดการณ์ในอนาคต (Forward-looking Statements) นอกจากนี  ้เอกสารฉบับนีอ้าจไม่ได้ระบุข้อ
สมมติฐานซึง่มิได้มีนยัส าคญัที่ใช้ในการจดัเตรียมรายงานผู้ประเมินอิสระทกุรายการ 

รายงานผู้ประเมินอิสระแตล่ะฉบบัไม่ใช่ความเห็นเก่ียวกบัข้อดีทางธุรกิจและโครงสร้างการด าเนินการ
ของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  และไม่ใช่ความเห็นโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย
เก่ียวกบัราคาซือ้ขายหนว่ยลงทนุในอนาคต หรือฐานะทางการเงินของกองทนุเมื่อหนว่ยลงทนุมีการจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

รายงานผู้ประเมินอิสระแต่ละฉบับมิได้แสดงข้อมูลทัง้หมดที่อาจจ าเป็นต้องใช้ในการประเมินการ
ด าเนินการของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หรือประเมินการลงทนุของกองทนุหรือใน
หน่วยลงทนุอย่างครบถ้วน นอกจากนี ้รายงานผู้ประเมินอิสระไม่ได้จดัเตรียมโดยพิจารณาจากสภาพ
การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน หรือฐานะทางการเงินของกองทนุโดยครบถ้วนทัง้หมดและไมไ่ด้ให้
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ค ารับรองหรือรับประกนัในเร่ืองดงักลา่วไม่วา่โดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย  ทัง้นี ้รายงานผู้ประเมินอิสระ
ไม่ได้ให้สิทธิหรือการเยียวยาแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือบคุคลอื่น ทัง้นี ้เท่าที่กฎหมายอนญุาต อีกทัง้ไม่
เป็น และไม่ควรถูกตีความว่าเป็นการรับประกนัในรูปแบบใด ๆ ในเร่ืองฐานะทางการเงิน หรือผลการ
ด าเนินงานในอนาคตของกองทนุ หรือข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-
looking Statements) ที่ระบใุนรายงานผู้ประเมินอิสระดงักลา่ว ซึง่รวมถึงข้อความที่เก่ียวข้องกบัปัจจยั
เศรษฐศาสตร์มหภาค (Macro-economic Factors) บางประการโดยหรือในนามของ กทพ. บริษัท
จดัการ กองทนุ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุร่วม หรือบคุคลที่เก่ียวข้อง  

ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่ควรอาศยัการประเมินมลูค่าของผู้ประเมินราคาอิสระจนเกินสมควรเนื่องจากการ
ประเมินมูลค่าของผู้ประเมินราคาอิสระนัน้ตัง้อยู่บนสมมติฐานและการใช้ดุลยพินิจ และอาจมิได้
สะท้อนมลูค่าที่แท้จริงของรายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ผู้
ประเมินราคาอิสระอาจมีดลุยพินิจในการก าหนดปัจจยับางประการท่ีเป็นความเห็นสว่นตวัเก่ียวกบัทาง
พิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  เช่น สภาพการตลาด เส้นทางสายอื่นที่เป็นทางเลือก 
รูปแบบการเดินทางที่เป็นทางเลือกอื่น ความเป็นไปได้ในอนาคตที่จะมีการปรับขึน้อตัราค่าผ่านทาง 
รวมทัง้อตัราค่าผ่านทางที่จะมีการปรับ ผลกระทบจากการปรับเพิ่มอตัราค่าผ่านทางต่ออุปสงค์และ
อ านาจการซือ้ของผู้ ใช้ทาง จดุแข็งในการแข่งขนั และลกัษณะทางกายภาพของทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรก ดงันัน้ การประเมินมูลค่ารายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุครัง้แรกจึงขึน้อยูก่บัดลุยพินิจและอาจถกูพิสจูน์ได้วา่ไมถ่กูต้อง ดงันัน้การประเมินมลูคา่ดงักลา่ว
อาจมิได้เป็นเคร่ืองบง่ชีม้ลูคา่ที่แท้จริงของสนิทรัพย์ของกองทนุ  

นอกจากนี ้รายงานผู้ประเมินอิสระดังกล่าวยงัไม่มีการปรับปรุงนบัตัง้แต่วนัที่ออกรายงาน  และเป็น
รายงานที่มิได้พิจารณาถึงพฒันาการใด ๆ ที่เกิดขึน้ตามมาภายหลงัจากวนัที่ออกรายงาน และไม่ควร
พิจารณาว่าเป็นค าแนะน าจาก กทพ. กองทนุ บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุร่วม 
บุคคลที่เก่ียวข้อง หรือบุคคลอื่นใดว่าควรด าเนินการหรือตัดสินใจลงทุนโดยอาศยัข้อมูลในรายงาน
ดงักลา่ว ดงันัน้ ในการตดัสนิใจซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และบคุคลอื่นใดจึงไมค่วร
อาศัยรายงานการประเมินมูลค่า  ซึ่งรวมถึงรายงานฉบับย่อของรายงานการประเมินมูลค่า  โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน “ภาคผนวก 1 รายงานการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสิทธิในรายได้ที่
โอนท่ีเกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จดัท าโดยบริษัท 
อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากัด และภาคผนวก 2 รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
สทิธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจุบนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
จดัท าโดย บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั” 
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6.2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการด าเนินการทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

 สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งกองทุนจะได้มาตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ขึน้อยู่กับ
ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงตาม
ปัจจัยต่าง ๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุน เมื่อการโอนสิทธิในรายได้มีผลตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้แล้ว สิทธิในรายได้ที่โอนจะเป็นแหล่งรายได้ และเป็นกระแสเงินสดจากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเพียงแหล่งเดียวของกองทุน  จ านวนรายได้ที่โอนที่จัดเก็บได้ขึน้อยู่กับปริมาณ
การจราจรและรายได้ค่าผ่านทางที่จัดเก็บได้จากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกโดย 
กทพ. เป็นส าคัญ ดงันัน้ ปัจจัยใด ๆ ที่อาจลดปริมาณการจราจร และรายได้ค่าผ่านทางส าหรับทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จะสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อรายได้ที่โอน
ในอนาคตที่ กทพ. จดัเก็บได้ และส่งผลกระทบต่อไปยังการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทาง
การเงิน และแนวโน้มในอนาคตของ กทพ. และของกองทนุ 

ปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจราจรส่วนใหญ่เป็นปัจจัยที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. 
กองทนุ และบริษัทจดัการ ทัง้นี ้ได้แก่ปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

1. ระดบัการพฒันาทางด้านพาณิชยกรรม อุตสาหกรรมและที่พกัอาศยัในพืน้ที่ที่ทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกให้บริการและที่อยูใ่นบริเวณใกล้เคียง 

2. การเติบโตของจ านวนประชากรและจ านวนผู้ที่มีอายถุึงเกณฑ์ที่จะสามารถขบัขี่รถยนต์ได้ใน
ประเทศไทย 

3. ภยัธรรมชาติ เช่น น า้ทว่ม แผน่ดินไหว และไฟป่า 

4. สภาพอากาศที่อาจท าให้ขบัขี่ยานพาหนะได้ยากล าบาก หรือไมป่ลอดภยั เช่น หมอกหรือฝน 

5. ราคาน า้มนั 

6. ความสามารถในการเป็นเจ้าของรถยนต์ของผู้บริโภคในประเทศไทย ซึง่รวมถึงความสามารถ
ในการเข้าถึงสนิเช่ือเพื่อผู้บริโภค 

7. จ านวนผู้ที่มีรถยนต์ในประเทศไทย 

8. การท่ีผู้ เดินทางโดยรถยนต์มีความเช่ือมัน่ในความปลอดภยัของระบบขนสง่ของประเทศไทย 

9. ระดบัความหนาแนน่ของการจราจร รวมทัง้ถนนท่ีเป็นทางเลอืกอื่นให้ผู้ใช้ทาง 

10. การเปลีย่นแปลงนโยบายและกฎเกณฑ์ตา่ง ๆ ของรัฐบาล 
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11. สภาพเศรษฐกิจโดยทัว่ไปในประเทศไทย 

12. การเปลีย่นแปลงทางด้านภาษีอากร  

13. การชมุนมุประท้วงทางการเมือง และการก่อการร้าย 

14. อตัราคา่ผา่นทาง และ 

15. ความพร้อม คุณภาพ ความใกล้เคียงของที่ตัง้ และการเช่ือมต่อกบัโครงข่ายถนนอื่น ๆ ของ
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก เมื่อเปรียบเทียบกบัถนนที่เป็นทางเลือกอื่น 
และรูปแบบการเดินทางอื่นที่เป็นทางเลือกโดยเฉพาะระบบการขนส่งทางราง หรือรูปการ
เดินทางที่เป็นทางเลอืกอื่นใดในอนาคต 

แนวโน้มที่มีผลกระทบในทางลบจากปัจจัยเหล่านี  ้จะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
ปริมาณการจราจร กองทุนและบริษัทจัดการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่าปริมาณ
การจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก รายได้ค่าผ่านทาง และรายได้ที่โอนจะ
เพิ่มขึน้หรือจะไมล่ดลงในอนาคต หากปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกลดลงหรือไม่เพิ่มขึน้ การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคต
ของกองทนุอาจได้รับผลกระทบในทางลบได้ 

 รายได้ในอนาคตที่กองทุนจะได้รับนั้นขึน้อยู่กับอัตราค่าผ่านทาง รวมทัง้การยกเว้นการ
จัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก โดยการปรับอัตราค่า
ผ่านทาง หรือการยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางดังกล่าวอาจขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ ที่ อยู่
นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. เช่น การที่ กทพ. ต้องปฏิบัติตามนโยบายของรัฐบาล  

รายได้ในอนาคตที่กองทนุจะได้รับตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ขึน้อยู่กบัอตัราค่าผ่าน
ทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจยัต่าง ๆ ที่อยู่นอกเหนือการ
ควบคมุของ กทพ. เช่น การท่ี กทพ. ต้องปฏิบตัิตามนโยบายของรัฐบาล ทัง้นี ้ตามข้อตกลงและเง่ือนไข
ที่ก าหนดในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้นัน้ วนัเร่ิมพิจารณาปรับอตัราค่าผ่านทาง คือ วนัที่ 1 
มีนาคม 2566 และระยะเวลาทุก 5 ปีนบัจากวนัดงักลา่ว การค านวณปรับอตัราค่าผ่านทางส าหรับทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก (ถ้ามี) จะค านวณโดยใช้สตูรการค านวณตามที่ได้ก าหนดไว้ใน
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ซึง่จะพิจารณาจากดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑลท่ีประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ส าหรับเดือนมนีาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอตัราคา่ผา่น
ทางเทียบกับปีที่มีการปรับอัตราค่าผ่านทางครัง้สุดท้ายของแต่ละอัตรา (บาทต่อคัน หรือบาทต่อ
กิโลเมตร (แล้วแตก่รณี)) ทัง้นี ้เป็นดชันีย้อนหลงัไม่เกินปี 2561 เมื่อค านวณปรับอตัราค่าผ่านทางแล้ว 
กทพ. จะปฏิบตัิตามขัน้ตอนภายในและกระบวนการตามที่ระบไุว้ในกฎหมายที่ใช้บงัคบักบั กทพ. เพื่อ
เสนอการปรับอตัราค่าผ่านทาง ไปยงักระทรวงคมนาคม ทัง้นี ้หาก กทพ. ด าเนินการตามขัน้ตอนและ
กระบวนการดงักลา่วครบถ้วนแล้ว แต่ไม่มีการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือหากไมส่ามารถปรับอตัราค่า
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ผ่านทางได้เต็มตามจ านวนที่ค านวณได้ หรือการปรับอัตราค่าผ่านทางมีผลล่าช้ากว่าระยะเวลาที่
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ให้ถือวา่ กทพ. ได้ปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญาครบถ้วน 
และไม่ถือว่าเป็นเหตุให้ กทพ. ผิดสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้  หรือท าให้กองทุนมีสิทธิ
เรียกร้องค่าเสยีหาย คา่ชดเชย หรือเงินเพิ่มใด ๆ จาก กทพ. แต่อย่างใด โดยที่ผ่านมา มีการปรับอตัรา
คา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถี 3 ครัง้ คือในปี 2551 2556 และ 2561 ส าหรับทางพิเศษฉลองรัช
มีการปรับอัตราค่าผ่านทางในปี 2552 พร้อมกับการเปิดให้บริการช่วงที่ 2 โดยอัตราค่าผ่านทาง
ดงักลา่วเป็นอตัราคา่ผา่นทางที่ใช้มาจนถึงปัจจบุนั โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.1.2 
"รายละเอียดของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก"  

ในการปรับอตัราค่าผ่านทาง คณะอนุกรรมการที่คณะกรรมการ กทพ. แต่งตัง้จะเป็นผู้ เสนออตัราค่า
ผ่านทางใหม่ ต่อคณะกรรมการ กทพ. เพื่อพิจารณาให้ความเห็นชอบ หากคณะกรรมการ กทพ. 
เห็นชอบ กทพ. จะเสนอเร่ืองไปยงักระทรวงคมนาคมเพื่อให้กระทรวงคมนาคมเป็นผู้ประกาศก าหนด
อตัราค่าผ่านทางใหม ่เพื่อให้อตัราค่าผ่านทางใหมม่ีผลบงัคบัใช้ อตัราค่าผ่านทางใหมจ่ะต้องประกาศ
โดยกระทรวงคมนาคมและประกาศลงในราชกิจจานุเบกษา  หากกระทรวงคมนาคมไม่ประกาศใช้
อตัราคา่ผา่นทางใหมต่ามที่ กทพ. เสนอ อตัราคา่ผา่นทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ตอ่ไป ทัง้นี ้กองทนุไม่
สามารถรับรองตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้วา่กระทรวงคมนาคมจะประกาศใช้อตัราคา่ผา่นทางตามที่ กทพ. 
เสนอให้ปรับขึน้ ในกรณีที่ไม่มีการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือมีการปรับค่าผา่นทางแต่ไม่สามารถปรับ
ได้เป็นจ านวนเต็มตามที่ค านวณได้จากสตูรที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หรือมี
การปรับคา่ผา่นทางลา่ช้ากวา่ระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้  

 ในช่วงเทศกาลปีใหมแ่ละเทศกาลสงกรานต์ตัง้แต่ปี 2553 กระทรวงคมนาคมมีแนวทางการปฏิบตัิใน
การแก้ไขปัญหาการจราจรติดขดับนทางพิเศษบรูพาวิถี ทางยกระดบัด้านทิศใต้ท่าอากาศยานสวุรรณ
ภมูิเช่ือมทางพิเศษบรูพาวิถี และทางเช่ือมทางพิเศษกาญจนาภิเษก (บางพล ี- สขุสวสัดิ์) กบัทางพิเศษ
บรูพาวิถี โดยได้ก าหนดให้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางของทางพิเศษบูรพาวิถีในช่วงเทศกาลปีใหม่
และเทศกาลสงกรานต์ ด้วยเหตนุี ้กทพ. จึงยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางส าหรับทางพิเศษบรูพาวิถีเป็น
ระยะเวลาประมาณ 12 วัน ถึง 20 วันในช่วงวันหยุดปีใหม่ และวันสงกรานต์ เพื่อให้เป็นไปตาม
นโยบายดงักล่าวของรัฐบาล โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.2.3 "ปัจจยัที่มีผลกระทบ
ต่อผลการด าเนินงาน - 2 การจดัเก็บค่าผ่านทาง - (ค) การยกเว้นการเก็บค่าผ่านทางและส่วนลดค่า
ผา่นทาง" ทัง้นี ้ที่ผา่นมา กทพ. มิได้ยกเว้นการจดัเก็บค่าผา่นทางในลกัษณะเดียวกนัส าหรับทางพิเศษ
ฉลองรัช นอกจากนี ้กทพ. ยังได้เคยยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางในกรณีที่มีเหตุการณ์พิเศษ เช่น   
กทพ. ได้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกอัน
เนื่องมาจากเหตุการณ์น า้ท่วมกรุงเทพมหานครในปี 2554 รวมทัง้สิน้ 29 วนั ตัง้แต่วันที่ 23 ตุลาคม 
2554 จนถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 2554 และกทพ.ได้ยกเว้นการจัดเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษ
บรูพาวิถีรวมทัง้สิน้ 4 วนั ตัง้แต่วนัท่ี 24 ตลุาคม 2560 จนถึงวนัท่ี 27 ตลุาคม 2560 ซึ่งเป็นช่วงงานพระ
ราชพิธีถวายพระเพลงิพระบรมศพพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภมูิพลอดลุยเดช บรมนาถบพิตร  
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ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องขอความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก
กองทนุลว่งหน้าอย่างน้อย 15 วนัท าการ ก่อนการปรับหรือเปลี่ยนแปลงอตัราคา่ผ่านทาง การก าหนด
สว่นลดอตัราค่าผ่านทาง  หรือการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทาง เว้นแต่กรณีดงัต่อไปนี ้กทพ. ไม่ต้อง
ขอความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากกองทนุลว่งหน้า (ก) การปรับหรือเปลีย่นแปลงอตัราค่าผา่น
ทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกตามหลกัเกณฑ์ของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ หรือ (ข) การก าหนดสว่นลดอตัราค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกส าหรับด่านเก็บค่าผ่านทางที่คณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนุมัติไว้ในจ านวนไม่เกินกว่าที่
คณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนุมตัิไว้แล้วก่อนวนัที่ท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือ
การยกเว้น หรือก าหนดสว่นลดอตัราค่าผ่านทางของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกที่
เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาลซึ่งที่ประชุมคณะกรรมการ กทพ. มีมติเห็นชอบและกระทรวงคมนาคม
ได้มีประกาศก าหนดแล้ว อย่างไรก็ตาม กองทนุไม่สามารถก าหนดอตัราค่าผ่านทางที่จะมีการจดัเก็บ 
หรือตดัสินใจได้ว่าจะยกเลิกการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางส าหรับทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก กองทุนและบริษัทจดัการจึงไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่ารายได้ค่าผ่าน
ทางที่จดัเก็บได้จากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก จะเพิ่มขึน้หรือจะไม่ลดลงซึ่งเป็นผล
มาจากการเปลี่ยนแปลงอตัราค่าผ่านทางหรือการยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางที่อาจเกิดขึน้ เมื่อเกิด
เหตุการณ์ดงักลา่วนี ้รายได้ที่โอนอาจลดลงหรืออาจไม่เพิ่มขึน้ในอนาคต และจะสง่ผลกระทบในทาง
ลบตอ่การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 หากผู้ใช้ทางเลือกใช้ถนนที่ เป็นทางเลือกอื่น หรือรูปแบบการเดินทางอื่นที่ เป็นทางเลือก 
ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกอาจลดลง 

เนื่องจากพืน้ที่ในกรุงเทพมหานคร และพืน้ที่ใกล้เคียง มีความหนาแน่น ถนนเส้นใหม่ หรือถนนที่อาจ
เป็นทางเลือกให้แก่ผู้ ใช้ทางอาจดึงปริมาณการจราจรจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรก นอกจากนี ้ผู้ ใช้ทางยงัอาจเลือกที่จะใช้ทางที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางแทนที่จะใช้ทางพิ เศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกโดยความเคยชิน หรือเพื่อประหยดัคา่ใช้จ่าย เช่น ทางหลวงแผ่นดิน
หมายเลข 34 (บางนา - บางปะกง) นัน้มีเส้นทางคูข่นานไปกบัทางพิเศษบรูพาวิถี  

ถนนที่จะสร้างขึน้เพิ่มเติม ซึ่งรวมถึงทางที่มีการจดัเก็บค่าผา่นทาง ทางหลวงพิเศษและทางพิเศษซึ่งมี
แผนท่ีจะก่อสร้าง หรือที่จะเสนอให้มีการก่อสร้างนัน้ก็อาจดงึปริมาณการจราจรจากทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้เช่นกนั นอกจากนี ้การที่มีระบบขนสง่สาธารณะเพิ่มมากขึน้ เช่น ระบบ
รถไฟฟ้าบีทีเอส ระบบรถไฟฟ้าใต้ดิน ตลอดจนระบบรถไฟเช่ือมต่อท่าอากาศยาน และเส้นทางรถ
ประจ าทางในเมืองยงัท าให้ผู้ โดยสารมีทางเลือกในการเดินทาง  และอาจท าให้ลดการใช้ทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกได้ กองทุนไม่สามารถรับรองได้ว่าถนนที่ เป็นทางเลือกอื่น หรือ
รูปแบบการเดินทางอื่นที่เป็นทางเลือกนัน้จะไม่สง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการเลือก
รูปแบบการเดินทางของผู้ ใช้ทาง ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
และปริมาณรายได้ที่โอนท่ีกองทนุจะได้รับ  
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 หากรัฐบาล หรือ กทพ. (ในกรณีที่ เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสั่ งของรัฐบาล)
ก่อสร้าง ขยาย หรือปรับปรุงถนน หรือทาง หรือระบบขนส่งอื่นซึ่งมีลักษณะการใช้งานและ
ทิศทางการคมนาคมส่วนหน่ึงส่วนใดที่มีลักษณะแข่งขันกับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครั้งแรกอาจ
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ  

ทางพิเศษของ กทพ. ในปัจจบุนัไมม่ีลกัษณะการใช้งานและทิศทางการคมนาคมที่มีลกัษณะแขง่ขนักบั
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก นอกจากนี ้ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 
กทพ. ตกลงที่จะไมด่ าเนินการกอ่สร้างทางพิเศษอื่นซึง่มีลกัษณะการใช้งานและทิศทางการคมนาคมใช้
สญัจรตลอดเส้นทางในทิศทางเดียวกนักบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก (ยกเว้นการ
ขยายตอ่หรือเช่ือมตอ่ของเส้นทาง) จนเป็นเหตใุห้เกิดผลกระทบท าให้ปริมาณการจราจรที่ใช้ทางพิเศษ
ที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก หรือรายได้ที่จะได้รับจากการใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรกลดลงอยา่งมีนยัส าคญั เมื่อพิจารณาเทียบกบัปริมาณการจราจรหรือรายได้ที่เกิดขึน้จริง
ก่อนเกิดทางที่มีลกัษณะแข่งขนัส าหรับปีปฏิทินที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ข้อตกลงดงักล่าวไม่เป็นการตดัสิทธิ
รัฐบาล (รวมถึง กทพ. ในกรณีเป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสัง่ของรัฐบาล) ในการด าเนินการ
ก่อสร้าง ปรับปรุงถนน ทางหลวง หรือทางที่มีลกัษณะเดียวกนักบัทางพิเศษ หรือระบบขนสง่อื่นๆ ใน
ทิศทางเดียวกนักบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  
 

ดังนัน้ หากรัฐบาล (รวมถึง กทพ. ในกรณีที่เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสัง่ของรัฐบาล
ดงักลา่ว) ด าเนินการก่อสร้าง ขยาย หรือปรับปรุงถนน ทางหลวง หรือทาง หรือระบบขนสง่อื่นๆ ซึ่งมี
ลกัษณะการใช้งาน และทิศทางการคมนาคมสว่นหนึง่สว่นใดที่มีลกัษณะเป็นการแขง่ขนักบัทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก อาจสง่ผลให้ปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกลดลง หรือรายได้ที่กองทนุจะได้รับจากการใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกลดลง โดยกรณีดงักลา่วอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อการด าเนินงาน ผล
การด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ ทัง้นี ้ตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ กทพ. ไม่มีหน้าที่และความรับผิดที่จะต้องชดเชยค่าเสียหายหรือเงินอื่นใดอัน
เนื่องมาจากการด าเนินการของรัฐบาล (รวมถึง กทพ. ในกรณีที่เป็นการด าเนินการตามนโยบายหรือ
ค าสัง่ของรัฐบาลดงักลา่ว) 
 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้
แรกอาจจ ากัดการเติบโตของปริมาณการจราจร  

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก มีขีดจ ากดัในด้านปริมาณรถยนต์ที่สามารถใช้ทางพิเศษ
ได้อย่างมีประสทิธิภาพในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ๆ หากเกินกวา่ขีดจ ากดัเหลา่นี ้การจราจรจะมีความคบั
คัง่สงูขึน้ และระดบัการบริการจะเร่ิมลดลงไปสูร่ะดบัท่ีไมพ่งึประสงค์ ทัง้นี ้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรกบางส่วน เช่น บริเวณด้านหน้าอาคารด่านเก็บค่าผ่านทางและบริเวณทางเข้าและ
ทางออกทางพิเศษบางด่านนัน้มีการใช้บริการจนเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
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แล้วในช่วงเวลาเร่งดว่น และในช่วงวนัหยดุเทศกาลที่ไมม่ีการยกเว้นการจดัเก็บคา่ผา่นทางส าหรับทาง
พิเศษบรูพาวิถี 

กทพ. อาจจ าเป็นต้องมีการสร้างสว่นตอ่ขยายในอนาคตหากว่าปริมาณการจราจรในบางพืน้ท่ีเข้าใกล้
ถึงความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร ซึง่ กทพ. อาจพิจารณาขยายทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก แต่ทัง้นี ้แผนดงักลา่วยงัอาจขึน้อยูก่บัหลายปัจจยัซึง่อยู่นอกเหนือการควบคมุ
ของ กทพ. เช่น การได้มาซึ่งที่ดินและกระบวนการอนมุตัิการก่อสร้าง ตลอดจนความพร้อมของแหล่ง
เงินทุน และการได้รับเงินทุนสนบัสนุนซึ่งมีเง่ือนไขทางธุรกิจที่ยอมรับได้ หรือ กทพ. อาจมิได้รับการ
สนบัสนนุเงินทนุดงักลา่วนัน้เลย 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณ
การจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจรโดยเป็นการค านวณความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรตามโครงสร้างของทางพิ เศษและยังขึน้อยู่ กับปัจจัยอื่ น ๆ ที่ อาจ
เปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต เช่น การพัฒนาอสังหาริมทรัพย์บริเวณทางพิเศษและพฤติกรรม
ของผู้ใช้ทางพิเศษ 

ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณการจราจรของผู้
ประเมินปริมาณการจราจรซึ่งค านวณโดยพิจารณาจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลา
เร่งดว่นบนแตล่ะช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจุบนั รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การ
ลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของ ด่านเก็บค่าผ่าน
ทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึ่งอ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจุงานวิศวกรรมการทาง (Highway 
Capacity Manual) ที่ก าหนดปริมาณการจราจรที่สามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ที่ 2,300 
Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชัว่โมงต่อช่องจราจร โดยจะถือว่าปริมาณการจราจรบนทางพิเศษ
เต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกว่ากึ่งหนึ่งของช่องบนทาง
พิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งดว่น (ขาเข้าหรือขาออก) ตอ่ความสามารถ
ในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎี เท่ากับหรือมากกว่า  1.0  ทัง้นี  ้ในการค านวณ
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรที่ได้กล่าวมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณ
การจราจรตามโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัอื่น ๆ  ซึง่ตามข้อมลูในปัจจบุนั
นัน้อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. เช่น การพฒันาอสงัหาริมทรัพย์บริเวณทางพิเศษและพฤตกิรรม
ของผู้ใช้ทางพิเศษ ซึ่งปัจจยัดงักลา่วนัน้อาจเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต หากปัจจยัดงักลา่วเปลีย่นแปลง
ไป หรือสมมติฐานข้างต้นมีความคลาดเคลื่อน อาจส่งผลให้ความสามารถในการรองรับปริมาณ
การจราจรตามที่ผู้ประเมินปริมาณการจราจรค านวณได้นัน้มีความคลาดเคลือ่นหรือมีการเปลีย่นแปลง
ตาม และอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การคาดการณ์ปริมาณการจราจรในรายงาน
ประเมินปริมาณการจราจรและจ านวนรายได้ที่โอนได้ ดงันัน้ ในการตดัสินใจลงทุน ผู้ลงทุนจึงไม่ควร
อาศยัข้อมลูเก่ียวกบัความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร หรือประมาณการทางการเงินท่ีได้
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เปิดเผยไว้ในเอกสารฉบบันีอ้ยา่งเกินสมควร 

 การคาดการณ์ปริมาณการจราจรที่ระบุในเอกสารฉบับนีอ้ยู่ภายใต้ความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซ่ึง
เป็นความไม่แน่นอนที่มีนัยส าคัญ 

การคาดการณ์ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  ตัง้แต่วันที่ 1 
ตลุาคม 2561 จนถึง 30 กนัยายน 2592  ตามที่ระบใุนเอกสารฉบบันี ้จดัท าขึน้โดย ผู้ประเมินปริมาณ
การจราจรการคาดการณ์เหล่านีใ้ช้วิธีการวิเคราะห์ต่าง ๆ  และรวมสมมติฐานหลายข้อซึ่งผู้ประเมิน
ปริมาณการจราจรพิจารณาว่าเหมาะสม การคาดการณ์เหลา่นีโ้ดยสภาพมีความไมแ่นน่อนและขึน้อยู่
กบัปัจจยัที่อาจเปลี่ยนแปลงได้หลายประการ เช่น อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราการเติบโต
ของประชากรในประเทศไทย โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในพืน้ที่โดยรอบทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายได้ครัง้แรก ขอบเขตและก าหนดเวลาการปรับปรุงและพฒันาทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางและ
เครือข่ายการขนส่งที่มีอยู่เดิมและที่จะก่อสร้างใหม่  ปริมาณการจราจรของถนนหรือรูปแบบการ
คมนาคมที่เป็นทางเลือก  และผลกระทบของอัตราค่าผ่านทางและค่าใช้จ่ายในการใช้รถ  (Vehicle 
Operating Costs) ต่อปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก การ
คาดการณ์เหลา่นีอ้ยูบ่นพืน้ฐานข้อมลูที่จดัเก็บโดย กทพ. และการรวบรวมข้อมลูอย่างเป็นอิสระของผู้
ประเมินปริมาณการจราจร ซึ่งอาจมีความคลาดเคลื่อนได้ ด้วยเหตุนีป้ริมาณการจราจรและรูปแบบ
การจราจรที่แท้จริงอาจแตกต่างไปจากที่ระบุไว้โดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายในเอกสารฉบบันีอ้ย่างมี
นยัส าคญั โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 6.2.1 "สิทธิในรายได้ที่โอนซึ่งกองทุนจะได้มา
ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ขึน้อยู่กบัปริมาณการจราจรของทางพิเศษที่กองทุนเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก ซึง่อาจเปลีย่นแปลงตามปัจจยัตา่ง ๆ ที่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ." และ
6.2.2 "รายได้ในอนาคตที่กองทนุจะได้รับนัน้ขึน้อยู่กบัอตัราค่าผ่านทาง รวมทัง้การยกเว้นการจัดเก็บ
คา่ผ่านทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยการปรับอตัราค่าผ่านทาง หรือการ
ยกเว้นการจดัเก็บค่าผ่านทางดงักลา่วอาจขึน้อยูก่บัปัจจยัต่าง ๆ ที่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. 
เช่น การท่ี กทพ. ต้องปฏิบตัิตามนโยบายของรัฐบาล" 

การคาดการณ์ในเอกสารฉบบันีใ้ช้ส าหรับการอ้างอิงเท่านัน้ และผู้ลงทนุหรือบคุคลอื่นใดไม่ควรอาศยั
การคาดการณ์เหล่านีใ้นการตัดสินใจเข้าลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  การคาดการณ์ต่าง ๆ ที่
ปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ม่ถือว่า  กองทุน บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนร่วม 
บุคคลที่เก่ียวข้อง หรือบุคคลอื่นใด ให้ค ารับรองหรือยนัยนัเก่ียวกับความถูกต้องของการคาดการณ์ 
หรือความถูกต้องของสมมติฐานที่อ้างอิง หรือเป็นการรับรองหรือการยืนยนัว่าทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก จะมีผลการด าเนินงานเป็นไปตามที่คาดการณ์ กองทนุและบริษัทจดัการจะไม่
ปรับปรุงหรือแก้ไขการคาดการณ์เพื่อสะท้อนการเกิดขึน้ของเหตกุารณ์ที่ไมไ่ด้คาดหมาย หรือเหตกุารณ์
อื่นใดซึง่สง่ผลให้การคาดการณ์ไมถ่กูต้อง 
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 เหตุการณ์ที่ ไม่คาดหมายอาจท าให้การใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก
หยุดชะงกั 

การใช้ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกอาจต้องหยดุชะงกั หรืออาจได้รับผลกระทบจาก
เหตุการณ์ต่าง ๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. และกองทุน ซึ่งรวมถึง  อุบตัิเหตุการจราจรที่
ร้ายแรง ภยัธรรมชาติ เช่น น า้ท่วม และแผน่ดินไหว การออกแบบและการก่อสร้างที่อาจบกพร่อง  ทาง
พิเศษช ารุดเสียหาย สะพานถลม่ การทรุดตวัของถนน ข้อพิพาทแรงงาน การนดัหยดุงาน การประท้วง 
การซ่อมแซมและบ ารุงรักษา รวมทัง้การก่อสร้างที่มิได้เป็นไปตามรอบระยะเวลา และเหตุการณ์และ
อบุตัิเหตทุี่ไม่คาดหมายอื่น ๆ ในอดีต เหตกุารณ์เหลา่นีบ้างเหตกุารณ์ได้ส่งผลกระทบต่อทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก เช่น ในระหว่างวนัที่ 23 ตลุาคม 2554 จนถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 
2554 ผู้ ใช้ทางไม่สามารถเข้าถึงทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้อนัมีสาเหตุมาจาก
เหตกุารณ์น า้ทว่มในกรุงเทพมหานคร ปี 2554 ด้วยเหตนุี ้ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรกจึงลดลงในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว หากเหตกุารณ์ดงักลา่วท าให้ไม่สามารถใช้
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกได้ไม่วา่ทัง้หมดหรือบางสว่น ในระยะเวลาใด ๆ ก็อาจท า
ให้รายได้ค่าผ่านทางของ กทพ. ลดลง และเป็นสาเหตุให้จ านวนรายได้ที่โอนที่กองทุนจะได้รับลดลง
ด้วย ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขแห่งสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ หากทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทุนในรายได้ครัง้แรกได้รับความเสียหาย กทพ. มีหน้าที่เพียงน าสง่รายได้ที่โอนซึ่งจดัเก็บได้จริงใน
ระหว่างระยะเวลาที่มีความเสียหายดงักล่าว ซึ่งรายได้ที่โอนอาจมีจ านวนลดลงอนัมีสาเหตุมาจาก
ความเสยีหายที่เกิดขึน้กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้ 

ทัง้นี ้ตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกสาย
ใดสายหนึ่ง หรือทัง้สองสายได้รับความเสียหาย  ซึ่งไม่ได้เกิดจากความผิดของ กทพ. และ กทพ. ได้
ประเมินความเสยีหายแล้ว เห็นวา่ไมส่ามารถด าเนินการซอ่มแซมหรือไมส่ามารถด าเนินการเพื่อให้ทาง
พิเศษในสว่นของโครงการนัน้มีสภาพหรือลกัษณะเป็นทางพิเศษเช่นเดิม หรือความเสยีหายที่เกิดขึน้มี
ลักษณะที่ กทพ. เห็นว่าการซ่อมแซมความเสียหายที่เกิดขึน้ดังกล่าวอาจไม่คุ้ มค่า (Total Loss) 
กองทุนจะมีเพียงสิทธิได้รับค่าสินไหมทดแทนและค่าชดเชยอื่นใดตามกรมธรรม์ประกันภัยส าหรับ
โครงการนัน้ ซึ่งอาจน้อยกว่ารายได้ที่กองทนุได้คาดหมายว่าจะได้รับจากทางพิเศษดงักลา่ว หากทาง
พิเศษโครงการนัน้ไม่ได้รับความเสียหาย โดยกองทนุจะไม่มีสทิธิเรียกร้อง กทพ. ซ่อมแซมทางพิเศษที่
ได้รับความเสียหายดงักลา่ว หรือใช้สิทธิเรียกร้องอื่นใดกบั กทพ. และในกรณีดงักลา่ว สิทธิและหน้าที่
ของคู่สญัญาที่เก่ียวข้องกับโครงการที่มีความเสียหายนัน้จะสิน้สุดลง โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกบัข้อตกลงภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ในกรณีที่ทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้เสียหาย ในหวัข้อ 2.5 "ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับ
โอนสทิธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง"     
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 การประกันภัยส าหรับทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  อาจไม่เพียงพอที่จะ
ครอบคลุมความเสียหายที่อาจเกิดขึน้ได้ทัง้หมด  

ปัจจุบนั กทพ. ท าประกันภยัครอบคลมุความเสี่ยงภยัต่าง ๆ ได้แก่ ประกันภยัส าหรับความเสี่ยงที่จะ
เกิดกับเงินของ กทพ. เงินของ กทพ. ซึ่งประกอบด้วยเงินรายได้ค่าผ่านทาง เงินทอน เงินภายใน
ส านักงานจตุจักร เงินอื่น ๆ ภายในส านักงานอโศก และเงินศูนย์บริการลูกค้าบัตรอัตโนมัติ  (Easy 
Pass Fast Service) ประกนัอคัคีภยัในส านกังาน อาคารและทรัพย์สนิอื่นของ กทพ. ท่ีอยูบ่นทางพิเศษ 
(ไมร่วมถึงฐานรากและโครงสร้างทางพิเศษ) ประกนัความเสยีหายที่เกิดจากไม้กัน้เลนตีรถของผู้ใช้ทาง 
ประกันภัยยานพาหนะของ กทพ. และประกันอุบัติเหตุส าหรับพนักงานของ กทพ. โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.3.6 "การประกนัภยั" 

ตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ กทพ. จะต้องยินยอมให้กองทุนด าเนินการจัดให้มีการ
ประกนัภยักบับริษัทประกนัภยัที่เป็นที่ยอมรับของกองทนุ และ กทพ. จะต้องให้ความช่วยเหลือกองทนุ
ตามสมควรในการด าเนินการดงักลา่วตลอดระยะเวลาการให้สทิธิตามที่กองทนุร้องขอ ด้วยค่าใช้จ่าย
ของกองทุน โดยในการจัดหาประกันภยันัน้ กองทุนจะเป็นผู้พิจารณาก าหนดขอบเขต เง่ือนไข และ
วงเงินประกนัภยั ทัง้นี ้ในการจดัท าการประกนัภยัรวมถึงการประกันภยัตอ่ไปนี ้(1) ประกนัภยัทรัพย์สิน
ประเภทความเสี่ยงทุกชนิด (Industrial All Risks Insurance) ตลอดระยะเวลาการให้สิทธิภายใต้
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โดย กทพ. เป็นผู้ เอาประกันภยัและกองทุนเป็นผู้ เอาประกนัภยั
ร่วม และกองทุนเป็นผู้ รับประโยชน์แต่เพียงผู้ เดีย ว (2) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 
Interruption Insurance) โดยกองทนุเป็นผู้ เอาประกนัภยัและผู้ รับประโยชน์แต่เพียงผู้ เดียว  อยา่งไรก็
ตาม กรมธรรม์ประกันภยัที่กล่าวมาข้างต้นจะมิได้ให้ความคุ้มครองความเสียหายที่อาจเกิดขึน้เต็ม
จ านวน และอาจมีการก าหนดกรณียกเว้น หรือข้อจ ากดัของความคุ้มครองของกรมธรรม์ประกนัภยัใน
บางกรณีหรือในบางเหตกุารณ์ ประกอบกบัความเสยีหายบางประเภทก็มิได้เอาประกนัภยัไว้ ดงันัน้ ใน
กรณี ท่ีมีความสญูหาย ความรับผิด หรือความเสยีหายเกิดขึน้ซึง่มิได้รับความคุ้มครองภายใต้กรมธรรม์
ประกนัภยั หรือไมส่ามารถท าประกนัภยัได้ หรือมีจ านวนสงูกว่าจ านวนเงินเอาประกนัสงูสดุ และกรณี
ดงักลา่วไม่ได้เกิดขึน้จากความผิดของ กทพ. อนัท าให้ กทพ. จะต้องรับผิดตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ เหตุการณ์ดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อรายได้ที่โอนหรือต่อกองทุน  อาจท าให้เกิดผล
กระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
แนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

นอกจากนี ้การประกนัภยัความเสียหายในกรณีธุรกิจหยดุชะงกัที่ให้ความคุ้มครองการด าเนินการทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้ เป็นการประกนัภยัเฉพาะการหยดุชะงกัที่เกิดขึน้เป็นผล
โดยตรงจากความเสียหายของทรัพย์สินหรืออุปกรณ์  ซึ่งมีเง่ือนไขเก่ียวกับ (1) มูลค่าทรัพย์ที่เอา
ประกนัภยั (Declared Value at Risk) โดยอ้างอิงกบัประมาณการรายได้ที่โอนของทางพิเศษที่กองทนุ
เข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ในรอบ 24 เดือนตามที่ระบใุนสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ และ (2) 
ค่าเสียหายสว่นแรก (Deductibles) และขีดจ ากัด (Limits)  และอาจมิได้ชดเชยความเสียหายอนัเกิด
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จากกรณีธุรกิจหยดุชะงกัได้เต็มจ านวน โดย กองทนุต้องพึง่พา กทพ. ในฐานะที่เป็นเจ้าของทรัพย์สนิที่
เอาประกันในการซ่อมแซมทรัพย์สินที่เสียหายและติดตามเก่ียวกับการชดใช้ค่าความเสียหายที่เกิด
ขึน้กบัทรัพย์สิน ดงันัน้ กองทนุอาจมิได้รับชดเชยความเสียหายที่เกิดขึน้ได้เต็มจ านวน  หากเกิดความ
เสยีหายขึน้เป็นจ านวนเกินกว่าจ านวนเงินเอาประกันภยั หรือมลูค่าทรัพย์ที่เอาประกนัภยั กองทนุอาจ
ต้องแบกรับความเสียหายจ านวนมาก ซึ่งอาจท าให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการ
ด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ นอกจากนี ้กองทนุ
ไมส่ามารถรับรองตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้วา่ กองทุนจะสามารถตอ่อายสุญัญาประกนัภยัฉบบัเดิมโดยมี
อตัราเบีย้ประกนัภยัในระดบัท่ีเป็นท่ียอมรับได้ในทางธุรกิจหรือทางเศรษฐกิจ หรืออาจจะไมส่ามารถตอ่
อายสุญัญาประกนัภยัได้เลย หรือเบีย้ประกนัภยั จะไมส่งูขึน้ในอนาคต 

6.3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับ กทพ. 

 รายได้ค่าผ่านทางอาจลดลงเน่ืองจากการจัดเก็บเงนิร่ัวไหลหรือเกิดความบกพร่องทางเทคนิค 

กองทุนต้องพึ่งพา กทพ. ในการจดัเก็บรายได้ค่าผ่านทางเพื่อให้กองทนุได้รับรายได้ที่โอนตามสญัญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ แม้ว่า กทพ. จะใช้กระบวนการควบคุมภายในเพื่อป้องกันปัญหาการ
ร่ัวไหลของเงินที่จัดเก็บ แต่รายได้ที่ กทพ. ได้รับจากการจัดเก็บเงินค่าผ่านทางอาจได้รับผลกระทบ
ในทางลบจากปัจจยัตา่ง ๆ ที่ กทพ. อาจมีอ านาจควบคมุอย่างจ ากดั หรือไม่มีอ านาจควบคมุเลย เช่น 
การทุจริตของผู้ ใช้ทางหรือของพนักงานของ กทพ. หรือความบกพร่องทางเทคนิคในกระบวนการ
จดัเก็บและการบนัทกึคา่ผา่นทาง 

ถ้าไม่มีการควบคมุการจดัเก็บค่าผ่านทางอย่างเหมาะสม การร่ัวไหลอาจสง่ผลให้รายได้ค่าผ่านทางที่ 
กทพ. จดัเก็บมีจ านวนลดลง กองทนุไม่สามารถรับรองได้ว่าปัญหาดงักลา่วจะไม่เกิดขึน้อีกในอนาคต  
และจะไมส่ง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่รายได้ค่าผ่านทางของ กทพ. รายได้ที่โอนท่ีมีการ
จดัเก็บ และตอ่การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 ต้นทุนการด าเนินงานและรายจ่ายฝ่ายทุนของ กทพ. อาจเพิ่มขึน้ 

ต้นทุนการด าเนินงานของ กทพ. ที่เก่ียวกับการด าเนินงานและการบ ารุงรักษาทางพิเศษที่กองทนุเข้า
ลงทนุในรายได้ครัง้แรก และรายจ่ายฝ่ายทนุที่จ าเป็นของ กทพ. อาจเพิ่มขึน้เนื่องจากปัจจยัตา่ง ๆ ที่อยู่
นอกเหนือการควบคุมของ กทพ. ตวัอย่างของปัจจยัซึ่งอาจน าไปสูต้่นทนุการด าเนินงานและรายจ่าย
ฝ่ายทนุท่ีเพิ่มขึน้ได้แก่ 

1. มาตรฐานการบ ารุงรักษาหรือความปลอดภยัของถนนซึ่งใช้กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทุน
ในรายได้ครัง้แรก ตามที่ก าหนดโดยหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องมีความเข้มงวดมากขึน้ 
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2. กทพ. จ าเป็นต้องซ่อมแซมทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  ในกรณีที่เกิด
ปัญหาดินถลม่ น า้ท่วม การทรุดตวัของถนน หรือภยัธรรมชาติอื่น ๆ อบุตัิเหต ุหรือเหตกุารณ์
ที่ก่อความเสยีหายทางโครงสร้าง หรือบัน่ทอนความปลอดภยั 

3. ปริมาณการจราจร หรือสภาวะแวดล้อมที่รุนแรงสงูขึน้ ซึง่น าไปสูก่ารซอ่มแซมใหญ่ที่กว้างขึน้
หรือบอ่ยขึน้ หรือสง่ผลให้ต้นทนุการบ ารุงรักษาสงูขึน้ 

4. ต้นทนุคา่วสัด ุและแรงงานท่ีเพิ่มขึน้ 

ต้นทุนการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้อาจท าให้กระแสเงินสดของ  กทพ. ลดลง นอกจากนี  ้ปัจจัยทางด้าน
สภาพแวดล้อมหรือการด าเนินงานอาจท าให้ต้องมีการซอ่มแซมบอ่ยขึน้ หรือสง่ผลให้ กทพ. มีต้นทนุใน
การบ ารุงรักษาสงูกว่าที่คาดไว้ การซ่อมแซมใหญ่ยงัอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อกระแสเงินสดของ 
กทพ. และส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อความสามารถในการบ ารุงรักษาทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกของ  กทพ. และการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน 
และแนวโน้มในอนาคตของ กทพ.  

 กทพ. อาจไม่สามารถสร้างกระแสเงนิสดได้เพียงพอที่จะสามารถช าระหนี ้หรือเพื่อใช้บริหาร
สภาพคล่องอื่น ๆ รวมถงึค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานได้  

หาก กทพ. ไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได้เพียงพอ และ กทพ. ไม่อาจหาแหล่ง
เงินทนุอื่นในอนาคตได้ในจ านวนท่ีเพียงพอส าหรับการช าระหนี ้หรือเพื่อใช้บริหารสภาพคลอ่งได้ กทพ. 
อาจจ าเป็นต้องด าเนินการตามแผนทางการเงินอื่น เช่น การกู้ยืมเงินเพื่อช าระหนีห้รือปรับโครงสร้างหนี ้
การขายทรัพย์สิน (เทา่ที่สามารถด าเนินการได้ตามกฎหมาย) การปรับลดหรือชะลอการลงทนุ หรือการ
เพิ่มทนุ กองทนุและบริษัทจดัการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ว่าการกู้ยืมเงินเพื่อช าระหนี ้
จะสามารถด าเนินการได้  หรือ กทพ. จะสามารถขายทรัพย์สินได้ หรือหากขายได้ จะสามารถขายได้
เมื่อใด และได้เงินเป็นจ านวนเท่าใด และ กทพ. จะได้รับเงินทนุเพิ่มเติมตามเง่ือนไขที่สามารถยอมรับ
ได้ หรือจะได้รับเงินทนุเพิ่มเติมหรือไม ่ 

เจ้าหนีร้ายอื่นของ กทพ. อาจใช้สิทธิเรียกร้องต่อรายได้ที่โอนจาก กทพ. ซึ่งหากเกิดกรณีดงักลา่วอาจ
สง่ผลกระทบในทางลบตอ่กองทนุ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ  6.1.4 "กองทนุอาจไม่มี
กรรมสทิธ์ิเหนือรายได้คา่ผา่นทางในอนาคตที่ กทพ. ตกลงโอนให้แก่กองทนุตามสญัญาโอนและรับโอน
สิทธิในรายได้ หากการโอนดงักลา่วถกูพิจารณาว่าเป็น "การซือ้ขายเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิ" ตามกฎหมาย
ไทย และรายได้ดงักลา่วอาจอยูภ่ายใต้บงัคบัของข้อเรียกร้องของเจ้าหนีร้ายอื่น"  
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 โครงการก่อสร้างที่ กทพ. ด าเนินการอาจมีความล่าช้าหรือมีค่าใช้จ่ายที่สูงกว่างบประมาณที่
เคยตัง้ไว้ 

การออกแบบและก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่มีความเสี่ยงบางประการที่เกิดขึน้เป็นปกติกบัโครงการ
ก่อสร้างลกัษณะนี ้เช่น การขาดแคลนวสัดกุ่อสร้าง การไมส่ามารถจดัหาและการขาดประสทิธิภาพของ
อปุกรณ์เคร่ืองจักรและแรงงาน การปรับขึน้ราคา ข้อพิพาทแรงงาน ข้อพิพาทเก่ียวกบัการจดัหาที่ดิน 
การที่ผู้ รับจ้างและผู้ รับจ้างช่วงไม่ปฏิบัติงานหรือปฏิบัติงานได้ไม่เป็นที่น่าพอใจ  สภาพอากาศ
แปรปรวน ภยัธรรมชาติ อบุตัิเหต ุการเปลีย่นแปลงนโยบายของรัฐบาลหรือสภาวะเศรษฐกิจในทางลบ 
เง่ือนไขทางธุรกิจและสินเช่ือ การไม่ได้รับใบอนุญาต การอนุญาต และการอนุมัติ หรือการได้รับ
ใบอนญุาต การอนญุาต และการอนมุตัิลา่ช้า และปัญหาด้านวิศวกรรมหรือสิง่แวดล้อมที่ไมค่าดหมาย 
ทัง้นี ้มีความเป็นไปได้ที่เหตุการณ์เหล่านีจ้ะก่อให้เกิดความล่าช้าในการก่อสร้าง การสญูเสียรายได้ 
และคา่ใช้จ่ายที่สงูกว่างบประมาณ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินงาน 
ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของ กทพ. 

กทพ. ต้องรับผิดชอบคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวกบัการก่อสร้าง การซอ่มแซม และงานท่ีเก่ียวเนื่องกบัทางพิเศษที่
กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  กองทุนไม่สามารถรับรองได้ว่า กทพ. จะสามารถจัดหาเงินทุน
ส าหรับโครงการเหลา่นีบ้นเง่ือนไขที่ทางธุรกิจที่ยอมรับได้ หรืออาจไม่สามารถจดัหาได้เลย กองทุนไม่
สามารถรับรองได้ว่า กทพ. จะไม่ประสบปัญหาการก่อสร้างที่ส าคัญอันส่งผลให้ค่าใช้จ่ายสูงกว่า
งบประมาณและเกิดความลา่ช้าในอนาคต หรือรัฐบาลจะตกลงแบกรับค่าใช้จ่ายที่สงูกว่างบประมาณ
ดงักลา่ว 

นอกจากนี ้รัฐบาลอาจก าหนดให้ กทพ. ก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องกับทางพิเศษเพิ่มเติม 
ถึงแม้วา่โดยทัว่ไปแล้ว กทพ. จะตกลงด าเนินการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องกบัทางพิเศษซึ่ง
อยู่นอกเหนือขอบเขตอ านาจหน้าที่ของ กทพ. หากได้รับการสนบัสนุนเงินทุนจากรัฐบาล โครงสร้าง
พืน้ฐานดงักลา่วเมื่อแล้วเสร็จ อาจไมส่ง่ผลในทางบวกต่อฐานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของ 
กทพ. และอาจท าให้ กทพ. ต้องใช้ผู้บริหารและทรัพยากรจากงานส่วนอื่นซึ่งจะเป็นประโยชน์ในเชิง
นโยบายมากกวา่ หรือมีผลก าไรดีกวา่เพื่อแก้ไขปัญหาดงักลา่ว 

ในกรณีที่มีความลา่ช้าในโครงการก่อสร้างต่าง ๆ ในอนาคต บนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก ผู้ใช้ทางอาจประสบกบัปัญหาการจราจรคบัคัง่ที่เพิ่มมากขึน้บนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุ
ในรายได้ครัง้แรก และเปลี่ยนไปใช้เส้นทางอื่น  ซึ่งจะท าให้ปริมาณการจราจรลดลง  และจะส่งผล
กระทบในทางลบตอ่รายได้ที่โอนท่ีจดัเก็บได้ของกองทนุ 

 กทพ. มีความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับคดีความและการด าเนินกระบวนพิจารณา 

ปัจจุบัน กทพ. เป็นคู่พิพาท และอาจเป็นคู่พิพาทในกระบวนพิจารณาทางกฎหมายหลายคดี ได้แก่ 
กระบวนพิจารณา และคดีข้อพิพาทที่เก่ียวกับความรับผิดกรณีมีผู้ ได้รับบาดเจ็บ ทรัพย์สินเสียหาย 
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ภาษีที่ดิน สิทธิในที่ดิน สิ่งแวดล้อม ตลอดจนข้อพิพาทตามสญัญา การด าเนินคดี กระบวนพิจารณา
อนญุาโตตลุาการ และกระบวนพิจารณาทางกฎหมายดงักลา่วนัน้มีความไมแ่น่นอน ดงันัน้ กทพ. จึงมี
ความเสี่ยงจากการถกูตดัสินให้เป็นผู้ รับผิดชอบหรือชดใช้ค่าเสียหาย หรือผลการพิจารณาคดีที่สง่ผล
ด้านลบตอ่ กทพ. แม้ในท้ายที่สดุแล้ว กทพ. อาจจะเป็นผู้ชนะคดี แต ่กทพ. อาจมีคา่ใช้จ่ายจ านวนมาก 
หรือ กทพ. อาจต้องใช้ทรัพยากรและเวลาในการด าเนินงานตามปกติของฝ่ายบริหารมาใช้ในการต่อสู้
คดี หรืออาจเสียสิทธิ หรือประโยชน์บางประการในระหว่างที่มีการด าเนินคดี หรือช่ือเสียงของ กทพ. 
อาจได้รับความเสยีหายอนัเป็นผลมาจากการท่ี กทพ. มีสว่นเก่ียวข้องในคดีดงักลา่วได้ 

ปัจจุบัน กทพ. มีคดีความและการด าเนินกระบวนพิจารณาทางกฎหมายหลายคดี โดย ณ วันที่ 6 
กันยายน  2561  กทพ . มี ข้อ เรียก ร้องที่ มี นัยส าคัญ ซึ่ งอยู่ ระหว่างการพิ จารณาของ คณะ 
อนญุาโตตลุาการ ศาลปกครอง และศาลแพง่ โดยข้อเรียกร้องเหลา่นีส้่วนใหญ่เกิดจากข้อพิพาทที่เป็น
ผลมาจากการตีความข้อสญัญาเก่ียวกับกลไกในการปรับอตัราค่าผ่านทางภายใต้สญัญาสมัปทาน 
และข้อเรียกร้องเก่ียวกบัค่าก่อสร้างภายใต้สญัญาวา่จ้างก่อสร้างทางพิเศษของ กทพ. โดยมีทนุทรัพย์
รวมทัง้สิน้ประมาณ 50,781.6 ล้านบาท ทัง้นี ้ในเดือนกนัยายน 2561 ศาลปกครองสงูสดุมีค าพิพากษา
ยืนตามค าพิพากษาของศาลปกครองกลางที่ให้บงัคบัตามค าชีข้าดของคณะอนญุาโตตลุาการท่ีชีข้าด
ให้ กทพ. ช าระเงินค่าชดเชยรายได้ที่ลดลงให้แก่ NECL เป็นเงินประมาณ 1,800 ล้านบาทพร้อม
ดอกเบีย้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ "3.3.11 คดีความ" นอกจากนี ้กทพ. อาจตกเป็น
คู่พิพาทในคดีความที่เก่ียวเนื่องกับคดีความดงักลา่วเพิ่มในอนาคต หรือค่าชดเชยและค่าเสียหายที่ 
กทพ. ถกูเรียกให้ช าระอาจมีจ านวนเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสว่นท่ีเก่ียวกบัการปรับอตัราค่าผ่าน
ทางภายใต้สญัญาสมัปทานซึ่งจะเกิดขึน้ต่อไปเป็นระยะภายใต้ระยะเวลาของสญัญาสมัปทานแต่ละ
ฉบบั ซึ่งหากผลของคดีเป็นผลในทางลบต่อ กทพ. แล้ว อาจท าให้ กทพ. มีความรับผิดทางการเงินใน
จ านวนมาก โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ 3 - "ข้อมลูทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน - 
3.3.11 คดีความ"  

 กทพ. มีความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับข้อพิพาทเกี่ยวกับการโอนสิทธิในรายได้ที่โอนภายใต้สัญญา
โอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่ กทพ. เข้าท ากับกองทุน  

สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการทางพิเศษแหง่ประเทศไทย ("สหภาพแรงงาน กทพ.") ได้ยื่นค าฟอ้งตอ่
ศาลปกครองกลางเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี ้และการโอนสิทธิในรายได้ที่โอนให้แก่
กองทุน โดยในค าฟ้องดังกล่าวนัน้ สหภาพแรงงาน กทพ. มีค าขอให้เพิกถอนมติคณะรัฐมนตรีที่
เก่ียวกบัการระดมทุนของ กทพ. ด้วยการเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กับกองทนุ และ
ขอให้ยกเลิกการระดมทุนผ่านกองทุน ศาลปกครองกลางมีค าสัง่ไม่รับค าฟ้องไว้พิจารณาและให้
จ าหน่ายคดีออกจากสารบบความโดยให้เหตุผลว่ามติคณะรัฐมนตรีเก่ียวกับการระดมทุนโดยผ่าน
กองทุนนัน้เป็นเพียงการด าเนินการภายในเพื่อก าหนดนโยบายเก่ียวกับการคมนาคมของประเทศ
เพื่อให้หน่วยงานที่เก่ียวข้องน าไปปฏิบตัิในส่วนที่เก่ียวข้อง จึงยงัไม่มีผลกระทบต่อสหภาพแรงงาน 
กทพ. และสหภาพแรงงาน กทพ. จึงไม่ใช่ผู้ ได้รับความเดือดร้อนหรือเสียหาย ต่อมา สหภาพแรงงาน 
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กทพ. จึงอทุธรณ์ค าสัง่ดงักลา่วของศาลปกครองกลางไปยงัศาลปกครองสงูสดุ โดยศาลปกครองสงูสดุ
มีค าสัง่อนัเป็นท่ีสดุยืนตามค าสัง่ของศาลปกครองชัน้ต้น แตอ่าจมีกรณีที่บคุคลภายนอกโต้แย้งการโอน
สิทธิในรายได้ที่โอนภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่ กทพ. เข้าท ากับกองทุน  ในกรณี
ดงักล่าว กองทนุไม่สามารถรับรองต่อผู้ลงทุนได้ว่า กทพ. จะสามารถต่อสู้คดี หรือกระบวนพิจารณา
ทางกฎหมายต่าง ๆ ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัหรือที่จะมีในอนาคตได้ประสบผลส าเร็จ หาก กทพ. ไม่ประสบ
ความส าเร็จในการต่อสู้คดีที่สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการทางพิเศษแห่งประเทศไทยเป็นผู้ยื่นฟ้อง 
หรือข้อพิพาทอื่น ๆ ที่เก่ียวกับการโอนสิทธิในรายได้ภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่ 
กทพ. เข้าท ากบักองทุนที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้อาจถูกเพิกถอน 
และ/หรือ กองทนุอาจต้องจ่ายเงินชดเชยความเสยีหาย และ/หรือคา่ปรับจ านวนมาก ด้วยเหตนุี ้กองทนุ
จึงอาจเสียสทิธิในรายได้ที่โอน และ กทพ. อาจต้องคืนเงินค่าตอบแทนทัง้หมดที่ได้ไปเพื่อเป็นการช าระ
ราคาค่าสิทธิในรายได้ที่โอน นอกจากนี ้กองทุนอาจต้องคืนเงินจ านวนใด  ๆ ที่ได้รับจาก กทพ. ตาม
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

นอกจากนี ้เจ้าหนีข้อง กทพ. ในปัจจบุนั อาจยื่นค าร้องตอ่ศาลไทยที่เก่ียวข้องเพื่อขอให้เพิกถอนสญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ที่ กทพ. เข้าท ากบักองทนุโดยอาศยัเหตวุา่ได้มีการเข้าท าสญัญาโอนและ
รับโอนสทิธิในรายได้ทัง้ที่รู้อยูว่า่จะเป็นทางให้เจ้าหนีข้อง กทพ. เสยีเปรียบ อีกทัง้ในขณะท่ีเจ้าหนีก้ าลงั
ยื่นค าขอให้เพิกถอนสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้นัน้ เจ้าหนีอ้าจร้องขอต่อศาลเพื่อให้มีค าสัง่
คุ้มครองชัว่คราวห้ามมิให้ กทพ. โอนรายได้ที่โอนให้แก่กองทนุด้วย   

เหตุการณ์ที่ระบุข้างต้นนีอ้าจส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ การด าเนินงาน ผลการ
ด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ตลอดจนแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 การด าเนินงานของ กทพ. บางส่วนต้องพึ่งพาการใช้เทคโนโลยี 

การจดัเก็บค่าผ่านทางของ กทพ. ต้องพึ่งพาเทคโนโลยีท่ีมีลิขสิทธ์ิมากขึน้ ซึ่งรวมถึงเทคโนโลยีที่เป็น
ของบคุคลภายนอก ดงันัน้ หาก  

1. ระบบแยกประเภทยานยนต์ ระบบ ETCS หรือระบบสว่นกลางของ กทพ. ระบบเช่ือมต่อเกต
เวย์กับระบบส่วนกลางของ ทล. ระบบควบคุมหรือระบบฐานข้อมูลใด ๆ  ประสบปัญหา
ขดัข้อง หรือ 

2. กทพ. จ าเป็นต้องจดัหาเทคโนโลยีอื่น เนื่องจากมีพฒันาการใหม่ ๆ ทางด้านเทคโนโลยี หรือ
การเลกิให้บริการเทคโนโลยีโดยผู้จดัหารายเดิม 

กรณีเหล่านีอ้าจเป็นอุปสรรคที่ส าคัญต่อความสามารถของ  กทพ. ที่จะจัดเก็บค่าผ่านทางอย่างมี
ประสิทธิภาพ และควบคุมการร่ัวไหลของค่าผ่านทางที่จัดเก็บไว้ การจัดหาและติดตัง้ระบบใหม่ 
จ าเป็นต้องมีการวางแผนลว่งหน้าและเก่ียวข้องกบัการตดัสินใจร่วมกับหน่วยงานภายนอกที่มีการใช้
ระบบจัดเก็บค่าผ่านทางร่วมกันอยู่ ทัง้นี ้กรณีดังกล่าวอาจกระทบต่อการจัดหาเทคโนโลยีใหม่มา
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ทดแทนและอาจลดประสทิธิภาพของการจดัเก็บคา่ผา่นทางจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก อยา่งน้อยก็เป็นช่วงระยะเวลาหนึง่ที่ กทพ. ต้องด าเนินการจดัหาและติดตัง้ระบบใหมด่งักลา่ว 
การจัดหาและติดตัง้ระบบใหม่อาจท าให้มีรายจ่ายฝ่ายทุนมากขึน้ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง  ปัญหาทาง
เทคนิคใด ๆ อาจสง่ผลให้สญูเสยีรายได้ ท าให้ กทพ. เสยีช่ือเสยีง หรือลดความสามารถของ กทพ. ที่จะ
ดงึดดูหรือรักษาผู้ใช้ทางของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  

 นอกจากนี ้ก่อนการน าเทคโนโลยีเก่ียวกบัการบริหารจดัการจราจร เช่น การด าเนินการช่องจราจรสวน
ทาง (Reversible Lane) ระบบบริหารจดัการช่องจราจรบนทางพิเศษแบบอตัโนมตัิ (Automatic Lane 
Control System) มาใช้ในการด าเนินงานของ กทพ. นัน้ กองวิจยัและพฒันาวิศวกรรมระบบทางพิเศษ
ของ กทพ. จะด าเนินการศึกษาวิจยัถึงความเป็นไปได้และความเหมาะสมในการใช้เทคโนโลยีดงักลา่ว 
อย่างไรก็ตาม หาก กทพ. ไมส่ามารถน าเทคโนโลยีเก่ียวกบัการบริหารจดัการจราจรดงักลา่วมาใช้งาน
ได้เป็นผลส าเร็จ อาจสง่ผลกระทบตอ่ประสทิธิภาพการบริหารจดัการจราจร อีกทัง้กองทนุยงัไมส่ามารถ
รับรองได้ว่าปริมาณการจราจรตลอดเส้นทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกนัน้จะเพิ่มขึน้ 
หรือจะคงอยู่ในระดบัปัจจุบนัซึ่งอาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อรายได้ที่โอนที่จดัเก็บ
ได้ รวมทัง้ตอ่การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ  

 กทพ. ต้องพึ่งพาบุคลากรหลักและคณะกรรมการของ กทพ. 

การท่ี กทพ. สามารถด าเนินงานให้ประสบผลส าเร็จนัน้จ าเป็นต้องอาศยัความสามารถและความทุม่เท
อย่างต่อเนื่องของ ผู้บริหารระดับสูง และเจ้าหน้าที่เทคนิคอาวุโสที่ด ารงต าแหน่งในปัจจุบัน  คณะ
ผู้บริหารระดบัสงูและเจ้าหน้าที่เทคนิคอาวโุสของ กทพ. มีหน้าที่ควบคมุดแูลการด าเนินงานประจ าวนั
ทัง้หมดของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก การสญูเสยีบคุลากรเหลา่นีอ้าจมีผลกระทบ
ในทางลบต่อการด าเนินงานของ กทพ. นอกจากนี ้ความส าเร็จในอนาคตของ กทพ. สว่นหนึ่งจะต้อง
อาศยัความสามารถของ กทพ. ที่จะดงึดดูบคุลากรใหมท่ี่มีทกัษะความสามารถด้วย 

นอกจากนี ้กทพ. ยงัต้องพึ่งพาคณะกรรมการของ กทพ. ในการก าหนดแผนกลยทุธ์ในการด าเนินงาน
โดยรวม และการอนมุตัิการเข้าท ารายการต่าง ๆ ส าหรับรายการที่ก าหนดให้ต้องได้รับการพิจารณา
อนมุตัิโดยคณะกรรมการ การประชุมคณะกรรมการของ กทพ. จะต้องมีประธานกรรมการเพื่อให้เป็น
องค์ประชุมของคณะกรรมการ ด้วยเหตนุี ้หากการประชุมคณะกรรมการครัง้ใดไม่มีประธานกรรมการ
เข้าร่วมประชุม การประชุมครัง้นัน้จะไม่ครบองค์ประชุม และที่ประชุมคณะกรรมการจะไม่สามารถ
พิจารณาอนุมัติรายการที่ก าหนดให้เป็นอ านาจของคณะกรรมการได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่
ต าแหน่งประธานกรรมการว่างลง การประชุมคณะกรรมการจะไม่สามารถกระท าได้จนกว่าจะมีการ
แต่งตัง้ประธานกรรมการคนใหม่ หากเกิดการล่าช้าดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัตอ่การด าเนินงานของ กทพ. และตอ่จ านวนรายได้ที่โอนได้ 
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 คณะกรรมการ กทพ. ประกอบด้วยผู้แทนจากหน่วยงานราชการหลายหน่วยงาน และกองทุน
ไม่สามารถรับรองได้ว่าจะไม่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

ถึงแม้ว่าคณะกรรมการ กทพ. จะมีระบบการควบคุมภายในและการก ากับดูแลกิจการ  แต่
คณะกรรมการของ กทพ. ประกอบด้วยผู้แทนจากหน่วยงานรัฐบาลหลายแห่ง และกองทนุไม่สามารถ
รับรองได้ว่าจะไม่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหว่าง กทพ. กับหน่วยงานรัฐบาลซึ่งมีกรรมการ
ผู้แทนอยู่ในคณะกรรมการทัง้ที่เป็นชุดปัจจุบนัหรือในอนาคต  นอกจากนี ้กองทนุยงัไม่สามารถรับรอง
ได้วา่การตดัสินใจของกรรมการผู้แทนเหลา่นีใ้นเร่ืองใด ๆ ที่เก่ียวกบักลยทุธ์ของ กทพ. หรือการด าเนิน
กิจการของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกนัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุของกองทนุ 

 ทล. อาจยกเลิกการอนุญาตให้ กทพ. ใช้ที่ดินซ่ึงเป็นที่ตัง้ของทางพิเศษบูรพาวิถี และ กทพ. 
อาจไม่ได้รับชดเชยความเสียหายหรือค่าใช้จ่ายจากเหตุการณ์ดังกล่าว 

ทางพิเศษบรูพาวิถีตลอดสายทางตัง้อยู่บนที่ดินท่ีเป็นของ ทล. โดย กทพ. ได้เข้าท าบนัทึกข้อตกลงกบั 
ทล. ตามบันทึกข้อตกลงดงักล่าว ทล. ตกลงให้ กทพ. ใช้ที่ดินดงักล่าวได้จนกว่า (1) กทพ. จะหมด
ความจ าเป็นในการใช้ส าหรับด าเนินงานทางพิเศษบูรพาวิถี หรือ (2) ทล. มีความจ าเป็นที่จะต้องใช้
ที่ดินเพื่อใช้ประโยชน์แก่งานของ ทล. นอกจากนี ้บนัทึกข้อตกลงดงักล่าวยงัก าหนดว่า กทพ. จะไม่
เรียกร้องค่าเสียหายหรือค่าใช้จ่ายใด ๆ ในกรณีที่ ทล. เพิกถอนการอนุญาตให้ กทพ. ใช้ที่ดินซึ่งเป็น
ที่ตัง้ของทางพิเศษบรูพาวิถี แม้ที่ผา่นมา ทล. จะไมเ่คยใช้สทิธิดงักลา่วเพื่อยกเลกิการอนญุาตให้ กทพ. 
ใช้ที่ดินสว่นใดซึง่เป็นท่ีตัง้ของทางพิเศษบรูพาวิถี แตก่องทนุไม่สามารถรับรองได้วา่ ในอนาคต ทล. จะ
ไม่พิจารณาว่า ทล. มีความจ าเป็นต้องใช้ที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของทางพิเศษบูรพาวิถี และจะไม่เพิกถอน
การอนญุาตให้ กทพ. ใช้ที่ดินดงักลา่ว หากมีกรณีดงักลา่ว กทพ. จะไม่สามารถจดัเก็บรายได้ค่าผ่าน
ทางบนทางพิเศษบรูพาวิถีได้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ผลการด าเนินงานของ 
กทพ. และตอ่รายได้ที่โอน 

6.4. ความเสี่ยงเกี่ยวกับประเทศไทย  

 ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก ตัง้อยู่ในประเทศไทย และกองทุนมีความเสี่ยง
เกี่ยวกับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ กฎหมาย และกฎระเบียบของประเทศไทย 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกตัง้อยู่ในประเทศไทย  ดังนัน้ การด าเนินกิจการของ
กองทนุจึงอยูภ่ายใต้เง่ือนไขทางการเมอืง กฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย ซึง่มีความแตกตา่ง
ไปจากประเทศอื่น ๆ ที่มีระบบเศรษฐกิจที่พัฒนาแล้วในบางด้านที่ส าคญั หรือประเทศที่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุมีความคุ้นเคย  ภาวะเศรษฐกิจตกต ่าในประเทศไทยอาจมีผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญั
ต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทุน รวมทัง้
ราคาตลาดของหนว่ยลงทนุ 
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ธุรกิจและการด าเนินงานของกองทนุในประเทศไทยอยูภ่ายใต้เง่ือนไขทางเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงเป็น
ครัง้คราวในประเทศ นับตัง้แต่ปี 2539 ถึง 2541 การเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ
ประเทศไทยได้ชะลอลงเป็นอย่างมาก เมื่อเปรียบเทียบกับระดบัที่ผ่านมา และประเทศได้เข้าสู่ภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย  นับตัง้แต่ปี 2542 เศรษฐกิจของประเทศไทยเร่ิมฟื้นตัว  และมีการเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศที่เพิ่มขึน้ในแต่ละปี จนกระทัง่เศรษฐกิจของโลกเร่ิมตกต ่าลงในปี 2551 
จากข้อมูลของส านักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  ผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศที่แท้จริงของประเทศไทยเติบโตในอตัราเฉลี่ยร้อยละ  7.2 ในปี 2555 ร้อยละ 2.7 ในปี 2556 
ร้อยละ 0.9 ในปี 2557 ร้อยละ 2.9 ในปี 2558 และร้อยละ 3.2 ในปี 2559 อย่างไรก็ตาม โอกาสการ
เติบโตอยา่งตอ่เนื่องของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจภมูิภาคมีความไมแ่นน่อน  

ปัจจยัที่อาจมีผลกระทบในทางลบตอ่เศรษฐกิจไทยโดยตรงหรือโดยอ้อมได้แก่ 

1. สภาวะเศรษฐกิจโลก รวมทัง้เศรษฐกิจของประเทศที่อาจส่งผลกระทบต่อประเทศไทย เช่น
สหรัฐอเมริกา สาธารณรัฐประชาชนจีน และประเทศอื่นในภมูิภาคเอเชียและยโุรป 

2. ความไร้เสถียรภาพทางการเมือง 

3. พัฒนาการอื่น ๆ ทางด้านกฎระเบียบ การเมือง หรือเศรษฐกิจในประเทศไทย  หรือที่มี
ผลกระทบตอ่ประเทศไทย 

4. ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น และนโยบายควบคมุการแลกเปลีย่นเงินตราของธนาคาร
แหง่ประเทศไทย 

5. ภาวะเงินเฟอ้ เงินฝืด เศรษฐกิจชะงกังนั หรือการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในภมูิภาค 

6. การเปลีย่นแปลงทางด้านภาษีอากร 

7. ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภค 

8. ระดบัการเดินทางเข้าประเทศของนกัทอ่งเที่ยว และการใช้จ่ายในการทอ่งเที่ยว 

9. ภยัธรรมชาติ ซึง่รวมถึงภยัสนึามิ แผน่ดินไหว ไฟไหม้ และเหตกุารณ์ในท านองเดียวกนั 

10. น า้ทว่ม ภยัแล้ง และสภาพอากาศที่ร้ายแรงอื่น ๆ 

11. การเกิดขึน้หรือการเกิดซ า้ของการแพร่ระบาดที่อาจเกิดขึน้ของโรคไข้หวดันก  โรคทางเดิน
หายใจเฉียบพลนัรุนแรง (Severe Acute Respiratory Syndrome) หรือโรคติดต่อหรือโรค
ระบาดอื่น ๆ ในประเทศไทย หรือประเทศอื่นในทวีปเอเชีย 

12. การขาดแคลนสนิเช่ือหรือเงินกู้ยืมอื่น ๆ ซึง่สง่ผลให้อปุสงค์ส าหรับสนิค้าและบริการลดลง 
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13. ความผนัผวนของราคาน า้มนัและราคาสนิค้าโภคภณัฑ์อื่น ๆ และ 

14. การขู่ว่าจะมีการก่อการร้ายและการใช้ความรุนแรงอื่น ๆ ในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 
ซึง่รวมถึงเหตรุะเบิดในกรุงเทพฯ และความรุนแรงในภาคใต้ของประเทศไทย 

กองทุนและบริษัทจดัการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ว่าเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ  กฎหมาย
และกฎระเบียบในประเทศไทยจะยงัคงดเีช่นเดิม หรือดีขึน้ตอ่ไปในอนาคต การเปลีย่นแปลงในประเทศ
ไทยอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทาง
การเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ การจดัอนัดบัเครดิตสากลสกุลเงินต่างประเทศระยะยาว 
(Sovereign Foreign Currency Long-term Ratings) ของประเทศไทยโดยมดูีส์อยู่ที่ Baa1 stable ณ 
เดือนกรกฎาคม 2561และโดยสแตนดาร์ดแอนด์พวัร์สอยูท่ี่ BBB+ stable ณ เดือนธนัวาคม 2559  

 การเปลี่ยนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทย
ในอนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทุน 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบงัคบัตามกฎหมายของประเทศไทย  ซึ่งรวมถึงกฎหมายที่ใช้
บงัคบักบักองทุน กทพ. และการด าเนินกิจการทางพิเศษของ กทพ. ตลอดจนสิทธิในการใช้ที่ดินและ
อ านาจในการจัดหาที่ดินนัน้เปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา และอาจมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต  
นอกจากนี  ้องค์กรก ากับดูแลแต่ละองค์กรอาจตีความกฎหมายและมีแนวปฏิบัติในการบังคบัตาม
กฎหมายที่แตกต่างกนั  ทัง้นี ้การเปลีย่นแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ นโยบาย และทศันคติของรัฐบาล
เก่ียวกบัลกัษณะการด าเนินกิจการทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทาง  อาจสง่ผลกระทบทางลบต่อ กทพ. 
และต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของทางพิเศษที่
กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก และของกองทนุ 

นอกจากนี ้หากในอนาคตมีการเปลี่ยนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ใช้บังคับ  หรือการตีความ
กฎหมายหรือกฎระเบียบท่ีใช้บงัคบั กองทนุ และ/หรือบริษัทจดัการอาจจ าเป็นต้องได้รับการอนุมตัิหรือ
ต้องปฏิบัติตามข้อก าหนดทางกฎหมายเพิ่มเติม  โดยการปฏิบัติตามข้อก าหนดดังกล่าวอาจท าให้
ต้นทุนของกองทุนสูงขึน้อย่างมีนัยส าคัญ  ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการ
ด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศไทยอาจมีผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจของกองทุน
และราคาตลาดของหน่วยลงทุน 

กองทนุอยู่ภายใต้สภาพแวดล้อมทางการเมืองในประเทศไทยที่มีความแตกต่างจากประเทศที่มีระบบ
เศรษฐกิจซึ่งพฒันากว่า ดงันัน้ การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มใน
อนาคตของกองทุนบางส่วนอาจได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศไทยที่ไม่มี
เสถียรภาพเป็นครัง้คราว ในปี 2558 ประเทศไทยถูกประเมินว่ามีความเสี่ยงทางการเมืองระดบัปาน
กลางถึงสงู (Medium-high political risk) โดย AON Political Risk ซึ่งเป็นบริษัทที่มีความเช่ียวชาญ
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ในการให้บริการ ในปี 2549 เกิดเหตกุารณ์รัฐประหารซึง่กระท าโดยทหารตอ่รัฐบาลพลเรือนในขณะนัน้ 
ผู้น าคณะรัฐประหารได้ประกาศกฎอยัการศกึและยกเลกิรัฐธรรมนญูแหง่ราชอาณาจกัรไทย พ.ศ. 2540 

ในช่วงเดือนมีนาคม 2553 กลุม่ผู้ประท้วงตอ่ต้านรัฐบาล ได้มีการชมุนมุประท้วงครัง้ใหม่เพื่อถอดถอน
รัฐบาลผสม และเรียกร้องให้มีการเลือกตัง้ใหม่ ในช่วงแรกของการชุมนุม กลุ่มผู้ประท้วงได้ยึดพืน้ที่
บริเวณถนนราชด าเนินและย้ายมาปักหลกัอยู่ในใจกลางกรุงเทพมหานคร ในช่วงสองเดือนต่อมา การ
ชุมนุมประท้วงเร่ิมทวีความรุนแรงมากขึน้  ท าให้รัฐบาลต้องประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินในพืน้ที่
กรุงเทพมหานครเมื่อวนัท่ี 7 เมษายน 2553 และตอ่มาในจงัหวดัต่าง ๆ อีก 23 จงัหวดั ทัง้ในภาคกลาง 
ภาคเหนือและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  ต่อมารัฐบาลพยายามที่จะขอคืนพืน้ที่จากผู้ ชุมนุม  โดย
ประกาศห้ามประชาชนออกนอกเคหสถานและจ ากัดจ านวนผู้ เข้าร่วมการชุมนุม ผู้ชุมนมุบางส่วนได้
เผาอาคารต่าง ๆ รวมทัง้ศนูย์การค้าขนาดใหญ่ ที่ท าการของหน่วยงานของรัฐ รวมทัง้ตลาดหลกัทรัพย์ 
ท าให้เกิดความเสยีหายอยา่งร้ายแรงโดยมีผู้ เสยีชีวิตและผู้ที่ได้รับบาดเจ็บเป็นจ านวนมาก 

หลงัจากการยกเลกิสถานการณ์ฉกุเฉินในเดือนธนัวาคม 2553 ตอ่มาในเดือนมกราคม 2554 มีผู้ชมุนมุ
เกือบ 30,000 คนมาชุมนุม ณ สถานที่เดิมเช่นเดียวกับการชุมนุมครัง้ก่อน  เพื่อเรียกร้องในมีการ
สอบสวนการสลายการชมุนมุในเดือนพฤษภาคมซึ่งมีผู้ เสยีชีวิตและเรียกร้องให้ปลอ่ยแกนน าผู้ ชมุนมุที่
ถกูจ าคกุในข้อหาก่อการร้าย เหตกุารณ์ในช่วงต้นปี 2554 โดยมากเป็นไปอยา่งสงบ 

ในเดือนกรกฎาคม 2554 พรรคเพื่อไทยได้รับชัยชนะในการเลือกตัง้อย่างท่วมท้นท าให้นางสาวยิ่ง
ลกัษณ์ ชินวตัร ด ารงต าแหน่งเป็นนายกรัฐมนตรีหญิงคนแรกของประเทศ นางสาวยิ่งลกัษณ์ ชินวตัรมี
ความสมัพนัธ์เป็นน้องสาวของอดีตนายกรัฐมนตรีทกัษิณ ชินวตัร 

ในเดือนพฤศจิกายน 2556 ได้มีอดีตสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรรายหนึง่ขึน้ เป็นแกนน าในการเดินขบวน
และชุมนมุในพืน้ที่กรุงเทพมหานคร เพื่อต่อต้านรัฐบาลหลงัจากที่สภาผู้แทนราษฎรลงมติเห็นชอบร่าง
กฎหมายนิรโทษกรรม เมื่อวนัที่ 1 พฤศจิกายน 2556 และต่อมาในเดือนธนัวาคม 2556 คณะรัฐมนตรี
ซึ่งน าโดยนางสาวยิ่งลกัษณ์ ได้ประกาศพระราชกฤษฎีกายบุสภาผู้แทนราษฎร และประกาศให้มีการ
เลอืกตัง้ในวนัที่ 2 กมุภาพนัธ์ 2557 อยา่งไรก็ตาม เมื่อวนัท่ี 21 มีนาคม 2557 ศาลรัฐธรรมนญูได้มีค า
วินิจฉัยว่าการเลือกตัง้ดังกล่าวไม่ชอบด้วยรัฐธรรมนูญเนื่องจากการจัดการเลือกตัง้มิได้กระท าขึน้
ภายในวนัเดียวกนัทัว่ประเทศ 

นอกจากนี ้ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2557 นางสาวยิ่งลกัษณ์ ได้ถกูตัง้ข้อหาในความผิดเก่ียวกบัการกระท า
โดยประมาทในนโยบายการจ าน าข้าว  ในวันที่ 7 พฤษภาคม 2557 ศาลรัฐธรรมนูญได้ตัดสินให้
นางสาวยิ่งลักษณ์  ในฐานะนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีหลายคนพ้นจากต าแหน่ง  ในวันที่  20 
พฤษภาคม 2557 สบืเนื่องจากการประท้วงที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง กองทพับกไทยได้ประกาศกฎอยัการ
ศึกทัว่ประเทศ และวนัที่ 22 พฤษภาคม 2557 คณะรักษาความสงบแห่งชาติ ("คสช.") ได้มีค าสัง่ยุบ
วฒุิสภาและยึดอ านาจของรัฐบาล และมีการยกเลิกกฎอยัการศึกเมื่อวนัที่ 1 เมษายน 2558 โดยให้ใช้
ค าสัง่ด้านความมัน่คง (Security Order) ใหมต่ามมาตรา 44 รัฐธรรมนญูแหง่ราชอาณาจกัรไทย (ฉบบั
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ชัว่คราว) พ.ศ. 2557 วิกฤตการณ์ที่ต่อเนื่องอาจสง่ผลให้เกิดความไร้เสถียรภาพและความไม่สงบมาก
ขึน้ และรัฐบาลอาจยกเลิกสิทธิประโยชน์บางอย่างที่แต่ละโครงการได้รับภายใต้การส่งเสริมของ
ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน  กองทุนและบริษัทจัดการไม่สามารถคาดการณ์ได้ว่า
เหตุการณ์ที่ผ่านมาเหล่านีจ้ะมีผลกระทบต่อสภาวะทางการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศอย่างไร 
หรือไม่อาจคาดการณ์ได้ว่ารัฐบาลชุดใหมอ่าจพยายามเปลี่ยนแปลงสภาพแวดล้อมด้านกฎหมายและ
กฎระเบียบในประเทศหรือไม่ ความไร้เสถียรภาพในทางการเมืองที่ด าเนินต่อไปในประเทศไทยอาจ
สง่ผลในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อสภาวะทางเศรษฐกิจและทางกฎหมายของประเทศ  อีกทัง้ยงัอาจ
สง่ผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
แนวโน้มในอนาคตของกองทนุ  

ในระหว่างการชุมนุมทางการเมืองในปี 2557 ของคณะกรรมการประชาชนเพื่อการเปลี่ยนแปลง
ประเทศไทยให้เป็นประชาธิปไตยที่สมบรูณ์อนัมีพระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมขุ (กปปส.) เมื่อผู้ชุมนมุ
ทางการเมืองเข้าใช้ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก พนักงานจัดเก็บค่าผ่านทางได้
ด าเนินการเรียกเก็บค่าผ่านทางจากผู้ ใช้ทางดงักล่าวตามวิธีการปกติ แต่หากผู้ชุมนมุไม่ช าระค่าผ่าน
ทาง พนกังานจดัเก็บค่าผา่นทางจะบนัทกึรายละเอียดของรถและปลอ่ยให้รถเข้าสูท่างพิเศษเพื่อไม่ให้
กีดขวางการจราจร ทัง้นี ้กทพ. ได้เรียกเก็บค่าผ่านทางจากผู้ ใช้ทางดังกล่าวในภายหลงั โดยออก
หนงัสือเรียกให้ช าระเงินส าหรับการใช้ทางพิเศษ และหากยงัไม่มีการช าระค่าผ่านทางอีก กทพ. จึงได้
แจ้งความด าเนินคดีตอ่ไป เหตกุารณ์ดงักลา่วสง่ผลให้ กทพ. จดัเก็บรายได้ค่าผา่นทางจากทางพิเศษที่
เก่ียวข้องได้ลดลงในระหว่างการชมุนมุทางการเมืองดงักลา่ว กองทนุไม่อาจรับรองตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ได้ว่าเหตุการณ์วุ่นวายต่าง ๆ ที่มีลักษณะคล้ายคลึงกันจะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ กทพ. และกองทนุ  

เนื่องจากในช่วงเวลาหลายปีที่ผ่านมา สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศไทยมีความไม่แน่นอน  
กองทนุและบริษัทจดัการจึงไมส่ามารถรับรองต่อผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ว่ามติคณะรัฐมนตรีของรัฐบาลชุด
ปัจจบุนัท่ีเก่ียวกบัการจดัตัง้กองทนุ เมื่อวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2558 มติคณะรัฐมนตรีที่เก่ียวกบัทรัพย์สนิที่
จะลงทุนโดยกองทุน เมื่อวนัที่ 12 กรกฎาคม 2559 รวมถึงมติคณะรัฐมนตรีที่เก่ียวกบัโครงสร้างและ
รูปแบบของกองทนุ หลกัการและเง่ือนไขข้อก าหนดหลกัของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ การ
ลงทนุของกระทรวงการคลงัในกองทนุ และมาตรการสร้างแรงจงูใจในการน าโครงการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของ กทพ. มาระดมทนุผ่านกองทนุ เมื่อวนัที่ 30 พฤษภาคม 2560 (“มติคณะรัฐมนตรี”)  จะได้รับการ
ปฏิบตัิตามในอนาคต โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ถ้าผู้บริหารชดุอื่นเข้ามามีอ านาจ  

 หากมีการเปลี่ยนแปลงรัฐบาล รัฐบาลชุดใหม่อาจไม่ด าเนินการสานต่อนโยบายที่ รัฐบาลใน
ชุดปัจจุบันก าหนดไว้ 

ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้ยงัคงมีความไม่ชัดเจนว่าการเลือกตัง้ฝ่ายบริหารครัง้ถดัไปจะมีขึน้เมื่อใด 
หากวา่มีการเปลีย่นแปลงใด ๆ เกิดขึน้กบัรัฐบาลชดุปัจจบุนั รัฐบาลชดุใหมอ่าจให้ความส าคญัต่อเร่ือง
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ตา่ง ๆ และก าหนดนโยบายที่แตกต่างจากที่ก าหนดโดยรัฐบาลชดุปัจจบุนั ซึ่งอาจน าไปสูก่ารเพิกถอน
แผนการต่าง ๆ ที่มีอยู่ ซึ่งรวมถึงแผนที่ระบุไว้ในมติคณะรัฐมนตรี รัฐบาลชุดใหม่อาจมีแนวทางการ
ด าเนินการส าหรับกองทุน ทางพิเศษ และอุตสาหกรรมทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางตลอดจนการ
คมนาคมที่ยังไม่แน่นอน หากว่ารัฐบาลไทยชุดปัจจุบันหรือชุด ใหม่เพิกถอน ไม่ปฏิบัติตาม หรือ
เปลีย่นแปลงมติคณะรัฐมนตรี กระแสรายได้ของกองทนุอาจน้อยกว่าที่ได้คาดการณ์ไว้ในปัจจบุนั และ
ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุอาจได้รับผลกระทบในทางลบ 

 เหตุการณ์ความรุนแรงที่เกิดขึน้อย่างต่อเน่ืองในภาคใต้ของประเทศไทย การก่อการร้าย และ
ความไร้เสถียรภาพทัง้ในระดับระหว่างประเทศและในภูมิภาคอาจส่งผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มใน
อนาคตของกองทุน 

เมื่อวนัที่ 31 มีนาคม 2555 เกิดเหตกุารณ์ระเบิดโดยใช้รถยนต์ที่โรงแรมในอ าเภอหาดใหญ่ ในภาคใต้
ของประเทศไทย และเหตุการณ์ระเบิดในจังหวัดยะลา  ท าให้มีผู้ เสียชีวิตอย่างน้อย  13 คนและมี
ผู้ บาดเจ็บหลายคน เมื่อวันที่ 17 สิงหาคม 2558 เกิดเหตุการณ์ระเบิดที่ศาลท้าวมหาพรหมใน
กรุงเทพมหานคร ท าให้มีผู้ เสยีชีวิต 20 คนและมีผู้บาดเจ็บกวา่ 100 คน เหตกุารณ์ความรุนแรงที่เกิดขึน้
อย่างต่อเนื่องอาจน าไปสู่ความไม่สงบในวงกว้างภายในประเทศ  หรือเหตกุารณ์ก่อการร้ายที่มีความ
รุนแรงในประเทศเช่นเดียวกบัเหตกุารณ์ที่เกิดขึน้ในสว่นอื่นของภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หากมี
ปัญหาความไม่ปลอดภัยและมีการใช้ความรุนแรงเพิ่มมากขึน้  อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัตอ่การด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ  

นอกจากนี ้เหตกุารณ์ทางการเมือง รวมทัง้การก่อการร้ายที่จะเกิดขึน้ในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกกลาง 
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรือภมูิภาคอื่น ตลอดจนขา่วลือ และความเสีย่งที่จะเกิดการก่อการร้าย หรือ
สงคราม ปัญหาข้อขดัแย้งและภาวะการค้าชะงกังนัอาจสง่ผลกระทบตอ่ปริมาณการจราจรตลอดสาย
ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก อีกทัง้อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่จ านวนรายได้ที่โอน
ที่จดัเก็บได้ พฒันาการทางการเมืองและเศรษฐกิจที่เก่ียวข้องกบัวิกฤตการณ์เหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบ
ในทางลบตอ่เศรษฐกิจไทย และเศรษฐกิจโลก และอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การ
ด าเนินงาน ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และแนวโน้มในอนาคตของกองทนุ 

 ประเทศไทยอาจถกูมาตรการลงโทษจากประเทศอื่น และเศรษฐกิจของประเทศไทยอาจได้รับ
ผลกระทบ 

นบัตัง้แต่มีการท ารัฐประหารในวนัที่ 22 พฤษภาคม 2557 ประเทศไทยอยู่ภายใต้การปกครองของ
รัฐบาลทหาร ประเทศไทยอาจเผชิญกบัมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากบางประเทศที่รัฐธรรมนูญ
ห้ามมิให้มีความสมัพนัธ์ในทางเศรษฐกิจกบัประเทศที่ปกครองโดยรัฐบาลทหาร นอกจากนี ้ในเดือน
เมษายน 2558 สหภาพยโุรปได้มีหนงัสอืเตือนประเทศไทยเนื่องจากประเทศไทยไม่สามารถแก้ปัญหา
การท าประมงที่ ผิดกฎหมาย (Illegal, Unreported and Unregulated Fishing: IUU) ซึ่งเป็นการ
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กระท าที่ไมส่อดคล้องกบัหลกัเกณฑ์ IUU ของสหภาพยโุรป ในวนัที่ 18 มิถนุายน 2558 องค์กรการบิน
พลเรือนระหวา่งประเทศประกาศเตือนวา่ประเทศไทยไมส่ามารถแก้ปัญหาข้อบกพร่องที่มีนยัส าคญัต่อ
ความปลอดภยั (Significant Safety Concerns: SSC) เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานขององค์กรการบิน
พลเรือนระหว่างประเทศได้ ส าหรับปัญหาการค้ามนุษย์ ประเทศไทยจัดอยู่ในกลุ่มที่ 3 ในรายงาน
ประจ าปี 2558 ของสหรัฐอเมริกาเก่ียวกับปัญหาการค้ามนุษย์ โดยรายงานดังกล่าวเผยแพร่โดย
กระทรวงการต่างประเทศของสหรัฐอเมริกา ทัง้นี  ้เนื่องจากประเทศไทยไม่สามารถปฏิบัติตาม
มาตรฐานขัน้ต ่าในการก าจดัปัญหาการค้ามนษุย์ และไมพ่ยายามอยา่งเพียงพอท่ีจะแก้ปัญหาดงักลา่ว 
มาตรการลงโทษตอ่ประเทศไทยหรือความล้มเหลวในการปฏิบตัิตามมาตรฐานระดับประเทศดงักลา่ว
อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการส่งออกของประเทศไทย และส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัต่อเศรษฐกิจไทย หากเศรษฐกิจไทยได้รับผลกระทบในทางลบจากมาตรการลงโทษดงักลา่ว 
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผู้ใช้ทาง และท าให้ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกลดลง 

 ประเทศไทยเป็นประเทศที่มีแนวโน้มที่จะเกิดน า้ท่วมซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยส าคัญต่อเศรษฐกิจของประเทศ  

เหตุการณ์อุทกภัยที่เกิดขึน้ในประเทศไทยในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมถึงธันวาคม  2554 ได้ส่งผล
กระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่เศรษฐกิจไทยโดยรวม โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ในช่วงระหวา่งวนัท่ี 23 
ตลุาคม 2554 จนถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 2554 การเข้าถึงทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้
แรกบางส่วนถูกจ ากัด ซึ่งรวมทัง้ทางพิเศษเฉลิมมหานคร ทางพิเศษศรีรัช และทางพิเศษอุดรรัถยา
ตัง้แต่วนัที่ 9 พฤศจิกายน 2554 จนกระทัง่ถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 2554 เนื่องจากรถยนต์ที่จอดกีด
ขวางทางเข้าสูท่างพิเศษในช่วงที่เกิดเหตกุารณ์น า้ท่วมในกรุงเทพมหานคร ปี 2554 คณะรัฐมนตรีจึงมี
มติเมื่อวนัที่ 1 พฤศจิกายน 2554 และวนัท่ี 8 พฤศจิกายน 2554 เพื่อรับทราบการท่ี กทพ. ปฏิบตัิตาม
นโยบายของภาครัฐในการยกเว้นการเก็บคา่ผา่นทางในช่วงเวลาดงักลา่ว ด้วยเหตนุีร้ายได้ค่าผา่นทาง
ที่จดัเก็บได้ส าหรับเดือนตลุาคม 2554 และเดือนพฤศจิกายน 2554 จากทางพิเศษของ กทพ. จึงน้อย
กว่าเดือนก่อนหน้านีอ้ย่างมีนัยส าคัญ กทพ. ยังต้องสร้างแนวกัน้น า้ท่วม และติดตัง้ป๊ัมน า้โดยรอบ
เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าส ารองบริเวณอาคารดา่นเก็บค่าผา่นทางที่ได้รับผลกระทบ โดยเป็นการด าเนินการ
เร่งด่วนเพื่อป้องกนัความเสยีหายที่อาจเกิดขึน้ต่ออปุกรณ์ไฟฟ้าและอปุกรณ์ที่ใช้ในการจดัเก็บค่าผ่าน
ทางจากน า้ท่วม รัฐบาลได้แสดงเจตนารมณ์ที่จะปรับปรุงโครงสร้างพืน้ฐานในการป้องกนัน า้ท่วม เพื่อ
พยายามป้องกันมิให้เกิดเหตุการณ์อุทกภยัคล้ายคลึงกับเหตุการณ์อทุกภยัที่เกิดขึน้ในปี  2554 โดย
เจ้าหน้าที่รัฐได้ประกาศโครงการต่าง ๆ อย่างเป็นทางการ เช่น การก่อสร้างทางน า้หลาก (Floodway) 
การซ่อมแซมประตูน า้ที่ได้รับความเสียหายในช่วงเหตุอุทกภยัที่ผ่านมา  และการจัดซือ้เคร่ืองสบูน า้
เพิ่มเติมเพื่อใช้สบูน า้ในกรณีที่เกิดเหตอุทุกภยัในอนาคต และรัฐบาลยงัได้ประกาศอีกว่ารัฐบาลก าลงั
จัดท าแผนแม่บทการบริหารจัดการน า้ท่วม  อย่างไรก็ตาม กองทุนไม่สามารถรับรองได้ว่าโครงการ
เหลา่นีจ้ะได้ด าเนินการตามแผนท่ีวางไว้ก่อนที่จะเกิดเหตกุารณ์มหาอทุกภยัในประเทศอีกครัง้  หรือจะ
มีการด าเนินโครงการดงักลา่วหรือไม่ ทัง้นี ้กองทนุไมส่ามารถรับรองได้วา่มาตรการป้องกนัน า้ทว่มของ
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รัฐบาลจะเพียงพอตอ่การปอ้งกนับริเวณที่เป็นพืน้ท่ีต ่าและสว่นอื่นในประเทศจากเหตนุ า้ทว่มในอนาคต
หรือไม ่

 การที่ค าพิพากษาของศาลต่างประเทศไม่สามารถบังคับได้ภายใต้กฎหมายไทยอาจจ ากัด
ความสามารถของผู้ถอืหน่วยลงทุนที่จะเรียกร้องค่าเสียหายจากกองทุนหรือบริษัทจัดการ 

ตามกฎหมายไทย ค าพิพากษาของศาลต่างประเทศ ซึ่งรวมถึงการด าเนินคดีตามบทบญัญัติว่าด้วย
ความรับผิดทางแพ่งของกฎหมายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ไม่สามารถน ามาบงัคบัคดีในประเทศไทยได้
โดยตรง ผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือบุคคลอื่นซึ่งกระท าการแทนจะต้องด าเนินคดีหรือใช้สิทธิเรียกร้องใน
ประเทศไทยอีกครัง้หนึ่ง  ถึงแม้ว่าค าพิพากษาของศาลต่างประเทศอาจใช้เป็นพยานหลักฐานใน
กระบวนพิจารณาทางศาลในประเทศไทยได้ แต่ศาลไทยมีอิสระท่ีจะตรวจสอบประเด็นใหมท่ี่เกิดขึน้ใน
คดี ดงันัน้ แม้วา่ผู้ลงทนุมีสทิธิด าเนินคดีตอ่กองทนุหรือบริษัทจดัการ ผู้ลงทนุอาจได้รับการเยียวยาและ
มีสิทธิเรียกร้องให้ชดใช้ค่าเสียหายที่จ ากดั อีกทัง้กระบวนพิจารณาในประเทศไทยอาจมีข้อจ ากดั โดย
ขึน้กบัดลุยพินิจของศาลที่เก่ียวข้อง 

 กองทุนต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขการเปิดเผยข้อมูลและข้อก าหนดทางบัญชีที่อาจแตกต่างจาก
ในประเทศอื่น ๆ ในบางเร่ืองที่ส าคัญบางประการ 

กองทุนต้องปฏิบตัิตามเง่ือนไขการเปิดเผยข้อมูลและข้อก าหนดทางบญัชีในประเทศไทย ซึ่งแตกต่าง
จากที่ใช้บงัคบัในบางประเทศในบางเร่ืองที่ส าคญับางประการ กองทนุต้องเผยแพร่งบการเงินประจ าปี
ที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีแล้ว  และกองทนุได้ตกลงที่จะจดัท างบการเงินรายไตรมาสที่ยงั
ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี ระดบัของข้อมลูที่ผู้ออกหลกัทรัพย์ต้องเปิดเผยตอ่สาธารณชน
ในประเทศไทยอาจต ่ากว่าที่ต้องเปิดเผยโดยผู้ออกหลกัทรัพย์ซึ่งเทียบเคียงกนัได้ในบางประเทศที่ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนมีความคุ้นเคยอย่างมีนยัส าคญั และอาจไม่มีการเปิดเผยข้อมลูทางสถิติและทางการเงิน
บางประเภทซึ่งโดยปกติต้องเปิดเผยโดยบริษัทในบางประเทศ ดงันัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจไม่สามารถ
เข้าถึงการเปิดเผยข้อมูลในระดับและประเภทเดียวกับที่สามารถเข้าถึงได้ในประเทศอื่น  และอาจไม่
สามารถท าการเปรียบเทียบกบับริษัทอื่นในประเทศอื่น ๆ  ได้ในทุกด้าน นอกจากนี ้การคุ้มครองผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุตามหลกัเกณฑ์และกฎระเบียบของตลาดหลกัทรัพย์และกฎหมายไทยอื่น ๆ และการบงัคบั
ใช้หลักเกณฑ์และกฎระเบียบของตลาดหลักทรัพย์  และกฎหมายอื่น ๆ ในประเทศไทย  อาจไม่
ครอบคลมุเทา่กบัในประเทศอื่น ๆ 

 งบการเงินของกองทุนจัดท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย  ซึ่งแตกต่างจาก
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหว่างประเทศในบางเร่ืองที่ส าคัญบางประการ 

กองทนุต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนดการรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ใน
ประเทศไทยซึ่งแตกต่างจากข้อก าหนดการรายงานทางการเงินที่ใช้บงัคบักบับริษัทในประเทศอื่นบาง
ประเทศ ซึ่งรวมถึงสหรัฐอเมริกาและสหราชอาณาจกัร ในบางเร่ืองที่ส าคญับางประการ งบการเงินของ
กองทนุจดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย ซึง่แตกตา่งจากมาตรฐานการรายงานทาง
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การเงินระหว่างประเทศในบางเร่ืองที่ส าคัญบางประการ  กองทุนไม่สามารถรับรองได้ว่ากองทุนจะ
สามารถระบขุ้อแตกตา่งระหว่างมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยและมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหวา่งประเทศในสว่นส าคญัได้ทัง้หมดส าหรับงบการเงินในอนาคตของกองทนุ  

6.5. ความเสี่ยงเกี่ยวกับหน่วยลงทุน 

 กองทุนและบริษัทจัดการไม่สามารถรับรองต่อผู้ถือหน่วยลงทุนได้ว่ากองทุนจะสามารถ
จ่ายเงนิปันส่วนแบ่งส าหรับหน่วยลงทุนได้ หรือสามารถรักษาระดับของเงนิปันส่วนแบ่งให้อยู่
ที่ระดับใดระดับหน่ึงได้ 

รายได้ที่โอนท่ีกองทนุจะได้รับขึน้อยูก่บัปัจจยัหลายประการซึง่รวมถึงจ านวนรายได้คา่ผา่นทางจากทาง
พิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หากรายได้ที่โอนและสนิทรัพย์อื่นท่ีกองทนุอาจได้มา หรือถือ
ครองไว้ไมส่ร้างรายได้ที่เพียงพอ รายได้ กระแสเงินสดและความสามารถของกองทนุในการจ่ายเงินปัน
สว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจได้รับผลกระทบในทางลบได้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
หวัข้อ 6.1.3 "หากกองทนุไม่สามารถได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินหรือสร้างกระแสรายได้แหลง่ใหม่ อาจ
ถือเป็นข้อจ ากดัที่มีนยัส าคญัส าหรับการด าเนินงาน และอาจสง่ผลกระทบทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ตลอดจนแนวโน้มในอนาคตของกองทุน และอาจส่งผลให้
ต้องเลกิกองทนุเมื่อสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้หมดอายลุงหรือมีการเลกิสญัญา" 

เพื่อให้เป็นไปตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุและ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ หากกองทนุมีก าไรสะสม
เพียงพอจากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในปีใด กองทุนต้องจ่ายเงินปันผลประจ าปีให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุอย่างน้อยในอตัราร้อยละ 90 (หรืออตัราร้อยละใด ๆ ที่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์อาจอนญุาตให้ท า
ได้) ของก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วในปีดังกล่าว  ในกรณีที่กองทุนมีเงินสดหรือสภาพคล่องส่วนเกิน 
กองทนุอาจจ่ายเงินปันสว่นแบ่งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุจากก าไรสะสม (ถ้ามี) หรือกองทนุอาจท าการลด
ทนุได้ อยา่งไรก็ตาม กองทนุจะไมส่ามารถจ่ายเงินปันผลได้หากกองทนุมีผลขาดทนุสะสม กองทนุและ
บริษัทจัดการไม่สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่ากองทุนจะสามารถจ่ายเงินปันสว่นแบ่งหรือ
รักษาระดบัการจ่ายเงินปันสว่นแบ่งไว้ได้ตามที่ก าหนดในนโยบายการจ่ายเงินปันส่วนแบ่ง  อีกทัง้ไม่
สามารถรับรองตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้วา่ระดบัการจา่ยเงินปันสว่นแบง่จะเพิ่มสงูขึน้ หรือจะไมล่ดลงเมื่อ
ระยะเวลาผา่นไป หรือวา่รายได้ที่โอนจะเพิ่มขึน้ หรือว่าการลงทนุในอนาคตจะเพิ่มรายได้ให้แก่กองทนุ
เพื่อให้สามารถจ่ายเงินปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้  

 ไม่เคยมีตลาดส าหรับการซือ้ขายหน่วยลงทุนมาก่อน 

บริษัทจัดการจะด าเนินการยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนและซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์ภายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สิน  (จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ได้จากการเสนอ
ขายหนว่ยลงทนุในครัง้นี)้  กบัส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่ตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ การจดทะเบียนเพิ่มทนุจด
ทะเบียนจะต้องด าเนินการภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุ อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์ที่ออกใหม่ซึ่งในปัจจุบนัยงัไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
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กองทนุและบริษัทจดัการจึงไมส่ามารถรับรองว่าจะมีสภาพคลอ่งของการซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาด
ใด ๆ ส าหรับหน่วยลงทนุ ความสามารถของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการขายหน่วยลงทนุ หรือราคาที่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุสามารถขายได้ นอกจากนัน้ หน่วยลงทุนอาจมีการซือ้ขายในตลาดรองในราคาที่ต ่ากว่า
ราคาเสนอขายครัง้นี  ้ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจัยหลายอย่างรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและการเงินของ
ประเทศไทยในขณะนัน้ ผลการด าเนินงานของกองทุน และสภาวะตลาดของหลกัทรัพย์ที่มีลกัษณะ
คล้ายคลงึกนั 

นอกจากนี ้เนื่องจากตลาดส าหรับกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทยนัน้เป็นตลาดใหม่ที่ยงั
อยูร่ะหวา่งการพฒันา ซึง่อาจท าให้การซือ้ขายหนว่ยลงทนุของกองทนุไมม่ีสภาพคลอ่งและขาดอปุสงค์
โดยทัว่ไปของผู้ลงทนุ รวมทัง้อาจสง่ผลให้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุไมส่ะท้อนผลประกอบการที่แท้จริง
ของกองทนุ และท าให้ไมส่ามารถประเมินผลการด าเนินงานของกองทนุโดยการเปรียบเทียบกบักองทนุ
รวมโครงสร้างพืน้ฐานอื่น ๆ ทัง้ในประเทศไทยหรือต่างประเทศได้  กองทุนและบริษัทจัดการจึงไม่
สามารถรับรองต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ว่าตลาดกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทยจะมีการ
พฒันาเป็นตลาดที่มีสภาพคลอ่งสงูส าหรับการซือ้ขายหนว่ยลงทนุ 

 ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขาย
หน่วยลงทุนได้ในราคาเท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 

ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุหลงัจากการเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นีอ้าจมีการซือ้ขายกนัในราคาที่ต ่า
กว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทนุในการเสนอขายครัง้นีอ้ย่างมีนัยส าคญั ทัง้นี ้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุ
นัน้ขึน้อยูก่บัหลายปัจจยั ซึง่รวมถึงปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

1. มมุมองต่อศกัยภาพในการด าเนินงานและการลงทนุของกองทนุ รวมถึงอตุสาหกรรมทางที่มี
การจดัเก็บคา่ผา่นทางในประเทศไทย 

2. ความแตกตา่งระหวา่งฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของกองทนุที่เกิดขึน้จริงกบัท่ีมี
การคาดการณ์โดยผู้ลงทนุและนกัวิเคราะห์ 

3. การออกบทวิเคราะห์หรือค าแนะน าหลกัทรัพย์ใหมข่องนกัวเิคราะห์ การเปลีย่นแปลงเก่ียวกบั
บทวิเคราะห์หรือค าแนะน าดงักลา่ว 

4. การเปลีย่นแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือตลาดโดยทัว่ไป 

5. มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 

6. ความน่าสนใจของหน่วยลงทุนเปรียบเทียบกับหลกัทรัพย์ประเภททุนอื่น ๆ  รวมถึงหน่วย
ลงทนุอื่นที่ไมอ่ยูใ่นอตุสาหกรรมทางที่มีการจดัเก็บคา่ผา่นทาง 

7. สภาพคลอ่งของหนว่ยลงทนุ 
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8. การขายหรือเจตนาที่จะขายหนว่ยลงทนุจ านวนมากโดยผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

9. ขนาดและสภาพคลอ่งในอนาคตของอตุสาหกรรมทางที่มีการจดัเก็บค่าผ่านทางในประเทศ
ไทยหรือธุรกิจกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่น 

10. พฒันาการและการเปลีย่นแปลงเก่ียวกบักฎหมายและกฎระเบียบ ซึง่รวมถึงระบบภาษี ทัง้ใน
กรณีทัว่ไปและโดยเฉพาะในกรณีที่เก่ียวกบักองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทย และ
การลงทนุในประเทศหรือในตา่งประเทศ 

11. ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

12. คดีความและการสอบสวนโดยหนว่ยงานราชการ 

13. ความผนัผวนของตลาดที่สงู ซึ่งรวมถึงความอ่อนแอของตลาดทุน และอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่ม
สงูขึน้ และ 

14. การท่ีบริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนและการเติบโตของกองทุนให้
ส าเร็จได้ 

ปัจจยัทัง้หลายข้างต้นและปัจจยัอื่น อาจท าให้ราคาตลาด และอปุสงค์ของหน่วยลงทนุมีความผนัผวน
อย่างมาก หรือท าให้มีการซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาดรองในราคาที่สงูกวา่หรือต ่ากวา่มลูคา่ทรัพย์สิน
สทุธิต่อหน่วยลงทุน ในกรณีที่กองทุนมีการเก็บเงินก าไรบางส่วนเป็นเงินทุนเพื่อวตัถุประสงค์ในการ
ลงทุนเพิ่มเติม เพื่อส ารองเป็นเงินทุนหมุนเวียน หรือเพื่อวตัถุประสงค์อื่น ๆ ซึ่งถึงแม้จะท าให้มูลค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุมากกวา่มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุในกรณีที่ไม่มีการกนัเงินก าไรไว้เป็น
เงินทุนส ารอง ก็ยงัอาจไม่ได้ท าให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนเพิ่มขึน้ตามไปด้วย การที่กองทุนและ/
หรือบริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการให้เป็นไปตามความคาดหวังของตลาดในด้านก าไรและ
ผลตอบแทนในอนาคตอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบตอ่ราคาตลาดของหน่วยลงทนุ  ซึ่งอาจจ ากดั
หรือท าให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมส่ามารถที่จะขายหนว่ยลงทนุอย่างทนัทว่งที และอาจสง่ผลกระทบในทาง
ลบต่อสภาพคลอ่งของหน่วยลงทุนของกองทุน นอกจากนี ้ในอดีต เมื่อราคาตลาดของหุ้นมีความผนั
ผวน ผู้ ถือหุ้นในบางครัง้อาจด าเนินการฟ้องร้องบริษัทหรือผู้ออกหลกัทรัพย์ในคดีหลกัทรัพย์แบบกลุม่  
(Class action) หากผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายใดรายหนึง่ด าเนินการฟอ้งร้องกองทนุ อาจท าให้กองทนุต้องมี
ค่าใช้จ่ายจ านวนมากในการแก้ต่างคดี หรือหากกองทุนแพ้คดี กองทุนอาจต้องจ่ายเงินค่าเสียหายใน
จ านวนมาก และการฟอ้งร้องคดีดงักลา่วอาจหนัเหความสนใจและเวลาของบริษัทจดัการจากธุรกิจของ
กองทนุ 

นอกจากนี ้หนว่ยลงทนุไมใ่ช่ผลติภณัฑ์ทางการเงินที่มีการคุ้มครองเงินต้น กองทนุไม่สามารถรับรองได้
วา่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับเงินลงทนุคืนทัง้จ านวน ในกรณีที่มีการยกเลิกกองทนุหรือมีการช าระบญัชี
กองทนุนัน้ มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทนุอาจสญูเสยีเงินลงทนุของตนในหนว่ยลงทุนบางสว่นหรือทัง้หมด 
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นอกจากนี ้ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจบุนั กองทนุรวม ซึง่รวมถึงกองทนุ ไมม่ีภาระภาษี
เงินได้นิติบคุคล หากมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฎระเบียบอื่น ๆ ซึง่สง่ผลท า
ให้กองทุนและ/หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนมีภาระภาษีเงินได้ กทพ. ไม่มีหน้าที่ต้องชดใช้เงินภาษีดงักล่าว 
และภาระภาษีดงักลา่วอาจจะสง่ผลกระทบในทางลบต่อเงินลงทนุในกองทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุและ
อาจท าให้ได้รับผลตอบแทนจากกองทนุน้อยลง และ/หรือผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจมีภาระภาษีเพิ่มขึน้ 

 กองทุนอาจต้องเลิกกองทุนหากเกิดเหตุการณ์บางอย่าง หรือด าเนินการลดทุนหากกองทุนไม่
สามารถได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายในระยะเวลาที่ก าหนด 

หลงัจากวนัที่จดทะเบียนกองทนุ หากมีเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึ่งดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ อาจท าให้บริษัท
จดัการต้องเลกิกองทนุ 

1. กองทุนไม่สามารถลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานคิดเป็นมูลค่ารวมกันไม่น้อย
กว่าร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทนุ ไม่ว่าจะเกิดจากการที่เง่ือนไขบงัคบัก่อน
ของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ไม่เสร็จสิน้ หรือไม่ได้รับเงินทุนที่เพียงพอในการ
ได้มาซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

2. จ านวนผู้ ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่า 35 ราย เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

3. เมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุและบริษัทจดัการน าเงินไป
ลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน จนท าให้กองทุนมีเงินทุนจดทะเบียนต ่ากว่า 2,000 ล้าน
บาทเมื่อค านวณจากมลูคา่ที่ตราไว้ของกองทนุ  

4. เมื่อกองทุนจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน  และบริษัทจัดการไม่
สามารถด าเนินการเพื่อให้ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุมีมลูคา่รวมกนัไม่
น้อยกว่า 1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน 
ภายในหนึง่ปีนบัจากวนัท่ีจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และ 

5. เมื่อครบก าหนดอายุของกองทุน (หากมี) หรือสาเหตุของการเลิกกองทุนอื่นใดตามที่ได้
ก าหนดไว้ลว่งหน้า 

6. กองทนุไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ได้ภายใน 90 วนั นบัจากวนัที่ได้รับแจ้งการ
ลาออกจากการปฏิบตัิหน้าที่โดยบริษัทจดัการ 

7. ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีมติให้เลกิกองทนุ 

8. ส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่ให้เลกิกองทนุ หรือเพิกถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุ  
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เมื่อมีการเลิกกองทุน ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับเงินจองซือ้หน่วยลงทุนคืนเต็มจ านวน  เนื่องจาก
กองทนุ ต้องด าเนินการช าระบญัชีซึง่คา่ใช้จ่ายทัง้หลายในการจดัตัง้และจดัการกองทนุจะถกูหกัก่อนที่
จะคืนเงินให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ  

หากมีการเลกิกองทนุ กองทนุและบริษัทจดัการไมส่ามารถรับรองได้ว่าผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับคืนเงิน
ลงทนุของตนบางสว่นหรือทัง้หมด ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัสถานการณ์ในการเลิกกองทนุและเง่ือนไขต่าง ๆ ใน
การจ าหนา่ยทรัพย์สนิของของกองทนุ 

นอกจากนี ้บริษัทจดัการจะต้องด าเนินการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุโดยไม่ชกัช้า หากกองทนุ
เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมแล้ว แต่ปรากฏ
เหตขุดัข้องในภายหลงัอนัท าให้ไมส่ามารถได้มาซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วได้ ดงันัน้ 
หากภายหลงัจากที่การเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้นีเ้สร็จสิน้ลง และกองทนุได้ด าเนินการเพิ่มเงินทนุจด
ทะเบียนแล้ว แตก่องทนุไมส่ามารถเข้าลงทนุในสทิธิในรายได้ที่โอนจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรกภายใต้สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ไม่ว่าด้วยเหตุใด  บริษัทจัดการจะต้อง
ด าเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน และในกรณีดงักล่าว ผู้ ถือหน่วยลงทุนในส่วนที่จะต้อง
ด าเนินการลดทุนอาจได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุคืนไม่เต็มจ านวน เพราะเหตทุี่กองทุนอาจเหลือ
เงินไมเ่พียงพอเนื่องจากได้ใช้จ่ายเงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหนว่ยลงทนุไปแล้วในการจดัการกองทนุ
ก่อนที่จะคืนเงินให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนจ านวนมากที่ขายได้ อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุนได้ 

ที่ประชุมคณะกรรมการเพื่อเตรียมการจัดตัง้และก ากับการด าเนินงานของกองทุนโครงสร้างพืน้ฐาน
เพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) ครัง้ที่ 3/2561 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 24 กรกฎาคม 
2561ได้ลงมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัถือหน่วยลงทุนและจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน เพื่อ
รักษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุในกองทนุของกระทรวงการคลงั ให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ10 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ณ เวลาใด ๆ จนกว่าจะพ้นระยะเวลา 5 ปีนบัจากวนัที่หน่วย
ลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์โดยมี
มลูคา่การจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท ตามที่ได้รับอนมุตัิจากคณะรัฐมนตรี  

ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ไมอ่ยู่ภายใต้ข้อตกลงห้ามขายหนว่ยลงทนุใน
สว่นของหนว่ยลงทนุท่ีตนถือ 

การขายหน่วยลงทนุในจ านวนที่มีนยัส าคญัโดยกระทรวงการคลงั  หรือผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) รายเดียวหรือหลายราย หรือหากมีการคาดการณ์ว่าจะมีการขายหนว่ยลงทนุ
ในจ านวนที่มีนยัส าคญัเกิดขึน้ อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ราคาซือ้ขายของหนว่ยลงทนุ กองทนุและ
บริษัทจดัการไม่สามารถคาดการณ์ถึงผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมีหน่วยลงทนุเพื่อการ
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ขายในอนาคต ที่จะมีต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง การขายหน่วยลงทุนใน
จ านวนมากในตลาดสาธารณะหลงัการเสนอขายหนว่ยลงทนุในครัง้นี ้หรือหากมีการคาดการณ์วา่จะมี
การขายเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ได้  
นอกจากนี ้การขายดงักลา่วอาจท าให้การเพิ่มทนุของกองทนุด้วยการออกหนว่ยลงทนุเพิ่มเติม ณ เวลา 
และในราคาที่กองทนุเห็นสมควร ท าได้ยากขึน้  

 กระทรวงการคลังซ่ึงอาจมีผลประโยชน์ที่แตกต่างไปจากผู้ถอืหน่วยลงทุนรายอื่น อาจสามารถ
ใช้สิทธิในฐานะที่เป็นผู้ถอืหน่วยลงทุนรายใหญ่ 

ที่ประชุมคณะกรรมการเพื่อเตรียมการจัดตัง้และก ากับการด าเนินงานของกองทุนโครงสร้างพืน้ฐาน
เพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) ครัง้ที่ 3/2561 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 24 กรกฎาคม 
2561ได้ลงมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัถือหน่วยลงทุนและจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุนเพื่อ
รักษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุในกองทนุของกระทรวงการคลงัให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ณ เวลาใด ๆ จนกว่าจะพ้นระยะเวลา 5 ปีนบัจากวนัที่หน่วย
ลงทนุของกองทนุที่เสนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ โดย
มีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท ตามที่ได้รับอนมุตัิจากคณะรัฐมนตรี  โดยหาก
กระทรวงการคลงัมีความจ าเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมในกองทุนในจ านวนที่สูงขึน้ กระทรวงการคลัง
สามารถเสนอคณะรัฐมนตรีเพื่อพิจารณาต่อไป ดงันัน้ กระทรวงการคลงัจะอยู่ในฐานะที่สามารถใช้
อิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญในกรณีที่ ต้องได้ รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุน  นอกจากนี ้
ผลประโยชน์ของกระทรวงการคลงัอาจแตกต่างและขดักับผลประโยชน์ของกองทุนและผู้ ถือหน่วย
ลงทุนรายอื่น และกระทรวงการคลงัมีอิสระที่จะออกเสียงตามส่วนได้เสียที่ตนมี ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับการ
ได้รับอนมุตัิตามกฎหมาย  

 ผู้ถอืหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการได้ 

เนื่องจากกองทนุเป็นกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  (กองทนุปิด) ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุจะไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนของตนให้แก่บริษัทจัดการได้  ดงันัน้ กองทุนและบริษัท
จดัการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนจะสามารถจ าหน่ายหน่วยลงทุนของตนได้เท่ากับ
ราคาที่ได้ซือ้หน่วยลงทุนมา หรือไม่มีหลกัประกันว่าจะสามารถจ าหน่ายหน่วยลงทุนได้  ดงันัน้ ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุจึงสามารถขายหนว่ยลงทนุให้แก่บคุคลอื่นโดยผา่นทางตลาดหลกัทรัพย์เทา่นัน้ 

 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด หรือโดย ก.ล.ต. เท่านัน้ 

ตามโครงการจดัการกองทนุ บริษัทจดัการอาจถกูถอดถอนด้วยมติของที่ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วย
คะแนนเสียงสว่นมากไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ทัง้นี ้ผู้
ถือหน่วยลงทุนทุกรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได้  อย่างไรก็ตาม 
กระทรวงการคลงัซึ่งจะถือหนว่ยลงทนุคิดเป็นสดัสว่นประมาณไม่ต ่ากว่าร้อยละ  10 ของจ านวนหน่วย
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ลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด  อาจมีอิทธิพลอย่างมากในการลงมติถอดถอนบริษัทจัดการได้ 
นอกจากนี ้คณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจถอดถอนบริษัทจดัการได้ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้(1) บริษัทจดัการไม่
จดัการให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ โดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นวา่การกระท าดงักลา่วอาจ
ท าให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ และบริษัทจดัการไม่ด าเนินการแก้ไข
ให้ถูกต้องตามค าสัง่ของคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ (2) บริษัทจัดการขาดคุณสมบัติการเป็นบริษัท
จดัการกองทนุรวม  

 ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต ่ากว่า
มูลค่าหน่วยลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นี ้กองทนุอาจออกหน่วยลงทนุเพิ่มเติม โดยมีราคาเสนอขาย
หนว่ยลงทนุที่ออกใหม่ต ่ากวา่ราคาตลาดของหน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายหนว่ยลงทนุเพิ่มเติม  ราคา
เสนอขายที่ต ่ากวา่ราคาตลาดของหนว่ยลงทนุก่อนการเสนอขายนัน้ อาจสง่ผลให้ราคาตลาดของหนว่ย
ลงทนุลดลง 

 ผู้ถอืหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาซ่ึงมิได้อาศัยอยู่ในประเทศไทยอาจต้องเสียภาษีส าหรับ
เงินปันผลที่ได้รับจากกองทุนโดยผู้มีเงินได้จะต้องแสดงรายได้ดังกล่าว เว้นแต่เป็นไปตาม
เงื่อนไขบางประการและมีการระบุรายละเอียดเกี่ยวกับการแสดงตัวตน 

ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวา่ด้วยการยกเว้นรัษฎากร (ฉบบัที่ 544) ลง
วนัที่ 9 ตลุาคม 2555 และประกาศอธิบดีกรมสรรพากรลงวนัที่ 7 มีนาคม 2556 ที่ออกตามความใน
พระราชกฤษฎีกาดงักลา่ว กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานมีหน้าที่ปฏิบตัิตามข้อก าหนดและเง่ือนไขบาง
ประการ และผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบคุคลธรรมดามีหน้าที่แสดงเอกสารระบุตวัตนเพื่อให้ผู้ ถือหน่วย
ลงทุนดงักล่าวได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส าหรับเงินปันผลที่ได้รับจาก
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเป็นระยะเวลา 10 ปี นับจากวนัจดทะเบียนของกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานดงักลา่ว โดยส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิให้บริษัทจดัการจดัตัง้และจดัการกองทนุเมื่อวนัท่ี 25 
ตุลาคม 2559 และกองทุนได้จดทะเบียนทรัพย์สินเร่ิมแรกเมื่อวันที่  24 พฤศจิกายน 2559 ดังนัน้ 
ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่เป็นบคุคลธรรมดาจะได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษี
เงินได้บคุคลธรรมดาส าหรับเงินปันผลที่ได้รับจากกองทนุเป็นระยะเวลา 8 ปี  

บริษัทจดัการและกองทนุมีความตัง้ใจที่จะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่วนีเ้ทา่ที่จะสามารถด าเนินการ
ได้ อยา่งไรก็ตาม การที่บริษัทจดัการและกองทนุจะสามารถปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่วได้นัน้ ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดามีหน้าที่ให้ข้อมูลที่เป็นการระบุตวัตนแก่กองทุนด้วย แม้ว่าปัจจุบัน
หลกัเกณฑ์ทางกฎหมายไทยยังไม่ก าหนดให้ต้องมีการหกัภาษี  ณ ที่จ่ายส าหรับเงินปันผล หากว่า
บริษัทจดัการหรือกองทนุไม่สามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดและเง่ือนไขดงักลา่วนี  ้หรือหากว่าไม่มีการ
ระบรุายละเอียดเก่ียวกบัการแสดงตวัตน แต่ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่เป็นบคุคลธรรมดาซึ่งมิได้อาศยัอยู่ใน
ประเทศไทยอาจต้องเสียภาษีเงินได้เต็มจ านวนส าหรับเงินปันผลที่ได้รับจากหน่วยลงทนุในลกัษณะที่
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เป็นการแสดงรายได้ดงักลา่วเอง หากผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมแ่จ้งรายได้และช าระภาษีตามกฎหมายไทย ผู้
ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาซึ่งมิได้อาศยัอยู่ ในประเทศไทยอาจได้รับโทษทางแพ่งและทาง
อาญา  

 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการซือ้ขายหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะด าเนินการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ภายใน 30 วนันบัแตว่นัปิดการเสนอขายหนว่ยลงทนุ ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรัพย์มีอ านาจพิจารณาค าขอจด
ทะเบียนเป็นระยะเวลาไม่เกิน 7 วนัหลงัจากบริษัทจดัการยื่นค าขอจดทะเบียนที่ถกูต้องครบถ้วนให้แก่
ตลาดหลกัทรัพย์แล้ว หลงัจากที่ตลาดหลกัทรัพย์สัง่รับหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนแล้ว  
หน่วยลงทุนจะเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้ภายใน 2 วันท าการ เว้นแต่ผู้ จัดการตลาด
หลกัทรัพย์จะก าหนดไว้เป็นอยา่งอื่น ทัง้นี ้เว้นแต ่และจนกวา่ตลาดหลกัทรัพย์จะสัง่รับหนว่ยลงทนุเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนแล้ว หนว่ยลงทนุที่เสนอขายในครัง้นีจ้ะไมส่ามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้
และผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะสามารถขายหนว่ยลงทนุได้โดยการท ารายการนอกตลาดหลกัทรัพย์เทา่นัน้  

 สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนในการจองซือ้หน่วยลงทุนที่จะเสนอขายต่อผู้ถือหน่วยลงทุนเดิม
ตามสัดส่วนการถอืหน่วยลงทุนในอนาคตอาจมีจ ากัด 

กองทุนไม่จ าเป็นต้องให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนรายเดิมมีสิทธิในการจองซือ้หน่วยลงทุนที่ออกใหม่ก่อนผู้
ลงทุนรายอื่น การอนุญาตให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุรายเดิมมีสิทธิในการจองซือ้ก่อนตามสดัสว่นขึน้อยู่กับ
ดุลยพินิจของบริษัทจัดการตามมติของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายเดิม  อีกทัง้กฎหมายหลักทรัพย์หรือ
กฎระเบียบอื่นในบางประเทศอาจก าหนดห้ามผู้ลงทนุบางประเภทในการเข้าจองซือ้หน่วยลงทนุท่ีออก
ใหม่ที่เสนอขายต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนเดิมตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทุน  ซึ่งจะท าให้สดัส่วนการถือ
หน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายนัน้ลดลง  ทัง้นี  ้กองทุนและบริษัทจัดการไม่มีหน้าที่หรือไม่
คาดหมายว่าจะมีหน้าที่ในการจดทะเบียนหน่วยลงทุนในประเทศอื่นเพื่อให้ผู้ลงทนุต่างชาติสามารถ
จองซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุออกใหม่ที่เสนอขายต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุเดิมตามสดัส่วนการถือหน่วย
ลงทนุในอนาคต 

6.6. ความเสี่ยงเกี่ยวกับผู้ลงทุนต่างชาติ 

 ตลาดหลักทรัพย์มีขนาดค่อนข้างเล็ก และอาจท าให้ราคาตลาดของหน่วยลงทุนมีความผัน
ผวนกว่าราคาหลักทรัพย์ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศอื่น 

ตลาดหลักทรัพย์มีขนาดที่ค่อนข้างเล็ก  และอาจมีความผันผวนมากกว่าตลาดหลักทรัพย์ใน
สหรัฐอเมริกาและบางประเทศ ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2561 มีบริษัทที่จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาด
หลกัทรัพย์จ านวน 540 แห่ง และหลกัทรัพย์ประเภททนุของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ มี
มลูค่าตลาดโดยรวม 17,198,139.85 ล้านบาท มลูค่าตลาดที่ค่อนข้างเล็กและปริมาณการซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์ เมื่อเปรียบเทียบกบัตลาดหลกัทรัพย์อื่น ๆ อาจท าให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ที่จด
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ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ซึ่งรวมถึงหน่วยลงทุน มีความผันผวนกว่าหลกัทรัพย์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่กว่า ราคาตลาดของหนว่ยลงทนุอาจได้รับผลกระทบในทางลบจากการ
ขาดสภาพคลอ่งในตลาดหลกัทรัพย์ นอกจากนี ้การรัฐประหารในเดือนกนัยายน 2559 และนโยบาย
ของรัฐบาลที่ออกภายหลงัจากการรัฐประหาร (ซึง่รวมถึงการท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยออกข้อก าหนด
เงินส ารองในอตัราร้อยละ 30 ส าหรับการไหลเข้าของเงินตราตา่งประเทศ (Foreign Currency Inflows) 
เมื่อวนัท่ี 18 ธนัวาคม 2559 และการยกเลกิในภายหลงั) ได้สง่ผลกระทบในทางลบตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ 
ซึ่งถกูจดัวา่มีความผนัผวนสงูขึน้นบัตัง้แต่ปี 2540  คุณลกัษณะเหลา่นีอ้าจจ ากดัความสามารถของผู้
ถือหนว่ยลงทนุท่ีจะขายหนว่ยลงทนุ และอาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาตลาดของหนว่ยลงทนุด้วย 
 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลเงินบาทกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐหรือสกุล
เงินอื่น ๆ จะส่งผลกระทบต่อมูลค่าในสกุลเงินต่างประเทศที่เทียบเท่าของหน่วยลงทุนและ
ผลตอบแทน 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างสกุลเงินบาทกบัสกุลเงินอื่น  ๆ จะสง่ผลกระทบต่อ
มลูคา่ในสกลุเงินตา่งประเทศที่เทียบเท่ากบัราคาในสกุลเงินบาทของหนว่ยลงทนุ นอกจากนี ้ความผนั
ผวนดงักล่าวจะสง่ผลกระทบต่อจ านวนเงินที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับในสกุลเงินต่างประเทศเมื่อท า
การแปลงเงินปันผลเงินสด หรือเงินปันผลอื่น ๆ ที่กองทนุจ่ายในสกุลเงินบาท และจ านวนเงินในสกุล
เงินบาทท่ีได้รับจากการขายหนว่ยลงทนุในตลาดรอง 

 การบริหารและจัดการกองทุน 

7.1. นโยบายการกู้ยมืเงนิ 

 ภาพรวม 

กองทนุจะพิจารณาท าการก่อหนีใ้นอนาคตในจ านวนที่เหมาะสมเมื่อเห็นว่าข้อก าหนดของเงินกู้ที่ได้รับ
ข้อเสนอเป็นประโยชน์ต่อกองทุน ในขณะเดียวกัน กองทุนเองก็มีนโยบายที่จะจัดโครงสร้างทุนของ
กองทุนและบริหารต้นทุนของเงินทุนให้เหมาะสมเพื่อสร้างมูลค่าให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนและให้อยู่
ภายใต้อตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด  ในการนี ้กองทุนจึงอาจพิจารณา
จัดหาเงินทุนทัง้ในรูปแบบหนีส้ินและทุน เพื่อการลงทุนของกองทุนในอนาคต รวมถึงเพื่อการลงทุน 
และ/หรือเพิ่มประสิทธิภาพ ท าการซ่อมแซม หรือปรับปรุงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติมที่กองทุน
อาจเข้าลงทุนในอนาคต (ในกรณีที่กองทุนเข้าลงทุนและตกลงเป็นผู้ รับภาระในค่าใช้จ่ายในการ
ซอ่มแซมหรือปรับปรุงทรัพย์สนิเป็นของกองทนุ 

บริษัทจดัการอาจเข้าท าธรุกรรมจดัหาเงินทนุในนามของกองทนุเพิ่มเติมในอนาคต อยา่งไรก็ตามบริษัท
จดัการมีนโยบายที่จะรักษาความแข็งแกร่งในฐานะทางการเงินของกองทนุ โดยการรักษาโครงสร้าง
เงินทนุและสดัสว่นหนีส้นิให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นีเ้ป็นไปตามข้อก าหนดของกฎหมายหลกัทรัพย์ 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

299 

 หลักเกณฑ์การกู้ยมืเงนิ 

กองทุนจะรักษาอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนตามอัตราที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด  ซึ่ง ณ ปัจจุบัน 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุของกองทนุจะต้องไม่เกินกว่า 3 ต่อ 1 (3:1)  เว้นแต่การเกินอตัราสว่นดงักลา่ว
มิได้เกิดจากการกู้ยืมเงินเพิ่มเติม 

การค านวณอตัราหนีส้ินต่อทุนของกองทุน ให้ค านวณสว่นของหนีส้ินและส่วนของทุนของบริษัทย่อย
ตามหลกัการจัดท างบการเงินรวม (Consolidated Basis) รวมในอตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนของกองทุน
ด้วย โดยในกรณีที่กองทุนลงทุนในหุ้นของบริษัทภายใต้ข้อ (จ) ของนิยามค าว่า "ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน" กองทุนจะจัดให้มีกลไกในการก ากับดูแลที่จะเป็นผลให้การกู้ ยืมเงินหรือการก่อ
ภาระผกูพนัใด ๆ ของบริษัทดงักลา่วเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ภายใต้ข้อก าหนดของกฎหมาย
หลกัทรัพย์ เว้นแต่ในกรณีของหลกัเกณฑ์เก่ียวกับอตัราส่วนการกู้ ยืมเงินซึ่งจะต้องรักษาอตัราส่วน
หนีส้นิตอ่ทนุนัน้ จะน ามาพิจารณาเฉพาะในสว่นของกองทนุ โดยไม่น ามาเป็นข้อจ ากดัในการกู้ยืมเงิน
ของบริษัทดงักลา่ว 

ทัง้นี ้ผู้ให้กู้ยืมต้องไมใ่ช่ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุ 

ภายใต้บงัคบัของกฎหมายหลกัทรัพย์ทัง้ที่ใช้บงัคบัอยูใ่นปัจจุบนั และที่จะได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม บริษัท
จดัการอาจจดัหาเงินทนุเพื่อกองทนุโดยวิธีการกู้ยืมเงิน เฉพาะเพื่อการด าเนินการดงัตอ่ไปนีเ้ทา่นัน้ 

(ก) การได้มาซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ข) การก่อสร้าง ต่อเติม หรือพฒันาทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ
ให้เป็นโครงการแล้วเสร็จ 

(ค) การปรับปรุงทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุให้มีความเหมาะสมตอ่การจดัหา
ผลประโยชน์ 

(ง) การช าระหนีกู้้ ยืมเงินหรือภาระผูกพนัที่กองทุน หรือที่กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุน 
ได้ก่อภาระหนีไ้ว้เพื่อใช้ในการด าเนินการ (ก) (ข) หรือ (ค) ข้างต้น (กลา่วคือ การกู้ยืมเงินใหม่
เพื่อช าระหนี ้(refinance)) และ 

(จ) กรณีอื่นใดตามที่ส านกังาน ก .ล.ต.  ประกาศก าหนด 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะจดัหาเงินทนุโดยการกู้ยืมในลกัษณะดงัตอ่ไปนีไ้มไ่ด้ 

(ก) เป็นการกู้ยืมเงินท่ีมีข้อตกลงและเง่ือนไขในท านองเดียวกบัข้อก าหนดของหุ้นกู้ที่ให้ไถ่ถอนหุ้นกู้
เมื่อเลกิบริษัท (perpetual bond) 
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(ข) เป็นการกู้ยืมที่มีลกัษณะอนพุนัธ์แฝง เว้นแตเ่ข้าลกัษณะดงัตอ่ไปนี ้

(1) ให้สิทธิกองทนุในการช าระหนีค้ืนก่อนก าหนด (callable) หรือให้สิทธิเจ้าหนีใ้นการเรียก
ให้กองทนุช าระหนีค้ืนก่อนก าหนด (puttable) 

(2) มีการก าหนดดอกเบีย้หรือผลตอบแทนไว้อยา่งแนน่อนหรือเป็นอตัราที่ผนัแปรตามอตัรา
ดอกเบีย้ของสถาบนัการเงินหรืออตัราดอกเบีย้อื่น 

(3) ไม่มีการก าหนดเง่ือนไขการจ่ายดอกเบีย้หรือผลตอบแทนที่อ้างอิงกับปัจจัยอ้างอิงอื่น
เพิ่มเติม 

(ค) มีลกัษณะเป็นการแปลงสนิทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ 

ในการเข้าท าธุรกรรมกู้ยืมเงิน บริษัทจดัการต้องด าเนินการเพื่อให้มีการจ ากดัความรับผิดของกองทุน
ตามสญัญาสนิเช่ือตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) สญัญาสนิเช่ือจะต้องมีข้อตกลงที่แสดงวา่ กองทนุมีความรับผิดตามสญัญาสนิเช่ือไมเ่กินกวา่
มลูคา่ทรัพย์สนิของกองทนุ  

(ข) ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการต้องไมม่ีข้อก าหนดดงัตอ่ไปนี  ้

(1) ข้อก าหนดที่ก าหนดให้กองทุนมีสิทธิเรียกให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนคืน เงินทุนหรือ
ผลประโยชน์ตอบแทนที่ได้รับไว้แล้วโดยชอบคืนให้แก่กองทนุ ไมว่า่ด้วยเหตใุด หรือ 

(2) ข้อก าหนดที่ก าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องรับผิดในความเสียหายใด ๆ  ที่เกิดขึน้
ภายใต้สญัญาที่ท าขึน้ระหวา่งกองทนุกบับคุคลภายนอก 

บริษัทจัดการอาจน าทรัพย์สินของกองทุนไปเป็นหลกัประกันการช าระหนีข้องกองทุนตามสญัญา
สนิเช่ือหรือเอกสารการจดัหาเงินทนุได้ 

 การหักค่าใช้จ่ายและการกันส ารองเพื่อช าระหนีข้องกองทุน ตามสัญญาสินเชื่อ 

ในกรณีที่กองทนุเข้าท าสญัญาสินเช่ือ ในอนาคต กองทนุจะท าการหกัคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวกบัสินเช่ือนัน้ ๆ 
ที่ได้จ่ายในปีที่เก่ียวข้องออกจากรายได้ของกองทุนในการค านวณก าไรสทุธิเพื่อวตัถุประสงค์ในการ
พิจารณาจ่ายเงินปันผล นอกจากนี  ้กองทุนจะท าการกันส ารองตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญา
สนิเช่ือ และกนัส ารองเงินในจ านวนท่ีเพียงพอส าหรับการช าระสนิเช่ือดงักลา่วก่อนที่จะมีการพิจารณา
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ  

 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

301 

7.2. นโยบายและวิธีการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทุนแก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การจ่ายเงินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถกระท าได้เป็นครัง้คราวในรูปของเงินปันผลและเงินคืนเงินลงทนุจาก
การลดทนุตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ และตามที่กระท าได้ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

กองทนุมีนโยบายจ่ายเงินปันผลอยา่งน้อยปีละ 2 ครัง้เมื่อกองทนุมีก าไรสะสมเพียงพอ  

(ก) เพื่อปฏิบตัิตามโครงการจดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรัพย์ ในกรณีที่กองทนุมีก าไรสะสม
เพียงพอในปีนัน้ ๆ และไมม่ียอดขาดทนุสะสม กองทนุจะจ่ายเงินปันผลเมื่อรวมแล้วในแตล่ะ
รอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 90 ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออตัราอื่นตามที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์อนุญาต) ภายใน 90 วนันบัแต่วนัสิน้รอบบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผล หรือวนัสิน้
รอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนัน้ แล้วแต่กรณี เว้นแต่มีเหตุจ าเป็นที่ท าให้ไม่
สามารถจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลได้ โดยในกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการจะต้องแจ้งเป็น
หนงัสือให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุและส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงเหตจุ าเป็นดงักลา่ว ทัง้นี  ้ภายใต้
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

“ก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว” หมายถึงก าไรสุทธิของกองทุนที่ท าการปรับปรุงด้วยรายการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) การหักก าไรที่ยังไม่เกิดขึน้ (Unrealized Gain) จากการประเมินราคาทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน รวมทัง้การปรับปรุงด้วยรายการอื่นตาม
แนวทางที่ส านกังาน ก .ล.ต.  ก าหนด เพื่อให้สอดคล้องกบัสถานะเงินสดของกองทนุ 

(2) การหักด้วยเงินส ารองที่กันไว้เพื่อซ่อมแซม  บ ารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุ ตามแผนที่ก าหนดไว้อย่างชดัเจนในโครงการจดัการ
กองทุนและหนังสือชีช้วน หรือที่บริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบ
ลว่งหน้า  

(3) การหกัด้วยเงินส ารองที่กันไว้เพื่อการจ่ายช าระหนีเ้งินกู้ ยืมตามนโยบายการกู้ ยืม
เงินที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจนในหัวข้อ 7.1 “นโยบายการกู้ ยืมเงิน" หรือที่บริษัท
จดัการได้แจ้งให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุทราบลว่งหน้า 

(4) การหกัด้วยเงินส ารองที่กนัไว้เพื่อการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุประเภทที่
ให้สทิธิในการได้รับประโยชน์ ตอบแทนหรือการคืนเงินทนุในล าดบัแรก (ถ้ามี) 

ในกรณีที่กองทนุมีคา่ใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น คา่ใช้จ่ายทยอยตดัจ่ายหรือผลขาดทนุท่ียงัไม่
เกิดขึน้ (Unrealized Loss) เป็นต้น บริษัทจัดการจะกันส ารองตามรายการตามข้อ (2) (3) 
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และ (4) ข้างต้นได้ในจ านวนไม่เกินกว่าผลลพัธ์ของจ านวนเงินที่มีภาระตามข้อ  (2) และ (3) 
ข้างต้น ในแตล่ะรอบระยะเวลาบญัชี หกัด้วยคา่ใช้จ่ายที่ไมใ่ช่เงินสด 

(ข) ในกรณีที่กองทุนมีก าไรสะสม กองทุนอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจากก าไร
สะสมได้  

(ค) ในกรณีที่ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่จากการค านวณก าไรสทุธิเพื่อจา่ยเงินปันผล บริษัทจดัการ
จะไมจ่่ายเงินปันผล 

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลกัทรัพย์หรือผอ่นผนัหลกัเกณฑ์ใด ๆ ที่เก่ียวกบั
การจ่ายเงินปันผลของกองทนุ ในอนาคต บริษัทจดัการจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามนัน้ ในกรณีดงักลา่ว ถือ
วา่บริษัทจดัการด าเนินการโดยได้รับมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว และไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขโครงการ
จดัการกองทนุ 

 เงื่อนไขของการจ่ายเงนิปันผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุในระหวา่งปีบญัชี หากเงินปันผลที่จะประกาศจ่าย
ตอ่หนว่ยลงทนุระหวา่งปีบญัชีนัน้มีมลูค่าน้อยกวา่หรือเทา่กบั 0.10  บาท  บริษัทจดัการสงวนสทิธิที่จะ
ไม่จ่ายเงินปันผลระหว่างปีบญัชีดงักลา่วให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุในครัง้นัน้ และให้ยกไปจ่ายเงินปันผล
พร้อมกนัในงวดถดัไป ตามเง่ือนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลที่ระบไุว้ โดยกองทนุจะจ่ายเงินปันผลเมื่อ
รวมแล้วในแตล่ะรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 90 ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว 

 วิธีการจ่ายเงนิปันผล 

บริษัทจดัการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกลุบาท ภายใน 90 วนันบัแตส่ิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่เก่ียวข้อง
หรือรอบการจ่ายเงินปันผลที่เก่ียวข้อง หรือในกรณีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล ภายใน 90 วนันบัแต่
วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนัน้ หากในกรณีที่บริษัทจดัการไมส่ามารถจ่ายเงินปัน
ผลได้ในระยะเวลาดงักลา่ว บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนและส านกังาน ก.ล.ต. ทราบเป็น
ลายลกัษณ์อกัษร 

บริษัทจดัการจะประกาศการจ่ายเงินปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุเพื่อการจ่ายเงินปันผล 
และอตัราเงินปันผลที่จะจ่ายด้วยวิธีการดงันี ้

(ก) ประกาศในหนงัสอืพิมพ์รายวนัอยา่งน้อย 1 ฉบบั 

(ข) ปิดประกาศไว้ ณ ที่ท าการทกุแหง่ของบริษัทจดัการ 

(ค) สง่หนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีรายช่ือปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ  ณ วนั
ปิดสมดุทะเบียน ผู้ดแูลผลประโยชน์ และตลาดหลกัทรัพย์  
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เฉพาะผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ือปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน  ณ วันปิดสมุดทะเบียน
เทา่นัน้ท่ีมีสทิธิได้รับเงินปันผล 

บริษัทจดัการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเข้าบญัชีธนาคารของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ หรือเป็นเช็คขีดคร่อม
เฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามช่ือและที่อยูท่ี่ปรากฏในสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

ในกรณีที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายใดไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจ านวนใดภายในอายุความใช้สทิธิเรียกร้อง
ตามที่กฎหมายก าหนด บริษัทจดัการจะไม่น าเงินปันผลจ านวนดงักลา่วไปใช้เพื่อการอื่นใดนอกจาก
เพื่อประโยชน์ของกองทนุ 

 ข้อจ ากัดสิทธิในการได้รับเงนิปันผลของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ภายใต้บงัคบัของข้อก าหนดเร่ืองข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใด หรือ
กลุม่บคุคลเดียวกนัของผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใด หรือผู้ลงทนุต่างด้าวใดถือหน่วยลงทนุเกินกวา่อตัราที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” บริษัทจัดการจะไม่จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัของผู้ ถือหนว่ยลงทนุนัน้หรือผู้ลงทนุตา่งด้าวนัน้ เฉพาะหนว่ยลงทนุ
ในส่วนที่เกินกว่าอตัราสว่นที่ก าหนด เว้นแต่เป็นกรณีที่ได้รับยกเว้นตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือกลุม่บคุคลเดียวกนัของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือผู้ลงทนุต่างด้าวซึ่งถือหน่วยลงทุน
เกินกวา่อตัราที่ก าหนดไว้ จะไมม่ีสิทธิรับเงินปันผลในสว่นของหนว่ยลงทนุที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนด
นัน้ ทัง้นี ้จะยกเงินปันผลสว่นดงักลา่วให้เป็นรายได้แผน่ดิน โดยถือวา่ผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้ปวงรับทราบ
และยินยอมให้ด าเนินการแล้ว ในระหวา่งที่บริษัทจดัการยงัมไิด้ด าเนินการยกเงินปันผลสว่นดงักลา่วให้
เป็นรายได้ของแผน่ดิน เงินปันผลสว่นดงักลา่วจะถกูแยกออกจากทรัพย์สนิอื่นของกองทนุ และไมน่ ามา
รวมค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ เว้นแตห่รือจนกวา่จะมีการเลกิกองทนุ 

ในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ หรือบคุคลในกลุม่บคุคลเดียวกนั หรือผู้ลงทนุตา่งด้าวที่ถือ
หน่วยลงทนุเกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน" บริษัทจดัการจะ
พิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุและกลุม่บคุคลเดียวกนัในสว่นของหน่วยลงทนุที่ถือไม่
เกินกวา่อตัราที่ก าหนดนัน้ให้แก่กลุม่บคุคลเดียวกนันัน้ตามสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุของแต่ละราย 

ทัง้นี ้กรุณาพิจารณาข้อจ ากดัเก่ียวกบัสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการได้รับเงินปันผลตามที่ได้ก าหนด
ไว้ในหวัข้อ 7.4.8 “ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไมเ่ป็นไปตามที่ก าหนด - 2 ผลกระทบต่อผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ” ในกรณีที่มีการถือหนว่ยลงทนุในจ านวนที่เกินกวา่อตัราที่ก าหนดไว้ 

บริษัทจดัการจะด าเนินการให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีระบไุว้ข้างต้น  เว้นแต่ กรณีที่ ก.ล.ต.
ส านกังาน ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ หรือหน่วยงานอื่นใดที่เก่ียวข้องได้แก้ไข เปลีย่นแปลง 
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ประกาศ สัง่การ หรือเห็นชอบเป็นอยา่งอื่น บริษัทจดัการจะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือวา่ได้รับ
ความเห็นชอบจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุแล้ว และไมถื่อวา่เป็นการแก้ไขโครงการจดัการกองทนุ 

 การคืนเงนิลงทุน 

นอกเหนือจากเงินปันผลที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะได้รับตามอตัราสว่นการถือหนว่ยลงทนุ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
จะมีสิทธิได้รับเงินคืนเงินลงทุนจากการลดทนุ ในกรณีที่กองทุนมีสภาพคลอ่งส่วนเกินกว่าที่กองทนุมี
ความจ าเป็นต้องใช้และกองทุนลดทุนจดทะเบียน แต่ทัง้นี ้จะไม่มีการลดส่วนเกินมูลค่าหน่วยลงทุน
หรือคืนเงินลงทนุในสว่นดงักลา่ว 

ทัง้นี ้ในการลดทุนจดทะเบียนเพื่อคืนเงินลงทุนดังกล่าว บริษัทจัดการจะต้องปฏิบัติตามหัวข้อ 7.6 
“การลดเงินทนุจดทะเบียน”  

7.3. การออกหน่วยลงทุนและการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

 การออกหน่วยลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหน่วยลงทุน  (scripless)โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจร้อง
ขอให้นายทะเบียน และ/หรือบริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุนให้ได้ โดยยื่นค าขอออกใบหน่วยลงทุน
ตามแบบที่นายทะเบียน และ/หรือบริษัทจัดการก าหนด ซึ่งต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไขและ
วิธีการที่นายทะเบียน และ/หรือบริษัทจดัการก าหนด ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนร้องขอดงักล่าว นาย
ทะเบียน และ/หรือบริษัทจัดการต้องจัดการให้มีการออกใบหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบนัและมีข้อมูลที่
จ าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนและใช้
อ้างอิงตอ่บริษัทจดัการและบคุคลอื่นได้ 

บริษัทจัดการจะด าเนินการให้นายทะเบียนบนัทึกรายช่ือผู้จองซือ้แต่ละรายที่ได้รับการจดัสรรหน่วย
ลงทนุเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตามข้อมลูที่ผู้จองซือ้ระบไุว้ในใบจองซือ้หน่วย
ลงทนุ เมื่อผู้จองซือ้ได้ช าระเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุเต็มจ านวนแล้ว 

นายทะเบียนจะด าเนินการฝากหน่วยลงทนุไว้ในบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ของผู้จองซือ้ (ซึง่ได้เปิดไว้ก่อน
แล้วกบันายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์) หรือบญัชีทรัพย์สนิของผู้จองซือ้ (ซึ่งได้เปิดไว้ก่อนแล้วกบัผู้ รับฝาก
ทรัพย์สนิ (Custodian)) หรือฝากไว้กบันายทะเบียน (โดยฝากไว้กบัศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์) ตามที่ระบุ
ไว้ในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุ 

 ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

เมื่อเสร็จสิน้การเสนอขายสว่นเพิ่มทนุนี ้ บริษัทจดัการจะต้องยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรัพย์ เพื่อขอจด
ทะเบียนหน่วยลงทุนทัง้หมดของกองทุนทัง้ที่เป็นหน่วยลงทุนที่กระทรวงการคลงัถืออยู่ตามจ านวน
เงินทุนเร่ิมแรกของกองทุนจ านวน 1,000 ล้านบาท และหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรัพย์จด
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ทะเบียน ภายใน 30 วนันบัแต่วนัปิดการจองซือ้และช าระเงินค่าหน่วยลงทนุในการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทนุดงักลา่ว เมื่อหน่วยลงทนุได้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว ผู้ลงทนุ
อาจซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ได้ตามหลกัเกณฑ์ ข้อบงัคบั และวิธีการท่ีตลาดหลกัทรัพย์
ประกาศก าหนด หลกัเกณฑ์ ข้อบงัคบั และวิธีการเช่นว่านีป้รับใช้กับกรณีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน
ของกองทุนครัง้อื่น ๆ  ซึ่งบริษัทจัดการจะต้องยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนต่อตลาด
หลกัทรัพย์เพื่อให้ตลาดหลกัทรัพย์สัง่รับหน่วยลงทนุของกองทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนภายใน 30 
วนันบัแตว่นัปิดการจองซือ้และช าระเงินคา่หนว่ยลงทนุในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ 

หนว่ยลงทนุและกองทนุที่จะขอจดทะเบียนตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ ต้องมีคณุสมบตัิดงัตอ่ไปนี ้

1. ช าระเต็มมลูคา่แล้วทัง้หมด 

2. ระบช่ืุอผู้ ถือ 

3. ไม่มีข้อจ ากัดในการโอนหน่วยลงทุน (ยกเว้นข้อจ ากัดที่เป็นไปตามกฎหมาย ทัง้นีต้้องระบุ
ข้อจ ากดันัน้ไว้ในโครงการจดัการกองทนุ) 

4. เป็นกองทนุรวมที่ได้รับอนมุตัิโครงการจดัการกองทนุรวมจากส านกังาน ก.ล.ต. แล้ว 

5. มีผู้จดัการกองทนุท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

6. ผู้ ถือหน่วยลงทุนรายย่อยถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ  20 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุแตล่ะประเภท (Tranche) ที่จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์ 

“ผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายยอ่ย” ในข้อนีห้มายถึงผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่มิใช่บคุคลตอ่ไปนี ้

1. ผู้มีอ านาจควบคุม ซึ่งหมายถึงผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือบุคคลอื่นซึ่งโดยพฤติกาณ์มีอิทธิพลต่อ
การก าหนดนโยบาย การจัดการ หรือการด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอย่างมี
นัยส าคัญ ไม่ว่าอิทธิพลดังกล่าวจะสืบเนื่องจากการเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือได้รับมอบ
อ านาจตามสญัญา หรือการอื่นใดก็ตาม โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง คือบคุคลที่เข้าลกัษณะข้อใดข้อ
หนึง่ดงันี ้

(ก) บุคคลที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมเกินกว่าร้อยละ 25 ของ
จ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดของกองทนุ 

(ข) บุคคลที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคุมการแต่งตัง้หรือถอดถอนกรรมการของ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุเข้าลงทนุได้ 
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(ค) บุคคลที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคุมผู้ ซึ่งรับผิดชอบในการก าหนดนโยบาย  
ผู้บริหารการจดัการหรือการด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุเข้า
ลงทุน ให้ปฏิบัติตามค าสั่งของตนในการก าหนดนโยบายการจัดการหรือการ
ด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ง) บคุคลที่ตามพฤติการณ์มีการด าเนินงานในกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือมีความ
รับผิดชอบในการด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเยี่ยงผู้บริหาร รวมทัง้
บุคคลที่มีต าแหน่งซึ่งมีอ านาจหน้าที่ เช่นเดียวกับบุคคลดังกล่าวของกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานนัน้ 

2. บริษัทจดัการ ผู้จดัการกองทนุ และกทพ. ที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคมุผู้ซึง่รับผิดชอบใน
การก าหนดนโยบายการจัดการ หรือการด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้ปฏิบตัิ
ตามค าสั่งของตนในการก าหนดนโยบาย การจัดการ หรือการด าเนินงานของกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน  

3. กรรมการ ผู้จดัการ หรือผู้ด ารงต าแหนง่ระดบับริหาร 4 รายแรกนบัตอ่จากผู้จดัการลงมา ผู้ซึ่ง
ด ารงต าแหนง่เทียบเทา่กบัผู้ด ารงต าแหนง่ระดบับริหารรายที่ 4 ทกุรายของบคุคลตามข้อ 1 นี ้
รวมถึงผู้ที่เก่ียวข้องและบคุคลที่มีความสมัพนัธ์ทางสายโลหิต ทางการสมรส หรือโดยการจด
ทะเบียนตามกฎหมายกบับคุคลดงักลา่วข้างต้น ซึง่ได้แก่ บิดา มารดา คูส่มรส บตุร หรือญาติ
สนิทอื่น 

4. ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีถือหน่วยลงทนุเกินกวา่ร้อยละ 5 ของเงินทนุจดทะเบียน ยกเว้นผู้ ถือหนว่ย
ลงทุนนัน้เป็นบริษัทหลกัทรัพย์  บริษัทประกันชีวิต บริษัทประกันภัย กองทุนรวม กองทุน
ส ารองเลีย้งชีพ กองทุนประกันสงัคม  กองทุนบ าเหน็จบ านาญ หรือโครงการลงทุนที่ได้รับ
อนมุตัิตามกฎหมาย 

บริษัทจัดการมีแผนที่จะยื่นค าขอจดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรัพย์ เพื่อรับหน่วยลงทนุของกองทนุทัง้ที่
เป็นหนว่ยลงทนุที่ได้เสนอขายให้แก่กระทรวงการคลงัส าหรับจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกของกองทนุจ านวน 
1,000 ล้านบาท และหน่วยลงทนุที่ได้เสนอขายในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน
ภายใน 30 วนันบัแต่วนัปิดการจองซือ้และช าระเงินค่าหน่วยลงทุนในการเสนอขายส่วนเพิ่มทนุ อนึ่ง 
แม้ว่าบริษัทจัดการคาดว่าตลาดหลกัทรัพย์จะสัง่รับหน่วยลงทุนในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในระยะเวลาไม่นานหลงัจากมีการช าระค่าหน่วยลงทุนครบถ้วนแล้ว  แต่
ตลาดหลกัทรัพย์มีสิทธิพิจารณาค าขอจดทะเบียนให้เสร็จภายใน 7 วนันับแต่วนัที่ตลาดหลกัทรัพย์
ได้รับเอกสารหลกัฐานที่ถกูต้องครบถ้วนจากบริษัทจดัการแล้ว โดยหน่วยลงทนุสามารถเร่ิมท าการซือ้
ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้ภายใน 2 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีตลาดหลกัทรัพย์สัง่รับหลกัทรัพย์จดทะเบียน 
เว้นแต่ ผู้จดัการตลาดหลกัทรัพย์จะก าหนดวนัเร่ิมท าการซือ้ขายเป็นประการอื่น เนื่องจากมีเหตจุ าเป็น
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อนัเป็นผลให้ไม่สมควรท าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จดทะเบียนนัน้ในตลาดหลกัทรัพย์ภายในระยะเวลา
ดงักลา่ว 

ดังนัน้ หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายแล้วจะยังไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ได้  จนกว่าตลาด
หลกัทรัพย์จะสัง่รับหน่วยลงทุนของกองทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน อย่างไรก็ตาม ผู้ซือ้และผู้ขาย
อาจตกลงซือ้ขายหนว่ยลงทนุนอกตลาดได้ ทัง้นี ้บนสมมติฐานวา่ตลาดหลกัทรัพย์จะสัง่รับหนว่ยลงทนุ
ที่ยื่นขอจดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ หน่วยลงทนุที่จ าหน่ายในการเสนอ
ขายจะท าการซือ้ขายได้ในตลาดหลกัทรัพย์ โดยการโอนหน่วยลงทนุจะต้องกระท าตามข้อก าหนดใน
หวัข้อ 7.4.5 “วิธีการโอนหนว่ยลงทนุ” 

7.4. การเสนอขาย การจัดสรร การโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการถอืหน่วยลงทุน  

 ประเภทและคุณสมบัติของผู้ลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะมีประเภทเดียว  โดยจะเสนอขายส่วนเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนทั่วไป 
กระทรวงการคลงั ภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ และ/หรือผู้ลงทนุสถาบนัตามประเภทของผู้จองซือ้ ซึ่งได้แก่ ผู้
จองซือ้ทัว่ไป ผู้จองซือ้พิเศษ และผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) และให้แก่ผู้
ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ผู้จองซือ้ทั่วไป หมายถึง ผู้ลงทนุที่จองซือ้หน่วยลงทนุที่ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุแบบผู้จองซือ้
พิเศษ หรือแบบผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ทัง้นี ้บริษัทจัดการ ผู้จดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิที่จะไม่รับจองซือ้หน่วย
ลงทนุจากผู้จองซือ้ที่เป็นผู้ เยาว์ 

ผู้จองซือ้พิเศษ  หมายถึง ผู้ ลงทุนที่มีลักษณะดังต่อไปนี  ้และ/หรือลักษณะอื่นใดตามที่ก.ล.ต. 
ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ แล้วแตก่รณีจะได้ประกาศ หรือแก้ไขเพิ่มเติม  

(ก) ผู้ลงทนุสถาบนัตามประกาศ ก.ล.ต. ที ่กจ. 4/2560 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั 
ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ลงวนัท่ี 16 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 บางประเภท 
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

(2) ธนาคารพาณิชย์ 

(3) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) บริษัทเงินทนุ 

(5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
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(6) บริษัทหลกัทรัพย์ 

(7) บริษัทประกนัวินาศภยั 

(8) บริษัทประกนัชีวิต 

(9) กองทนุรวม 

(10) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(11) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(12) กองทนุประกนัสงัคม 

(13) กองทนุการออมแหง่ชาติ 

(14) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(15) ผู้ ประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหน้า 

(16) ผู้ประกอบธุรกิจการซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขายสินค้าเกษตร
ลว่งหน้า 

(17) สถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

(18) ตลาดหลกัทรัพย์ 

(19) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(ข) กองทนุสว่นบคุคลซึง่บริษัทหลกัทรัพย์รับจดัการเงินทนุของผู้ลงทนุตาม (ก) หรือ (ค) ถึง (ญ) 

(ค) ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ  หรือนิติบุคคลอื่นที่มี
กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(ง) สภากาชาดไทย หรือมลูนิธิเพื่อสาธารณะประโยชน์ 

(จ) สหกรณ์ออมทรัพย์หรือชมุนมุสหกรณ์ 

(ฉ) สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 
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(ช) โค รงการจัดการลงทุน  (Collective Investment Scheme) ที่ จัดตั ง้ขึ น้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ และเสนอขายหนว่ยลงทนุตอ่ผู้ลงทนุเป็นการทัว่ไป 

(ซ) ผู้ลงทนุตา่งประเทศซึง่มีลกัษณะเดียวกนักบัผู้ลงทนุดงัตอ่ไปนี ้

(1) ผู้ลงทนุสถาบนัตาม (ก) แต่ไม่รวมถึงบริษัทเงินทนุ บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ กองทุน
รวม ผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหน้า และผู้ประกอบธุรกิจการซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขาย
สนิค้าเกษตรลว่งหน้า 

(2) ผู้ลงทนุตาม (ค) 

(3) กองทนุสว่นบคุคลที่เป็นการรับจดัการเงินทนุของผู้ลงทนุตาม (1) หรือ (2) 

(ฌ) นิติบคุคลซึง่มีผู้ลงทนุตาม (ก) ถึง (ซ) ถือหุ้นรวมกนัเกินกวา่ร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสทิธิ
ออกเสยีงทัง้หมด 

(ญ) ผู้ลงทนุอื่นใดตามที่ส านกังาน ก.ล.ต.ก าหนด 

ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) หมายถึง ผู้ลงทุนที่มีลกัษณะดงัต่อไปนี ้
และลกัษณะตามที่ประกาศ ทน. 45/2561 ก าหนด 

 เป็นผู้ลงทนุสถาบนัดงัตอ่ไปนี ้

(1) ธนาคารพาณิชย์ 

(2) บริษัทเงินทนุ 

(3) บริษัทหลกัทรัพย์เพื่อเป็นทรัพย์สนิของตนเอง หรือเพื่อการบริหารกองทนุสว่นบคุคล 
หรือเพื่อการจัดการโครงการลงทุนที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบ
ธุรกิจเงินทนุ ธุรกิจหลกัทรัพย์ และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 

(4) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

(5) บริษัทประกนัภยั 

(6) สว่นราชการ รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ หรือนิติบคุคลอื่น
ที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(7) ธนาคารแหง่ประเทศไทย 
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(8) สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ 

(9) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(10) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(11) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(12) กองทนุรวม 

(13) ผู้ลงทนุตา่งประเทศซึง่มีลกัษณะเดียวกบัผู้ลงทนุตาม (1) ถึง (12) โดยอนโุลม 

 ไม่เป็นผู้ที่จะได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนในฐานะผู้จองซือ้พิเศษตามที่ก าหนดในประกาศ 
ทน. 1/2554 

 ไม่เป็นผู้ จ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันกับบุคคล
ดงักลา่ว 

 การเสนอขายหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะต้องเร่ิมเสนอขายสว่นเพิ่มทนุตอ่ประชาชนเป็นการทัว่ไปเป็นครัง้แรกภายใน 1 ปีนบัแต่
วนัที่ได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต.ให้เสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป
เป็นครัง้แรก มิเช่นนัน้การอนมุตัิการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุของส านกังาน ก.ล.ต. เป็นอนัสิน้สดุลง  

บริษัทจดัการซึ่งได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และบริษัทหลกัทรัพย์
จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนซึ่งได้แก่ บริษัท
หลักทรัพย์ ภัทร จ ากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จ ากัด และธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) และผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุซึง่ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จะด าเนินการ
เสนอขายส่วนเพิ่มทุนตามหลกัเกณฑ์ และวิธีการที่ระบุไว้ในหนงัสือชีช้วน ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข เปลี่ยนแปลง  เพิ่มเติม ประกาศ 
ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น และ/หรือในกรณีที่บริษัทจดัการและผู้จดัการ
การจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุเห็นวา่การเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจมีปัญหาอปุสรรค หรือข้อจ ากดัในการ
ด าเนินการ หรือในกรณีที่บริษัทจัดการหรือผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นสมควร  บริษัท
จดัการและผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดการจอง
ซือ้และการจัดสรรหน่วยลงทุน รวมถึงสดัส่วนหรือจ านวนหรือรายละเอียดอื่นใดเก่ียวกับการจัดสรร
หนว่ยลงทนุให้แก่ผู้ลงทนุหรือผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุแต่ละประเภทตามที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้รวมทัง้
ในการยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนหรือผู้จองซือ้ส่วนใดหรือทัง้หมดไม่ว่าจะเป็นใน
สว่นของการเสนอขายในประเทศหรือต่างประเทศโดยเป็นไปตามความเหมาะสม ทัง้นี ้โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ผู้จองซือ้ทราบลว่งหน้า 
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ส าหรับการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ ของกองทนุ (หากมี) บริษัทจดัการจะต้องท าการเสนอขาย 
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และวิธีการเสนอขายที่บริษัทจดัการจะได้
ก าหนดส าหรับการเสนอขายครัง้นัน้ ๆ 

ตารางก าหนดการเกี่ยวกับการเสนอขายส่วนเพ่ิมทุน 

ส านกังาน ก.ล.ต. เร่ิมนบัระยะเวลา 14 วนันบัแต่วนัที่มีการเผยแพร่ข้อมลูที่มีสาระตรงตามโครงการ
จัดการกองทุนรวมและร่างหนังสือชีช้วนที่แก้ไขเพิ่มเติมครัง้หลงัสุดต่อผู้ ลงทุนผ่านระบบการรับส่ง
ข้อมูลตามที่ก าหนดไว้บนเว็บไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต. โดยได้เร่ิมนับระยะเวลาดังกล่าวในวันที่  
28 กนัยายน 2561 และจะครบ 14 วนัในวนัที่ 11 ตลุาคม 2561 ทัง้นี ้ส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิการ
เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนเมื่อวนัที่ 5 ตลุาคม 2561 โดยกองทนุจะเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุน
สว่นเพิ่มทนุตามก าหนดการดงัตอ่ไปนี ้ 

ระยะเวลาในการขอหนงัสือชีช้วน และใบ
จองซื อ้หน่วยลงทุน (ส าหรับผู้ จองซื อ้
ทัว่ไป) 

 ภายในวนัที่ 12 ตุลาคม 2561 ระหว่างวนัและเวลาท า
การของส านักงานใหญ่และสาขาของบริษัทจัดการ 
ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หน่ วยลงทุน  หรือส านักงานใหญ่ และสาขาของ
ผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ยกเว้นสาขาไมโคร) 
จนถึง เวลา 15.30 น. ของวนัท่ี 19 ตลุาคม 2561   

ระยะเวลาในการขอหนงัสือชีช้วน และใบ
จองซื อ้หน่วยลงทุน (ส าหรับผู้ จองซื อ้
พิเศษและรวมถึงกระทรวงการคลัง) ผู้
ล ง ทุ น ห ลั ก โ ด ย เฉ พ า ะ เ จ า ะ จ ง 
(Cornerstone Investor)  และผู้ จ องซื อ้
หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ) 

 ภายในวนัที่ 22 ตลุาคม 2561 ระหว่างวนัและเวลาท า
การของส านักงานใหญ่ ของบ ริษั ทจัดการ ห รือ
ส านักงานใหญ่ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ จนถึง เวลา 14.00 น. ของวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 
ทัง้นี  ้ผู้ จองซือ้พิเศษ ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor)  แ ล ะก ระท รว งก า รค ลั ง
สามารถขอหนงัสือชีช้วนและใบจองซือ้หน่วยลงทุนได้
จนถึงเวลา 14.00 น. ของวนัที่ 25 ตลุาคม 2561 สว่นผู้
จองซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศสามารถขอ
หนงัสือชีช้วนและใบจองซือ้หน่วยลงทุนได้จนถึงเวลา 
12.00 น. ของวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 

ระยะเวลาการจองซือ้ส าหรับผู้ จองซือ้
ทัว่ไป 

 ตัง้แตว่นัท่ี 12 ตลุาคม 2561 ในวนัและเวลาท าการของ
ส านกังานใหญ่และสาขาของบริษัทจัดการ ส านกังาน
ใหญ่และสาขาของผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนบัสนุนการ
ขายหนว่ยลงทนุ (ยกเว้นสาขาไมโคร)  จนถึงเวลา 15.30 
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น. ของวนัท่ี 19 ตลุาคม 2561 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับกระทรวงการคลงั  ในวนัที่ 22 และ 24 ตลุาคม 2561 ในเวลาท าการของ
ส านักงานใหญ่ของบริษัทจัดการ และในวันที่  25 
ตุลาคม 2561 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการของส านักงาน
ใหญ่ของบริษัทจดัการจนถึงเวลา 14.00 น. 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้ จองซือ้พิ เศษ 
(ยกเว้นกระทรวงการคลงั) 

 ในวนัที่ 22 และ 24 ตลุาคม 2561 ในเวลาท าการของ
ส านักงานใหญ่ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ และในวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 ตัง้แตเ่วลาเปิดท า
การของส านักงานใหญ่ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุจนถึงเวลา 14.00 น. 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้ซือ้หนว่ยลงทนุ
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ 

 ในวนัที่ 22 และ 24 ตุลาคม 2561 ในเวลาท าการของ
ส านักงานใหญ่ของบริษัทจัดการ และในวันที่  25 
ตุลาคม 2561 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการของส านักงาน
ใหญ่ของบริษัทจดัการ จนถึงเวลา 12.00 น. 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้ลงทนุหลกัโดย
เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

 ในวนัที่ 22 และ 24 ตุลาคม 2561 ในเวลาท าการของ
ส านักงานใหญ่ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ และในวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 ตัง้แตเ่วลาเปิดท า
การของส านักงานใหญ่ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุ จนถึงเวลา 14.00 น. 

วันประกาศก าหนดจ านวนหน่วยลงทุน
เสนอขายสดุท้าย 

 22 ตลุาคม 2561  

วันประกาศผลการจัดสรรหน่วยลงทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป 

 ภายในวันที่  22  ตุลาคม  2561   จนถึ งวันที่  21 
พฤศจิกายน 2561  

วันที่คาดว่าหน่วยลงทุนของกองทุนจะ
เร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ 

 31 ตลุาคม 2561  

วนัและเวลาตามที่ได้ระบุไว้ข้างต้น เป็นเพียงการคาดการณ์ของบริษัทจัดการ ดังนัน้วันและเวลา
ดังกล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้  โดยบริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ จะประกาศให้ทราบโดยเร็วหากมีการเปลีย่นแปลงวนัหรือเวลาที่ได้ระบุ
ไว้ข้างต้น โดยจะประกาศผ่านสื่อสิ่งพิมพ์ สื่อวิทย ุสือ่โทรทศัน์ ส านกังานใหญ่และสาขาของบริษัทจดัการ 
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุ เว็บไซต์ www.TFFIF.com และ
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เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (เทา่ที่
จะสามารถด าเนินการได้)  

1. วิธีการขอรับหนังสือชีช้วนและใบจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน  

 ผู้จองซือ้ทั่วไป 

ผู้จองซือ้ทัว่ไปสามารถติดต่อขอรับหนังสือชีช้วน และใบจองซือ้หน่วยลงทุนส่วน
เพิ่มทุนส าหรับผู้ จองซือ้ทั่วไป  ได้ที่ส านักงานใหญ่และสาขาของบริษัทจัดการ 
ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือส านกังาน
ใหญ่และสาขาของผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ยกเว้นสาขาไมโคร) ตาม
รายช่ือที่ระบุไว้ในหนงัสือชีช้วน ภายในวนัที่ 12 ตุลาคม 2561 ในวนัและเวลาท า
การของส านกังานใหญ่และสาขาของบริษัทจัดการ ส านกังานใหญ่และสาขาของ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนบัสนนุ
การขายหน่วยลงทุน (ยกเว้นสาขาไมโคร) จนถึงเวลา 15.30 น. ของวันที่  19 
ตลุาคม 2561 
 
นอกจากนัน้ ผู้จองซือ้ทัว่ไปสามารถดาวน์โหลด (download) หนงัสอืชีช้วน และใบ
จองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป ได้ที่เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 
และ www.TFFIF.com ตัง้แต่วนัที่ 12 ตุลาคม 2561 (แต่ไม่รวมถึงแบบตรวจสอบ
ความมีตัวตนของลูกค้า (KYC/CDD) และแบบประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ 
(Suitability Test) ซึ่งสามารถขอรับได้จากส านักงานใหญ่และสาขาของบริษัท
จัดการ ส านักงานใหญ่และสาขาของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (ยกเว้นสาขาไมโคร)) 
 

(ข) ผู้จองซือ้พิเศษ (รวมถึงกระทรวงการคลัง) ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) และผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ 

ผู้ จองซื อ้พิ เศษ (รวมถึงกระทรวงการคลัง) ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) และผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ สามารถ
ติดตอ่ขอรับหนงัสอืชีช้วน และใบจองซือ้หนว่ยลงทนุ  ได้ที่ส านกังานใหญ่ของบริษัท
จดัการ หรือส านกังานใหญ่ของผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุภายในวนัท่ี 22 
ตุลาคม 2561 โดยผู้จองซือ้พิเศษ ผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone 
Investor) และกระทรวงการคลงัสามารถขอหนงัสอืชีช้วนและใบจองซือ้หนว่ยลงทนุ
ได้จนถึง เวลา 14.00 น. ของวันที่ 25 ตุลาคม 2561 ส่วนผู้ จองซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศสามารถขอหนงัสอืชีช้วนและใบจองซือ้หนว่ยลงทนุได้จนถึง
เวลา 12.00 น. ของวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 
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2. วันเวลาท าการเสนอขายและการจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน  

 ผู้จองซือ้ทั่วไป 

ตัง้แต่วนัที่ 12 ตลุาคม 2561 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานใหญ่และสาขา
ของบริษัทจดัการ หรือ ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ย
ลงทุน หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน (ยกเว้น
สาขาไมโคร) จนถึงเวลา 15.30 น. ของวนัท่ี 19 ตลุาคม 2561  

 ผู้จองซื ้อพิ เศษ  (ยก เว้นกระทรวงการคลั ง) และผู้ลงทุนหลัก โดย
เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor)  

ในวนัที่ 22 และ 24 ตลุาคม 2561 ในเวลาท าการของส านกังานใหญ่ของผู้จดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน และในวนัที่ 25 ตลุาคม 2561 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการ
ของส านกังานใหญ่ของผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุจนถึงเวลา 14.00 น. 

 กระทรวงการคลัง 

ในวันที่ 22 และ 24 ตุลาคม 2561ในเวลาท าการของส านักงานใหญ่ของบริษัท
จดัการ และในวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 ตัง้แตเ่วลาเปิดท าการของส านกังานใหญ่ของ
บริษัทจดัการจนถึงเวลา 14.00 น. 

 ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ 

ในวนัที่ 22 และ 24 ตุลาคม 2561 ในเวลาท าการของส านักงานใหญ่ของบริษัท
จดัการ และในวนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 ตัง้แตเ่วลาเปิดท าการของส านกังานใหญ่ของ
บริษัทจดัการจนถึงเวลา 12.00 น. 

3. การก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสุดท้าย 

ส าหรับจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุท้าย บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน และผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ จะก าหนดโดยวิธีการท า Bookbuilding 
ซึง่เป็นวิธีการส ารวจปริมาณความต้องการซือ้หน่วยลงทนุของนกัลงทนุสถาบนัในแต่ละช่วง
จ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายเบือ้งต้น โดยเปิดโอกาสให้นกัลงทนุสถาบนัแจ้งจ านวนหน่วย
ลงทุนที่ประสงค์จะจองซือ้มายงัผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ โดยจ านวนหนว่ยลงทนุเสนอขายสดุท้ายจะเป็นจ านวนหนว่ยลงทนุที่
มีนักลงทุนสถาบนัเสนอความต้องการซือ้เข้ามา และท าให้กองทุนได้รับเงินตามจ านวนที่
ก าหนดว่าต้องใช้ในการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 
และยงัมีความต้องการซือ้หน่วยลงทนุเหลอือยู่มากพอในระดบัที่คาดว่าจะท าให้ราคาหน่วย
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ลงทุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง ทัง้นี ้จ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสุดท้ายจะเป็นจ านวน
หนว่ยลงทนุท่ีอยูใ่นช่วงจ านวนหนว่ยลงทนุเสนอขายเบือ้งต้นซึง่เป็นช่วงจ านวนหนว่ยลงทนุที่
ใช้ในการท า Bookbuilding คือ 4,000,000,000 - 4,470,000,000 (“ช่วงจ านวนหน่วย
ลงทุนเสนอขายเบือ้งต้น")  

บริษัทจัดการ ร่วมกับผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนจะประกาศจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุท้ายโดยเร็วภายหลงัการก าหนดจ านวน
หน่วยลงทนุเสนอขายสดุท้ายแล้วเสร็จ และมีการลงนามในเอกสารระบจุ านวนหน่วยลงทุน
เสนอขายสดุท้ายซึ่งเป็นสว่นหนึ่งของสญัญาแต่งตัง้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายและรับประกัน
การจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ (Underwriting Agreement) สญัญาซือ้หนว่ยลงทนุในตา่งประเทศ 
(International Purchase Agreement) และสญัญาแต่งตัง้ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 
(Selling Agent Appointment Agreement) แล้วเสร็จ โดยคาดว่าจะสามารถประกาศ
จ านวนหน่วยลงทนุเสนอขายสดุท้ายดงักลา่วภายในวนัที่  22 ตลุาคม 2561 ผ่านสื่อสิ่งพิมพ์ 
ส านักงานใหญ่และสาขาของบริษัทจัดการ ส านักงานใหญ่และสาขาของผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุน และส านักงานใหญ่และสาขาของผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 
(ย ก เว้นสาขาไม โค ร)  รวมทั ง้ ผ่ านทาง  Call Center ของบ ริษั ทจัด การ  เว็บ ไซ ต์ 
www.TFFIF.com และเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน และ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (เทา่ที่จะสามารถด าเนินการได้)  ตามรายละเอียดดงันี ้

 เว็บไซต์ หมายเลขโทรศัพท์ / 
Call Center 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการ
กองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั 
(มหาชน) 

www.mfcfund.com  02-649-2000 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการ
กองทนุ กรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

www.ktam.co.th 02-686-6100 

TFFIF www.TFFIF.com   

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

www.ktb.co.th  02-111-1111 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) 

www.bangkokbank.com  1333 

 

http://www.mfcfund.com/
http://www.ktam.co.th/
http://www.tffif.com/
http://www.ktb.co.th/
http://www.bangkokbank.com/
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อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ไม่สามารถก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุท้ายได้ หรือใน
กรณีที่สามารถก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสดุท้ายได้แต่ในขณะที่ยงัมิได้มีการจด
ทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุ และบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้ซือ้
หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ ใช้สิทธิยกเลิกการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือไม่
สามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดและเง่ือนไขใดๆ ตามที่ระบไุว้ในสญัญาแต่งตัง้ผู้จดัการการจดั
จ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Underwriting Agreement) และ/หรือ 
สญัญาซือ้หน่วยลงทนุในต่างประเทศ (International Purchase Agreement) บริษัทจดัการ 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) อาจจะยุติการเสนอขายส่วนเพิ่มทนุ ในกรณีดงักล่าว บริษัทจดัการจะคืนเงิน
ค่าจองซือ้ หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หนว่ยลงทนุแตล่ะราย (แล้วแตก่รณี) คืนเงินคา่จองซือ้ให้แก่ผู้จองซือ้ทกุราย ตามรายละเอียด
ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 9. “การคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ" 

4. ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน 

ผู้ จองซือ้ทุกราย (รวมถึง ผู้ จองซือ้ทั่วไป ผู้ จองซือ้พิเศษ ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) กระทรวงการคลงั และผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ ) 
จะต้องช าระคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุท่ีราคา 10.00 บาทตอ่หนว่ย 

5. สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การเสนอขายและจัดสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนเป็นการเสนอขายต่อผู้
ลงทนุในประเทศผา่นผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ ตามรายช่ือที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.7.7 
ข้อ 1. “ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ (Domestic Bookrunner)” และจะเสนอขายต่อ
ผู้ ลงทุนในต่างประเทศผ่านผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) 
ตามรายช่ือที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.7.7. ข้อ 2. “ผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers)” โดยบริษัทจดัการคาดว่าจะด าเนินการเสนอขายและจัดสรรหน่วยลงทุนสว่น
เพิ่มทนุให้แก่ผู้จองซือ้ตามสดัสว่นเบือ้งต้นโดยประมาณดงัตอ่ไปนี ้ 

 ผู้จองซือ้ทัว่ไป 1,845,000,000    -    2,056,500,000      หนว่ย 

 ผู้จองซือ้พเิศษ (ยกเว้น
กระทรวงการคลงั) 

504,000,000    -    715,500,000      หนว่ย 

 กระทรวงการคลงั 310,000,000       -    357,000,000         หนว่ย 

 ผู้ลงทนุหลกัโดย
เฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) 

1,341,000,000   หนว่ย 
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ทัง้นี ้สดัสว่นการจดัสรรหนว่ยลงทนุข้างต้นเป็นสดัสว่นเบือ้งต้น บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทุน และผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ ขอสงวนสิทธิในการ
เปลี่ยนแปลงจ านวนหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนแต่ละประเภทตามที่ระบุไว้ข้างต้น 
รวมทัง้อาจพิจารณาเพิ่มหรือลดสดัสว่นการเสนอขายหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปและผู้
จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลงั) (Claw back / Claw forward) ได้ หรือเปลี่ยนแปลง
วิธีการจดัสรรหนว่ยลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม โดยพิจารณา
จากปัจจยัต่างๆ เช่น ปริมาณความต้องการซือ้หน่วยลงทุนของนกัลงทนุแต่ละประเภท เป็น
ต้น เพื่อให้การเสนอขายครัง้แรกประสบความส าเร็จสงูสดุ ทัง้นี ้ตราบเทา่ที่ไม่ขดัตอ่กฎหมาย
หลกัทรัพย์ อยา่งไรก็ดี การเพิ่มหรือลดสดัสว่นการเสนอขายหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไป
และผู้จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลงั) (Claw back / Claw forward) จะไม่เกินกว่า
ร้อยละ 15 - 20 ของจ านวนหนว่ยลงทนุสว่นท่ีเสนอขายในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุทัง้หมด 

ทัง้นี ้การเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าวข้างต้นจะอยู่ภายใต้ข้อจ ากดัการจดัสรร

ตามที่ระบไุว้ในข้อ 7.4.3 ข้อ 2. “ข้อจ ากดัในการจดัสรรหนว่ยลงทนุ” 

6. วิธีการจองซือ้หน่วยลงทุน 

 ผู้จองซือ้ทั่วไป 

เว้นแต่จะได้รับแจ้งการเปลีย่นแปลงเป็นอยา่งอื่นจากบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทนุหรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน แต่ละรายที่ผู้ จองซือ้ท า
การจองซือ้ ผู้จองซือ้ทัว่ไปจะต้องปฏิบตัิตามวิธีการดงัตอ่ไปนี ้

(1) ผู้จองซือ้แต่ละรายสามารถจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่ส านักงานใหญ่และ
สาขาของบริษัทจัดการ ส านักงานใหญ่และสาขาของผู้ จัดการการจัด
จ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ (เฉพาะผู้จองซือ้ที่มีคณุสมบตัิเป็นไปตามที่ผู้จดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่ละรายที่ผู้ จองซือ้ท าการจองซือ้ก าหนด) 
หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (ยกเว้น
สาขาไมโคร)  ได้ตามวนัเวลาที่ระบุไว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 2. “วนัเวลาท า
การเสนอขายและการจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุ" โดยจะต้องจองซือ้
หน่วยลงทนุเป็นจ านวนขัน้ต ่า 1,000 หน่วย และเพิ่มเป็นจ านวนทวีคณูของ 
100 หน่วย โดยไม่จ ากัดจ านวนหน่วยลงทุนที่จะจองซือ้ต่อ 1 ใบจองซือ้
หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป (ทัง้นี ้หากผู้จองซือ้ท าการ
จองซือ้มากกว่าหนึ่งรายการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะน าจ านวน
หน่วยลงทนุที่จองซือ้ตามใบจองซือ้หนว่ยลงทนุทกุใบมารวมกนัและท าการ
จดัสรร นอกจากนี ้ผู้จองซือ้ไม่สามารถใช้ช่ือร่วมในการจองซือ้หน่วยลงทุน
ได้) 
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(2) ผู้จองซือ้จะต้องช าระเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุครัง้เดียวเต็มตามจ านวนที่
จองซือ้ให้แก่บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุ  โดยจะต้องช าระที่ราคา 10.00 บาท ต่อ
1 หน่วยลงทุน และไม่สามารถหกักลบลบหนีก้ับบริษัทจัดการ ผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนได้ 
พร้อมทัง้กรอกรายละเอียดต่าง ๆ  ในใบจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปให้ถกูต้อง ครบถ้วน และชดัเจน และแนบเอกสาร
ประกอบตามที่บริษัทจัดการ ผู้จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะรายที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้ก าหนด
หรือแจ้งให้ทราบ 

(3) ผู้จองซือ้จะต้องปฏิบตัิตามกระบวนการตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า 
(KYC/CDD) และได้รับการประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ (Suitability 
Test) ตามวิธีการที่บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายที่ผู้ จองซือ้ท าการจองซือ้
ก าหนด 

(4) ผู้จองซือ้สามารถจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านระบบออนไลน์ได้ตามวิธีการที่
ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่ละรายก าหนด (เฉพาะรายที่
เปิดรับจองซือ้หนว่ยลงทนุผา่นระบบออนไลน์) ทัง้นี ้ผู้จองซือ้ที่ประสงค์จะ
จองซือ้ผ่านระบบออนไลน์จะต้องเป็นผู้ที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือ
บัญชีประเภทอื่นๆ กับผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือบริษัท
หลกัทรัพย์อื่นตามที่ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่ละรายที่ผู้
จองซือ้ท าการจองซือ้ก าหนด และได้ปฏิบตัิตามกระบวนการตรวจสอบ
ความมีตวัตนของลกูค้า (KYC/CDD) รวมถึงได้รับการประเมินความเสีย่ง
ที่ยอมรับได้ (Suitability Test) ตามวิธีการที่ผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุแต่ละรายที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้ก าหนด ทัง้นีใ้นกรณีที่ผล
การประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ (Suitability Test) ของผู้ จองซือ้ไม่
เหมาะสมกบัการจองซือ้หนว่ยลงทนุในครัง้นี ้ผู้จองซือ้จะต้องยืนยนัความ
ประสงค์ที่จะจองซือ้หน่วยลงทนุและยืนยนัในฐานะผู้จองซือ้ว่า  หากเกิด
ความเสยีหายใดๆ จากการลงทนุในหน่วยลงทนุนีต้อ่ไปในอนาคต บริษัท
จัดการ และ/หรือผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนไม่มีหน้าที่ต้อง
รับผิดชอบใดๆ ทัง้สิน้ โดยผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะต้องมี
การควบคุมดแูลการจองซือ้ผ่านระบบออนไลน์ที่รัดกุมเพียงพอ สามารถ
ตรวจสอบตัวตนของผู้ จองซื อ้ได้ โดยใช้ ช่ือผู้ ใช้  (User Name) และ
รหสัผา่น (Password Login) และผู้จองซือ้จะต้องยืนยนัการท าธุรกรรมวา่



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

319 

ได้ศึกษาและเข้าใจข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทนุในหนงัสือชี ้
ชวนหรือสรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขาย  (Executive Summary) 
ยอมรับความเสี่ยงในการลงทนุและยินยอมผกูพนัตามหนงัสอืชีช้วน โดย
ผู้จองซือ้ต้องกรอกข้อมูลส่วนตวัและข้อมูลการจองซือ้ให้ครบถ้วน  และ
ยืนยนัการลงทนุด้วยตนเอง ทัง้นี ้ผู้จองซือ้ไม่ต้องกรอกข้อมลูและลงนาม
ในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป รวมถึงไมต้่อง
แนบเอกสารใดๆ ประกอบการจองซือ้ 

ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการดงัต่อไปนี ใ้นการจอง
ซือ้ผา่นระบบออนไลน์ 

 จะจัดให้มีสรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขาย  (Executive 
Summary) ปรากฏอยูใ่นระบบออนไลน์ 

 จะระบุราคาจองซือ้หน่วยลงทุน จ านวนจองซือ้ขัน้ต ่า  และ
จ านวนทวีคณูในการจองซือ้หน่วยลงทุน พร้อมทัง้ระบวุ่าผู้จอง
ซือ้สามารถดาวน์โหลด (Download) หนงัสือชีช้วน ซึ่งมีข้อมูล
ไม่แตกต่างจากหนังสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อ
ศึกษารายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้นีไ้ด้ก่อนท า
การจองซือ้หน่วยลงทุน จากเว็บไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต. ที ่
www.sec.or.th  

(5) ผู้จองซือ้สามารถจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านเจ้าหน้าที่ผู้ แนะน าการลงทุน 
หรือ Investment Consultant (IC) โดยยืนยันการจองซื อ้ผ่านระบบ
โทรศพัท์บนัทึกเทปตามวิธีการที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุแต่
ละรายก าหนด (เฉพาะรายที่เปิดรับจองซือ้หนว่ยลงทนุผา่นระบบโทรศพัท์
บนัทึกเทป) ทัง้นี ้ผู้จองซือ้ที่ประสงค์จะจองซือ้ผ่านระบบโทรศพัท์บนัทึก
เทปจะต้องเป็นผู้ที่มีบัญชีซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือบัญชีประเภทอื่นๆ กับ
ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือบริษัทหลักทรัพย์อื่นตามที่
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่ละรายที่ผู้ จองซือ้ท าการจองซือ้
ก าหนด และได้ปฏิบตัิตามกระบวนการตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า 
( Know Your Customer & Customer Due Diligence: KYC/CDD) 
รวมถึงได้รับการประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ (Suitability Test) ตาม
วิธีการที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุแต่ละรายที่ผู้จองซือ้ท าการ
จองซือ้ก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ผลการประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ 
(Suitability Test) ของผู้จองซือ้ไมเ่หมาะสมกบัการจองซือ้หนว่ยลงทนุใน
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ครัง้นี ้ผู้ จองซือ้จะต้องยืนยันทางวาจาว่ามีความประสงค์ที่จะจองซือ้
หน่วยลงทุนและยืนยนัในฐานะผู้จองซือ้ว่า หากเกิดความเสียหายใดๆ 
จากการลงทุนในหน่วยลงทุนนีต้่อไปในอนาคต บริษัทจดัการ และ/หรือ
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุไม่มีหน้าที่ต้องรับผิดชอบใดๆ ทัง้สิน้ 
ทัง้นี ้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดให้มีหนังสือชีช้วนหรือ
สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขาย (Executive Summary) ในเว็บไซต์
ของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุจะต้องมีการควบคมุดแูลการจองซือ้ผา่นทางโทรศพัท์บนัทึก
เทปที่รัดกุมเพียงพอ และสามารถตรวจสอบความมีตวัตนของผู้จองซือ้ได้ 
และผู้จองซือ้ต้องยืนยนัทางวาจาวา่ได้ศกึษาและเข้าใจข้อมลูเก่ียวกบัการ
เสนอขายหน่วยลงทุนในหนังสือชีช้วน ยอมรับความเสี่ยงในการลงทุน 
และยินยอมผกูพนัตามหนงัสือชีช้วนหรือสรุปข้อมลูส าคญัของการเสนอ
ขาย (Executive Summary) โดยผู้จองซือ้ไม่ต้องกรอกข้อมลูและลงนาม
ในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป รวมถึงไมต้่อง
แนบเอกสารใดๆ ประกอบการจองซือ้ โดยปฏิบตัิดงันี ้

 ผู้แนะน าการลงทนุ ต้องแจ้งรายละเอียดการจองซือ้หนว่ยลงทนุ
ให้แก่ผู้จองซือ้ผา่นทางโทรศพัท์บนัทกึเทป โดยระบรุาคาจองซือ้
หนว่ยลงทนุ จ านวนจองซือ้ขัน้ต ่า และจ านวนทวีคณูในการจอง
ซือ้หน่วยลงทุน จ านวนเงินที่ต้องช าระ การฝากหน่วยลงทุน 
วิธีการและวนัที่ต้องช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ และแจ้งให้
ทราบว่าผู้ จองซือ้สามารถศึกษาข้อมูลเก่ียวกับการเสนอขาย
หน่วยลงทุนในหนงัสือชีช้วน ผ่านเว็บไซต์ของผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือผ่านเว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. ที ่
www.sec.or.th 

 ผู้แนะน าการลงทุนต้องตรวจสอบตวัตนของผู้จองซือ้ผ่านทาง
โทรศพัท์บนัทึกเทป เช่น การสอบถามเลขประจ าตวัประชาชน 
วนัเดือนปีเกิด ธนาคารท่ีใช้ช าระโดยระบบการโอนเงินอตัโนมตัิ 
(ATS) 

 ผู้ จองซือ้ต้องยืนยันทางวาจาว่าได้ศึกษาและเข้าใจข้อมูล
เก่ียวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนในหนังสือชีช้วน ยอมรับ
ความเสี่ยงในการลงทุน และยินยอมผูกพันตามหนังสือชีช้วน
หรือสรุปข้อมลูส าคญัของการเสนอขาย (Executive Summary) 
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 ผู้แนะน าการลงทุนเมื่อรับค ายืนยนัพร้อมรายละเอียดการจอง
ซือ้ผ่านทางโทรศัพท์บันทึกเทป ต้องบันทึกค าสั่งการจองซือ้
หน่วยลงทุนผ่านระบบ โดยระบบจะแสดงข้อมูลการจองซือ้
หน่วยลงทนุผ่านทางโทรศพัท์บนัทึกเทป ช่ือผู้แนะน าการลงทุน 
วนัและเวลาบนัทกึการจองซือ้หนว่ยลงทนุผา่นระบบ 

(6) เนื่องจากจะมีการน าหน่วยลงทุนของกองทุนเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ ดงันัน้  ในขณะที่จองซือ้   ผู้ จองซือ้จะต้องระบุในใบจองซือ้
หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป แจ้งความประสงค์วา่จะให้
น าหนว่ยลงทนุท่ีได้รับการจดัสรรจากการจองซือ้หน่วยลงทนุฝากไว้ ณ ที่
ใด โดยผู้จองซือ้สามารถเลอืกให้ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้(เลอืกวิธีใดวิธีหนึ่ง
เทา่นัน้) 

 ฝากไว้ที่บริษัทหลกัทรัพย์ที่ตนมีบัญชีซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือที่
ผู้ รับฝากทรัพย์สินที่ตนมีบัญชีทรัพย์สิน ซึ่งนายทะเบียนจะ
ด าเนินการน าหนว่ยลงทนุท่ีได้รับการจดัสรรเข้าฝากไว้กบับริษัท 
ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อเข้าบัญชีซือ้
ขายหลกัทรัพย์หรือบัญชีทรัพย์สินของผู้จองซือ้นัน้ๆ ตามที่ได้
ระบุไว้ในใบจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุนส าหรับผู้ จองซือ้
ทัว่ไป (เข้าพอร์ตที่ผู้ จองซือ้มีกับบริษัทหลกัทรัพย์หรือผู้ รับฝาก
ทรัพย์สนิ) หรือ 

 ฝากไว้กบันายทะเบียน ซึ่งนายทะเบียนจะด าเนินการน าหน่วย
ลงทุนที่ ได้ รับการจัดสรรเข้าฝากไว้กับบริษัท  ศูนย์รับฝาก
หลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผู้จองซือ้ (เข้าบญัชี 600) 
โดยผู้จองซือ้จะต้องกรอกข้อมลูในเอกสารประกอบการจองซือ้ 
ได้แก่  “แบบสอบถามเพื่อหาข้อบ่งชีก้ารเป็นบุคคลสหรัฐฯ 
(บุคคลและนิติบุคคล) เฉพาะผู้ประสงค์น าหลกัทรัพย์ฝากเข้า
บญัชีบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ (Issuer Account)” ส าหรับผู้จอง
ซื อ้ ที่ เ ป็ น บุ ค ค ลธ รรม ด าแล ะนิ ติ บุ ค ค ล  และ เอกสา ร 
“แบบสอบถามส าหรับตรวจสอบสถานะ FATCA (FATCA 
STATUS) เฉพาะนิติบุคคล" ส าหรับผู้ จองซือ้นิติบุคคลเท่านัน้ 
พร้อมลงนามรับรองความถูกต้องของข้อมูล เพื่อน าส่งให้แก่
ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ หรือ 
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 ออกใบหน่วยลงทุนในช่ือของผู้ จองซือ้ และจัดส่งให้ผู้ จองซือ้
ทางไปรษณีย์ลงทะเบียน ตามช่ือและที่อยู่ที่ระบไุว้ในใบจองซือ้
หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป โดยผู้จองซือ้ยินดี
มอบหมายให้นายทะเบียนด าเนินการใดๆ เพื่อจัดการท าใบ
หน่วยลงทุนและส่งมอบใบหน่วยลงทุนภายใน 15 วนัท าการ 
นบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหนว่ยลงทนุ 

ทัง้นี ้ผู้จองซือ้จะต้องระบใุนใบจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป
อย่างชัดเจน กรณีที่ผู้ จองซือ้ระบุไม่สมัพันธ์กันหรือไม่ชัดเจน หรือไม่ได้ระบุรหัส
สมาชิกบริษัทหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ หรือหมายเลขบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์
อย่างใดอย่างหนึ่ง บริษัทจดัการและนายทะเบียนขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการน า
หนว่ยลงทนุที่ได้รับการจดัสรรเข้าฝากไว้กบับริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั เพื่อผู้จองซือ้ (เข้าบญัชี 600) ซึง่จะท าให้ผู้จองซือ้ไมส่ามารถท าการซือ้
ขายหนว่ยลงทนุได้ทนัวนัแรกที่หนว่ยลงทนุเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ 

(ข) ผู้จองซื ้อพิ เศษ  (ยกเว้นกระทรวงการคลั ง ) และผู้ลงทุนหลัก โดย
เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

ในการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลัง) และผู้
ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ให้ผู้ จองซือ้จองซือ้หน่วย
ลงทุนผ่านผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยต้องน าส่งใบจองซือ้หน่วย
ลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ประเภทนัน้ๆ ที่ผู้จองซือ้ได้ลงลายมือช่ือเพื่อแสดง
ความประสงค์ที่จะจองซือ้หน่วยลงทุน และเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วย
ลงทุน (ตามที่ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะก าหนดหรือแจ้งให้ทราบ) 
ให้แก่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจองซือ้ โดย
ผู้จองซือ้จะต้องช าระเงินค่าจองซือ้ที่ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ ตามหลกัเกณฑ์และ
วิธีการท่ีผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุจะได้ก าหนดตอ่ไป 

(ค)  กระทรวงการคลัง 

ในการจองซือ้หน่วยลงทนุของกระทรวงการคลงั ให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วย
ลงทนุผา่นบริษัทจดัการ โดยต้องน าสง่ใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ
ที่กระทรวงการคลงัได้ลงลายมือช่ือเพื่อแสดงความประสงค์ที่จะจองซือ้หนว่ยลงทนุ 
และเอกสารประกอบในการจองซือ้หนว่ยลงทนุ (ตามที่บริษัทจดัการจะก าหนดหรือ
แจ้งให้ทราบ) ให้แก่บริษัทจัดการเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจองซื อ้ โดย
กระทรวงการคลังจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้ที่ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน  ตาม
หลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีบริษัทจดัการจะได้ก าหนดตอ่ไป 
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(ง)  ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ 

ในการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ  ให้ผู้ ซือ้
หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านบริษัทจดัการ โดยต้อง
น าส่งใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้พิเศษที่ผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นใน
ตา่งประเทศ ได้ลงลายมือช่ือเพื่อแสดงความประสงค์ที่จะจองซือ้หน่วยลงทนุ และ
เอกสารประกอบในการจองซือ้หนว่ยลงทนุ (ตามที่บริษัทจดัการจะก าหนดหรือแจ้ง
ให้ทราบ) ให้แก่บริษัทจัดการเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจองซือ้ โดยผู้ซือ้หน่วย
ลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้ที่ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ 
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีบริษัทจดัการจะได้ก าหนดตอ่ไป 

ทัง้นี ้ส าหรับผู้จองซือ้หน่วยลงทุนที่มี ถ่ินที่อยู่ต่างประเทศ จะต้องเป็นผู้ รับภาระใน
เร่ืองของข้อก าหนด กฎระเบียบ และภาษีต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในหน่วย
ลงทนุของกองทนุเอง (หากมี) 

7. การรับช าระราคาและการเก็บรักษาเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

ในการช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทุนเต็มตามจ านวนเงินที่จองซือ้ในวนัที่จองซือ้  โดยจะหักกลบลบหนีก้ับบริษัทจัดการ 
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุไมไ่ด้ 

ในการเสนอขายครัง้แรก การรับช าระและการเก็บรักษาเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนมี
รายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ผู้จองซือ้ทั่วไป 

(1) ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้เดียวเต็ม
ตามจ านวนที่จองซือ้ในราคาจองซือ้หน่วยลงทนุในวนัท่ีจองซือ้ โดยช าระ
เป็นเงินสด (เฉพาะการจองซือ้ผา่นธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้) เช็ค ดราฟต์  แคชเชียร์เช็ค เงิน
โอน เงินโอนบาทเนต การโอนเงินผ่านระบบการโอนอัตโนมัติ  (ATS) 
(เฉพาะการจองซือ้ผ่านผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  (ยกเว้น 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)) โดยให้เป็นไปตามวิธีการท่ีผู้จดัการการ
จดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุแตล่ะรายก าหนด) การหกัเงินฝากในบญัชีซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ (เฉพาะผู้ที่มีบัญชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ตามที่ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนก าหนด (ยกเว้นการจองซือ้ผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ 
ภทัร จ ากดั (มหาชน) โดยให้เป็นไปตามวิธีการท่ีผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทนุแต่ละรายจะก าหนดต่อไป) หรือวิธีอื่นใดที่บริษัทจดัการหรือ
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ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุเห็นชอบ  โดยสามารถท าการจองซือ้
หน่วยลงทุนและช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่บริษัทจัดการ 
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ 
(แล้วแต่กรณี ) และกรณีการช าระค่าจองซือ้ด้วยเช็ค  ดราฟต์ และ
แคชเชียร์เช็ค ผู้จองซือ้จะต้องลงวนัที่ไม่เกินวนัที่ท่ีจองซือ้และไม่เกินวนัที่ 
18 ตุลาคม 2561 และขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายดงันี ้(1) กรณีจองซือ้ผ่าน
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  กรุงไทย จ ากัด  (มหาชน) บริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) หรือผู้จดัการการจดั
จ าหนา่ยหน่วยลงทนุ (ยกเว้น ธนาคาร กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)) เพื่อเข้า
บญัชีเงินฝากที่ผู้ รับจองซือ้แตล่ะรายจะได้แจ้งต่อไป (2) กรณีจองซือ้ผา่น 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
เข้าบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัท่ีเปิดไว้เพื่อการรับช าระเงินซือ้หนว่ยลงทนุ
ในช่ือ “บญัชีจองซือ้หนว่ยลงทนุ TFFIF” 

(2)  วนัและช่วงเวลาส าหรับการรับช าระราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุ 

 ส าหรับการจองซือ้ระหว่างวนัที่  12 ตุลาคม 2561 ถึงวนัที่ 17 
ตุลาคม 2561 ในวนัและเวลาท าการของส านักงานใหญ่และ
สาขาของบริษัทจัดการ ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้จัดการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือส านกังานใหญ่และสาขาของ
ผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ยกเว้นสาขาไมโคร) และ
ภายในเวลา 12.00 น. ของวนัท่ี 18 ตลุาคม 2561  

(ก)  กรณีจองซือ้ผ่านผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน รับช าระ
ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุด้วยเงินสด เช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์
เช็ค เงินโอน หรือเงินโอนบาทเนตผ่านเคาน์เตอร์ธนาคาร
ของผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุท่ีรับจองรายนัน้เทา่นัน้ 
หรือ  

(ข)  กรณีจองซือ้ผา่นบริษัทจดัการ หรือผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทุน รับช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนด้วยวิธี
ดงัตอ่ไปนี ้

 เงินสด (เฉพาะการจองผ่านธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) เทา่นัน้)  

 เช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็ค เงินโอน เงินโอนบาทเนต 
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  การโอนเงินผ่านระบบการโอนอัตโนมัติ  (ATS) 
(เฉพาะการจองซือ้ผา่นผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ย
ลงทนุ (ยกเว้น ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)) โดย
ให้เป็นไปตามวิธีการที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุแตล่ะรายก าหนด)  

 การหกัเงินฝากในบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ (เฉพาะผู้ที่
มีบัญ ชีซื อ้ขายหลักทรัพย์ตามที่ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนด (ยกเว้นการจองซือ้ผ่าน
บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) โดยให้เป็นไป
ตามวิธีการที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่
ละรายจะก าหนดตอ่ไป) หรือ 

 วิธีอื่นใดที่บริษัทจดัการ หรือผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุเห็นชอบ   

 ส าหรับการจองซือ้ภายหลงัเวลา 12.00 น. ของวนัท่ี 18 ตลุาคม 
2561 และภายในเวลา 15.30 น. ของวนัท่ี 19 ตลุาคม 2561:  

(ก)  กรณีจองซือ้ผ่านผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน รับช าระ
ราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุเฉพาะเงินสด เงินโอน หรือเงินโอน
บาทเนต ผ่านเคาน์เตอร์ธนาคารของผู้สนับสนุนการขาย
หนว่ยลงทนุท่ีรับจองรายนัน้เทา่นัน้  หรือ  

(ข)  กรณีจองซือ้ผา่นบริษัทจดัการ หรือผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทุน รับช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนด้วยวิธีการ
ดงัตอ่ไปนี ้

 เงินสด (เฉพาะการจองผ่านธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) เทา่นัน้)  

 เงินโอน เงินโอนบาทเนต  

 การโอนเงินผา่นระบบการโอนอตัโนมตัิ (ATS) (เฉพาะ
การจองซือ้ผ่านผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
(ยกเว้น ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน)) โดยให้
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เป็นไปตามวิธีการที่ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุแตล่ะรายก าหนด) หรือ 

 การหกัเงินฝากในบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ (เฉพาะผู้ที่
มีบัญ ชีซื อ้ขายหลักทรัพย์ตามที่ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนด (ยกเว้นการจองซือ้ผ่าน
บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) โดยให้เป็นไป
ตามวิธีการที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนแต่
ละรายจะก าหนดตอ่ไป) หรือ 

 วิธีอื่นใดที่บริษัทจดัการ หรือผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุเห็นชอบ 

ทัง้นี ้ การช าระเงินคา่จองซือ้เป็นเช็ค ดราฟต์ และแคชเชียร์เช็ค ให้ระบช่ืุอ 
ที่อยู่และหมายเลขโทรศพัท์ของผู้จองซือ้ลงบนด้านหลงัของเช็ค ดราฟต์ 
และแคชเชียร์เช็คเพื่อความสะดวกในการติดตอ่และเพื่อผลประโยชน์ของ
ผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุ  

รายละเอียดวิธีการรับช าระเงินที่บริษัทจัดการ ผู้จดัการการจัดจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแต่ละรายก าหนด อาจมี
ความแตกต่างกัน ทัง้นี  ้ให้ผู้ จองซือ้ทั่วไปปฏิบัติตามเง่ือนไขที่บริษัท
จัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้ สนับสนุนการขาย
หนว่ยลงทนุแตล่ะรายจะก าหนด 

ผู้จองซือ้ต้องยื่นใบจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปที่
กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทุน พร้อมกับ
เช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็คหรือหลกัฐานการช าระเงินอื่น ณ สถานที่ของ
บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการ
ขายหนว่ยลงทนุภายในวนัเวลาที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 2. “วนัเวลาท า
การเสนอขายและจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุ" 

(3) หลังจากที่บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ได้รับใบจองซือ้หน่วยลงทนุสว่นเพิ่มทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปพร้อมทัง้เงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุและเอกสารประกอบ
ในการจองซือ้หนว่ยลงทนุจากผู้จองซือ้ครบถ้วนตามที่ได้ก าหนดไว้ในสว่น
นีแ้ล้ว บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุ
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การขายหน่วยลงทุน  จะออกส าเนาใบจองซือ้หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปให้แก่ผู้จองซือ้ไว้เป็นหลกัฐาน 

(4) ในกรณีที่ผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุช าระเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุเป็นเช็ค  ดราฟต์  
และแคชเชียร์เช็ค    ซึ่งไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ในวนัที่จองซือ้ ไม่ว่า
ด้วยเหตุผลใดก็ตาม บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุจะถือวา่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุท าการ
จองซือ้หนว่ยลงทนุในวนัท าการท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้  

ในกรณีที่วันท าการท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้นัน้เป็นวนั และ/หรือ เวลาที่
ลว่งเลยจากเวลา 15.30 น. ของวนัที่ 19 ตลุาคม 2561 ไปแล้ว บริษัทจดัการ 
ผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
ขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วย
ลงทนุรายนัน้  

ในกรณีที่เช็ค ดราฟต์ หรือแคชเชียร์เช็คดังกล่าวถูกปฏิเสธการจ่ายเงิน
จากธนาคารของผู้จองซือ้ บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุ ขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกการ
เสนอขายหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุรายนัน้  

(5) ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนที่ได้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุน  และได้ช าระเงินค่า
ซือ้หน่วยลงทุนเต็มตามจ านวนแล้ว จะเพิกถอนการจองซือ้หน่วยลงทุน  
และ/หรือ ขอคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุไมไ่ด้  

(6) บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการ
ขายหน่วยลงทนุจะน าเงินที่ได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทนุเก็บรักษาไว้
ในบญัชีเงินฝากที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือ
ผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนเปิดไว้เพื่อการรับช าระเงินค่าจองซือ้
โดยเฉพาะ ทัง้นี ้จะต้องแยกเงินที่ได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทุนออก
จากทรัพย์สินอื่นๆ เพื่อสง่มอบให้แก่บริษัทจดัการต่อไปเทา่นัน้ และจะหกั
กลบลบหนีห้รือน าไปใช้ในการอื่นใดมิได้ 

(ข) ผู้จองซื ้อพิ เศษ  (ยก เว้นกระทรวงการคลั ง) และผู้ลงทุนหลัก โดย
เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

ผู้จองซือ้จะต้องจองซือ้หนว่ยลงทนุผา่นผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุโดยยื่น
ใบจองซือ้หน่วยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ ที่กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบ
ในการจองซือ้หน่วยลงทนุ (ตามที่ผู้ จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะก าหนด
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หรือแจ้งให้ทราบ) ณ สถานที่ของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายในวนั
เวลาที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 2.  “วนัเวลาท าการเสนอขายและการจองซือ้หนว่ย
ลงทนุสว่นเพิ่มทนุ" และช าระคา่จองซือ้ในราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุ ตามวิธีการ และ
ระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจ้งโดยผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ 

(ค) กระทรวงการคลัง 

 กระทรวงการคลงัจะต้องจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านบริษัทจัดการโดยยื่นใบจองซือ้
หนว่ยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ ที่กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบในการจอง
ซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่บริษัทจัดการจะก าหนดหรือแจ้งให้ทราบ) ณ สถานที่ของ
บริษัทจัดการ ภายในวนัเวลาที่ระบุไว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 2. “วนัเวลาท าการเสนอ
ขายหน่วยลงทนุ" และช าระค่าจองซือ้ในราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ ตามวิธีการ และ
ระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจ้งโดยบริษัทจดัการ 

(ง) ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ 

 ผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศจะต้องจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านบริษัท
จัดการโดยยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้ จองซือ้พิเศษ ที่กรอกครบถ้วนและ
เอกสารประกอบในการจองซือ้หนว่ยลงทนุ (ตามที่บริษัทจดัการจะก าหนดหรือแจ้ง
ให้ทราบ) ณ สถานท่ีของบริษัทจดัการ ภายในวนัเวลาที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 2. 
“วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน" และช าระค่าจองซือ้ในราคาจองซือ้หน่วย
ลงทนุ ตามวิธีการ และระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจ้งโดยบริษัทจดัการ 

 
8. ข้อสงวนสิทธิ 

 ในระหว่างระยะเวลาก่อนสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หรือเมื่อสิน้สุด
ระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรกแต่ยังมิได้มีการจดทะเบียนเพิ่มทุน  หากเกิด
เหตกุารณ์ดงัที่ระบไุว้ในย่อหน้าสดุท้ายของหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 3. “การก าหนดจ านวน
หน่วยลงทนุเสนอขายสดุท้าย” บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 
หรือผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ สามารถยตุิการเสนอขายหนว่ยลงทนุ
ของกองทุนได้ และบริษัทจัดการจะรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยุติ
การเสนอขายหน่วยลงทนุ ภายใน 7 วนันบัตัง้แตว่นัที่ยตุิการเสนอขายหนว่ยลงทนุ
นัน้ และให้การอนุมัติให้เสนอขายหน่วยลงทุนนัน้สิน้สุดลงในวันที่รายงานให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ  

ทัง้นี ้เมื่อมีการยตุิการเสนอขายหนว่ยลงทนุ ตามความในข้อนี ้บริษัทจดัการจะคืน
หรือด าเนินการให้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนและผู้ สนับสนุนการขาย
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หน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี)คืนเงินค่าจองซือ้ให้แก่ผู้จองซือ้ทุกราย ตาม
รายละเอียดในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 9. “การคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ" 

 บริษัทจัดการ  หรือผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธ
และ/หรือระงับการจองซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วน ในกรณีใดกรณีหนึ่ง
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) กรณีที่บคุคลใดหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัใด ประสงค์จะจองซือ้หนว่ยลงทนุ
ในจ านวนที่อาจเป็นเหตใุห้บคุคลใดหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัใดดงักลา่วถือ
หนว่ยลงทนุรวมกนัเกินกวา่หนึง่ในสามของจ านวนหนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ย
ได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นบุคคลที่ได้รับยกเว้นตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด    

(2) กรณีที่ผู้ ลงทุนต่างด้าวจองซือ้หน่วยลงทุนเกินร้อยละ 49 ของจ านวน
หนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด 

(3) กรณีที่บคุคลที่จองซือ้เป็นบคุคลท่ีมีกฎหมายก าหนดห้ามมิให้มีการลงทนุ
ในหนว่ยลงทนุ 

(4) กรณีที่บ ริษัทจัดการ  ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ใช้ดุลยพินิจปฏิเสธ และ/หรือระงับการ
จองซือ้หน่วยลงทนุ เนื่องจากได้รับเอกสารหรือข้อมลูจากผู้จองซือ้หน่วย
ลงทนุซึง่ไมถ่กูต้องตามความเป็นจริง หรือไมค่รบถ้วน 

(5) กรณีทีบ่ริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุ
การขายหน่วยลงทนุ ใช้ดลุยพินิจปฏิเสธและ/หรือระงบัการจองซือ้หน่วย
ลงทุน อนัเนื่องจากผลการตรวจสอบการมีตวัตนของผู้ลงทุน และระบบ
บริหารความเสีย่งเก่ียวกบัการเปิดบญัชีกองทนุของผู้ลงทนุ 

(6) บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้ซือ้หน่วยลงทนุ
เบือ้งต้นในต่างประเทศ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทุน
ในบางกรณีตามที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือ
ผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศเห็นสมควร เช่น ในกรณีที่เห็นว่า
เป็นประโยชน์ต่อกองทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือกรณีที่การจองซือ้
หน่วยลงทุนอาจก่อให้เกิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อให้เกิดผล
เสียหายแก่กองทุน เป็นต้น ทัง้นี  ้เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของ
กองทนุ ผู้ ถือหน่วยลงทนุ และช่ือเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมาย
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ในอนาคตของบริษัทจัดการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้
ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศเป็นหลกั 

(7) กรณีที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุ
การขายหน่วยลงทนุ ใช้ดลุยพินิจปฏิเสธและ/หรือระงบัการจองซือ้หน่วย
ลงทนุ เนื่องจากผู้จองซือ้หน่วยลงทนุยงัไม่มีประวตัิการท าและไมย่ินยอม
ท าแบบตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า  (KYC/CDD) พร้อมแนบ
หลกัฐานการระบุตัวตน และ/หรือ แบบประเมินความเสี่ยงที่ยอมรับได้ 
(Suitability Test) หรือผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนไม่แสดงเจตนารับทราบถึง
ระดบัความเสีย่งของกองทนุในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุ หรือผู้จองซือ้ปฏิเสธ
การให้ค ารับรองหรือความยินยอมใดๆ หรือไม่กรอกข้อมลูที่ก าหนดไว้ใน
ใบจองซือ้หน่วยลงทุนให้ครบถ้วน หรือไม่น าส่งเอกสารประกอบในการ
จองซือ้หน่วยลงทุน หรือไม่ด าเนินการตามขัน้ตอนในการจองซือ้ที่บริษัท
จัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้ สนับสนุนการขาย
หนว่ยลงทนุท่ีรับจองซือ้หนว่ยลงทนุแตล่ะรายก าหนด 

(8) กรณีบริษัทจัดการ ผู้จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้ซือ้หน่วย
ลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศเกิดข้อสงสยัวา่การซือ้หนว่ยลงทนุของผู้จอง
ซือ้หนว่ยลงทนุไมโ่ปร่งใส เช่น อาจเป็นการฟอกเงิน เป็นต้น 

(9) ในกรณีที่มีเหตุไม่พึงประสงค์จนท าให้บริษัทจัดการ ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศเห็นว่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุจะลงทนุ มีมลูค่ารวมกนัแล้ว
ไม่ถึงร้อยละ 75 ของมูลค่าเงินที่กองทุน ระดมทุนได้หรือมูลค่าของ
ทรัพย์สินโครงสร้างพื น้ฐานที่กองทุนจะลงทุนอาจไม่เป็นไปตามที่
คาดหมาย เช่น มีเหตอุนัจะท าให้การลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานไม่ประสบความส าเร็จ หรืออาจเกิดเหตุสุดวิสัยหรือเหตุอันไม่
คาดหมายกบัทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทุนจะเข้าลงทนุ จน
เป็นเหตใุห้กองทนุ ไมส่ามารถลงทนุ หรือไมป่ระสงค์จะลงทนุในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว เป็นต้น บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศสงวน
สิทธิที่จะพิจารณาลดขนาดของการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน โดยบริษัท
จัดการ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือผู้ ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในต่างประเทศอาจด าเนินการระงับการจองซือ้บางส่วน หรือ
ทัง้หมด และ/หรือ ระงับการจัดสรรหน่วยลงทุนบางส่วนหรือทัง้หมด 
แล้วแตก่รณี 
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(10) เพื่อประโยชน์สูงสดุของการบริหารจัดการกองทุน การเสนอขายหน่วย
ลงทนุของกองทนุ หรือการรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุของกองทนุ 
ให้อยู่ในดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 
และผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ โดยบริษัทจดัการ ผู้จดัการ
การจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ และผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ 
ขอสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธที่จะเสนอขายหน่วยลงทุน  หรือรับ
ลงทะเบียนการโอนหนว่ยลงทนุของกองทนุ ให้แก่บคุคลใดก็ได้ โดยบคุคล
ดงักลา่วนัน้ รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง พลเมืองสหรัฐอเมริกา ผู้ที่มีถ่ินฐาน
อยู่ในสหรัฐอเมริกา บุคคลซึ่งปกติมีถ่ินที่อยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกอง
ทรัพย์สินของบคุคลดงักลา่ว และบริษัทหรือห้างหุ้นสว่นซึง่จดัให้มีขึน้และ
ด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา 

 ในกรณีที่บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน ผู้สนบัสนุนการขาย
หน่วยลงทุน หรือผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศมีพันธสัญญา หรือ
ข้อตกลงกบัรัฐต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรัฐต่างประเทศ หรือมีความจ าเป็น
จะต้องปฏิบตัิตามกฎหมายของรัฐตา่งประเทศ  ไมว่า่ที่เกิดขึน้แล้วในขณะนีห้รือจะ
เกิดขึน้ในอนาคต  เช่น ด าเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act 
(FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทุน ผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนและผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นใน
ตา่งประเทศสงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิการและด าเนินการต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพนัธ
สญัญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึง การเปิดเผย
ข้อมูลต่างๆ ของผู้ ถือหน่วยลงทุน การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ ถือหน่วย
ลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติตามพันธ
สญัญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐตา่งประเทศ 

9. การคืนเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุน 

กรณีที่ต้องมีการคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนและผู้สนบัสนุน
การขายหน่วยลงทนุแต่ละรายคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุที่จอง
ซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วย
ลงทนุแตล่ะราย ในกรณีตา่ง ๆ ภายใต้เง่ือนไขที่ก าหนดดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ในกรณีที่บริษัทจดัการยกเลิกการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนจากการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทนุ และ/หรือ ได้ยตุิการขายหน่วยลงทนุเนื่องจากเหตทุี่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 "การ
เสนอขายหน่วยลงทนุ" โดยบริษัทจดัการจะรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึง
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การยตุิการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ ภายใน 7 วนันบัแตว่นัท่ียตุิการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทุน และให้ถือว่าการอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนของกองทุนสิน้สุดลงในวันที่
รายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ บริษัทจดัการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จดัการ
การจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะราย (แล้วแต่
กรณี) คืนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุตามสดัสว่นของเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตามใบจองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัท
จดัการผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแต่
ละรายภายใน 14 วนันบัแตว่นัที่การอนมุตัิให้เพิ่มทนุจดทะเบียนของกองทนุสิน้สดุ
ลง พร้อมด้วยผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ (ถ้ามี) นบัจากวนัที่มีการฝากเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุของผู้ลงทนุเข้าบญัชี
เงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับธนาคารผู้ รับฝากเงิน เพื่อรักษาเงินที่ได้รับจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทุนไว้ก่อนที่บริษัทจัดการจะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทุน โดยในกรณีที่บริษัทจัดการค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับ
จากการจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุดงักลา่วแล้วมีเศษทศนิยมมากกวา่ 2 ต าแหนง่ บริษัท
จดัการจะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้เหลือ 2 ต าแหนง่ และคืนผลประโยชน์ให้แก่
ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุตามจ านวนท่ีค านวณได้ดงักลา่ว ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทจดัการ 
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (แล้วแต่
กรณี) ไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ได้ภายในก าหนดเวลาดงักลา่วข้างต้นได้ 
เพราะพฤติการณ์อนัใดอนัหนึง่ที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุเองต้องรับผิดชอบ บริษัทจดัการจะช าระ หรือ
ด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วย
ลงทนุที่เก่ียวข้องแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) ช าระดอกเบีย้ในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 
7.5 ต่อปี นบัแต่วนัที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัที่บริษัทจดัการคืนเงินค่าจองซือ้
จนครบถ้วน 

(ข) กรณีที่ประกาศ ทน. 1/2554 ให้ถือวา่การอนมุตัิเพิ่มทนุจดทะเบียนกองทนุสิน้สดุลง 
หากปรากฏกรณีอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) มีการจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ไมถ่ึง 500 ราย 

(2) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้มีมูลค่าไม่ถึง  2,000 ล้านบาท โดยการ
ค านวณมลูคา่หนว่ยลงทนุท่ีขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูค่าที่ตราไว้ของ
หนว่ยลงทนุเป็นเกณฑ์ในการค านวณ  
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(3) มลูค่าหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้เมื่อรวมกบัมูลค่าการกู้ยืมเงินจากบคุคล
อื่น (ถ้ามี) มีมูลค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่กองทนุลงทนุครัง้แรก หรือ 

(4) มีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดไม่
เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ” 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบกรณีตาม (1) ถึง (4) ภายใน 
15 วันนับแต่วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนดังกล่าว และบริษัท
จัดการจะคืน  หรือด าเนินการให้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุตามใบ
จองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะราย ภายใน 14 วนันบัแตว่นั
สิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายสว่นเพิ่มทุน พร้อมด้วยผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้
จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) นบัจากวนัที่มีการฝากเงินค่า
จองซือ้หนว่ยลงทนุของผู้ลงทนุเข้าบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กบัธนาคารผู้ รับ
ฝากเงิน เพื่อรักษาเงินท่ีได้รับจากการจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุไว้ก่อนที่บริษัทจดัการจะ
น าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน  โดยในกรณีที่บริษัทจัดการค านวณ
ผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนดงักล่าวแล้วมี
เศษทศนิยมมากกว่า 2 ต าแหน่ง บริษัทจัดการจะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้
เหลือ 2 ต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่
ค านวณได้ดังกล่าว  ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน (แล้วแต่กรณี) ไม่สามารถคืนเงินและ
ผลประโยชน์ได้ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวข้างต้นได้ เพราะพฤติการณ์อันใด
อนัหนึ่งที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการ
ขายหน่วยลงทุนเองต้องรับผิดชอบ บริษัทจัดการจะช าระ หรือด าเนินการให้
ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่
เก่ียวข้องแตล่ะราย (แล้วแต่กรณี) ช าระดอกเบีย้ในอตัราไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 7.5 ตอ่ปี 
นับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวันที่บริษัทจัดการคืนเงินค่าจองซือ้จน
ครบถ้วน 

(ค) ในกรณีที่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุถกูปฏิเสธการจองซือ้ หรือไม่ได้รับการจดัสรรหน่วย
ลงทนุไม่วา่ทัง้หมดหรือบางสว่น หรือมีการใช้สทิธิยกเลกิการเสนอขายหน่วยลงทนุ
ให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนรายใดไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนด้วยเหตุที่ระบุไว้ใน
หนงัสือชีช้วนนี ้โดยบริษัทจดัการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
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หน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) คืนเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทุน ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ตามสดัส่วนของเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนที่ถกูปฏิเสธหรือไม่ได้รับการจดัสรรหรือถกูยกเลิกการขายตามใบจอง
ซือ้หนว่ยลงทนุแต่ละใบซึง่จองซือ้ผา่นบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ย
ลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุแต่ละราย ภายใน 3 วนัท าการหลงัจาก
วนัท่ีประกาศผลการจดัสรรหนว่ยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปโดยจะคืนเงินผา่นการ
โอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากของผู้จองซือ้ หรือการน าเงินเข้าบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์
ของผู้จองซือ้ (เฉพาะผู้ที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ตามที่ผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุก าหนด) หรือการโอนเงินเข้าบญัชีธนาคารของผู้จองซือ้ผ่านระบบการ
โอนเงินอัตโนมัติ  (หรือที่ เรียกว่า “Automatic Transfer System” หรือ “ATS”) 
(เฉพาะกรณีผู้จองซือ้มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามที่บริษัท
จดัการ/ผู้จดัการการจดัจ าหน่าย/ผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุที่ผู้จองซือ้ท าการ
จองซือ้หน่วยลงทนุก าหนด โดยวิธีการการคืนเงินให้เป็นไปตามที่ผู้ รับจองซือ้แต่ละ
รายจะก าหนดต่อไป) ทัง้นี ้ในกรณีการคืนเงินโดยการโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากของ
ผู้จองซือ้ ถ้าหากผู้จองซือ้ระบขุ้อมลูไม่สมัพนัธ์กนัหรือไม่ชดัเจน บริษัทจดัการและ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายขอสงวนสิทธิด าเนินการให้มีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุด้วยเช็คหรือแคชเชียร์เช็ค ภายในเวลา 3 วนัท าการหลงัจากวนัท่ีประกาศผล
การจดัสรรหนว่ยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป 

อยา่งไรก็ดีไมว่า่ในกรณีใดๆ หากได้มีการโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากของผู้จองซือ้ การ
น าเงินเข้าบัญชีซือ้ขายหลักทรัพย์ของผู้ จองซือ้ การโอนเงินค่าจองซือ้เข้าบัญชี
ธนาคารของผู้จองซือ้ผ่านระบบการโอนเงินอตัโนมัติ  (หรือที่เรียกว่า “Automatic 
Transfer System” หรือ “ATS”) หรือส่งเช็คคืน เงินค่าจองซื อ้ทางไปรษณี ย์
ลงทะเบียนตามที่ระบใุนใบจองซือ้โดยถกูต้องแล้ว ให้ถือวา่ผู้จองซือ้ได้รับคืนเงินค่า
จองซือ้แล้วโดยชอบ และผู้จองซือ้จะไมม่ีสทิธิเรียกร้องดอกเบีย้และ/หรือคา่เสยีหาย
ใด ๆ อีกตอ่ไป 

ทัง้นี ้หากเกิดความผิดพลาดในการโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากของผู้จองซือ้ การน า
เงินเข้าบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ของผู้จองซือ้ การโอนเงินคา่จองซือ้เข้าบญัชีธนาคาร
ของผู้จองซือ้ผ่านระบบการโอนเงินอตัโนมตัิ (หรือที่เรียกว่า “Automatic Transfer 
System” หรือ “ATS”) หรือการสูญหายในการจัดส่งเช็ค ซึ่งไม่ใช่ความผิดของ
บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วย
ลงทุน เช่น ข้อมูลช่ือ ที่อยู่ ของผู้จองซือ้ไม่ชดัเจนหรือไม่ครบถ้วนตามได้ระบไุว้ใน
ใบจองซือ้ บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการ
ขายหนว่ยลงทนุจะไมรั่บผิดชอบตอ่ความผิดพลาดดงักลา่ว 
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(ง) ภายหลงัจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนเป็นการทัว่ไปครัง้แรกนีเ้สร็จ
สิน้ลง และกองทุนได้ด าเนินการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนแล้ว แต่กองทุนไม่สามารถ
เข้าลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานได้ไม่ว่าด้วยเหตุใด  บริษัทจัดการ
จะต้องด าเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน และคืนเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุในสว่นที่จะต้องด าเนินการลดทนุ ทัง้นี ้ภายใน 14 วนั
นบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน ในกรณีดงักล่าว ผู้ ถือหน่วย
ลงทุนในสว่นที่จะต้องด าเนินการลดทุนอาจได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุคืนไม่
เต็มจ านวน เพราะเหตุที่กองทุนอาจเหลือเงินไม่เพียงพอเนื่องจากได้ใช้จ่ายเงินที่
ได้รับจากการเสนอขายหน่วยลงทุนไปแล้วในการจัดการกองทุนก่อนที่จะคืนเงิน
ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนได้ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวข้างต้นได้ เพราะพฤติการณ์อันใด
อนัหนึ่งที่บริษัทจดัการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจดัการช าระดอกเบีย้ในอตัราไม่ต ่า
กวา่ร้อยละ 7.5 ตอ่ปี นบัแตว่นัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีบริษัทจดัการคืนเงิน
คา่จองซือ้หนว่ยลงทนุจนครบถ้วน 

(จ) กรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่ให้เพิกถอนการอนมุตัิให้เพิ่มทนุจดทะเบียนกองทนุ
เนื่องจากปรากฏกรณีอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงัตอ่ไปนีอ้นัเป็นเหตใุห้ต้องเลกิกองทนุ  

(1) มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน  หรือข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ ที่ขัดหรือแย้งกับข้อก าหนดตามประกาศ 
ทน. 1/2554  

(2) มีการด าเนินการเมื่อได้รับอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนของกองทุนไม่
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ใน หมวด 2 ของภาค 1 ของประกาศ ทน. 1/2554  

(3) มีการด าเนินการไม่เป็นไปตามข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการของ
กองทนุภายหลงัการจดัตัง้ตามภาค 2 ของประกาศ ทน. 1/2554 

(4) มีการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนที่ไม่เป็นไปตามประกาศ ทน.
45/2561 

(5) มีการลงทุนหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานไม่เป็นไปตามแผนการลงทุนที่ได้ก าหนดไว้ในโครงการจัดการ
กองทนุ ซึง่เป็นกรณีที่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินการของ
กองทนุ 
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(6) มีการบริหารจัดการกองทุนโดยฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ใน
ภาค 3 ของประกาศ ทน. 1/2554 

โดยบริษัทจัดการจะคืน  หรือด าเนินการให้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะราย (แล้วแตก่รณี) คืนเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุให้แก่ผู้
จองซือ้หนว่ยลงทนุตามสดัสว่นของเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุตามใบจองซือ้หน่วยลงทนุสว่น
เพิ่มทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแต่ละราย ภายใน 14 วนันบัแตว่นัท่ีมีการเพิกถอนการอนมุตัิ
ให้เพิ่มทนุหรือให้เสนอขายหนว่ยลงทนุของกองทนุ พร้อมด้วยผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จาก
เงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) นบัจากวนัที่มีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุของผู้ลงทนุเข้าบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กบัธนาคารผู้ รับฝากเงิน เพื่อรักษาเงินท่ี
ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนไว้ก่อนที่บริษัทจัดการจะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สิน
เป็นกองทนุ โดยในกรณีที่บริษัทจดัการค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับจากการ
จ าหนา่ยหนว่ยลงทนุดงักลา่วแล้วมีเศษทศนิยมมากกวา่ 2 ต าแหนง่ บริษัทจดัการจะค านวณ
โดยปัดทศนิยมลงให้เหลือ 2 ต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตาม
จ านวนที่ค านวณได้ดงักลา่ว   

ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่ให้เพิกถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุ บริษัทจดัการ
จะด าเนินการให้มีการเลกิกองทนุทนัที ซึง่จะต้องมีการด าเนินการตามกระบวนการช าระบญัชี
ของกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.16.5 “การช าระบัญชีกองทุน” ซึ่งจะมีการหัก
คา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการจดัตัง้และจดัการกองทนุก่อนคืนให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ  

ทัง้นี  ้วนัสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน หรือการปิดการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน 
หมายถึง วนัท่ี 25 ตลุาคม 2561 ซึง่เป็นวนัสดุท้ายของการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ 

วิธีการคืนเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุน 

เมื่อเกิดกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าซือ้หนว่ยลงทนุตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 “การเสนอขาย
หนว่ยลงทนุ - 9 การคืนเงินค่าซือ้หนว่ยลงทนุ” ข้างต้น บริษัทจดัการจะคืน หรือด าเนินการให้
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุแตล่ะราย (แล้วแต่
กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน (พร้อมด้วยผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับ
จากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนตามกรณีที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ - 9 การคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ” วรรค
หนึง่ (ก) (ข) และ (จ)) ข้างต้น ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุท่ีจองซือ้ผา่นบริษัทจดัการ ผู้จดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย  (แล้วแต่กรณี) 
ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ - 9 การคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ” 
ข้างต้น โดยการโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากในช่ือของผู้จองซือ้หน่วยลงทนุ หรือน าเงินเข้าบญัชี
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ซือ้ขายหลกัทรัพย์ (เฉพาะผู้ที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ตามที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุก าหนด) หรือการโอนเงินเข้าบญัชีธนาคารของผู้จองซือ้ผ่านระบบการโอนเงินอตัโนมตัิ 
(หรือที่เรียกว่า "Automatic Transfer System" หรือ "ATS") (เฉพาะกรณีผู้จองซือ้มีบญัชีซือ้
ขายหลกัทรัพย์/ สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามที่บริษัทจดัการ/ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน/ ผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่ผู้ จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนก าหนด โดย
วิธีการคืนเงินให้เป็นไปตามที่ผู้ รับจองซือ้หนว่ยลงทนุแตล่ะรายจะก าหนดตอ่ไป) ทัง้นี ้ตามแต่
วิธีการที่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนจะได้แจ้งความประสงค์ไว้ในใบจองซือ้หน่วยลงทุน  ภายใน
ระยะเวลาตามที่ระบไุว้ในแตล่ะกรณีตามหวัข้อ 7.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ - 9 การคืน
เงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ” ข้างต้น 

รายละเอียดวิธีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุแต่ละรายก าหนด อาจมีความแตกต่างกัน 
ทัง้นี ้ให้ผู้จองซือ้ทัว่ไปปฏิบตัิตามเง่ือนไขที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะรายจะก าหนด  

ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วน และผู้จองซือ้ไม่มีบญัชีซือ้
ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามที่บริษัทจัดการ/ผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ/ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุท่ีผู้จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทนุก าหนดแล้วผู้จอง
ซือ้ระบไุม่สมัพนัธ์กนัหรือไม่ชดัเจน หรือมิได้แนบส าเนาหน้าแรกของสมดุบญัชีบญัชีเงินฝาก
ออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement)  บริษัทจดัการขอ
สงวนสิทธิด าเนินการให้มีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนด้วยเช็ค หรือแคชเชียร์เช็ค ขีด
คร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วยลงทนุและจะจัดสง่ตามที่อยู่ที่ระบุไว้ในใบจองซือ้
หนว่ยลงทนุ 

หากบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุ
รายใด (แล้วแต่กรณี ) ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้  ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวให้แก่ 
ผู้ จองซือ้ที่จองซือ้หน่วยลงทุนผ่านตนได้เพราะพฤติการณ์อันใดอันหนึ่งที่บริษัทจัดการ  
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุแต่ละรายเอง ต้อง
รับผิดชอบ บริษัทจดัการจะช าระ หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือ
ผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนที่เก่ียวข้องแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) ช าระดอกเบีย้ในอตัรา
ร้อยละ 7.5 ต่อปี นบัแต่วนัที่พ้นก าหนดเวลานัน้ จนถึงวนัที่ช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน
หรือสว่นตา่งคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุดงักลา่วจนส าเร็จ สมบรูณ์ และครบถ้วน 

10. เอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทุน 

เอกสารประกอบในการจองซือ้หนว่ยลงทนุ มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้เว้นแตบ่ริษัทจดัการ หรือ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะยินยอมผ่อนผนัให้เป็นกรณีๆ ไป โดยบริษัทจดัการ
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และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิในการพิจารณาเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติม
เอกสารประกอบในการจองซือ้หนว่ยลงทนุตามที่เห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการ ผู้จดัการการ
จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุสามารถเรียกเอกสารหลกัฐาน
อื่นๆ เพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร 

 กรณีบคุคลธรรมดาสญัชาติไทย หรือสญัชาติตา่งด้าว 

(1) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัข้าราชการ หรือ
ส าเนาหนังสือเดินทาง/ใบต่างด้าว ที่ยังไม่หมดอายุ (กรณีบุคคลที่ไม่มี
สญัชาติไทย) หรือส าเนาทะเบียนบ้าน (ในกรณีที่เอกสารแสดงตนข้างต้น
ไม่ได้ระบุหมายเลขบตัรประจ าตวัประชาชน หรือที่อยู่ของผู้จองซือ้) ทัง้นี ้
กรณีบุคคลสญัชาติต่างด้าว หากมีถ่ินที่อยู่ในประเทศเจ้าของสญัชาติ 
ต้องระบทุี่อยูใ่นประเทศไทยในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุด้วย 

(2) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วน และผู้
จองซือ้ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามที่บริษัท
จดัการ/ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน/ผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนก าหนด ผู้จองซือ้จะต้องแนบ
ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดิน
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement) ที่ได้เปิดไว้กบัธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย ที่ระบเุลขที่บญัชี และช่ือบญัชีผู้จองซือ้ โดยจะต้องไมเ่ป็น
บญัชีร่วม 

ทัง้นี ้ให้ใช้เอกสารข้างต้นจ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบบัรับรองส าเนาถูกต้อง 
ทัง้นี ้ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ต้องลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยเจ้าของบัญชี  (ห้ามใช้
กระดาษ Reused) 

 กรณีคณะบคุคล 

(1) ส าเนาเอกสารการจดัตัง้คณะบคุคล 
(2) ส าเนาบตัรประจ าตวัผู้ เสียภาษีคณะบุคคล (ต้องระบุเลขประจ าตวัผู้ เสีย

ภาษีอากรในใบจองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีที่ประสงค์จะจองซือ้ แยก
ตา่งหากจากการจองซือ้ในช่ือของบคุคลธรรมดา) 

(3) ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชนของผู้มีอ านาจลงนาม ที่ยงัไม่หมดอาย ุ
พร้อมลงนามรับรอง 

(4) หนงัสือมอบอ านาจ หรือส าเนา (กรณีมอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 10 
บาท พร้อมส าเนาบตัรประชาชนของผู้มอบอ านาจ และผู้ รับมอบอ านาจที่
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ยงัไม่หมดอายุ พร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง อนึ่ง หากหนงัสือมอบ
อ านาจกระท าการเป็นฉบับส าเนา เอกสารฉบับส าเนาดังกล่าวต้องลง
นามรับรองส าเนาถกูต้องโดยผู้มอบอ านาจด้วย 

(5) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วน และผู้
จองซือ้ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามที่บริษัท
จดัการ/ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน/ผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนก าหนด ผู้จองซือ้จะต้องแนบ
ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดิน
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement) ที่ได้เปิดไว้กบัธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย ที่ระบเุลขที่บญัชี และช่ือบญัชีผู้จองซือ้ โดยจะต้องไมเ่ป็น
บญัชีร่วม 

ทัง้นี ้ให้ใช้เอกสารข้างต้นจ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบบัรับรองส าเนาถูกต้อง 
ทัง้นี ้ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ต้องลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยเจ้าของบัญชี  (ห้ามใช้
กระดาษ Reused) 

กองทนุสว่นบคุคล และ/หรือ คณะบุคคลที่จองซือ้โดยใช้หมายเลขบตัรประจ าตวัประชาชน
โดยไม่ได้ระบุเลขประจ าตวัผู้ เสียภาษีอากร จะถือเป็นบุคคลเดียวกันกับบคุคลธรรมดาที่ใช้
หมายเลขบตัรประจ าตวัประชาชนเดียวกนั และบริษัทจดัการจะรวมจ านวนจองซือ้ในใบจอง
ซือ้ทกุใบเป็น 1 รายการเพื่อใช้ในการจดัสรร 

 กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย 

(1) ส าเนาหนงัสือรับรองที่ออกโดยกระทรวงพาณิชย์ อายไุม่เกิน 6 เดือนนบั
จนถึงวนัยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทนุ พร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้องโดย
ผู้มีอ านาจลงนามของนิติบุคคลนัน้และประทบัตราส าคญัของนิติบคุคล 
(ถ้ามี) 

(2) หนงัสอืมอบอ านาจ หรือส าเนา (กรณีมอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 10 บาท 
(3) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนที่ยงัไม่หมดอายขุองกรรมการผู้มีอ านาจ

ลงนามแทนนิติบคุคล และผู้ รับมอบอ านาจ อนึ่ง หากหนงัสอืมอบอ านาจ
กระท าการเป็นฉบบัส าเนา เอกสารฉบบัส าเนาดงักลา่วต้องลงนามรับรอง
ความถกูต้องโดยผู้มอบอ านาจด้วย 

(4) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วน และผู้
จองซือ้ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามที่บริษัท
จดัการ/ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน/ผู้สนับสนุนการขายหน่วย
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ลงทุนที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนก าหนด ผู้จองซือ้จะต้องแนบ
ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดิน
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement) ที่ได้เปิดไว้กบัธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย ที่ระบเุลขที่บญัชี และช่ือบญัชีผู้จองซือ้ โดยจะต้องไมเ่ป็น
บญัชีร่วม 

ทัง้นี ้ให้ใช้เอกสารข้างต้นจ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบบัรับรองส าเนาถูกต้อง 
ทัง้นี ้ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ต้องลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยเจ้าของบัญชี (ห้ามใช้
กระดาษ Reused) 

 กรณีนิติบุคคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศ  และแต่งตัง้ให้ผู้ ดูแลทรัพย์สิน 
(Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้ รับฝากและดแูลหลกัทรัพย์ 

(1) ส าเนาหนงัสือส าคญัการจัดตัง้บริษัท หรือส าเนาหนงัสือรับรองการเป็น
นิติบุคคล ซึ่งอาจออกโดยสว่นราชการของประเทศที่นิติบุคคลนัน้ตัง้อยู่ 
หรือโดยเจ้าหน้าที่ของนิติบุคคลนัน้ก็ได้และหนังสือรับรองการเป็นนิติ
บคุคลดงักลา่ว ต้องออกมาไมเ่กิน 6 เดือนนบัจนถึงวนัยื่นใบจองซือ้หนว่ย
ลงทุน โดยจะต้องมีรายละเอียดเก่ียวกับช่ือนิติบุคคล ผู้ มีอ านาจลง
ลายมือช่ือผูกพันนิติบุคคล และเง่ือนไขหรือข้อจ ากัดอ านาจในการลง
ลายมือช่ือ ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ 

(2) หนังสือมอบอ านาจที่นิติบุคคลต่างประเทศนัน้มอบอ านาจให้ผู้ ดูแล
ทรัพย์สิน (Custodian) หรือส าเนา (กรณีมอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 
30 บาท 

(3) หนงัสือมอบอ านาจของผู้ดูแลทรัพย์สิน (Custodian) หรือส าเนา (กรณี
มอบอ านาจ) ปิดอากรแสตมป์ 30 บาท 

(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนที่ยงัไม่หมดอายขุองกรรมการผู้มีอ านาจ
ลงนามแทนนิติบคุคล และผู้ รับมอบอ านาจ 

(5) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วน และผู้
จองซือ้ไม่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์/สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามที่บริษัท
จดัการ/ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน/ผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทนุที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้หน่วยลงทนุก าหนด  ผู้จองซือ้จะต้องแนบ
ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดิน
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement) ที่ได้เปิดไว้กบัธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย ที่ระบเุลขที่บญัชี และช่ือบญัชีผู้จองซือ้ โดยจะต้องไมเ่ป็น
บญัชีร่วม 
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ทัง้นี ้ให้ใช้เอกสารข้างต้นจ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทุกฉบบัรับรองส าเนาถูกต้อง 
ทัง้นี ้ส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการเดินบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวัน (Statement) ต้องลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยเจ้าของบัญชี  (ห้ามใช้
กระดาษ Reused)  

 กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในตา่งประเทศอื่น ๆ 

ให้น าสง่เอกสารหลกัฐานการแสดงสถานภาพการเป็นบคุคลต่างด้าว และ ถ่ินท่ีอยู ่
และ/หรือเอกสารอื่นใดตามที่บริษัทจดัการจะเห็นสมควร 

ทัง้นี ้ให้ใช้เอกสารข้างต้นจ านวน 1 ชุด และเอกสารประกอบทกุฉบบัรับรองส าเนา
ถกูต้อง ทัง้นี ้ส าเนาหน้าแรกของสมดุบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ หรือส าเนารายการ
เดินบญัชีเงินฝากกระแสรายวนั (Statement) ต้องลงนามรับรองส าเนาถกูต้องโดย
เจ้าของบญัชี (ห้ามใช้กระดาษ Reused) 

หมายเหต ุ

 กรณีเป็นเอกสารที่มาจากต่างประเทศ  ส าเนาเอกสารประกอบที่ลง
ลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องแล้วต้องได้รับการรับรองลายมือช่ือโดย
เจ้าหน้าที่ Notary Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจในประเทศที่
เอกสารดงักล่าวได้จัดท าหรือรับรองความถูกต้อง ท าการรับรองลายมือ
ช่ือของผู้ จัดท าหรือผู้ ให้ค ารับรองความถูกต้องของเอกสาร  และให้
เจ้าหน้าที่ของสถานทูตไทยหรือสถานกงสลุไทยในประเทศที่เอกสารได้
จดัท าหรือรับรองความถูกต้อง ท าการรับรองลายมือช่ือและตราประทบั
ของเจ้าหน้าที่ Notary Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่ได้ด าเนินการข้างต้น 
ซึ่งต้องมีอายุไม่เกิน 6 เดือนนบัจนถึงวนัยื่นใบจองซือ้หน่วยลงทุน และ
แนบส าเนาใบแสดงสถานภาพการเป็นบคุคลตา่งด้าว หรือส าเนาหนงัสือ
เดินทาง (แล้วแต่กรณี) ที่ยังไม่หมดอายุของผู้มีอ านาจลงนามของนิติ
บคุคลดงักลา่ว พร้อมรับรองส าเนาถกูต้อง  

 ผู้จองซือ้ทุกรายจะต้องให้การรับรองว่ายินยอมที่จะผูกพนัตามข้อตกลง
และข้อก าหนดต่างๆ ตามที่ได้ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุน และ
หนังสือชีช้วน และ/หรือ ตามประกาศ ค าสั่ง ระเบียบต่างๆ ที่ก.ล.ต. 
ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ประกาศ ก าหนด ทัง้ที่ได้มีอยู่ในปัจจุบนัและที่จะได้
แก้ไขเพิ่มเติมในภายหน้า และให้ค ารับรองตามที่จะได้ก าหนดไว้ในใบ
จองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุ 
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 บริษัทจัดการและผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิใน
การพิจารณาเรียกเอกสารหลักฐานอื่นๆ ทดแทน หรือเพิ่มเติมตามที่
เห็นสมควร 

อย่างไรก็ตาม รายละเอียดเอกสารประกอบในการจองซือ้หน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการ 
ผู้จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุ หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายก าหนด 
อาจมีความแตกตา่งกนั ทัง้นี ้ให้ผู้จองซือ้ทัว่ไปปฏิบตัิตามเง่ือนไขที่บริษัทจดัการ ผู้จดัการการ
จดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุแตล่ะรายจะก าหนด ซึง่ผู้จองซือ้
จะต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์และเง่ือนไขของบริษัทจัดการ  ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุน หรือผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนที่ได้ติดต่อเพื่อการจองซือ้หน่วย
ลงทนุ 

 การจัดสรรหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะด าเนินการจัดสรรหน่วยลงทุนในการเสนอ
ขายสว่นเพิ่มทนุ ตามหลกัเกณฑ์ และวิธีการท่ีระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. 
และ/หรือหนว่ยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่
การ เห็นชอบ และ/หรือผ่อนผันเป็นอย่างอื่น และ/หรือในกรณีที่บริษัทจัดการและผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นว่าการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนอาจมีปัญหา อุปสรรค หรือข้อจ ากัดในการ
ด าเนินการ หรือกรณีที่บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหน่วยลงทนุเห็นสมควร บริษัทจดัการ
และผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหน่วยลงทนุขอสงวนสิทธิในการเปลีย่นแปลงรายละเอียดการจองซือ้และ
การจดัสรรหน่วยลงทุนตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ หรือหนงัสือชีช้วนตามความเหมาะสม 
เพื่อให้การเสนอขายหนว่ยลงทนุในครัง้นีป้ระสบความส าเร็จสงูสดุ 

1. วิธีการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การจดัสรรหนว่ยลงทนุแก่ผู้จองซือ้ทัว่ไป  

บริษัทจัดการและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้
ทัว่ไปภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

 ในกรณีที่จ านวนหนว่ยลงทนุที่ผู้จองซือ้ทัว่ไปทกุรายจองซือ้รวมกนัมีจ านวนไม่เกิน
จ านวนสดุท้ายของหน่วยลงทุนที่จัดสรรส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป บริษัทจัดการและ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปทุก
รายตามจ านวนที่จองซือ้ 
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 ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้ จองซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนเกิน
จ านวนสดุท้ายของหน่วยลงทุนที่จัดสรรส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป บริษัทจัดการและ
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุจะจดัสรรหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไป ดงันี ้

(1) บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้ จองซือ้ทั่วไปทุกรายในรอบแรกตามจ านวนจองซือ้ขัน้ต ่า  
1,000 หนว่ย) โดยหากผู้จองซือ้ท าการจองซือ้มากกวา่ 1 ใบจองซือ้หนว่ย
ลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิที่จะน าจ านวนหน่วยลงทุนที่จองซือ้
ตามใบจองซือ้หนว่ยลงทนุทกุใบมารวมกนัเพื่อท าการจดัสรรตามวิธีการท่ี
ก าหนดในข้อนี ้และเมื่อได้รับผลการจัดสรรของผู้ จองซือ้รายนัน้แล้ว 
บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะด าเนินการแจ้ง
ผลการจัดสรรให้แก่ผู้ จองซือ้แยกเป็นแต่ละใบจองซือ้หน่วยลงทุนตาม
สดัสว่นของการจองซือ้ที่ปรากฏในใบจองซือ้หนว่ยลงทนุแตล่ะฉบบั 

(2) ในรอบต่อๆ ไป บริษัทจัดการและผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะ
จดัสรรหน่วยลงทนุที่เหลือจากการจดัสรรตามข้อ (1) ข้างต้นให้แก่ผู้จองซือ้
ทั่วไปทุกรายอย่างเท่าเทียมกันครัง้ละ 100  หน่วย วนเป็นรอบไปเร่ือย ๆ 
จนกว่าจะครบจ านวนสดุท้ายของหน่วยลงทุนที่จัดสรรส าหรับผู้จองซือ้
ทัว่ไป ทัง้นี ้ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทนุที่ผู้ จองซือ้รายใดจองซือ้และยงั
ไมไ่ด้รับการจดัสรร เหลอืน้อยกวา่ 100 หน่วย ในการจดัสรรรอบใด ผู้จอง
ซือ้รายนัน้จะถกูตดัสทิธิในการได้รับการจดัสรรในรอบนัน้และรอบตอ่ๆ ไป 

(3) ในกรณีที่มีหน่วยลงทนุไม่เพียงพอต่อการจดัสรรให้กบัผู้จองซือ้ในข้อ (1) 
ทกุราย บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุจะใช้วิธีสุม่
คดัเลือกรายช่ือผู้จองซือ้ทัว่ไปที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร (Random) ด้วย
ระบบคอมพิวเตอร์เพื่อท าการจัดสรรหน่วยลงทุนให้กับผู้ จองซือ้ ครัง้ละ 
1,000 หนว่ย จนกระทัง่ไมส่ามารถจดัสรรตามจ านวนจองซือ้ขัน้ต ่าได้ตอ่ 

(4) ในกรณีที่มีหน่วยลงทนุไม่เพียงพอต่อการจดัสรรให้กบัผู้จองซือ้ในข้อ (2) 
ทกุรายในรอบใด บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน
จะใช้วิ ธีสุ่มคัดเลือกรายช่ือผู้ จองซือ้ทั่วไปที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร 
(Random) ด้วยระบบคอมพิวเตอร์เพื่อท าการจดัสรรหน่วยลงทนุให้กบัผู้
จองซือ้ที่ยงัไมไ่ด้รับการจดัสรรเต็มตามจ านวนท่ีจองซือ้ตามที่สุม่คดัเลอืก
ได้นัน้ ครัง้ละ 100 หนว่ย 
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(5) บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิไม่
จดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้เต็มตามจ านวนท่ีจองซือ้ และคืนเงินค่า
จองซือ้ส่วนที่ไม่ได้รับการจัดสรรให้กับผู้ ลงทุนรายนัน้ในกรณีที่จ านวน
หน่วยลงทุนที่ผู้ จองซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนมากกว่า
จ านวนสดุท้ายของหนว่ยลงทนุท่ีจดัสรรส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป 

การจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทกุรายนัน้ จะด าเนินการโดยบริษัทเซ็ทเทรด
ดอทคอม และคาดว่าจะสามารถประกาศผลการจดัสรรหนว่ยลงทนุได้ภายในวนัที่  
22 ตลุาคม 2561 โดยผู้จองซือ้สามารถตรวจสอบผลการจดัสรรได้ที่ส านกังานใหญ่
และสาขาของบริษัทจดัการ ส านกังานใหญ่และสาขาของผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทุน และส านักงานใหญ่และสาขาของผู้ สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 
(ยกเว้นสาขาไมโคร) หรือทางช่องทางโทรศพัท์และเวบ็ไซต์ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
7.4.2 ข้อ 3. “การก าหนดจ านวนหน่วยลงทุนเสนอขายสุดท้าย" หรือผ่านทาง
เว็บไซต์ www.settrade.com ทัง้นี ้ส าหรับการตรวจสอบท่ีส านกังานใหญ่และสาขา
ของผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน  และส านักงานใหญ่และสาขาของ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (ยกเว้นสาขาไมโคร) หรือทางช่องทางโทรศพัท์และ
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการ
ขายหน่วยลงทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 3. “การก าหนดจ านวนหน่วย
ลงทุนเสนอขายสดุท้าย" นัน้ สามารถตรวจสอบได้เฉพาะข้อมูลการจัดสรรหน่วย
ลงทุนที่มีการจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุรายนัน้เทา่นัน้ 

ภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขที่ระบุไว้ในข้อนี  ้บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ จองซือ้ทั่วไปที่จองซือ้และได้
ช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนเต็มตามจ านวนที่จองซือ้แล้ว ในกรณีที่จ านวนเงิน
คา่จองซือ้ที่ระบใุนใบจองซือ้หนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปมากกว่า
จ านวนเงินที่ได้รับช าระ บริษัทจดัการและผู้จดัการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะ
ด าเนินการจดัสรรหน่วยลงทนุตามวิธีการจดัสรรส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปตามที่ระบไุว้
ข้างต้นโดยใช้จ านวนเงินคา่จองซือ้ที่ได้รับช าระเป็นเกณฑ์ 

การจัดสรรหน่วยลงทุนแก่ผู้ จองซือ้พิเศษ (ยกเว้นกระทรวงการคลงั) และผู้ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ 

บริษัทจัดการและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้
พิเศษภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

345 

บริษัทจดัการ (และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ในกรณีจดัสรรให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ 
(ยกเว้นกระทรวงการคลัง )) จะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ จองซื อ้พิ เศษ  (ยกเว้น
กระทรวงการคลงั) และผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ ตามสดัสว่นการจดัสรรหนว่ย
ลงทุนเบือ้งต้นที่ระบุไว้ในหวัข้อ 7.4.2 ข้อ 5. “สดัสว่นการจัดสรรหน่วยลงทนุ" ตามวิธีการที่
บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และ/หรือ ผู้ ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ จะได้ก าหนด ทัง้นี ้หน้าที่ในการจองซือ้และช าระเงินคา่จองซือ้หนว่ย
ลงทุนของผู้ จองซือ้พิเศษดังกล่าวอยู่ภายใต้เง่ือนไขต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเข้าท าสญัญาซือ้
หน่วยลงทุนในต่างประเทศ (International Purchase Agreement) และสัญญาแต่งตัง้
ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหน่วยลงทุน  (Underwriting 
Agreement) และเง่ือนไขตา่งๆ ภายใต้สญัญาดงักลา่วเกิดขึน้เป็นผลส าเร็จโดยไมม่ีการบอก
เลกิสญัญาดงักลา่ว 

การจดัสรรหนว่ยลงทนุแก่ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 

บริษัทจัดการและผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุน
หลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) มลูค่าการเสนอขายหน่วยลงทนุต่อประชาชนเป็นการทัว่ไปเป็นครัง้แรกนี  ้เมื่อรวม
กับมูลค่าการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ ลงทุนหลัก โดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) และมลูคา่การเสนอขายหนว่ยลงทนุโดยผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ที่เสนอขายในคราวเดียวกนั (ถ้ามี) ไมต่ ่ากวา่ 5,000 ล้านบาท 

(ข) มีการจัดท าข้อตกลงกับผู้ ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) 
ต าม สัญ ญ า  Cornerstone Investment Agreement โด ย ผู้ ล งทุ น ห ลัก โด ย
เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) มีหน้าที่ช าระราคาค่าหน่วยลงทนุที่ซือ้ใน
ราคาเดียวกบัราคาหน่วยลงทุนที่บริษัทจดัการจะเสนอขายต่อประชาชนเป็นการ
ทัว่ไป และไมม่ีข้อตกลงหรือสญัญาใดๆ ที่มีลกัษณะเป็นการให้ประโยชน์กบัผู้ลงทนุ
หลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) เป็นพิเศษกวา่ผู้ลงทนุรายอื่นๆ 

การจดัสรรหนว่ยลงทนุแก่กระทรวงการคลงั  

บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่กระทรวงการคลัง  ในจ านวนหน่วยลงทุนตาม
สดัส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุนส าหรับกระทรวงการคลงัตามที่ระบุไว้ในหวัข้อ  7.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทุน – 5 สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน" ตามวิธีการที่บริษัทจัดการ 
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ และ/หรือ ผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ จะได้
ก าหนดร่วมกนั  
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ในกรณีที่บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุพิจารณาแล้วเห็นวา่ เพื่อเป็น
การรักษาผลประโยชน์ของกองทุน หรือผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม หรือ
ช่ือเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุน บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนสงวนสิทธิที่จะจัดสรร
หรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้  โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้ จองซือ้
หนว่ยลงทนุทราบลว่งหน้า  

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลังจากการจดทะเบียนเพิ่มทุนแล้วเสร็จและนาย
ทะเบียนได้บนัทึกข้อมลูการจดัสรรหน่วยลงทนุของผู้จองซือ้ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ
แล้วเท่านัน้ โดยนายทะเบียนจะออกและจัดส่งหนังสือแจ้งผลการฝากหลกัทรัพย์  หรือใบ
หน่วยลงทุน (กรณีผู้ จองซือ้ขอออกเป็นใบหน่วยลงทุน) ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนโดยทาง
ไปรษณีย์ลงทะเบียน ภายใน 15 วนัท าการ นบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายสว่นเพิ่ม
ทุน ทัง้นี ้วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หมายถึง 25 ตุลาคม 2561 ซึ่งเป็นวัน
สดุท้ายของการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ 

2. ข้อจ ากัดในการจัดสรรหน่วยลงทุน 

(ก) ข้อจ ากัดในการจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่บุคคลใดรวมถึงกลุม่บคุคลเดียวกันใดจะ
เป็นไปตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. 
และ/หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม 
ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือผอ่นผนัเป็นอยา่งอื่น บริษัทจดัการและ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุขอสงวนสทิธิที่จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้ 
และในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ บริษัทจดัการและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามข้อจ ากดัดงัที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการ
ถือหนว่ยลงทนุ” 

(ข) เนื่องจากมีการแบ่งแยกจ านวนหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ  ผู้
ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) และกระทรวงการคลงัออก
จากหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายต่อผู้ จองซือ้ทัว่ไปไว้แล้วตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
7.4.2 “การเสนอขายหนว่ยลงทนุ – 5 สดัสว่นการจดัสรรหนว่ยลงทนุ” บริษัทจดัการ
จะไม่จดัสรรหน่วยลงทนุในสว่นท่ีเสนอขายต่อผู้จองซือ้ทัว่ไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษที่
ได้ รับการจัดสรรแบบผู้ จองซื อ้พิ เศษ  แบบผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investor) หรือกระทรวงการคลังอีก เว้นแต่เป็นการจัดสรรหน่วย
ลงทุนที่เหลือจากการจองซือ้ของผู้จองซือ้ทัว่ไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ  ทัง้นี ้สดัส่วน
การถือหนว่ยลงทนุของผู้ลงทนุแต่ละรายรวมทัง้กลุม่บคุคลเดียวกนัของผู้ลงทนุราย
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นัน้ต้องไม่เกินอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน – 2 
อตัราการถือหนว่ยลงทนุ” 

(ค) บริษัทจัดการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ และผู้สนบัสนนุการขายหน่วย
ลงทุนไม่สามารถเสนอขาย จ าหน่าย จัดสรร ห รือส่งมอบหน่วยลงทุนใน
สหรัฐอเมริกา หรือให้บคุคลผู้มีสญัชาติอเมริกนั หรือผู้มีภมูิล าเนาในสหรัฐอเมริกา
หรือพลเมืองของสหรัฐอเมริกา เว้นแต่เป็นการด าเนินการโดยอาศยัข้อยกเว้นบาง
ประการ อีกทัง้ยงัไมส่ามารถเสนอขาย จ าหนา่ย จดัสรร หรือส่งมอบหน่วยลงทนุใน
สหรัฐอเมริกา หรือเพื่อบญัชีหรือเพื่อประโยชน์ของ “บคุคลอเมริกนั” ตามที่นิยามไว้
ในกฎ Regulation S ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ เว้นแต่เป็นการเสนอขาย
หรือขายหน่วยลงทุนให้แก่  บุคคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกาโดยเป็นธุรกรรมนอก
ประเทศสหรัฐอเมริกาโดยอาศัยกฎ Regulation S ของ พ.ร.บ. หลักทรัพย์ของ
สหรัฐฯ 

3. ข้อตกลงเร่ืองการห้ามขายหน่วยลงทุนของกระทรวงการคลัง 

ที่ประชมุคณะกรรมการเพื่อเตรียมการจดัตัง้และก ากบัการด าเนินงานของกองทนุโครงสร้าง
พืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund) ครัง้ที่ 3/2561 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 
24 กรกฎาคม 2561ได้ลงมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัถือหน่วยลงทุนและจองซือ้หน่วย
ลงทนุสว่นเพิ่มทนุเพื่อรักษาสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุในกองทนุของกระทรวงการคลงัให้ไม่
ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ณ เวลาใด ๆ จนกว่าจะ
พ้นระยะเวลา 5 ปีนบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุที่เสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้
แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไม่เกิน 10,000 
ล้านบาท ตามที่ได้รับอนมุตัิจากคณะรัฐมนตรี  โดยหากกระทรวงการคลงัมีความจ าเป็นต้อง
ลงทนุเพิ่มเติมในกองทนุในจ านวนที่สงูขึน้ กระทรวงการคลงัสามารถเสนอคณะรัฐมนตรีเพื่อ
พิจารณาตอ่ไป 

 การจดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมเงนิทุนจดทะเบียน 

เมื่อการเสนอขายส่วนเพิ่มทนุเสร็จสิน้ บริษัทจัดการจะด าเนินการจดทะเบียนยื่นค าขอแก้ไขเพิ่มเติม
เงินทุนจดทะเบียนกับส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน 
ทัง้นี ้กองทนุต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ตอ่ไปนี ้

(ก) มีการจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ไมน้่อยกวา่ 500 ราย 

(ข) มีการจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่บคุคลใดหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัใดเป็นไปตามที่ก าหนดในข้อ 
7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ – 2 อตัราการถือหนว่ยลงทนุ”  
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(ค) มลูค่าหนว่ยลงทนุที่จ าหน่ายได้มีมลูค่าไม่น้อยกว่า 2,000 ล้านบาท ทัง้นี ้การค านวณมลูค่า
หน่วยลงทุนที่ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ในการ
ค านวณ 

(ง) มีการท าสญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(จ) มีการท าข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ และ 

(ฉ) มีการท าสญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียนหนว่ยลงทนุ หรือมีการแตง่ตัง้นายทะเบียนหนว่ยลงทนุ 

ในกรณีที่การจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนไม่สามารถด าเนินการได้อนัเนื่องมาจากการขาด
คณุสมบตัิตามข้อ (ก) (ข) หรือ (ค) ข้างต้น บริษัทจดัการจะด าเนินการให้มีการคืนเงินค่าจองซือ้ให้แก่ผู้จอง
ซือ้ทกุราย ตามรายละเอียดที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.4.2 "การเสนอขายหน่วยลงทนุ - 9 การคืนเงินคา่ซือ้หน่วย
ลงทนุ" 

 วิธีการโอนหน่วยลงทุน 

การที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซือ้หรือลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุไม่วา่ในทอดใด ๆ ไม่วา่จะเป็นการเสนอ
ขายสว่นเพิ่มทนุหรือการเสนอขายครัง้ตอ่ ๆ ไป ถือวา่เป็นการท่ีผู้ ถือหนว่ยลงทนุยอมรับท่ีจะผกูพนัตาม
ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการซึ่งได้มีการล งนามโดยผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ที่ได้รับการแตง่ตัง้โดยชอบจากบริษัทจดัการ 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหน่วยลงทุน  (scripless) โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจร้อง
ขอให้นายทะเบียนออกใบหน่วยลงทนุให้ได้โดยยื่นค าขอออกใบหน่วยลงทุนตามแบบที่นายทะเบียน 
และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการซึ่งนายทะเบียน และ/หรือ 
บริษัทจดัการก าหนด ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุร้องขอดงักลา่ว นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการ
ต้องจัดการให้มีการออกใบหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบัน  และมีข้อมูลที่จ าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุใช้เป็นหลกัฐานแสดงสทิธิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุและใช้อ้างอิงตอ่บริษัทจดัการและบคุคลอื่น
ได้ 

1. วิธีการโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุน (scripless) 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่ประสงค์จะโอนหน่วยลงทนุในระบบไร้ใบหน่วยลงทนุ (scripless) จะต้อง
ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดโดยนายทะเบียน และ/หรือตลาดหลกัทรัพย์ และ/หรือศนูย์รับ
ฝากหลักทรัพย์  ทัง้นี  ้ผู้ โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน  (ถ้ามี) และ
ด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการที่นายทะเบียน และ/หรือบริษัทจัดการ และ/หรือ ตลาด
หลกัทรัพย์ และ/หรือศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ก าหนด 
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2. วิธีการโอนหน่วยลงทุนที่มีใบหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือใบหน่วยลงทุนและประสงค์จะโอนหน่วยลงทุนจะต้องยื่นค าขอโอน
หน่วยลงทุนตามแบบที่ก าหนดโดยนายทะเบียนต่อนายทะเบียน  โดยกรอกรายละเอียดให้
สมบรูณ์และครบถ้วนในแบบค าขอโอนหน่วยลงทนุท่ีลงนามโดยผู้ โอนและผู้ รับโอน พร้อมทัง้
แนบเอกสารประกอบตามที่นายทะเบียน และ/หรือบริษัทจัดการก าหนด ในกรณีที่ไม่มีการ
ร้องขอให้ออกใบหน่วยลงทนุใหม่ จะต้องน าใบหน่วยลงทนุที่สลกัหลงัโดยผู้ โอนมาแสดงต่อ
นายทะเบียน ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะต้องด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการที่นายทะเบียน 
และ/หรือบริษัทจดัการก าหนด 

การโอนหน่วยลงทนุให้มีผลบงัคบัและใช้ยนักบับคุคลภายนอกได้  และถือว่าได้รับการรับรองโดยนาย
ทะเบียนก็ต่อเมื่อนายทะเบียนท าการบนัทึกรายช่ือผู้ รับโอนในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุเรียบร้อยแล้ว  
ทัง้นี ้ผู้โอนจะต้องเสยีคา่ธรรมเนียมการโอนหนว่ยลงทนุ (ถ้ามี) ตามที่นายทะเบียนก าหนด 

ทัง้นี ้นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการจะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนที่ไม่เป็นไปตามข้อจ ากัดที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” หรือการโอนที่ไม่ได้ปฏิบตัิตามขัน้ตอนและ
วิธีการท่ีนายทะเบียน บริษัทจดัการ ตลาดหลกัทรัพย์ และ/หรือศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ก าหนด 

 ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน  

กองทนุไม่มีข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุตามกฎหมายและกฎระเบียบของไทย เว้นแต่การโอนนัน้จะ
ท าให้อัตราการถือหน่วยลงทุนขดัต่อข้อจ ากัดที่ได้ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วย
ลงทุน” ทัง้นีใ้นกรณีที่ ก.ล.ต. หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข สัง่การ เห็นชอบ 
หรือผ่อนผันเก่ียวกับข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุนเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะ
ด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้ 

 ข้อจ ากัดการถอืหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการต้องด าเนินการให้การจัดสรรหนว่ยลงทนุในการเสนอขายและการถือหนว่ยลงทนุหลงัจาก
นัน้ของแต่ละบคุคล รวมถึงบคุคลในกลุม่บคุคลเดียวกนัของบคุคลดงักลา่วเป็นไปตามหลกัเกณฑ์และ
กฎระเบียบที่ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ในการ
พิจารณาความเป็นกลุม่บคุคลเดียวกนั บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามบทบญัญัติที่ ก.ล.ต. หรือส านกังาน 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

1. กลุ่มบุคคลเดียวกัน 

เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาความเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกันตามหัวข้อนี  ้ให้บุคคลที่มี
ความสมัพันธ์ในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งหรือหลายลกัษณะดังต่อไปนีห้รือตามที่  ก.ล.ต. 
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คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. จะประกาศก าหนดแก้ไขเพิ่มเติม เป็น
กลุม่บคุคลเดียวกนั 

(ก) คูส่มรสและบตุรที่ยงัไมบ่รรลนุิติภาวะ 

(ข) นิติบคุคล และผู้ ถือหุ้นหรือผู้ เป็นหุ้นสว่นของนิติบคุคลนัน้ซึ่งถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่น
ในนิติบคุคลดงักลา่วไม่วา่ทางตรงหรือทางอ้อมเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือความเป็นหุ้นสว่นทัง้หมด 

(ค) กองทนุสว่นบคุคลของบคุคลตาม (ก) หรือ (ข) ข้างต้น แต่ทัง้นี ้มิให้รวมถึงกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพ 

2. อัตราการถอืหน่วยลงทุน 

ในการเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใด ๆ (รวมถึง
บุคคลในกลุ่มบุคคลเดียวกันของบุคคลนัน้) ได้ไม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ และจะด าเนินการให้การถือหนว่ยลงทนุหลงัจากนัน้ของ
บคุคลใด ๆ (รวมถึงบุคคลในกลุ่มบุคคลเดียวกันของบุคคลนัน้) ไม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวน
หนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ ยกเว้นกรณีตอ่ไปนี ้

(ก) การจดัสรรหน่วยลงทนุไม่เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทนุให้แก่บคุคลตอ่ไปนี ้

(1) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(2) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(3) กองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป  

(4) กองทนุประกนัสงัคม หรือ 

(5) นิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย  ซึ่งไม่อยู่ภายใต้บังคับต้องเสีย 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 

(ข) การจัดสรรหน่วยลงทุนให้บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนที่รับหน่วยลงทุนตาม  
ข้อผูกพันภายใต้สัญญาแต่งตัง้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยที่ 
บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะถือหน่วยลงทุนในส่วนที่เกินอตัรา  1 ใน 3 ของ
จ านวนหนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุไว้ไมเ่กิน 1 ปีนบัแตว่นัท่ีรับ
หน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ในช่วงระยะเวลา 1 ปีดงักลา่ว บริษัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะ
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ถกูจ ากดัสทิธิในการออกเสียงลงคะแนน ในสว่นที่ถือหนว่ยลงทนุเกินกวา่อตัราร้อยละ 
50  ของจ านวนหน่ วยลงทุนที่ จ าหน่ายได้ แล้วทั ง้หมดของกองทุน  ทั ง้นี  ้ 
บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวต้องไม่มีความสัมพัน ธ์กับผู้ ที่ จะ  
จ าหนา่ยจ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สทิธิในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุ
จะลงทนุในลกัษณะของการเป็นกลุม่บคุคลเดียวกนั 

3. อัตราส่วนการลงทุนของคนต่างด้าว 

การจดัสรรหน่วยลงทนุให้ผู้ลงทนุต่างด้าวจะต้องจดัสรรไม่เกินร้อยละ  49 ของจ านวนหน่วย
ลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน  ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในการจัดสรร
หน่วยลงทนุหรือควบคมุการถือหน่วยลงทนุของคนต่างด้าวให้เป็นไปตามกฎหมาย กฎ หรือ
ข้อก าหนดที่ก าหนดสดัสว่นการลงทนุของคนต่างด้าวไว้ส าหรับกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของ
กองทนุ ตามทีอ่าจมีการแก้ไขเพิ่มเติมใด ๆ  

บริษัทจัดการจะแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบัติหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนและตามประกาศ ทน. 1/2554 เพื่อควบคุมให้อตัราการถือหน่วยลงทุนเป็นไปตาม
ข้อจ ากดัที่เก่ียวข้องภายใต้หลกัเกณฑ์ที่ใช้บงัคบั 

4. การจัดสรรหน่วยลงทุนตาม พ.ร.บ. หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ พ.ร.บ. บริษัทลงทุนของ
สหรัฐฯ รวมทัง้หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องใดๆ  

การจัดสรรหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามข้อก าหนดแห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ 
พ.ร.บ. บริษัทลงทนุของสหรัฐฯ รวมทัง้หลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้องใดๆ โดยจะสามารถเสนอ หรือ
ขายหนว่ยลงทนุของกองทนุให้แก่  บคุคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกาโดยเป็นธุรกรรมนอกประเทศ
สหรัฐอเมริกาโดยอาศยักฎ Regulation S ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ เทา่นัน้ 

 ผลของกรณีอัตราการถอืหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามที่ก าหนด 

1. หน้าที่ของบริษัทจัดการ 

(ก) บริษัทจดัการจะต้องรายงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัที่
บริษัทจดัการทราบหรือควรทราบถงึเหตทุี่บคุคลใดหรือบคุคลในกลุม่บคุคลเดียวกนั
ใดถือหน่วยลงทนุ ณ ขณะใดขณะหนึง่ ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุเกินกว่า
อตัราที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน – 2 อัตราการถือ
หนว่ยลงทนุ” 

(ข) บริษัทจัดการจะต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนรายนัน้หรือบุคคลในกลุ่มบุคคล
เดียวกันจ าหน่ายหน่วยลงทุนในส่วนที่ไม่เป็นไปตามอัตราที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 
7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ – 2 อตัราการถือหนว่ยลงทนุ” 
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(ค) บริษัทจัดการจะต้องแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบัติหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุและตามประกาศ ทน. 1/2554 เพื่อควบคมุให้อตัราการถือ
หน่วยลงทุนของคนต่างด้าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ใช้บังคบั  และนายทะเบียน
จะต้องไม่รับโอนหน่วยลงทนุหรือไม่รับคนตา่งด้าวลงทะเบียนเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 
หากการรับจดทะเบียนโอนหรือการรับลงทะเบียนดังกล่าวจะเป็นเหตุให้การถือ
หนว่ยลงทนุของคนตา่งด้าวไมเ่ป็นไปตามสดัสว่นท่ีก าหนด 

(ง) บริษัทจดัการจะต้องด าเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่ถือหน่วยลงทนุเกินกวา่อตัรา
ที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน – 2 อัตราการถือหน่วย
ลงทนุ” และหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ – 3 อตัราสว่นการลงทนุของ
คนต่างด้าว” ไม่มีสิทธิออกเสียงหรือรับเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทุนที่ถือเกิน
กว่าอตัราที่ก าหนด ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.8 “ผลของกรณีอตัราการถือ
หนว่ยลงทนุไมเ่ป็นไปตามที่ก าหนด – 2 ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

(จ) หากปรากฏแก่บริษัทจดัการวา่หลงัพ้นระยะเวลา 1 ปีนบัแตว่นัท่ีรับหนว่ยลงทนุแล้ว 
บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือบุคคลในกลุ่มบุคคลเดียวกันยังคงถือหน่วย
ลงทนุเกินอตัรา 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ให้บริษัท
จดัการด าเนินการตามที่ระบไุว้ข้างต้นโดยอนโุลม 

2. ผลกระทบต่อผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(ก) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.7 
“ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน  – 2 อัตราการถือหน่วยลงทุน” และหัวข้อ 7.4.7 
“ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ – 3 อตัราสว่นการลงทนุของคนตา่งด้าว” จะไมม่ีสทิธิ
เข้าร่วมประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และไมม่ีสทิธิออกเสยีงในสว่นของหน่วยลงทนุท่ีถือ
เกินกวา่อตัราที่ก าหนดนัน้ 

(ข) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4.7 
“ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน  – 2 อัตราการถือหน่วยลงทุน” และหัวข้อ 7.4.7 
“ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ – 3 อตัราสว่นการลงทนุของคนตา่งด้าว” จะไมม่ีสทิธิ
รับเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทนุที่ถือเกินกวา่อตัราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยกเงิน
ปันผลสว่นดงักลา่วให้เป็นรายได้แผน่ดิน โดยถือวา่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวงรับทราบ
และยินยอมให้ด าเนินการแล้ว ในระหวา่งที่บริษัทจดัการยงัมิได้ด าเนินการดงักลา่ว 
บริษัทจัดการจะจัดท าบญัชีและแยกเงินที่ไม่อาจจ่ายเป็นเงินปันผลส่วนดงักล่าว
ออกจากจากบัญชีและทรัพย์สินของกองทุน  โดยไม่น ามารวมค านวณมูลค่า
ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 
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(ค) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุม่บคุคลเดียวกนัใดที่ถือหนว่ยลงทนุเกินกว่า
ข้อจ ากดัที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ” บริษัทจดัการจะ
พิจารณาจ่ายเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้
ให้แก่กลุม่บคุคลเดียวกนันัน้ตามสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุของแตล่ะราย 

7.5. การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

 หลักเกณฑ์และวิธีการทั่วไป 

การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน บริษัทจัดการจะกระท าได้ตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี  ้ซึ่งต้อง
ได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. เว้นแตเ่ป็นการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุโดยการเสนอขาย
หน่วยลงทนุท่ีออกใหมท่ัง้หมดตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุและได้รับช าระราคา
คา่หนว่ยลงทนุจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึง่กรณีนีไ้มต้่องได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต.  

1. ได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว (กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 7.5.2 "มติ
ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ" และหวัข้อ 7.13.2 “สทิธิในการออกเสยีงเพื่อลงมติ") 

2. การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุไมข่ดัหรือแย้งกบัโครงการจดัการกองทนุ หรือกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

3. ในกรณีที่เป็นการเพิ่มทุนเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนโดยเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นการ
เฉพาะเจาะจงให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุบางราย ต้องไมป่รากฏว่ามีผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่ถือหนว่ย
ลงทนุรวมกันเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด คดัค้าน
การเพิ่มทนุดงักลา่ว  

4. ได้รับอนุมตัิจากส านกังาน ก .ล.ต.  เว้นแต่เป็นกรณียกเว้น เช่น การเสนอขายหน่วยลงทุนที่
ออกใหม่ทัง้หมดต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุและได้รับช าระราคาค่า
หนว่ยลงทนุจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ (กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 7.5.4 “ความ
เห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต.") การเสนอขายหน่วยลงทุนในลกัษณะเป็นการทั่วไปโดย
ก าหนดเง่ือนไขให้ผู้ที่จะซือ้หนว่ยลงทนุต้องเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุ และจ านวนจอง
ซือ้ไมเ่กินกวา่สดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุ โดยเป็นการเสนอขายตามมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ี
ให้เสนอขายต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายอย่างเท่าเทียมกัน แต่จะไม่เสนอขายให้ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุท่ีจะท าให้กองทนุหรือบริษัทจดัการมีหน้าที่ตามกฎหมายตา่งประเทศและ 

5. ในกรณีที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีมติให้เสนอขายหนว่ยลงทนุท่ีออกใหมท่ัง้หมดตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการมิได้เร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุนดงักล่าว
ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัที่ได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการต้องด าเนินการขอมติของ  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอีกครัง้หนึง่ 
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 มติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนโดยการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทนุ หากเป็นการสง่หนงัสือขอมติไปยงัผู้ ถือหน่วยลงทุน ให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทุนเกินกึ่งหนึ่ง
ของจ านวนหนว่ยลงทนุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีมีสทิธิออกเสยีง แตห่ากเป็นกรณีการขอมติโดยการเรียก
ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุน มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า   
3 ใน 4 ของจ านวนหนว่ยลงทนุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุทกุประเภทที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

วิธีการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุเพื่อเสนอขายหน่วยลงทุนที่ออก
ใหมท่ัง้หมดตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุจะต้องกระท าตามวิธีการท่ีก าหนดไว้ใน
ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และไม่ขดัหรือแย้งกับกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
ตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.13.2 “สทิธิในการออกเสยีงเพื่อลงมติ” 

นอกจากนี ้ในกรณีที่เป็นการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนโดยเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นการ
เฉพาะเจาะจงให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนบางราย ต้องไม่ปรากฏว่ามีผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุน
รวมกันเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด คัดค้านการเพิ่มทุน
ดงักลา่ว 

 การเปิดเผยข้อมูลในหนังสือนัดประชุมหรือหนังสือแจ้งผู้ถอืหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ 

ภายใต้ข้อก าหนดเก่ียวกบัการใช้สทิธิออกเสยีงของผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.13.2 “สทิธิ
ในการออกเสียงเพื่อลงมติ” บริษัทจดัการต้องด าเนินการจดัให้มีข้อมลูดงัต่อไปนีร้ะบอุยู่ในหนงัสือนดั
ประชมุหรือหนงัสอืแจ้งผู้ ถือหนว่ยลงทนุเพื่อขอมติ แล้วแตก่รณี 

1. ในกรณีปกติ (นอกเหนือจากการลงทุนหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินของกองทุนตามที่
ก าหนดไว้ในข้อ 2 ข้างท้ายนี)้ 

(ก) วตัถปุระสงค์ในการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

(ข) จ านวนหน่วยลงทนุเพิ่มทนุ ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการจดัสรรหน่วย
ลงทนุ 

(ค) เหตุผลที่จะเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนในราคาต ่ากว่าราคาที่เสนอขายต่อ  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ หรือต ่ากวา่ราคาตลาด (ถ้ามี) และ 

(ง) ผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน  และข้อมูล
เก่ียวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุนแต่ละชนิด  (Price Dilution) 
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทุนเดิม  (Control 
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Dilution) และข้อมูลอื่นใดที่อาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทนุของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ 

2. ในกรณีเป็นการเพิ่มทุนตามหัวข้อ 2.2.3 “การลงทุนในทรัพย์สินหลกั - ทรัพย์สินที่กองทุน
ลงทนุเพิ่มเติม” นอกเหนือจากข้อมลูตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 1 ข้างต้นแล้ว บริษัทจดัการต้อง
จดัให้มีการเปิดเผยข้อมลูดงัตอ่ไปนีใ้นหนงัสอืนดัประชมุหรือหนงัสอืแจ้งผู้ ถือหนว่ยลงทนุเพื่อ
ขอมติ (ตามแตก่รณี) เพิ่มเติม 

(ก) ลกัษณะของทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้อง 

(ข) หลกัเกณฑ์การก าหนดราคาทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว 

(ค) สรุปรายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดังกล่าว  และ
สมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินคา่ 

(ง) ความเห็นของบริษัทจัดการเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐานในการ
ประเมินคา่ตามข้อ (ค) 

(จ) สรุปสาระส าคญัของข้อตกลงเก่ียวกบัการด าเนินการและการจดัหาประโยชน์จาก
ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว และร่างสญัญาอื่นท่ีเก่ียวข้อง 

(ฉ) การกู้ ยืมเงินและผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน  (ถ้ามี) เช่น  ข้อมูลเก่ียวกับ
แหลง่ที่มา และจ านวนเงินท่ีจะกู้ยืม ทรัพย์สนิท่ีจะน าไปเป็นหลกัประกนั และล าดบั
สทิธิของเจ้าหนีเ้งินกู้ยืมเปรียบเทียบกบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เป็นต้น 

อยา่งไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทจดัการพิจารณาแล้วมีความเช่ือโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่า การเปิดเผย
ข้อมลูบางรายการตามที่กลา่วข้างต้นก่อนการเข้าท ารายการที่ได้รับมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ  จะสง่ผล
กระทบตอ่ประโยชน์ของกองทนุและผู้ ถือหนว่ยลงทนุโดยรวม บริษัทจดัการอาจไมร่ะบขุ้อมลูนัน้ โดยจะ
แสดงเหตผุลในการไม่ระบขุ้อมลูดังกลา่วไว้ในหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อ
ขอมติ แล้วแต่กรณี ทัง้นี ้เมื่อความจ าเป็นในการไม่เปิดเผยข้อมลูนัน้หมดไป บริษัทจดัการจะเปิดเผย
ข้อมลูดงักลา่วตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุโดยไมช่กัช้า 

 ความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

ในการยื่นค าขออนุมตัิเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนต่อส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะต้อง
แสดงได้ว่ากองทนุมีลกัษณะตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ซึ่งเป็นข้อก าหนดเดียวกนักบัที่
ต้องปฏิบตัิตามเมื่อมีการจดัตัง้กองทนุ นอกจากนี ้การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุจะต้องไม่ขดั
หรือแย้งกับโครงการจดัการกองทุน กฎหมายหลกัทรัพย์  ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสัง่ที่ออกโดย
อาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักลา่ว อีกทัง้การเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุต่อประชาชนเป็นการ
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ทัว่ไปเป็นครัง้แรกจะต้องเป็นไปตามข้อก าหนดของประกาศ ทน. 45/2561 ด้วย โดยบริษัทจดัการจะ
ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

1. ขอความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. พร้อมทัง้จัดส่งร่างรายละเอียดโครงการจัดการ
กองทนุท่ีจะแก้ไขเพิ่มเติม ร่างหนงัสอืชีช้วนในการเสนอขายหนว่ยลงทนุเพิ่มเติม และเอกสาร
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) ให้ส านกังาน ก.ล.ต. พิจารณา 

2. เมื่อได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. แล้ว บริษัทจัดการจะเสนอขายหน่วยลงทุน
เพิ่มเติม โดยจดัสง่ แจกจ่าย หรือจดัให้มีหนงัสอืชีช้วน และจดทะเบียนเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน
ของกองทนุรวมตามประกาศเก่ียวกับการจดทะเบียนเพิ่มเงินทุนของกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐาน 

การอนุมตัิของส านักงาน ก.ล.ต. ให้เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนเป็นอนัสิน้สดุลงเมื่อเกิดกรณี
ตอ่ไปนี ้

1. บริษัทจดัการมิได้เร่ิมเสนอขายหนว่ยลงทนุเพื่อการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุภายใน 
1 ปีนบัแตว่นัท่ีได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. 

2. มลูค่าหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้ เมื่อรวมกบัมลูค่าการกู้ยืมเงินจากบคุคลอื่น (ถ้ามี) มีมูลค่าไม่
เพียงพอที่จะลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน 
ในกรณีเช่นนี ้บริษัทจดัการจะคืนเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุและผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จาก
เงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนภายใน  14 วนันบัแต่วนั
สิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหนว่ยลงทนุนัน้ตามสดัสว่นของเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ และ
แจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหนว่ยลงทุน
ดงักลา่ว ทัง้นี ้หากบริษัทจดัการไมส่ามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานัน้ได้
เพราะพฤติการณ์อนัใดอนัหนึ่งที่บริษัทจดัการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจดัการช าระดอกเบีย้
ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัที่บริษัทจัดการคืนเงินค่า
จองซือ้ครบถ้วน 

เมื่อการเสนอขายหนว่ยลงทนุเสร็จสิน้ บริษัทจดัการจะยื่นค าขอแก้ไขเพิ่มเติมจ านวนเงินทนุจดทะเบียน
ของกองทุนเป็นหนงัสือต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วย
ลงทนุเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทนุของกองทนุ 

หน่วยลงทุนที่ออกใหม่เนื่องจากการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน  จะต้องด าเนินการตาม
ข้อก าหนดเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุในหวัข้อ 7.14 “การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุ” และข้อก าหนดเก่ียวกบัการจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในหวัข้อ 
7.3.2 “ข้อก าหนดการจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 
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7.6. การลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ บริษัทจดัการสามารถกระท าได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดงัตอ่ไปนี ้

1. การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนตามแผนที่ได้มีการก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนอย่าง  
ชดัแจ้ง 

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ โดยวิธีการเฉลีย่เงินคืนแก่ผู้ ถือหนว่ย
ลงทนุจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทนุที่เหลอือยู่ภายหลงัจากการจ่ายเงินปัน
ผลในคราวใด ๆ จากก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทนุ และ/หรือจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากกระแส
เงินสดรับของกองทุนซึ่งไม่สามารถน าไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ โดยให้บริษัท
จดัการด าเนินการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ เว้นแตใ่นกรณีที่มีเหตจุ าเป็นอื่นใดซึง่บริษัทจดัการ
ได้ชีแ้จงเป็นหนงัสอืตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือได้เปิดเผยเหตดุงักลา่วให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุทราบไว้กอ่นแล้ว 
ทัง้นี ้การลดทนุของกองทุนซึ่งเป็นไปตามที่กลา่วมานี ้ให้บริษัทจัดการสามารถด าเนินการไปได้ทนัที
โดยไมจ่ าเป็นต้องได้รับอนมุตัิโดยมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุในแตล่ะคราวอีกอยา่งใด 

2. กองทุนมีสภาพคลอ่งสว่นเกินที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
และการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ทัง้นี ้ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยวา่กองทนุไมม่ีก าไรสะสม
เหลอือยูแ่ล้ว 

3. กองทนุมีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตตุ้องน าไปใช้ในการค านวณก าไรสทุธิที่ปรับปรุง
แล้วของกองทนุ 

4. กองทนุเพิม่เงินทนุจดทะเบียนเพือ่ลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิม่เตมิแล้ว แตป่รากฏ
เหตขุดัข้องในภายหลงัอนัท าให้ไมส่ามารถได้มาซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วได้ 

5. กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุให้ลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุที่เป็นกรณีตามข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 และข้อ 4ไม่จ าเป็นต้องได้รับมติของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ 

ในกรณีที่กองทนุมีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมแล้วแต่ไม่
สามารถได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดังกล่าวได้ บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการลดเงินทุนจด
ทะเบียนของกองทนุโดยไมช่กัช้า 

ในการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ บริษัทจดัการอาจกระท าโดยการลดมูลค่าหน่วยลงทนุหรือลดจ านวน
หน่วยลงทนุ  และภายหลงัการลดเงินทนุ บริษัทจดัการจะเฉลี่ยเงินคืนตามสดัสว่นให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มีช่ือ
อยู่ในสมุดทะเบียน ณ วนัปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุนโดยไม่หักเงินที่เฉลี่ยคืนดังกล่าวจากก าไร
สะสมของกองทนุ 
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การขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทนุ  บริษัทจัดการจะด าเนินการตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้ตามที่ระบไุว้
ในหวัข้อ 7.13.2 “สทิธิในการออกเสยีงเพื่อลงมติ – 2 หลกัเกณฑ์และวิธีการขอมติผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

นอกจากนี ้การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุจะต้องอยูภ่ายใต้ข้อก าหนดเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุตามหวัข้อ 7.14 “การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ”  

บริษัทจดัการต้องจดัให้มีการเปิดเผยข้อมลูดงัต่อไปนีใ้นหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อ
ขอมติ (แล้วแตก่รณี) 

1. เหตแุหง่การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ 

2. จ านวนเงินทนุจดทะเบียนและจ านวนเงินทนุจดทะเบียนตอ่หนว่ยลงทนุท่ีลดลงในแตล่ะครัง้ 

3. ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือกองทนุจากการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ 

ทัง้นี ้ตามประกาศ ทน. 1/2554 บริษัทจดัการจะต้องยื่นค าขอแก้ไขเพิ่มเติมจดทะเบียนของกองทนุตอ่ส านกังาน 
ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัที่เฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน  และจะต้องเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกบัการ 
ลดเงินทนุจดทะเบียนทกุครัง้ของกองทนุไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ และในรายงานประจ าปีของกองทนุด้วย 

7.7. การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของบุคคลต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุน 

 คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

1. องค์ประกอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุจะต้องประกอบด้วยกรรมการซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนด
ไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์  บริษัทจัดการจะแต่งตั ง้บุคคลต่อไปนี เ้ป็นกรรมการใน
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน เพื่อท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการ
ลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ตลอดจนการจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุ 

(ก) ผู้แทนจากบริษัทจดัการ โดยผู้แทนอย่างน้อย 1 รายต้องเป็นผู้จัดการกองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.  

(ข) ผู้ทรงคุณวุฒิหรือผู้มีประสบการณ์ในกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน โดยเป็นบุคคลที่
กระทรวงการคลงั หรือ สคร. แต่งตัง้ และมีคุณสมบัติและไม่มีลกัษณะต้องห้าม
ตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ที่ 
กจ. 3/2560 เร่ือง  การก าหนดลกัษณะขาดความน่าไว้วางใจของกรรมการและ
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ผู้บริหารของบริษัท ลงวนัที่ 23  มกราคม พ.ศ. 2560 ซึง่มีผลใช้บงัคบัตัง้แต่วนัท่ี 16 
กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยน หรือแต่งตัง้เพิ่มเติมหรือลดจ านวนบุคคลที่จะ
เป็นกรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุข้างต้นได้ตามความเหมาะสม โดยแต่งตัง้
บคุคลที่มีคณุสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

2. การถอดถอนและเปลี่ยนตัวกรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

บริษัทจดัการมีอ านาจในการถอดถอนหรือเปลี่ยนตวักรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทุน โดยการแต่งตัง้กรรมการรายใหม่ซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด  
แต่ทัง้นีก้รรมการคนหนึ่งในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนจะต้องเป็นผู้ จัดการกองทุน
เสมอ 

3. สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุมีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ให้ค าปรึกษา ค าแนะน าแก่บริษัทจดัการเก่ียวกบัการลงทนุของกองทนุในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงการบริหารจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุ เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัทจดัการ 

(ข) แจ้งแก่บริษัทจัดการให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนได้เสีย (ไม่ว่าโดย
ทางตรงหรือทางอ้อม) ในเร่ืองที่ต้องให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน า โดยกรรมการผู้ที่มี
สว่นได้เสียในเร่ืองที่พิจารณา (ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม)  จะต้องไม่เข้าร่วม
ประชมุเพื่อพิจารณาในเร่ืองดงักลา่ว 

ทัง้นี ้กรรมการที่เป็นผู้แทนจากบุคคลที่เข้าลกัษณะเป็นส่วนราชการ รัฐวิสาหกิจ
ตามกฎหมายวา่ด้วยวิธีการงบประมาณ หรือนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้
สามารถให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุนและการจัดการทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุได้ โดยไมต้่องอยูภ่ายใต้บงัคบัของข้อก าหนดที่
ห้ามมิให้ผู้มีส่วนได้เสียเข้าร่วมพิจารณาในเร่ืองนัน้ เว้นแต่กรรมการที่เป็นผู้แทน
จากบคุคลดงัตอ่ไปนี ้

(1) ส่วนราชการ รัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลดังกล่าวเป็นเจ้าของ เป็นผู้ มี
อ านาจก ากบัดูแลตามกฎหมาย หรือเป็นผู้มีความรับผิดชอบโดยตรงใน
กิจการท่ีเก่ียวข้องกบัการให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าดงักลา่ว หรือ 
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(2) สว่นราชการ รัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลดงักลา่วเป็นกลุม่บุคคลเดียวกัน
กบับคุคลตาม (1)  

 บริษัทจัดการ  

ชื่อ :  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู่ :  เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชัน้ 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 
10120 

โทรศัพท์ : 0-2686-6100 

โทรสาร : 0-2670-0430 

ชื่อ :  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) 

ที่อยู่ :  เลขที่ 199 อาคารคอลมัน์ทาวเวอร์ ชัน้ G และชัน้ 21-23 ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย  
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110  

โทรศัพท์ : 0-2649-2000 

โทรสาร : 0-2649-2100 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการทัง้สองรายตกลงรับท าหน้าที่เป็นผู้จดัการกองทนุเพื่อร่วมกนัรับผิดชอบเก่ียวกบัการ
จัดตัง้กองทุน การออก และเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน และจัดการลงทุนของกองทุน รวมทัง้
ด าเนินการอื่นใดที่เก่ียวข้องกบักองทนุ  

1. สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ 

ในการบริหารจัดการกองทุน บริษัทจดัการจะด าเนินการตามข้อผูกพนัและโครงการจดัการ
กองทนุ ทัง้นี ้สทิธิและภาระผกูพนัของบริษัทจดัการเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) สทิธิของบริษัทจดัการ 

บริษัทจัดการมีอ านาจโดยทัว่ไปในการบริหารจัดการทรัพย์สินของกองทุน โดยมี
สทิธิประการท่ีส าคญัดงัตอ่ไปนี ้

(1) สิทธิในการบริหารและจัดการกองทุนให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์ และ
นโยบายการลงทนุของกองทนุ ตลอดจนโครงการจดัการกองทนุ ข้อผกูพนั
ระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบ ริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน  
หนังสือชีช้วน กฎหมายหลกัทรัพย์ และข้อตกลงต่าง ๆ ซึ่งกองทุนหรือ
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บริษัทจัดการ (เพื่อวตัถุประสงค์ในการบริหารจัดการกองทุน) หรือทัง้
กองทนุและบริษัทจดัการเป็นหรือจะเข้าเป็นคู่สญัญา รวมถึงปฏิบตัิตาม
บทบญัญตัิในมาตรา 125 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์  

(2) สิทธิในการได้รับค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน และหกัค่าใช้จ่ายจาก
กองทนุ ตามข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทนุ 

(3) สิทธิในการขอค าปรึกษาและค าแนะน าจากคณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทุนในเร่ืองที่ เก่ียวกับการลงทุนของกองทุนในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน ตลอดจนการบริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุ 

(4) สิทธิในการแต่งตัง้ ถอดถอนกรรมการหรือแต่งตัง้กรรมการคนใหม่ใน
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุตามที่เห็นว่าเหมาะสมตามข้อก าหนด
ในโครงการจดัการกองทนุ และ/หรือกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5) สิทธิในการเสนอเร่ืองต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการบริหารจัดการกองทุนแก่
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน เพื่อให้คณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทนุตดัสนิ พิจารณา หรือวินิจฉยั 

(6) สทิธิและอ านาจในการเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ และใช้
สิทธิหรือด าเนินการตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ รวมทัง้ใช้ดลุยพินิจเพื่อผ่อนผนักรณีผิดนดัที่เกิดขึน้ภายใต้สญัญา
โอนและรับโอนสทิธิในรายได้ตามที่เห็นสมควร  

(7) สิทธิและอ านาจในการด าเนินการลงนามในเอกสารใด ๆ และเข้าผกูพนั
ในธุรกรรมใด ๆ ในนามของกองทุน ภายใต้ขอบเขตของโครงการจดัการ
กองทนุ ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ มติของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ และกฎหมายหลกัทรัพย์  

(8) สิทธิในการปฏิเสธค าขอโอนหน่วยลงทนุ หากการโอนหน่วยลงทนุนัน้ไม่
เป็นไปตามข้อก าหนดของโครงการจัดการกองทุนและ/หรือกฎหมาย
หลักทรัพย์ หรือหากการอนุมัติการโอนหน่วยลงทุนดังกล่าวจะท าให้
สดัส่วนการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการจัดการ
กองทนุหรือกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(9) สทิธิในการด าเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุจ าหน่ายหนว่ยลงทนุของตนใน
กรณีใด ๆ ท่ีต้องมีการปฏิบตัิการให้เป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง  
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(10) สิทธิในการเสนอช่ือผู้ แทนของบริษัทจัดการหรือบุคคลอื่นที่ เห็นว่า
เหมาะสมเข้าเป็นกรรมการในคณะกรรมการบริษัท คณะบริหาร หรือ
คณะท างานอื่นในท านองเดียวกนัของบริษัทหรือองค์กรใดที่เป็นผู้ ให้การ
สนบัสนนุทางการเงินแก่กองทนุ (หากมี) ตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการ
กองทุน รวมถึงสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ หรือเสนอแต่งตัง้
กรรมการคนใหมแ่ทนที่บคุคลดงักลา่ว 

(11) สทิธิและอ านาจอื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการใด ๆ ที่อาจแตกต่างไปจากที่
ก าหนดไว้ในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
เพื่อประโยชน์และความคล่องตัวในการบริหารจัดการกองทุน และประโยชน์ของ
กองทุนและผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวมตราบเท่าที่ไม่กระทบต่อสาระส าคัญของ
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

(ข) หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจดัการ 

บริษัทจัดการมีหน้าที่และความรับผิดชอบหลกัในการดูแลบริหารจัดการกองทุน 
รวมถึงการลงทุน ทรัพย์สิน และหนีส้ินของกองทุน ด้วยความรับผิดชอบ ความ
ระมดัระวงั และความซื่อสตัย์สจุริต เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุน ตลอดจน
บริหารและจดัการกองทนุให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ ข้อผกูพนัระหว่าง 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน หนังสือชีช้วน กฎหมาย
หลกัทรัพย์ ข้อตกลงต่าง ๆ ซึ่งกองทุนหรือบริษัทจัดการ (เพื่อวตัถุประสงค์ในการ
บริหารจดัการกองทนุ) หรือทัง้กองทนุและบริษัทจดัการเป็นหรือจะเข้าเป็นคูส่ญัญา 
โดยบริษัทจดัการจะปฏิบตัิหน้าที่ภายใต้การก ากบัดแูลของส านกังาน ก.ล.ต. และ
ผู้ดแูลผลประโยชน์ โดยบริษัทจดัการมีหน้าที่และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(1) การบริหารจดัการกองทนุ 

ในการบริหารและจดัการกองทนุบริษัทจดัการต้องด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(1.1) จดัการกองทนุให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทนุ ตลอดจน
ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือ
หน่วยลงทุน หนงัสือชีช้วน กฎหมายหลกัทรัพย์ และข้อตกลง
ตา่ง ๆ ซึ่งกองทนุเข้าเป็นคู่สญัญาอย่างเคร่งครัด รวมถึงปฏิบตัิ
ตามบทบญัญตัิในมาตรา 125 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 
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(1.2) จัดให้มีข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
โครงการจดัการกองทนุ สญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ และ
หนงัสือชีช้วน ท่ีมีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทุนกบับริษัทจัดการ โครงการจดัการกองทุน สญัญาแต่งตัง้
ผู้ดแูลผลประโยชน์ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัร่างที่ยื่นตอ่ส านกังาน 
ก.ล.ต. 

(1.3) จัดให้กองทุนมีลักษณะไม่ต่างไปจากสาระส าคัญที่แสดงไว้
ลา่สดุตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดอายขุองกองทนุ และในกรณีที่
มีการเปลี่ยนแปลงลักษณะของกองทุน บริษัทจัดการต้อง
ด าเนินการให้กองทนุมีลกัษณะเป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.4) แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจัดการ
ตามข้อก าหนด เง่ือนไข และหลักเกณฑ์ที่ระบุไว้ในโครงการ
จัดการกองทุน และด าเนินการให้การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุ หรือแก้ไขวิธีการจดัการเป็นไปตามบทบญัญตัิใน
มาตรา 129 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

(1.5) จดัสง่ แจกจ่าย และเปิดเผยหนงัสือชีช้วน และโครงการจดัการ
กองทนุ และข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ 
(ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของหนังสือชีช้วน) ตามหลักเกณฑ์และ
วิธีการดงัตอ่ไปนี ้

(1.5.1) บริษัทจดัการจะต้องเปิดเผยร่างหนงัสอืชีช้วนที่ยื่นต่อ
ส านักงาน ก.ล.ต. ต่อผู้ ลงทุน ด้วยวิธีการที่ผู้ ลงทุน
สามารถเข้าถึงได้ก่อนวันเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุน 
โดยร่างหนงัสือชีช้วนดงักลา่วต้องมีข้อมูลที่ครบถ้วน 
ถูก ต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้ เกิดความเข้าใจ
คลาดเคลือ่น 

(1.5.2) บ ริษั ท จัด ก ารจะ ต้ อ งจัด ส่ งห นั งสื อ ชี ช้ วนที่ มี
สาระส าคัญไม่ต่างจากฉบับร่างให้แก่ส านักงาน 
ก.ล.ต. ไม่น้อยกว่า 1 วนัท าการก่อนการเร่ิมจดัสง่หรือ
แจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผู้ลงทุน และจดัส่งหนงัสือชี ้
ชวนดังกล่าวผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชีช้วน
และรายงานกองทุน  (Mutual Fund Report and 
Prospectus System (MRAP)) 
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(1.5.3) บริษัทจดัการจะต้องจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วน
แก่ผู้ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วยลงทุน โดยต้องมี
ระยะเวลาที่พอสมควรแก่การท่ีผู้ลงทนุจะศกึษาข้อมลู
ในหนังสือชีช้วนก่อนการตัดสินใจลงทุนในหน่วย
ลงทุน ทัง้นี  ้เมื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่าง
หนงัสอืชีช้วนตามข้อ (1.5.1) ต้องไมน้่อยกวา่ 14 วนั 

(1.6) ด าเนินการเพิ่มหรือลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนให้เป็นไป
ตามข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทุน และ/หรือด าเนินการ
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด  

(1.7) จ่ายเงินปันผลและเงินจากการลดทุนจากกองทุนให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุและข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุน
กบับริษัทจดัการ รวมทัง้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.8) ปฏิบัติตามเง่ือนไขและหลักเกณฑ์ที่กรมสรรพากรก าหนด
เพื่อให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินปันผล
ที่ได้รับจากกองทนุตามที่กฎหมายก าหนด 

(1.9) ด าเนินการเลิกกองทนุให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ ข้อ
ผกูพนั และกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.10) ในกรณีที่มีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน โดยการเสนอขายหน่วย
ลงทนุสว่นเพิ่มทนุ บริษัทจดัการจะด าเนินการในเร่ืองดงัตอ่ไปนี ้

(1.10.1) ในการเผยแพร่ข้อมูลเก่ียวกับการเสนอขายส่วนเพิ่ม
ทุนโดยการโฆษณา บริษัทจัดการต้องให้ข้อมูลที่
ถูกต้องและไม่มีลักษณะที่ท าให้ผู้ ลงทุนส าคัญผิด 
และการโฆษณาต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกับ
การโฆษณาเพื่อสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนตามที่
กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

(1.10.2) หากบริษัทจัดการประสงค์จะแต่งตั ง้บ ริษัทจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุน เป็นผู้ ท าหน้าที่ ในการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุน บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ดงักลา่วต้องไมม่ีความสมัพนัธ์กบัผู้ที่จะจ าหนา่ย จ่าย 
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โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีกองทนุจะลงทนุในลกัษณะของการเป็นกลุม่
บคุคลเดียวกนั 

(1.10.3) บริษัทจัดการจะประชาสมัพนัธ์การขายหน่วยลงทุน
อย่างกว้างขวางเพื่อให้มีการกระจายข้อมูลเก่ียวกับ
การเสนอขายส่วน เพิ่ มทุนต่อ ประชาชนอย่า ง
แพร่หลาย 

(1.10.4) ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ที่
เก่ียวข้อง ในกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจดัการ
ว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วย
ลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง รวมกันเกินกว่า 1 ใน 3 
ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ
กองทุน หรือเกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ 

(1.10.5) ด าเนินการขออนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. และขอมติ
จากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

(1.10.6) ด าเนินการท่ีจ าเป็นเพื่อควบคมุดแูลและให้มัน่ใจได้วา่
การถือหน่วยลงทุนของผู้ ลงทุนต่างด้าว ณ ขณะใด
ขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนของ
กองทุนไม่ เกินสัดส่วนที่บังคับใช้ซึ่ งก าหนดโดย
กฎหมายหลักทรัพย์ หรือข้อก าหนดที่เก่ียวข้องกับ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุเข้าลงทนุ 

(1.11) จดัให้มีและคงไว้ซึง่ระบบงานท่ีเหมาะสมส าหรับการบริหารและ
จดัการกองทนุอยา่งน้อยในเร่ืองดงัตอ่ไปนี ้

(1.11.1) การคัดเลือกและดูแลบุคลากรที่ เก่ียวข้องกับการ
ด าเนินการของกองทุน ให้มีความรู้ความสามารถที่
เหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุน และ
ด าเนินการให้มัน่ใจได้ว่าบุคลากรที่แต่งตัง้ดงักล่าวมี
ความรู้ ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบริหารและ
จดัการกองทนุ 
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(1.11.2) การวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้ของการจดัตัง้
และจัดการกองทุน รวมทัง้การตรวจสอบและสอบ
ทาน (Due Diligence) ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื น้ฐานที่ จะลงทุน  ตลอดจนการเปิดเผยข้อมูล
เก่ียวกับการจัดตัง้และจัดการกองทุนและทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ถูกต้อง และเพียงพอต่อ
การตดัสนิใจลงทนุของผู้ลงทนุ  

(1.11.3) การก ากบัดแูลบริหารและจดัการความเสีย่งที่เก่ียวกบั
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้เป็นไปตาม
โครงการจัดการกองทุนและเพื่อรักษาผลประโยชน์
ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

(1.12) ในการจัดการทรัพย์สินบริษัทจัดการจะด าเนินการและ
ควบคมุดแูลให้การจดัการเป็นไปตามสาระส าคญัที่ได้ระบไุว้ใน
โครงการจดัการกองทนุ และบริษัทจดัการจะจดัให้มีข้อก าหนด
ในเอกสารสัญญาที่เข้าท าหรือจะเข้าท าเก่ียวกับการจัดการ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื น้ฐาน เพื่อให้ผู้ เช่า ผู้ รับสิทธิ  
ผู้ รับจ้าง หรือบุคคลที่จัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน มีหน้าที่รายงานข้อเท็จจริงและ
เหตุผลต่อบริษัทจัดการโดยไม่ชักช้า เมื่อมีเหตุการณ์หรือการ
เปลีย่นแปลงใด ๆ อนัอาจมีผลกระทบต่อมลูคา่ทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน 

(1.13) ในการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
กองทนุจะไม่ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง แต่จะจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการให้
เช่า ให้สิทธิ หรือให้ผู้ อื่นด าเนินการเท่านัน้ และบริษัทจัดการ
ต้องด าเนินการให้การจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการจัดการ
กองทนุและตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.14) จดัให้มีการประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุ
จะได้มา และการประเมินค่าทรัพย์สินดงักลา่วในครัง้ถดั ๆ มาให้
เป็นไปตามสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ระหว่างกองทนุ
และหน่วยงานเจ้าของโครงการ รวมทัง้การประเมินค่าทรัพย์สิน
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ดงักล่าวในครัง้ถัด ๆ มาให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ
จดัการกองทนุและตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ได้ก าหนดไว้ 

(1.15) การได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุน และตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.16) บริษัทจัดการจะต้องบริหารจัดการกองทุนด้วยตนเอง และไม่
มอบหมายอ านาจให้บุคคลอื่นใดจัดการกองทุน เว้นแต่บริษัท
จัดการอาจมอบหมายให้ผู้อื่นบริหารจัดการกองทุนเฉพาะใน
สว่นท่ีเก่ียวกบัการลงทนุและการจดัหาผลประโยชน์ในทรัพย์สิน
อื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และการปฏิบตัิการ
ด้านงานสนับสนุน ทัง้นี ้การมอบหมายดังกล่าว (ถ้ามี) ต้อง
เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(1.17) ตรวจสอบการบริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
ในสว่นที่ก่อให้เกิดรายได้ที่จะโอนไปให้กองทนุตามสญัญาโอน
และรับโอนสิทธิในรายได้ที่จะเข้าท าระหว่างกองทุนและ
หน่วยงานเจ้าของโครงการ รวมทัง้ต้องก าหนดเง่ือนไขตาม
สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สดุของ
กองทุนและมีลักษณะเดียวกับที่วิญญูชนจะพึงกระท ากับ
คูส่ญัญาทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั  

(1.18) ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ เป็นสิทธิใน
การรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต หรือสทิธิตามสญัญาโอน
และรับโอนสทิธิในรายได้ 

(1.18.1) บริษัทจดัการจะต้องด าเนินการให้หน่วยงานเจ้าของ
โครงการท่ีเป็นคู่สญัญา จดัให้มีกลไกให้บริษัทจดัการ
หรือผู้ที่บริษัทจดัการมอบหมายสามารถเข้าตรวจสอบ
หรือสอบยนัความถกูต้องครบถ้วนของสว่นแบง่รายได้
ที่กองทุนได้รับตามสัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายได้ ตลอดจนจัดส่งรายงานหรือข้อมูลที่เก่ียวข้อง
ต่อบริษัทจัดการเพื่อใช้ในการติดตามและตรวจสอบ
ความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ดังกล่าว 
และ 
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(1.18.2) บริษัทจัดการต้องด าเนินการติดตามและตรวจสอบ
ความถูกต้องและครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ที่
กองทุนได้ รับอย่างสม ่ าเสมอ และหากพบความ
ผิดพลาดหรือข้อบกพร่องที่อาจท าให้กองทุนไม่ได้รับ
สว่นแบง่รายได้ที่ถกูต้องหรือครบถ้วนตามสญัญาโอน
และ รับ โอนสิท ธิ ใน ราย ได้  บ ริ ษั ท จัด การต้ อ ง
ด าเนินการหรือมอบหมายให้ผู้ เช่ียวชาญด าเนินการให้
หน่วยงานเจ้าของโครงการที่เป็นคู่สญัญาปรับปรุง
แก้ไขข้อผิดพลาดดงักลา่ว 

(1.19) ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐ
ต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรัฐต่างประเทศ หรือมีความ
จ าเป็นจะต้องปฏิบตัิตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ ไม่ว่าที่
เกิดขึน้แล้วในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการ
ตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะ
ปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ เพื่อให้เป็นไปตามพนัธสญัญา 
หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึง 
การเปิดเผยข้อมลูตา่ง ๆ ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่
จ่ายจากเงินได้ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการ
อื่นใดเท่าที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือ
ข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐตา่งประเทศ 

(1.20) ด าเนินการอื่น ๆ เพื่อให้เป็นไปตามและบรรลวุตัถุประสงค์ของ
กองทุน และรักษาผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใต้
ขอบเขตอ านาจหน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจดัการ แต่
ทัง้นี ้การด าเนินการดังกล่าวต้องไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย
หลกัทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

(2) การลงทนุ 

(2.1) เข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ภายใน 6 เดือนนับแต่วนัที่จดทะเบียนกองทุน หรือระยะเวลา
อื่นใดภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ โดยคิดเป็นมูลค่ารวมกันไม่
น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน และ
จะต้องด ารงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

369 

พืน้ฐานดงักลา่ว ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจ าปีนบัแต่ปี
ที่เร่ิมมีการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (เว้นแต่
ในกรณีที่เป็นรอบระยะเวลาบญัชีสดุท้ายของอายกุองทนุ หรือ
กรณีอื่นท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(2.2) น าเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนไป
ลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้ได้มาซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัปิด
การเสนอขายหน่วยลงทุนดงักล่าว หรือระยะเวลาอื่นใดตามที่
ก าหนดในกฎหมายหลกัทรัพย์ โดยคิดเป็นมลูคา่รวมกนัไม่น้อย
กว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ในกรณีที่
กองทนุมีการแบ่งช าระราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
บริษัทจัดการอาจน าเงินที่กันไว้ส าหรับการช าระราคาในคราว
ถดั ๆ ไป มารวมค านวณเป็นมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานในกรณีนีไ้ด้  

(2.3) ด าเนินการให้กองทุนไม่ลงทุนในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื น้ฐาน เว้นแต่ทรัพย์สินอื่นที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์อนุญาตให้กองทุนสามารถลงทุนหรือมีไว้ได้ และ
ด าเนินการให้การลงทุนของกองทุนในทรัพย์สินอื่นดังกล่าว
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกับอตัราส่วนการลงทนุที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์ก าหนดไว้ 

(3) การเรียกเก็บและช าระเงินของกองทนุ 

ด าเนินการเก่ียวกับการเรียกเก็บและช าระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย 
และ/หรือเงินตอบแทนอื่นใดจากกองทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุ 

(4) การแตง่ตัง้บคุคลที่เก่ียวข้องเพื่อการบริหารจดัการกองทนุ 

(4.1) จัดให้มีการแต่งตัง้บุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนดไว้ใน
กฎหม ายห ลัก ท รัพ ย์  แ ล ะ ได้ รับ ค วาม เห็ น ช อบ จ าก
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้ จัดการ
กองทนุเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตามกฎหมายและประกาศเก่ียวกบัการ
จัดตัง้และจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานที่ใช้บังคับกับ
บริษัทจดัการ และปฏิบตัิหน้าที่โดยยึดมัน่ในจรรยาบรรณและ
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มาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะต้องรายงานการแต่งตัง้และ
การสิน้สดุการแต่งตัง้ผู้จดัการกองทนุตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ตาม
กฎหมายหลักทรัพย์ รวมทัง้เปิดเผยรายช่ือผู้ จัดการกองทุน
ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบโดยเปิดเผยไว้ในรายงานหรือ
เอกสารที่จัดส่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ 
และเปิดเผยไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงข้อมูลให้บริษัทจัดการปรับปรุงข้อมูลให้เป็น
ปัจจบุนัภายใน 14 วนันบัแตว่นัท่ีมีการเปลีย่นแปลง 

(4.2) แตง่ตัง้คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุอยา่งน้อย 1 คณะเพื่อ
ท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุนใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื น้ฐาน ตลอดจนการจัดการ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุน และแต่งตัง้
บคุคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน
แทนที่กรรมการที่ว่างลง ทัง้นี  ้ตามหลักเกณฑ์ เง่ือนไข และ
วิธีการที่ก าหนดในโครงการจัดการกองทุน หนงัสือชีช้วน และ
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

(4.3) แต่งตัง้คณะกรรมการบริหารกองทุนเพื่อท าหน้ าที่ตัดสิน 
พิจารณา หรือวินิจฉัยเร่ืองต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการบริหาร
จัดการกองทุนที่ได้รับการเสนอโดยบริษัทจัดการ และแต่งตัง้
บคุคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการบริหารกองทนุแทนท่ี
กรรมการที่ว่างลง ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการที่
ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุ หนงัสือชีช้วน และกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

(4.4) แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์และเปลีย่นตวัผู้ดแูลผลประโยชน์โดย
การแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ เมื่อผู้ ถือหน่วยลงทุนมี
มติ ให้แต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่
กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนดและเป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้
ในโครงการจดัการกองทนุ  

(4.5) แตง่ตัง้นายทะเบียน และเปลีย่นตวันายทะเบียนโดยการแตง่ตัง้
นายทะเบียนรายใหม ่ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์
ก าหนด และแจ้งหน่วยงานที่ เก่ียวข้องถึงการแต่งตัง้นาย
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ทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบตัิหน้าที่ของนาย
ทะเบียนให้เป็นไปตามข้อก าหนดเก่ียวกับทะเบียนผู้ ถือหน่วย
ลงทุนตามหลักเกณฑ์และวิธีการจัดท าทะเบียนผู้ ถือหน่วย
ลงทุน ตลอดจนข้อก าหนดและเง่ือนไขในสญัญาแต่งตัง้นาย
ทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

(4.6) แตง่ตัง้นิติบคุคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญใน
การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นผู้ประเมิน
ค่า ซึ่งจะประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

(4.7) แต่งตัง้ที่ปรึกษา (ถ้ามี) เพื่อปฏิบัติหน้าที่เป็นที่ปรึกษาของ
บริษัทจดัการ และ/หรือของกองทนุ หรือบคุคลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง
และจ าเป็นเพื่อปฏิบัติหน้าที่เก่ียวกับกองทุน อาทิ ที่ปรึกษา
ทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย และที่ปรึกษาทางเทคนิค เป็น
ต้น 

(4.8) แตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีของกองทนุ ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่อยูใ่นบญัชีที่
ส านกังาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และเปลี่ยนตวัผู้สอบบญัชี
ใหมซ่ึง่เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(4.9) แตง่ตัง้ผู้ช าระบญัชีของกองทนุโดยความเห็นชอบของส านกังาน 
ก.ล.ต. เพื่อท าหน้าที่เก็บรวบรวมและแบ่งทรัพย์สินของกองทุน
ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ รวมถึงปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ท่ีก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์ และด าเนินการอยา่งอื่นเทา่ที่จ าเป็นเพื่อให้
การช าระบญัชีเสร็จสิน้เมื่อมีการเลกิกองทนุ 

(4.10) จดัให้มีผู้ติดต่อกบัผู้ลงทนุซึง่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. เพื่อท าหน้าที่ขายหน่วยลงทุนหรือให้ค าแนะน ากับ 
ผู้ลงทนุรายยอ่ย 

(5) หน้าที่ความรับผิดชอบอ่ืน ๆ 

(5.1) จัดให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรัพย์สินอันได้แก่ เงินที่
ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนเป็นกองทุนต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วย
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ลงทุน ทัง้นี  ้ตามมาตรา 124 แห่ง พ.ร.บ.หลักทรัพย์ และ
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5.2) จดัให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จด
ทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ภายใน 30 วันนับแต่วันปิดการ
เสนอขายสว่นเพิ่มทนุเพื่อการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ 

(5.3) ดแูลให้ข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกับบริษัทจดัการและ
โครงการจัดการกองทุน เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์
ตลอดเวลา โดยในกรณีที่ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการหรือโครงการจดัการกองทนุขดัหรือ
แย้งกบัหลกัเกณฑ์ในกฎหมายหลกัทรัพย์นัน้ หากบริษัทจดัการ
ได้ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์นัน้ ให้ถือว่า
บริษัทจัดการได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อผูกพันและโครงการ
จัดการกองทุนแล้ว ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะด าเนินการเพื่อให้มี
การแก้ไขข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
และ/หรือโครงการจดัการกองทนุโดยไมช่กัช้า   

(5.4) เรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุน
โดยให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุน และกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

(5.5) ในการขอมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ บริษัทจดัการต้องแสดงข้อมลู
เพื่อประกอบการตดัสนิใจของผู้ ถือหนว่ยลงทนุอยา่งเพียงพอ ซึง่
รวมถึงความเห็นของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ใน
เร่ืองที่ขอมติ และผลกระทบที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับจาก
การลงมติในเร่ืองดงักลา่ว 

(5.6) ให้ความเห็นเก่ียวกบัเร่ืองที่บริษัทจดัการต้องให้ความเห็นตาม
กฎหมายหลักทรัพย์ ซึ่งรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเพียง) ความ
สมเหตุสมผลของการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน และในเร่ืองที่จะต้องได้รับมติอนุมัติจากผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ 

(5.7) ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้บริษัทจดัการออกใบหน่วย
ลงทุนหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน บริษัทจดัการจะ
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ออกหรือจดัให้มีการออกใบหน่วยลงทนุหรือหลกัฐานแสดงสทิธิ
ในหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบนัโดยมีข้อมูลที่จ าเป็นและเพียงพอ
เพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนใช้เป็นหลักฐานแสดงสิทธิของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุและใช้อ้างอิงตอ่บริษัทจดัการและบคุคลอื่นได้ ทัง้นี ้
เป็นไปตามข้อก าหนดในข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจดัการ 

(5.8) ด าเนินการก ากับดูแลและตรวจสอบให้บุคลากรของบริษัท
จัดการปฏิบัติงานตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และหลกัเกณฑ์ที่
ออกตามกฎหมายดงักลา่ว รวมทัง้จรรยาบรรณและมาตรฐาน
การปฏิบตัิงานท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(5.9) อ านวยความสะดวกแก่ผู้ ดูแลผลประโยชน์หรือบุคคลที่ได้รับ
มอบหมายจากผู้ ดูแลผลประโยชน์ เพื่อให้บุคคลดังกล่าว
สามารถปฏิบตัิหน้าที่ของตนในสว่นท่ีเก่ียวกบักองทนุได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ 

(5.10) จัดท าบัญชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนโดยแยกไว้ต่างหาก
จากทรัพย์สินของบริษัทจัดการ และน าทรัพย์สินของกองทุน
และผลประโยชน์ที่ได้จากการน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุน
ไปฝากไว้กบัผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(5.11) จดัท าและจดัเก็บบญัชีและบนัทึกแสดงการลงทนุของกองทนุให้
เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5.12) จดัให้มีทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่
ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5.13) จดัท ารายงานการลงทนุของกองทนุให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ทราบ 
ทัง้นี  ้ตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

(5.14) จัดให้มีการค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และ
มูลค่าของหน่วยลงทุน และเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวตาม
หลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 
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(5.15) จัดท างบการเงินของกองทุนตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์และน าส่งงบการเงินต่อส านักงาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลกัทรัพย์ 

(5.16) จดัท ารายงานประจ าปีของกองทนุโดยมีข้อมลูตามที่ก าหนดไว้
ในกฎหมายหลกัทรัพย์ทุกรอบระยะเวลาสิน้สดุรอบระยะเวลา
บญัชีของกองทนุ และสง่ให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุ ส านกังาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลักทรัพย์ ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบ
ระยะเวลาบญัชีของกองทนุ 

(5.17) รายงานตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ โดยไมช่กัช้า
เมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด  ๆ อันอาจมี
ผลกระทบต่อมลูค่าทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุ
ลงทุนหรือมีไว้อย่างมีนยัส าคญัตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ใน
ประกาศที่เก่ียวข้อง 

(5.18) จัดท า จัดให้มีการท า จัดส่ง รายงาน และเปิดเผยข้อมูลที่
เก่ียวข้องกบักองทนุให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5.19) ติดตาม ด าเนินการ และสั่งการต่อบุคคลต่าง ๆ ซึ่งมีหน้าที่
รับผิดชอบตามสัญญาต่าง ๆ อาทิ ผู้ ประเมินค่าทรัพย์สิน 
ผู้จัดการกองทุน และที่ปรึกษา ตามสญัญาแต่งตัง้ที่เก่ียวข้อง 
และติดตามตรวจสอบการป ฏิบัติตามหน้าที่ และความ
รับผิดชอบของบคุคลดงักลา่วภายใต้สญัญาที่เก่ียวข้องและการ
ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ รวมถึงด าเนินการตามที่ระบไุว้
ในสญัญาแตง่ตัง้ และ/หรือตามที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุร้องขอ 

(5.20) ปฏิบัติหน้าที่อื่น ๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนดว่าเป็น
หน้าที่ของบริษัทจดัการ 

(5.21) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่จะได้ก าหนดเพิ่มเติมภายหลงัจากที่มี
การเพิ่มทนุครัง้อื่น ๆ ซึ่งมีประชาชนทัว่ไปเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุน
ในกองทนุ 

บริษัทจัดการมีหน้าที่ปฏิบัติตามข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุน และกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นีใ้น
กรณีที่ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ
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หรือโครงการจัดการกองทุนขัดหรือแย้งกับหลักเกณฑ์ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ดังกล่าว หากบริษัทจัดการได้ด าเนินการให้เป็นไปตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์นัน้ ให้ถือว่าบริษัทจดัการได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อ
ผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือโครงการจัดการ
กองทนุแล้ว 

(ค) เง่ือนไขในการเปลีย่นตวับริษัทจดัการ   

กองทุนอาจเปลี่ยนบริษัทจดัการรายใดรายหนึ่ง หรือทกุรายได้ต่อเมื่อเกิดกรณีใด
กรณีหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้และ/หรือเมื่อได้รับการอนมุตัิเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(1) เมื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุมีมติด้วยมติที่เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และ
โครงการจัดการกองทุน หัวข้อ 9 "การขอมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน" ให้
เปลี่ยนบริษัทจัดการรายใดรายหนึ่ง หรือทุกราย และมีการแต่งตัง้บริษัท
จดัการรายใหมข่ึน้ในเวลาใด ๆ ระหวา่งอายขุองกองทนุ 

(2) ในกรณีที่บริษัทจดัการรายใดรายหนึ่ง หรือทกุรายถกูเพิกถอนใบอนญุาต
การประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทจัดการกองทุน หรือไม่สามารถ
ปฏิบตัิหน้าที่บริษัทจดัการได้ 

(3) ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต.  สัง่เพิกถอนบริษัทจดัการรายใดรายหนึ่ง หรือ
ทุกรายจากการบริหารจัดการกองทุนตามมาตรา 128 แห่ง พ.ร.บ.
หลกัทรัพย์ 

(4) ในกรณีที่ที่ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติเห็นชอบการเปลี่ยนแปลงแก้ไข
นโยบายในการจดัการท่ีก าหนดไว้โครงการจดัการกองทนุ หรือมีการแก้ไข
เพิ่มเติมกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง อนัมีผล
ให้บริษัทจัดการรายใดรายหนึ่ง หรือทุกรายไม่สามารถด าเนินการให้
สอดคล้องกบัประกาศ ค าสัง่ ระเบียบ และข้อบงัคบัดงักลา่ว หรือเป็นการ
เปลี่ยนแปลง แก้ไขเพิ่มเติมในลกัษณะที่มีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่
แก่บริษัทจัดการรายใดรายหนึ่ง หรือทุกราย และบริษัทจัดการนัน้ไม่
ประสงค์จะรับหน้าที่ต่อไป บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการไม่รับหน้าที่
ในการจดัการกองทนุตอ่ไป ทัง้นี ้บริษัทจดัการรายดงักลา่วจะต้องแจ้งต่อ
ผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นลายลกัษณ์อกัษรว่าไม่ประสงค์ที่จะรับหน้าที่ต่อไป 
โดยมีเง่ือนไขว่าบริษัทจดัการรายดงักล่าวจะต้องเสนอช่ือบริษัทจัดการ
รายใหม่ที่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด (เว้นแต่
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุประสงค์จะจดัหาบริษัทจดัการรายใหม่เอง หรือประสงค์
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จะแต่งตัง้ให้บริษัทจัดการรายที่ เหลือรับหน้าที่ต่อไป) โดยที่ประชุม  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ จะด าเนินการแตง่ตัง้บริษัทจดัการรายใหมท่ี่มีคณุสมบตัิ
ครบถ้วนตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนดหรือแต่งตัง้ให้บริษัทจัดการ
รายที่เหลอื (ถ้ามี) ท าหน้าที่จดัการกองทนุตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการ
กองทนุแทนบริษัทจดัการรายที่ไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ต่อไป ภายใน 90 
วนันบัจากวนัท่ีได้รับแจ้งจากบริษัทจดัการ  

เมื่อมีเหตเุปลีย่นตวับริษัทจดัการรายใดรายหนึง่ตามข้อ (1) - (4) ข้างต้นในระหวา่ง
ที่ประชมุผู้ ถือหนว่ยยงัไมไ่ด้มีการพิจารณาแตง่ตัง้บริษัทจดัการรายใหมห่รือยงัไมไ่ด้
มีการมอบหมายให้บริษัทจัดการรายที่เหลือ (ถ้ามี) ท าหน้าที่ในส่วนของบริษัท
จดัการรายที่ถกูเปลี่ยนตัว ให้บริษัทจดัการรายที่เหลือปฏิบตัิหน้าที่ทัง้ในสว่นของ
ตนและหน้าที่ของบริษัทจดัการรายที่ถกูเปลีย่นตวัตอ่ไป 

ในการเปลี่ยนบริษัทจัดการหากเป็นกรณีที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดให้การ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าว ต้องได้รับอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ก็ให้ด าเนินการขอ
อนุมัติดงักล่าวก่อน บริษัทจัดการจะต้องปฏิบตัิหน้าที่ต่อไปจนกว่าที่ประชุมผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุจะมีการแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม ่หรือแตง่ตัง้ให้บริษัทจดัการรายที่
เหลือปฏิบตัิหน้าที่แทน อย่างไรก็ดี หากเป็นกรณีที่บริษัทจดัการทกุรายได้แจ้งการ
ลาออกจากการเป็นบริษัทจัดการเป็นลายลกัษณ์อักษรตามข้อ (4) ข้างต้นนีจ้น
ครบถ้วนแล้ว แต่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุไมเ่ห็นชอบกบัการแตง่ตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ที่
บริษัทจัดการเสนอช่ือ หรือกองทุน และ/หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถแต่งตัง้
บริษัทจัดการรายใหม่ได้ภายใน 90 วันนับจากวนัที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลกิกองทนุ โดยในกรณีดงักลา่วจะถือว่าผู้ ถือหน่วย
ลงทนุทกุราย ได้ให้ความเห็นชอบกบัการเลกิกองทนุแล้ว 

ในกรณีที่มีการเปลีย่นบริษัทจดัการ บริษัทจดัการรายที่ถกูเปลีย่นตวัไมว่า่โดยค าสัง่
ของส านกังาน ก.ล.ต. หรือโดยเหตอุื่นใดตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ต้องด าเนินการ
ตามที่จ าเป็นเพื่อให้บริษัทจดัการรายใหม่หรือบริษัทจดัการรายที่เหลอื แล้วแตก่รณี
เข้าท าหน้าที่ต่อไปได้ ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ให้แก่บริษัท
จดัการรายใหม่หรือบริษัทจดัการรายที่เหลือ แล้วแต่กรณี ทัง้นี ้ในการปฏิบตัิหน้าที่
ของบริษัทจัดการในเวลาใด ๆ หลงัจากผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติให้เปลี่ยนตัวบริษัท
จดัการแล้วตามที่ก าหนดไว้ในข้อ (1) หรือภายหลงัจากวนัสิน้สดุการปฏิบตัิหน้าที่
บริษัทจัดการตามข้อ (4) ข้างต้น บริษัทจัดการจะยงัคงมีสิทธิได้รับค่าธรรมเนียม
การจัดการตามอัตราที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุน โดยค านวณจ านวน
คา่ธรรมเนียมการจดัการตามระยะเวลาที่ปฏิบตัิหน้าที่จริง 
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ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทจัดการรายใดรายหนึ่งเพียงรายเดียวพ้นจากหน้าที่ กองทุน
อาจพิจารณาไมแ่ตง่ตัง้บริษัทจดัการรายอื่นเพื่อทดแทนรายที่พ้นหน้าที่ไปก็ได้ 

(ง) อตัราและวิธีการจ่ายคา่ตอบแทนและบ าเหน็จในการจดัการกองทนุ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนรายปีคิดในอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปี ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ โดยมีค่าธรรมเนียมขัน้ต ่า 10,000,000 บาทต่อปี
ตลอดอายกุองทนุ 

โดยบริษัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมดงักลา่วทกุเดือน โดยใช้มลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิ ณ วนัสดุท้ายของเดือนเป็นฐานในการค านวณ และจะเรียกเก็บจากกองทุน
โดยการตดัจ่ายจากบญัชีของกองทนุ เป็นรายเดือน ทัง้นี ้รายละเอียดเป็นไปตามที่
ระบไุว้ในหวัข้อ 7.8 "คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ" 

 การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ การเปลี่ยนตัวผู้ดูแล
ผลประโยชน์ และค่าตอบแทนผู้ดูแลผลประโยชน์ 

1. การแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

บริษัทจดัการได้แตง่ตัง้ ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์ โดยบริษัท
จัดการมีสิทธิแต่งตัง้บุคคลอื่นที่มีคุณสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์และโครงการจดัการกองทนุเป็นผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ (เมื่อผู้ ถือหุ้น
มีมติให้แตง่ตัง้) ทัง้นี ้รายละเอียดที่อยูต่ิดตอ่ของผู้ดแูลผลประโยชน์มีดงันี ้

ช่ือ : ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่ : เลขที่ 1 ซอยราษฎร์บูรณะ 27/1 ถนนราษฎร์บูรณะ แขวงราษฎร์บูรณะ เขตราษฎร์
บรูณะ กรุงเทพฯ 10140   

โทรศพัท์ : 0-2222-0000  

โทรสาร : 0-2470-1144-5  

2. สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ผู้ดแูลผลประโยชน์มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ได้รับคา่ตอบแทนจากการท าหน้าที่เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์ตามอตัราที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
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(ข) ตรวจสอบและถ่วงดุลการบริหารจัดการกองทุนของบริษัทจัดการอย่างเคร่งครัด
ด้วยความซื่อสตัย์ สจุริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพเพื่อ
ประโยชน์สงูสดุของกองทนุและผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม ตลอดจนระมดัระวงัดแูล
รักษาทรัพย์สนิดงัเช่นผู้ประกอบวิชาชีพดแูลผลประโยชน์ของกองทนุ 

(ค) ลงนามในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกับบริษัทจัดการใน
นามผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวง 

(ง) ลงนามในเอกสารท่ีรับรองการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุซึ่งได้ฝากไว้ในบญัชี
เงินฝากที่เปิดไว้ที่ธนาคารพาณิชย์เพื่อประโยชน์ของกองทุน และ/หรือบัญชี
ทรัพย์สินหรือบญัชีกองทุนส าหรับการรับโอนหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้ตามแบบซึ่งบริษัท
จดัการก าหนด เพือ่ยื่นเอกสารดงักลา่วให้แก่ส านกังาน ก.ล.ต. และให้การสนบัสนนุ
การจดัตัง้และการจดทะเบียนกองทรัพย์สนิเป็นกองทนุ และการจดทะเบียนเพิ่มทนุ
กบัส านกังาน ก.ล.ต. 

(จ) ลงนามในเอกสารท่ีรับรองการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุซึ่งได้ฝากไว้ในบญัชี
รับฝากหลกัทรัพย์ (Escrow Account) และลงนามในเอกสารที่รับรองว่าได้มีการ
โอนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนจากบัญชีรับฝากหลักทรัพย์ (Escrow Account)  
เข้าฝากในบญัชีดงักลา่วแล้ว ทัง้นี ้ตามแบบซึง่บริษัทจดัการก าหนดเพื่อยื่นเอกสาร
ดังกล่าวให้แก่ส านักงาน ก.ล.ต. และให้การสนับสนุนการจดทะเบียนเพิ่มทุน
เพิ่มเติมกบัส านกังาน ก.ล.ต. 

(ฉ) ก ากับดูแล ตรวจสอบ และถ่วงดุลให้บริษัทจัดการปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมาย
หลกัทรัพย์ และโครงการจดัการกองทนุ ตลอดจนข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
กบับริษัทจดัการโดยเคร่งครัด หากบริษัทจดัการมิได้ปฏิบตัิตาม ให้แจ้งส านกังาน 
ก.ล.ต. ภายใน 5 วนันบัแตว่นัท่ีผู้ดแูลผลประโยชน์ทราบถึงเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

(ช) จดัท ารายงานโดยละเอียดเสนอตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ในกรณีที่บริษัทจดัการกระท า
การ หรืองดเว้นกระท าการ จนก่อให้เกิดความเสียหายแก่กองทุนหรือไม่ปฏิบัติ
หน้าที่ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ โดยทัง้นีภ้ายใน 5 วนันบัแตว่นัที่ผู้ดแูลผลประโยชน์
ทราบถึงเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

(ซ) รับฝากทรัพย์สินของกองทุน  โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ หรือทรัพย์สนิของบคุคลอื่นซึง่ผู้ดแูลผลประโยชน์เป็นผู้ รับฝากไว้ 



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

379 

(ฌ) ควบคมุ และติดตามดแูลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการสง่มอบเงิน เอกสาร หรือ
ทรัพย์สินอื่นใดของกองทุน เป็นไปตามที่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน รวมถึง
สญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ 

(ญ) จดัท าบญัชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สนิของกองทนุ 

(ฎ) รับเงินคา่ขายหนว่ยลงทนุเพิ่ม หรือเพิ่มทนุจากบริษัทจดัการเพื่อเข้าบญัชีเงินฝากที่
เปิดไว้ที่ธนาคารพาณิชย์เพื่อประโยชน์ของกองทนุ 

(ฏ) รับรองความถกูต้องในการค านวณมลูค่าทรัพย์สิน มลูค่าทรัพย์สนิสทุธิ และมลูค่า
หนว่ยลงทนุของกองทนุที่บริษัทจดัการได้ค านวณไว้แล้วตามหลกัเกณฑ์และวิธีการ
ที่สมาคม และ/หรือกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือโครงการจดัการกองทนุก าหนดไว้ 

(ฐ) ด าเนินการฟ้องร้องบงัคบัคดีให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตามหน้าที่ของตนหรือฟ้องร้อง
เรียกค่าชดเชยความเสียหายจากบริษัทจัดการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วย
ลงทุนทัง้ปวง หรือเมื่อได้รับค าสั่งจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยค่าใช้จ่ายในการ
ฟอ้งร้องบงัคบัคดีดงักลา่ว ให้เรียกร้องจากทรัพย์สนิของกองทนุได้ 

(ฑ) ปฏิบตัิหน้าที่ด้วยความซื่อสตัย์สจุริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบ
วิชาชีพและระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของกองทนุและผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวง 

(ฒ) พิจารณาเห็นชอบหรือไม่เห็นชอบการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน ซึ่งมีมูลค่ามากกว่า 100,000,000 บาท (หนึ่งร้อย
ล้านบาท) แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มี
การได้มาหรือจ าหน่ายไปดงักลา่ว โดยให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ และ
กฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้โดยค านงึถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ซึง่ได้รับการ
แตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทนุ) (ถ้ามี) 

(ณ) พิจารณาเห็นชอบหรือไม่เห็นชอบการเข้าท าสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือยกเลิก
สญัญาที่เก่ียวกบัการบริหารจดัการหรือการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานซึง่มีมลูคา่ของสญัญามากกวา่ 100,000,000 บาท (หนึง่ร้อยล้าน
บาท) แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการ
เข้าท าสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสญัญาดังกล่าว  โดยให้เป็นไปตาม
โครงการจดัการกองทุน และกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้โดยค านึงถึงความเห็นของ
ผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ซึง่ได้รับการแตง่ตัง้ โดยคา่ใช้จ่ายของกองทนุ) 
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(ด) ให้ความเห็นชอบในการที่บริษัทจัดการจัดให้มีการประกันวินาศภยัเพื่อคุ้มครอง
ความเสียหายที่อาจจะเกิดขึน้กับทรัพย์สินของกองทุนได้อย่างเพียงพอและ
เหมาะสม  

(ต) พิจารณาเห็นชอบหรือไม่ เห็นชอบการรับช าระหนี ด้้วยทรัพย์สินอื่นที่มิ ใช่
หลกัประกนัในแตล่ะครัง้ โดยผู้ดแูลผลประโยชน์ต้องตรวจสอบและแสดงความเห็น
พร้อมเหตุผลว่า ในขณะนัน้การรับช าระหนีด้งักล่าวเป็นประโยชน์ต่อผู้ ถือหน่วย
ลงทนุมากกวา่การถือหรือมีไว้ซึง่ตราสารแหง่หนีห้รือสทิธิเรียกร้องนัน้ 

(ถ) แจ้งให้บริษัทจดัการจดัให้มีการประเมนิคา่ใหมโ่ดยพลนั เมื่อผู้ดแูลผลประโยชน์เห็น
ว่ามีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ เกิดขึน้ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่า
ทรัพย์สินของกองทุนอย่างมีนยัส าคญั หรือเมื่อเห็นว่าจ าเป็นต้องประเมินค่าใหม่
เพื่อกองทนุ 

(ท) ให้ความเห็นเก่ียวกับเร่ืองที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดูแลผลประโยชน์  ซึ่งรวมถึง
เร่ืองที่ต้องได้รับมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

(ธ) แสดงความเห็นของผู้ ดูแลผลประโยชน์เก่ียวกับการด าเนินงานของกองทุนใน
รายงานแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกองทนุในรอบระยะเวลา 1 ปี
ที่ผา่นมา หรือตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

(น) พิจารณาให้ความเห็นว่าการแก้ไขเพิ่ ม เติม ข้อผูกพันกระทบต่อสิท ธิของ  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอยา่งมีนยัส าคญัหรือไม่ 

(บ) ให้ความเห็นชอบการท าธุรกรรมเพื่อกองทนุกับบุคคลที่เก่ียวข้องของกองทุนตาม
หลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(ป) ด าเนินการให้มีการรับหรือช าระเงินจากบญัชีของกองทนุภายในระยะเวลาที่บริษัท
จดัการร้องขออย่างสมเหตสุมผล ทัง้นี ้โดยต้องเป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ 
และ/หรือข้อก าหนดของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ที่เก่ียวข้อง (ตามแต่
กรณี) 

(ผ) ช าระเงินในกรณีที่มีการจ่ายเงินปันผล หรือเงินลดทุนของกองทุน และ/หรือช าระ
ผลประโยชน์หรือทรัพย์สินอื่นของกองทุนเป็นยอดรวมให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน 
รวมทัง้ช าระเงินต้นและดอกเบีย้ให้แก่เจ้าหนีต้ามค าสัง่ของบริษัทจดัการ 

(ฝ) ไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับประโยชน์ของกองทุน หรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่า
การกระท านัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดแูลผลประโยชน์เองหรือประโยชน์ของ
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ผู้อื่น เว้นแต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท าหน้าที่เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์หรือ
เป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและได้เปิดเผยข้อมลูให้ผู้ ถือหน่วยลงทุน
ทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ได้ทราบข้อมูลดงักล่าวมิได้
แสดงการคดัค้าน 

(พ) ในกรณีที่การด าเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หากบริษัทจดัการไม่
ด าเนินการขอมติ ให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจด าเนินการ
ตามที่จ าเป็นเพื่อให้ได้มาซึง่มติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ 

(ฟ) ในกรณีที่มีการเลิกกองทุน หน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์จะสิน้สดุเมื่อผู้ช าระบญัชีได้ 
จดทะเบียนเลิกกองทนุกบัส านกังาน ก.ล.ต. โดยในช่วงระยะเวลาที่การช าระบญัชี
ยงัไมส่ิน้สดุ ผู้ดแูลผลประโยชน์จะปฏิบตัิหน้าที่ตา่ง ๆ ดงัตอ่ไปนี ้

(1) รับฝากทรัพย์สนิของกองทนุจนกวา่จะจดทะเบียนเลกิกองทนุ  

(2) ดแูลตรวจสอบให้ผู้ช าระบญัชีปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ในกรณีที่ 
ผู้ ช าระบัญชีกระท าการหรืองดเว้นกระท าการตามกฎหมายดังกล่าว 
ผู้ ดูแลผลประโยชน์จะรายงานให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบโดยไม่ชักช้า 
และ 

(3) จ่ายเงิน และ/หรือทรัพย์สินอื่นเฉลีย่คืนให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุตามค าสัง่ของ
ผู้ช าระบญัชี 

(ภ) มีสิทธิบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์เพื่อยุติการท าหน้าที่เป็นผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ของกองทุน ตามเง่ือนไขที่ได้ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ 

(ม) มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุและ
สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(ย) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ และกฎหมาย
หลกัทรัพย์ ซึง่รวมถึงหน้าที่ดแูลรักษาผลประโยชน์ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวง 

(ร) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่จะได้ก าหนดเพิ่มเติมภายหลงัจากที่มีการเพิ่มทนุครัง้อื่น ๆ 
ซึง่มีประชาชนทัว่ไปเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุในกองทนุ 

* การพิจารณาเห็นชอบหรือไมเ่ห็นชอบตามข้อ (ฒ) และข้อ (ณ) ข้างต้น บริษัทจดัการจะต้อง
จัดท ารายละเอียด เสนอความเห็น และจัดส่งเอกสารประกอบการพิจารณาให้แก่ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์โดยให้เวลาไมน้่อยกวา่ 30 วนั 
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ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์กระท าการ งดเว้นกระท าการ หรือละเลยไม่ปฏิบตัิตามหน้าที่ใน
การดแูลรักษาผลประโยชน์ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอาจใช้สทิธิตามมาตรา 132 
ประกอบกับมาตรา 47 แห่ง  พ .ร.บ .หลักท รัพ ย์  ในการฟ้องร้องและบังคับคดีกับ 
ผู้ดแูลผลประโยชน์เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวงได้ 

ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์กระท าการอนัเป็นการขดัแย้งกบัผลประโยชน์ของกองทนุหรือผู้
ถือหน่วยลงทุนที่ไม่เป็นไปตามข้อยกเว้นให้กระท าได้ หากเป็นกรณีที่มีนัยส าคัญ และไม่
สามารถแก้ไขให้หมดไปได้ ให้บริษัทจัดการมีอ านาจบอกเลิกสัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ได้ 

ในกรณีที่การด าเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หากบริษัทจดัการไม่ด าเนินการ
ขอมติ ให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือผู้ดแูลผลประโยชน์มีอ านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติ
ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้ 

ผู้ดแูลผลประโยชน์อาจบอกเลกิสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ได้ 

3. เงื่อนไขในการเปลี่ยนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ 

บริษัทจดัการอาจเปลีย่นตวัผู้ดแูลผลประโยชน์เมื่อเกิดเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) เมื่อผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติด้วยมติที่เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และโครงการ
จัดการกองทุนในหัวข้อ 9 "การขอมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน " ให้เปลี่ยนตัวผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ และมีการแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ขึน้ในเวลาใด ๆ ระหว่าง
อายขุองกองทนุ 

(ข) ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์กระท าการใด ๆ ที่ขดัต่อผลประโยชน์ของกองทนุ หรือ 
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุในลกัษณะที่มีนยัส าคญัและไมส่ามารถเยียวยาได้ 

(ค) ในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจธนาคาร
พาณิชย์หรือธุรกิจสถาบันการเงิน  หรือในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถ
ปฏิบตัิหน้าที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ได้ 

(ง) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าความผิดอาญาเก่ียวกบัทรัพย์ตามบทบญัญัติ
ในหมวด 1 หมวด 3 หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลกัษณะ 12 แห่งประมวล
กฎหมายอาญา 

(จ) ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ไมป่ฏิบตัิหน้าที่หรือความรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
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(ฉ) ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขในโครงการจัดการกองทุนที่ส าคัญอัน
เนื่องมาจากการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายหลกัทรัพย์  หรือกรณีอื่นใดอนัมีผลให้
บริษัทจัดการและผู้ ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถตกลงกันได้  ในการแก้ไข
เปลี่ยนแปลงสญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลง
หรือแก้ไขดงักล่าว ทัง้นี ้เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดงักล่าวมีผลให้เป็น
การเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ดแูลผลประโยชน์ และผู้ดแูลผลประโยชน์ไมป่ระสงค์จะรับ
หน้าที่ดังกล่าวต่อไป ในกรณีดังกล่าวผู้ ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสญัญา
แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกลา่วให้บริษัทจดัการทราบลว่งหน้าเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรเป็นเวลาไมน้่อยกวา่ 90 วนั 

(ช) ในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ขาดคุณสมบัติ ข้อใดข้อหนึ่งตามที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์ ในกรณีดังกล่าวบริษัทจัดการจะแจ้งเป็นหนังสือให้ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์จัดการแก้ไขคุณสมบัติให้ถูกต้องภายใน  15 วันนับจากวนัที่บริษัท
จดัการทราบหรือควรได้ทราบการขาดคณุสมบตัิดงักลา่ว หรือจากวนัที่ส านกังาน 
ก.ล.ต. ตรวจพบการขาดคณุสมบตัิดงักลา่ว และบริษัทจดัการจะแจ้งการแก้ไขการ
ขาดคณุสมบตัิดงักลา่วให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัที่
ผู้ดูแลผลประโยชน์แก้ไขการขาดคุณสมบตัิเสร็จสิน้ ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์
มิได้ท าการแก้ไขการขาดคณุสมบตัิให้ถูกต้องภายในระยะเวลาที่ก าหนดดงักลา่ว  
บริษัทจัดการจะด าเนินการขออนุญาตเปลี่ยนตวัผู้ดูแลผลประโยชน์ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วนันบัจากวนัที่ครบก าหนดเวลาให้แก้ไข เมื่อได้รับอนญุาตจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. แล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์รายใหม่แทน
ผู้ดแูลผลประโยชน์เดิมโดยพลนั ทัง้นี  ้เว้นแต่ส านกังาน ก.ล.ต. จะสัง่การเป็นอย่าง
อื่น 

(ซ) เมื่อมีผู้ ใดเสนอหรือยื่นค าร้องต่อศาลหรือหน่วยงานราชการที่เก่ียวข้องในส่วนที่
เก่ียวกับผู้ ดูแลผลประโยชน์ (1) เพื่อเลิกกิจการของผู้ ดูแลผลประโยชน์หรือเพื่อ
วตัถปุระสงค์อื่นใดที่คล้ายคลงึกนั หรือ (2) เพื่อฟืน้ฟูกิจการ ประนอมหนี ้หรือผ่อน
ผันการช าระหนี ้จัดการทรัพย์สิน  ช าระบัญชี หรือร้องขออื่นใดที่คล้ายคลึงกัน 
ภายใต้กฎหมายปัจจุบนัหรือในอนาคต หรือภายใต้ข้อบังคบัต่าง ๆ และค าเสนอ
หรือค าร้องดงักลา่วไมไ่ด้ถกูเพิกถอนภายใน 60 วนั 

(ฌ) เมื่ อหน่วยงานหรือองค์กรของรัฐมีความเห็นเก่ียวกับการปฏิบัติงานของ  
ผู้ดูแลผลประโยชน์ว่ามีความผิด  หรือประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรงและแจ้งให้
บริษัทจดัการทราบหรือประกาศเป็นการทัว่ไป 
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(ญ) เมื่อมีการบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่ก าหนดไว้
ข้างต้น โดยบริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดที่ประสงค์จะบอก
เลิกสญัญาบอกกลา่วให้คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร
ไมน้่อยกวา่ 60 วนั 

ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจหน้าที่และความรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
ผู้ ดูแลผลประโยชน์ ผู้ ดูแลผลประโยชน์รายเดิมมีหน้าที่ด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อให้  
ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่สามารถปฏิบตัิหน้าที่ต่อไปได้ ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวรวมถึง
การลงลายมือช่ือในหนังสือเพื่อรับรองความถกูต้องและครบถ้วนของสิ่งที่ส่งมอบให้ผู้ดูแล
ผลประโยชน์รายใหมห่ากมีการเปลีย่นผู้ดแูลผลประโยชน์ 

เนื่องจากกฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนดให้กองทุนต้องมีผู้ดูแลผลประโยชน์  ดงันัน้ ในกรณีที่
ผู้ ดูแลผลประโยชน์หมดหน้าที่ลงตามเง่ือนไขการเปลี่ยนตัวผู้ ดูแลผลประโยชน์  ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์นัน้ต้องท าหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนต่อไปอย่างสมบูรณ์จนกว่าจะ
จัดการโอนและส่งมอบทรัพย์สินและเอกสารหลักฐานทัง้หมดของกองทุนให้แก่ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จสิน้ หรือตามค าสัง่ของบริษัทจัดการ  หรือส านักงาน ก.ล.ต. 
รวมถึงการด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็นเพื่อให้การโอนและส่งมอบทรัพย์สิน  และเอกสาร
ทัง้หลายเป็นไปโดยเรียบร้อยให้แก่ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จสิน้ ทัง้นีภ้ายในเวลา
อนัสมควรเพื่อให้การปฏิบตัิหน้าที่เป็นไปด้วยความต่อเนื่อง  ทัง้นี ้ผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัคง
ได้รับคา่ตอบแทนตามอตัราปกติที่คิดได้ภายใต้สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ จนกวา่การ
จดัการโอนทรัพย์สนิและเอกสารดงักลา่วให้แก่ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ หรือตามค าสัง่ของ
บริษัทจดัการ หรือส านกังาน ก.ล.ต. จะแล้วเสร็จ 

ในกรณีที่สัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์สิน้สุดลง  ผู้ ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิได้รับเงิน
ค่ าตอบแทน  และ /ห รือค่ าใ ช้จ่ ายอื่ น ใดที่ ถึ งก าหนดช าระแต่ยังมิ ได้ ช าระให้ แก่ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามสัญญาแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์  ซึ่งเกิดขึน้ก่อนการสิน้สุดของ
สญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยค่าตอบแทน และ/หรือค่าใช้จ่ายอื่นใดจะค านวณถึง
วนัท่ีครบระยะเวลาบอกกลา่วการบอกเลกิสญัญาหรือระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสญัญาแตง่ตัง้
ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

4. ค่าตอบแทนผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์คิดในอตัราไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สิน
สทุธิของกองทนุ 
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ในกรณีที่มีการลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ผู้ดแูลผลประโยชน์จะคิดคา่ใช้จ่าย
ส าหรับการปฏิบัติหน้าที่ในการออกไปปฏิบตัิหน้าที่ตรวจสอบทรัพย์สินประจ าปี และ/หรือ
ตามความจ าเป็นเพื่อประโยชน์ของกองทนุ โดยคิดคา่ธรรมเนียมในการตรวจสอบทรัพย์สนิใน
อตัราที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ก าหนด 

ทัง้นี ้ผู้ ดูแลผลประโยชน์สามารถเรียกเก็บค่าใช้จ่ายอื่น  ๆ ที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ได้ออกไป
ตามที่จ าเป็นและสมเหตสุมผลอนัเก่ียวเนื่องโดยตรงกบัการปฏิบตัิหน้าที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
อาทิ ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ ค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานของกองทุน ค่าใช้จ่ายในการเดินทาง ค่าที่ปรึกษารวมถึงการว่าจ้างผู้ เช่ียวชาญ
ภายนอก คา่ที่พกั ตลอดจนคา่ใช้จ่ายสว่นเพิ่มตา่ง ๆ เช่น คา่ธรรมเนียมการคดัส าเนาเอกสาร
สิทธิ และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกิดขึน้อันเนื่องมาจากหน้าที่ ความรับผิดชอบที่ก าหนดใน
โครงการจัดการกองทุน และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. 
เห็นควรให้เป็นหน้าที่ของผู้ดแูลผลประโยชน์ ทัง้นี ้ตามจ านวนที่จ่ายจริง 

ทัง้นี ้รายละเอียดเป็นไปตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.8 "คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ" 

5. สถานที่เก็บรักษาทรัพย์สินของกองทุน 

ช่ือ : ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่ : เลขที่ 1 ซอยราษฎร์บูรณะ 27/1 ถนนราษฎร์บูรณะ แขวงราษฎร์บูรณะ เขตราษฎร์
บรูณะ กรุงเทพฯ 10140   

โทรศพัท์ : 0-2470-3200-1 

โทรสาร : 0-2470-1996-7 

บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการเก็บรักษาทรัพย์สินของกองทุน หรือเอกสารที่เก่ียวข้องกับ
ทรัพย์สินของกองทุน ซึ่งรวมถึงเอกสารการท าธุรกรรมเก่ียวกับทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
ทัง้หมดไว้ ณ ส านกังานของผู้ดแูลผลประโยชน์ เว้นแต่ทรัพย์สนิซึง่โดยลกัษณะของทรัพย์สิน
นัน้ไม่สามารถเก็บรักษาไว้ ณ ส านักงานของผู้ ดูแลผลประโยชน์ได้  หรือในกรณีที่บริษัท
จัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ตกลงเป็นประการอื่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ต้องแจ้งให้บริษัท
จดัการทราบโดยพลนัเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงสถานที่เก็บรักษาทรัพย์สินของกองทนุ และใน
กรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ บริษัทจดัการจะจดัเก็บเอกสารส าคญั
และทรัพย์สนิของกองทนุไว้ที่ส านกังานของผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ 
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 การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของนายทะเบียนหน่วยลงทุน 

1. การแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะแต่งตัง้นิติบุคคลต่อไปนี ้ซึ่งเป็นผู้ที่ได้รับใบอนุญาตการให้บริการเป็นนาย
ทะเบียนหลกัทรัพย์จากส านกังาน ก.ล.ต. ให้ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียน เพื่อปฏิบัติหน้าที่
เก่ียวกบัการจดัท า บนัทกึ และเก็บรักษาสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุให้เป็นไปตามประกาศ
ส านักงาน ก.ล.ต. ว่าด้วยหลกัเกณฑ์และวิธีการจัดท าทะเบียน ผู้ ถือหน่วยลงทุน รวมถึง
ประกาศอื่นที่เก่ียวข้องและข้อก าหนดและเง่ือนไขในสญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียน 

ช่ือ : บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู่ : เลขที่ 93 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง  
เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400  

โทรศพัท์ : 0-2009-9999 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้บุคคลอื่นที่ได้รับใบอนุญาตการให้บริการเป็นนายทะเบียน
หลกัทรัพย์จากส านกังาน ก.ล.ต. และได้รับความเห็นชอบจากตลาดหลกัทรัพย์ให้ท าหน้าที่
เป็นนายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนได้ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. 
ทราบ 

2. สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของนายทะเบียน 

นายทะเบียนมีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(ก) มีสิทธิได้รับค่าธรรมเนียมจากกองทุน ส าหรับการปฏิบัติหน้าที่เป็นนายทะเบียน
หนว่ยลงทนุ 

(ข) จัดท าทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ซึ่งอย่างน้อยประกอบด้วยรายการ
ข้อมลูตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(ค) เก็บรักษาทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทนุไว้ที่ส านกังานของนายทะเบียน 

(ง) จัดท าและบันทึกทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถูกต้อง  ครบถ้วน เป็นปัจจุบันตาม
ความเป็นจริง 

(จ) ก าหนดระเบียบวิธีปฏิบตัิในเร่ืองเก่ียวกบัการโอน การจ าน า การอายดั การออกใบ
หน่วยลงทุน หรือหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนหรือสมุดบัญชีแสดงสิทธิใน
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หนว่ยลงทนุ และการอื่นใดที่จ าเป็น และปิดประกาศระเบียบวิธีปฏิบตัิดงักลา่วไว้ใน
ที่เปิดเผย ณ ที่ท าการของนายทะเบียนหนว่ยลงทนุ 

(ฉ) จดัให้มีและคงไว้ซึง่ระบบควบคมุภายในท่ีสามารถปอ้งกนัการกระท าโดยมิชอบอนั
อาจก่อให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ และระบบการเก็บรักษา รวบรวม
และประมวลผลข้อมูล  ตลอดจนระบบส ารองข้อมูล  ทัง้นี  ้ตามที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

(ช) อ านวยความสะดวกแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนในการตรวจดูหรือขอส าเนาทะเบียน 
ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ในระหว่างเวลาท าการของนายทะเบียน ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้
ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(ซ) ปฏิเสธค าขอลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนกรณีที่การโอนหน่วยลงทนุไม่เป็นไป
ตามโครงการจัดการกองทุน  และ/หรือกฎหมายหลักทรัพย์  หรือหากการรับ
ลงทะเบียนจะเป็นเหตใุห้การถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามโครงการจดัการกองทุน 
และ/หรือกฎหมายหลกัทรัพย์ หรือเกินอตัราการถือหนว่ยลงทนุท่ีก าหนด 

(ฌ) จ่ายเงินปันผล และเงินลดทนุ  

(ญ) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามกฎหมายหลกัทรัพย์เก่ียวกบัทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ และ
หน้าที่อื่นท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียนหนว่ยลงทนุ 

 การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน 

1. การแต่งตัง้ผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน 

ส าหรับการแต่งตัง้ผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน ภายหลงัจากที่กองทนุได้ลงทนุในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานแล้วนัน้ บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ผู้ประเมินค่าทรัพย์สินที่มีคุณสมบตัิและ
ความเช่ียวชาญครบถ้วนในการปฏิบตัิหน้าที่ประเมินค่าทรัพย์สนิ หรือสอบทานการประเมิน
ค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุ หรือประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานใหม่ที่กองทนุจะลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุ และข้อก าหนดใน
การประเมินค่าทรัพย์สินตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี  ้การประเมินค่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานจะกระท าโดยผู้ประเมินค่าทรัพย์สินรายเดียวกนัติดต่อกนั
เกิน 2 ครัง้มิได้ 
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ช่ือ : บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั  

ที่อยู่ : ห้องเลขที่ 36 ชัน้ 8 อาคาร อาร์ เอส ทาวเวอร์ เลขที่ 121 ถนนรัชดาภิเษก เขตดินแดง 
กรุงเทพมหานคร 10400 

โทรศพัท์ : 0-2641-3800 

โทรสาร : 0-2641-3801 

ช่ือ : บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรสซลั (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู่  : ชัน้  31 อาคารไทยซีซี  เลขที่  889 ถนนสาทรใต้  แขวงยานนาวา เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท์ : 0-2-675-8403 

โทรสาร : 0-2-675-8427-8 

2. สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน 

ผู้ประเมินคา่ทรัพย์สนิ มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(ก) มีสิทธิได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนในการปฏิบัติหน้าที่ในฐานะผู้ ประเมินค่า
ทรัพย์สนิ 

(ข) ประเมินคา่ทรัพย์สนิหรือสอบทานการประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่กองทุนได้ลงทุนไปแล้ว หรือจะลงทุนตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน 
และข้อก าหนดในการประเมินค่าทรัพย์สินตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 
และที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการประเมินคา่ทรัพย์สนิ  

(ค) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นใดตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการประเมินคา่ทรัพย์สินท่ีได้ตก
ลงกนั 

 การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของที่ปรึกษากองทุน 

1. การแต่งตัง้ที่ปรึกษากองทุน 

(ก) บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้คณะที่ปรึกษาของกองทุน ซึ่งประกอบด้วยที่ปรึกษา
ทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน และ  
ผู้ซือ้หลกัทรัพย์เบือ้งต้นในตา่งประเทศ  
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(ข) บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้บุคคลธรรมดาหรือบริษัทที่มีความรู้และประสบการณ์
เก่ียวกับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้ค าปรึกษาหรือ
ค าแนะน าแก่บริษัทจดัการเก่ียวกบัการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
หรือการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สนินัน้ เพื่อเป็นแนวทางในการจดัการกองทนุ 
เช่น ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษากฎหมาย ที่ปรึกษาพิเศษ เป็นต้น โดยที่ปรึกษา
กองทุนที่บริษัทจัดการอาจจะแต่งตัง้ขึน้ดงักล่าวจะไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจ
ลงทนุหรือการบริหารทรัพย์สินของกองทนุ และไม่มีอ านาจควบคมุการด าเนินงาน
ของบริษัทจัดการแต่อย่างใด นอกจากนี ้ที่ปรึกษากองทุนดังกล่าวจะต้องปฏิบัติ
หน้าที่ และมีคุณสมบัติ และไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลกัทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทจดัการแตง่ตัง้
ที่ปรึกษากองทุน ค่าใช้จ่ายจากการแต่งตัง้ที่ปรึกษากองทุนดังกล่าวถือว่าเป็น
คา่ใช้จ่ายของกองทนุ  

2. สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของที่ปรึกษากองทุน  

(ก) ที่ปรึกษาทางการเงิน มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) มีสทิธิได้รับคา่ตอบแทนจากกองทนุในการท าหน้าที่เป็นท่ีปรึกษาทางการ
เงินตามสญัญาบริการให้ค าปรึกษาทางการเงินท่ีได้ตกลงกนั 

(2) ให้ค าปรึกษา หรือค าแนะน า และให้ความช่วยเหลือแก่บริษัทจัดการ
เก่ียวกบัการระดมเงินทนุเพื่อเพิ่มเงินทนุ การวางแผนทางการเงินเพื่อการ
ลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และการจัดหาผลประโยชน์
จากทรัพย์สินที่จะลงทุนเพื่อประโยชน์ในการจดัการกองทนุ (รวมถึงการ
รับรองความถูกต้องและสมบรูณ์ของข้อมลูที่แสดงไว้ในเอกสารค าขอใน
ส่วนที่เก่ียวข้องกับการปฏิบัติหน้าที่ที่ปรึกษาทางการเงินที่จะยื่นต่อ
ส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อการเพิ่มเงินทุนของกองทุนตามที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์ก าหนด) 

(3) จดัให้มีการตรวจสอบและสอบทานธุรกิจ (Due Diligence) โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินตามที่จ าเป็น อาทิ การตรวจสอบและสอบทานด้านการเงิน 
การตรวจสอบและสอบทานด้านกฎหมาย การตรวจสอบและสอบทาน
ด้านเทคนิคเก่ียวกบักิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุจะลงทนุ เป็นต้น 

(4) จัดเตรียมความเห็นเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐานในการ
ประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งความเห็นดงักลา่วต้อง
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เปิดเผยในหนังสือชีช้วน ทัง้นี  ้ตามหลกัเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด 

(5) ในกรณีที่ที่ปรึกษาทางการเงินมีการจดัท าประมาณการทางการเงินของ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (นอกเหนือจากรายงานการประเมินคา่ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งจัดท าโดยผู้ประเมินค่าอิสระ) ซึ่งแสดงการ
วิเคราะห์ในกรณีพืน้ฐาน (Base Case) และการวิเคราะห์ความไวต่อการ
เปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) ให้อธิบายความแตกต่างระหว่าง
รายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกับประมาณการทางการเงินดงักล่าว  
(ถ้ามี) ด้วย  

(6) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นใดตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการที่ปรึกษาทางการ
เงิน (ถ้ามี) ที่ได้ตกลงกนั 

ในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ บริษัทจดัการได้แต่งตัง้ บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากัด 
(มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซ่า จ ากัด และธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน 

รายละเอียดติดตอ่ของที่ปรึกษาทางการเงินมีดงันี ้

(1) ช่ือ  : บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ : เลขที่  252 /6 อาคารส านักงานเมืองไทย -ภัทร ชัน้  6 และ 
ชัน้ 8 - 11 ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง 
กรุงเทพฯ 10310  

โทรศพัท์ :  0-2305-9000  

โทรสาร  :  0-2305-9539 

(2) ช่ือ : บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 

ที่อยู ่ : เลขที่ 48/45 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชัน้ 20 ถนนสาทรเหนือ 
แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

โทรศพัท์ :  0-2697-3800  

โทรสาร  :  0-2638-0301 

(3) ช่ือ : ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
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ที่อยู ่ : เลขที่  35 ถนนสุขุมวิท  แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา 
กรุงเทพฯ 10110  

โทรศพัท์ :  0-2208-3668-9 

โทรสาร  :  0-2256-8800 

(ข) ที่ปรึกษาอื่น เช่น ที่ปรึกษากฎหมาย ที่ปรึกษาพิเศษ ผู้ประกนัการจดัจ าหนา่ยหนว่ย
ลงทุน และผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุเป็นต้น (ถ้ามี) มีสิทธิ  หน้าที่ และความ
รับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(1) มีสิทธิได้รับค่าตอบแทนจากกองทนุในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะที่ปรึกษาของ
กองทนุตามสญัญาให้บริการท่ีปรึกษา 

(2) ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าแก่บริษัทจดัการเก่ียวกบัการจดัตัง้ การเพิ่มเงินทนุ 
หรือการบริหารจัดการกองทุน ตามขอบเขตที่ตกลงกัน  โดยในกรณีของที่
ปรึกษากฎหมายนัน้การให้ค าปรึกษาและค าแนะน าข้างต้น รวมถึงการให้
ความเห็นเก่ียวกบัข้อได้เปรียบและข้อเสยีเปรียบของสทิธิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 
เปรียบเทียบกบัสทิธิของเจ้าหนีแ้ละบคุคลอื่น ๆ ที่มีสทิธิเหนือรายได้ในอนาคต
ของทรัพย์สินที่จะลงทนุ (เฉพาะในกรณีที่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่
กองทุนจะลงทุนเป็นสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคตหรือสิทธิ
ตามสญัญาแบง่รายได้ในอนาคตและกองทนุมิได้เป็นบคุคลเดียวที่มีสทิธิได้รับ
รายได้ในอนาคตทัง้จ านวน) 

(3) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นใดตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการท่ีปรึกษาที่ได้ตกลงกนั 

 บุคคลอื่นที่เกี่ยวข้อง 

1. ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (Domestic Bookrunner)  

ในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุในประเทศ บริษัทจดัการได้แตง่ตัง้ บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั 
(มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั และธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)เป็นผู้จดัการ
การจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ 

รายละเอียดติดตอ่ของผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุมีดงันี ้

(1) ช่ือ  : บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่: เลขที่  252 /6 อาคารส านักงาน เมืองไทย -ภัทร ชั น้  6  และชั น้  8  - 11  
ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310  
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หมายเลขโทรศพัท์   0-2305-9000  

หมายเลขโทรสาร   0-2305-9539 

(2) ช่ือ : บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 

ที่อยู ่: เลขที่  48/45 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชัน้  20 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2697-3800  

หมายเลขโทรสาร  0-2638-0301 

(3) ช่ือ : ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู:่ เลขที่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 
10110 

หมายเลขโทรศพัท์ 02-208-3668-9 

หมายเลขโทรสาร 02-256-8800 

บริษั ทจัดการอาจแต่งตั ง้ผู้ จัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน เพิ่ ม เติม ในภายหลัง  ซึ่ ง เป็น 
นิติบุคคลที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์  
เพื่อท าหน้าที่เป็นผู้จดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุของกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งการแตง่ตัง้ผู้
จั ด จ า ห น่ า ย ห น่ ว ย ล งทุ น ใ ห้ ส า นั ก ง าน  ก .ล .ต .  ท ราบ  พ ร้อ ม ทั ้งป ระก าศ ใ ห้ 
ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความ
เหมาะสม 

2. ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) 

ในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ บคุคลตอ่ไปนีเ้ป็นผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ 

รายละเอียดติดตอ่ของผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศมีดงันี ้
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ช่ือ J.P. Morgan Securities plc 

ที่อยู ่ 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP, United Kingdom 

หมายเลขโทรศพัท์ +852-28008662 

หมายเลขโทรสาร +852-28108819 

ช่ือ Merill Lynch (Singapore) Pte Ltd 

ที่อยู ่ 50 Collyer Quay, #14-01 OUE Bayfront, Singapore 049321 

หมายเลขโทรศพัท์ +65-66780000 

หมายเลขโทรสาร +6566780130 

3. ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 

ช่ือ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ 333 ถนนสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2231-4333 

หมายเลขโทรสาร 0-2231-4890 

บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้ผู้สนบัสนนุการขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมในภายหลงั  ซึ่งเป็นบุคคล
ธรรมดาหรือนิติบุคคลที่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ให้ความเห็นชอบเพื่อท าหน้าที่เป็นผู้สนบัสนุน
การขายหน่วยลงทุนของกองทุน และบริษัทจัดการจะแจ้งการแต่งตัง้ให้ส านักงาน ก.ล.ต. 
ทราบ พร้อมทัง้ประกาศให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผา่นทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผา่น
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

 ผู้สอบบัญชีของกองทุน 

1. การแต่งตัง้ผู้สอบบัญชี 

บริษัทจัดการได้แต่งตัง้ผู้สอบบญัชีต่อไปนีใ้ห้ท าหน้าที่จดัท า  สอบทาน และ/หรือ ตรวจสอบ
งบการเงินของกองทนุตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 
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ช่ือ : บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั  

ที่อยู ่: ชัน้ 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137 ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย 
กรุงเทพฯ 10110 

หมายเลขโทรศพัท์ : 0-2264-9090 

หมายเลขโทรสาร : 0-2264-0789 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้บุคคลอื่นที่ได้รับความเห็นชอบตามประกาศว่าด้วยการให้
ความเห็นชอบผู้ สอบบัญชี ให้ท าหน้าที่เป็นผู้ สอบบัญชีของกองทุนได้  โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ 

2. สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชี 

ผู้สอบบญัชีของกองทนุ มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกัดงัตอ่ไปนี ้

(ก) มีสทิธิได้รับคา่ธรรมเนียมจากกองทนุในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะผู้สอบบญัชี 

(ข) จดัท า สอบทาน และ/หรือ ตรวจสอบงบการเงินของกองทนุตามตามที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรัพย์ และมาตรฐานการจดัท าบญัชีที่ใช้บงัคบั และ 

(ค) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการสอบบญัชี 

7.8. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 

บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียม เงินตอบแทนอื่นใด หรือค่าใช้จ่ายที่สมเหตุสมผลจากผู้จองซือ้หน่วย
ลงทนุ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ หรือกองทนุได้เพียงเทา่ที่บริษัทจดัการได้จดัให้มีการก าหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุ
เท่านัน้ นอกจากนี ้เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุเสร็จสิน้แล้ว บริษัทจดัการสามารถหกัเงินของ
กองทนุเพื่อน าไปช าระคา่ธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการจดัตัง้และการบริหารจดัการกองทนุ
ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุได้ 

 ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ถอืหน่วยลงทุน 

1. ค่าธรรมเนียมการโอนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน การจ่ายเงินปันผล หรือการลดทุน 
(ถ้ามี) 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการโอนเงินค่าจองซือ้
หนว่ยลงทนุ การจ่ายเงินปันผล หรือการลดทนุ (ถ้ามี) หรือการคืนเงินจากการช าระบญัชีเพื่อ
เข้าบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตามที่จ่ายจริง ในอตัราที่ธนาคารพาณิชย์หรือสถาบนัการเงิน
ก าหนด (ถ้ามี) โดยหกัจากจ านวนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนจากบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทุน
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หรือจากการใช้บริการโอนเงินการจ่ายเงินปันผล หรือการลดทุน (ถ้ามี) หรือการคืนเงินจาก
การช าระบญัชีเพื่อเข้าบญัชีของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

2. ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน 

ตามอตัราที่บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด (ถ้ามี) 

3. ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

ตามอตัราที่บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด (ถ้ามี) 

4. อื่น ๆ 

(ก) คา่ธรรมเนียมในการจดแจ้งการจ าน าหนว่ยลงทนุกบันายทะเบียนหนว่ยลงทนุตาม
อตัราที่บริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด (ถ้ามี) 

(ข) คา่ธรรมเนียมการซือ้ขายหนว่ยลงทนุในตลาดรอง (ถ้ามี) 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะถกูเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ตาม
อัตราที่ผู้ สร้างสภาพคล่องในตลาดรองหรือนายหน้าค้าหลักทรัพย์ (Broker) 
ก าหนด 

(ค) ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนขอให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนด าเนินการให้ 
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ตามอตัราที่บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด (ถ้ามี)  

หมายเหตุ อตัราค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่วข้างต้น
เป็นอตัราที่ยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั 

 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

คา่ธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุดงัต่อไปนีจ้ะถกูจดัสรรเป็นค่าใช้จ่าย เพื่อใช้ในการ
ค าน วณ ก า ไรสุท ธิ  ก า ไรสะสม  และ  NAV ของหน่ วยล งทุน  ต าม รายละ เอี ยดการจ่ าย 
เงินปันผลในหวัข้อ 1.9.2 “สทิธิประโยชน์ นโยบายการจ่ายเงินปันผล และการคืนเงินลงทนุ” 

1. ค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี 

ในอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ โดยค่าธรรมเนียมการ
จดัการขัน้ต ่าเทา่กบั 10,000,000 บาทตอ่ปีตลอดอายกุองทนุ 
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2. ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์รายปี 

ในอตัราไมเ่กินร้อยละ 0.50 ตอ่ปีของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ  

ในกรณีที่มีการลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ผู้ดแูลผลประโยชน์จะคิดคา่ใช้จ่าย
ส าหรับการปฏิบตัิหน้าที่ในการออกไปปฏิบตัิหน้าที่ตรวจสอบทรัพย์สนิประจ าปีและ/หรือตาม
ความจ าเป็นเพื่อประโยชน์ของกองทุน โดยคิดค่าธรรมเนียมในการตรวจสอบทรัพย์สินใน
อตัราที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ก าหนด (ไม่รวมค่าพาหนะและค่าใช้จ่ายในการเดินทางจะเรียก
เก็บตามจริง) ส าหรับค่าใช้จ่ายในการเดินทาง ค่าที่พกั ตลอดจนค่าใช้จ่ายส่วนเพิ่มต่าง  ๆ 
เช่น คา่ธรรมเนียมการคดัส าเนาเอกสารสทิธิในอตัราที่จ่ายจริง 

3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี 

ตามอตัราที่ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด 

4. ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษากองทุน (ถ้ามี) 

(ก) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาของกองทุน ส าหรับการจัดตัง้และ/หรือการ
บริหารจดัการกองทนุ การเพิ่มเงินทนุ การจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ และอื่น ๆ ตามที่
บริษัทจัดการเห็นสมควรโดยค านึงถึงผลประโยชน์ของกองทุน เช่น ค่าที่ปรึกษา
กฎหมาย ค่าทนายความ ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาอื่น ๆ ค่าจ้างที่ปรึกษาหรือวิศวกร
ตรวจสอบทรัพย์สินและ/หรือประเมินคุณภาพงาน ค่าจ้างผู้ เช่ียวชาญเฉพาะด้าน
ตา่ง ๆ ที่ปรึกษาที่เช่ียวชาญด้านการประกนัภยั (ถ้ามี) คา่จ้างผู้ประเมินราคาอิสระ 
ผู้ประเมินปริมาณจราจร เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง  

(ข) คา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน 

คา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุตามอตัราที่ระบใุน
สญัญาแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงิน จะเรียกเก็บที่อตัราไม่เกินร้อยละ 3.00 ของ
จ านวนเงินท่ีระดมทนุได้ในแตล่ะครัง้ 

อย่างไรก็ตาม หากไม่สามารถเสนอขายสว่นเพิ่มทุนได้แล้วเสร็จ คณะที่ปรึกษาจะ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน ส าหรับคณะที่ปรึกษาตามจ านวนและ
ภายใต้เง่ือนไขที่ได้ตกลงไว้ล่วงหน้า ทัง้นี  ้ค่าธรรมเนียมส าหรับคณะที่ปรึกษา
ดงักลา่วรวมคา่ธรรมเนียมที่ปรึกษากฎหมาย และคา่ใช้จ่ายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องแล้ว 
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5. ค่าธรรมเนียมในการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

กรณีที่มีการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ : รวมในอตัราที่ก าหนดในหวัข้อ 7.8.2 “ค่าธรรมเนียมและ
ค่าใช้จ่ายที่ เ รียกเก็บจากกองทุน  - 4 ค่าธรรม เนียมที่ ป รึกษากองทุน  (ถ้ามี )  - (ข ) 
ค่ า ธ รรม เนี ย ม ที่ ป รึกษ าท างการ เงิน ” โด ยจ่ าย ใ ห้ แก่ ผู้ จั ด จ าห น่ าย  และ /ห รือ 
ผู้จัดจ าหน่ายร่วม (ถ้ามี) และ/หรือผู้สนับสนุนการจ าหน่าย (ถ้ามี) และ/หรือบริษัทจัดการ  
ในกรณีที่บริษัทจดัการจ าหน่ายเอง ทัง้นี ้จะต้องไม่เกินร้อยละ 3.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุที่
จ าหนา่ยได้ 

6. ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ์ และส่งเสริมการขาย 

(ก) กรณีที่มีการเพิ่มทนุ : ตามที่จ่ายจริง แตจ่ะไมเ่กินร้อยละ 1.00 ของจ านวนเงินท่ีเพิ่ม
ทนุได้ในแตล่ะครัง้  

(ข) ภายหลังการเพิ่มทุน : ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ ค่าใช้จ่ายด้าน
การตลาดและสง่เสริมการขายที่เกิดขึน้ภายหลงัการเพิ่มทนุกองทนุ ตามที่จ่ายจริง 
แตจ่ะไมเ่กินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ณ วนัสิน้ปีบญัชีของปีบญัชี
ก่อนหน้า 

7. ค่าธรรมเนียมธนาคารผู้รับฝากเงินเพื่อรักษาเงินที่ ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนส่วนเพิ่มทุน 

ตามที่จ่ายจริง โดยบริษัทจัดการในนามของกองทุนจะช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว  รวมทัง้
ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายใด ๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอันเก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติ
หน้าที่ของธนาคาร เช่น ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษากฎหมายของธนาคาร รวมถึงค่าใช้จ่ายของที่
ปรึกษากฎหมายดงักลา่วเป็นต้น 

8. ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอต่อส านักงาน ก .ล.ต.  และ ตลาดหลักทรัพย์ 

(ก) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขออนุมัติจากส านกังาน ก .ล.ต.  ในการจัดตัง้และจัดการ
กองทนุตามจ านวนที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

(ข) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอให้ตลาดหลักทรัพย์รับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ตามจ านวนที่ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

9. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน 

ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนจัดตัง้กองทุน (หรือการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน
รวม) ตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ตามจ านวนท่ีกฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 
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10. ค่าธรรมเนียมการรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

(ก) คา่ธรรมเนียมแรกเข้า 

เมื่อตลาดหลักทรัพย์รับจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน  
ตลาดหลกัทรัพย์แล้ว กองทุนจะช าระค่าธรรมเนียมแรกเข้าในอตัราร้อยละ  0.05 
ของเงินทุนจดทะเบียน โดยมีอตัราค่าธรรมเนียมไม่น้อยกว่า 100,000 บาท และ
อตัราคา่ธรรมเนียมขัน้สงูไมเ่กินกวา่ 3,000,000 บาท 

(ข) คา่ธรรมเนียมรายปี 

กองทนุต้องช าระคา่ธรรมเนียมรายปีดงัตอ่ไปนี ้

(1) ร้อยละ 0.035 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีไมเ่กิน 200 ล้านบาท 

(2) ร้อยละ 0.030 ของเงินทุนจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า  200 ล้านบาท  
แตไ่มเ่กิน 1,000 ล้านบาท 

(3) ร้อยละ 0.025 ของเงินทุนจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 1,000 ล้านบาท 
แตไ่มเ่กิน 5,000 ล้านบาท 

(4) ร้อยละ 0.020 ของเงินทุนจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 5,000 ล้านบาท 
แตไ่มเ่กิน 10,000 ล้านบาท 

(5) ร้อยละ 0.010 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีเกินกวา่ 10,000 ล้านบาท 

หรืออตัราอื่น ๆ ซึง่ตลาดหลกัทรัพย์อาจประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

ทัง้นี  ้อัตราค่าธรรม เนียมขัน้ต ่ า ต้องไม่ น้อยกว่า  50 ,000  บาท  และอัตรา
คา่ธรรมเนียมขัน้สงูไมเ่กินกวา่ 3,000,000 บาท  

11. ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ 

(ก) ค่าใช้จ่ายและ/หรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวข้องในการจัดตัง้และจัดการกองทุน เช่น 
คา่ธรรมเนียมในการยื่นจดัตัง้กองทนุ คา่ธรรมเนียมในการจดทะเบียนกองทรัพย์สนิ
เป็นกองทนุ ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนเพิ่มเงินทนุของกองทุน ค่าธรรมเนียมใน
การขอให้หน่วยลงทุนของกองทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
ค่าใช้จ่ายในการเตรียมและจัดท าเอกสารสัญญา และค่าแปลเอกสาร เป็นต้น 
ตามที่จ่ายจริง  
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(ข) ค่าธรรมเนียมรายปีและค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องในการด ารงสถานะเป็นหลกัทรัพย์  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (ถ้ามี) ตามที่จ่ายจริง 

(ค) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการสอบบัญชีและตรวจสอบภายใน รวมทัง้การ
ตรวจระบบงาน การตรวจสอบรายได้ ตามที่จ่ายจริง 

(ง) ค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวเนื่องกับกองทุนโดยตรง เช่น ค่าธรรมเนียมที่
ปรึกษากฎหมาย ค่าจัดประชุมที่เก่ียวข้องโดยตรงกบักองทนุ ค่าใช้จ่ายในการเข้า
ท าสญัญาต่าง ๆ อนัเก่ียวเนื่องกบักองทนุ ค่าจดัพิมพ์และจดัสง่หนงัสือบอกกล่าว 
หรือประกาศที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด หรือค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง
ตามที่จ่ายจริง 

(จ) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพื่อการจัดหา ได้มา จ าหน่าย จ่าย โอนสินทรัพย์ 
ทรัพย์สิน หลักทรัพย์ของกองทุน เช่น ค่านายหน้าในการจ าหน่ายหรือโอนสิทธิ 
ค่าใช้จ่ายในการจ าหน่ายหรือโอนสิทธิ ค่าธรรมเนียมการโอน เป็นต้น ตามที่จ่าย
จริง 

(ฉ) คา่ธรรมเนียมในการวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้และความเหมาะสมในการ
ลงทนุหรือจ าหน่าย โอนหรือรับโอนทรัพย์สิน ซึ่งต้องการความเห็นและการศึกษา
เพิ่มเติมจากผู้ เช่ียวชาญ และค่าที่ปรึกษาต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง และค่าที่ปรึกษาที่
เช่ียวชาญเฉพาะด้าน เช่น ที่ปรึกษาที่เช่ียวชาญด้านการประกันภยั ท่ีปรึกษาการ
ลงทนุ คา่ที่ปรึกษาเช่ียวชาญด้านอตุสาหกรรม เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ช) ค่าภาษี หรือค่าธรรมเนียมและอากรแสตมป์ใด ๆ ที่เก่ียวกับการซือ้ขายสินทรัพย์ 
หรือหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สินอื่นของกองทุน เช่น ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  
ซึ่งจะรวมอยู่ในต้นทนุของค่าซือ้ขายหลกัทรัพย์เมื่อมีการซือ้หลกัทรัพย์ และจะถูก
หกัจากค่าขายหลกัทรัพย์เมื่อมีการขายหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการซือ้
หรือขายทรัพย์สนิ คา่ใช้จ่ายในการโอนหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สนิ เป็นต้น ตามที่จ่าย
จริง 

(ซ) คา่ธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการประเมินค่า และ/หรือสอบทานการประเมิน
คา่ทรัพย์สนิ ตามที่จ่ายจริง 

(ฌ) ค่าธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการประเมินระบบวิศวกรรม ค่าธรรมเนี ยม
วิชาชีพผู้สอบบญัชีต่อการตรวจสอบประมาณการงบก าไรขาดทนุ คา่ใช้จ่ายจดัท า
รายงาน หรือบทวิจยั ตามที่จ่ายจริง 
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(ญ) ค่าใช้จ่ายอื่นใดที่เก่ียวข้องกับการจัดการทรัพย์สิน เช่น ค่าใช้จ่ายทางการตลาด 
รวมถึงค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์ ค่าใช้จ่ายในการจดัท าเวปไซต์ การส่งเสริมการ
ขาย คา่สาธารณปูโภค คา่ธรรมเนียมธนาคาร คา่น า้มนั เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ฎ) คา่ใช้จ่ายในการบริหาร คา่ควบคมุงาน ตอ่เติม เปลีย่นแปลง ซอ่มแซม ตกแต่งใหม ่
ดูแล บ ารุงรักษา และ/หรือก่อสร้างเพิ่มเติมเพื่อปรับปรุง พัฒนา เพิ่มมูลค่า และ
ปรับแบบภมูิทศัน์หรือภมูิสถาปัตย์ในทรัพย์สินหลกั และ/หรือทรัพย์สนิที่เก่ียวข้องที่
กองทนุลงทนุไว้หรือมีไว้ ทัง้นี ้รวมถึงการซือ้ใหม ่ซือ้ทดแทนอปุกรณ์ตา่ง ๆ เคร่ืองใช้
อื่นใดที่จ าเป็นต่อการด าเนินธุรกิจหรือท าประการใด ๆ เก่ียวกับทรัพย์สินของ
กองทุน เพื่อให้ทรัพย์สินดังกล่าวอยู่ในสภาพที่ดีและมีความพร้อมที่จะหา
ผลประโยชน์ ตามที่จ่ายจริง 

(ฏ) คา่ใช้จ่ายในการประกนัภยั เช่น คา่เบีย้ประกนัภยั และคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ที่เก่ียวเนื่อง
กบัการประกนัภยั เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ฐ) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัภาษี ค่าธรรมเนียมอื่นที่เก่ียวข้องตามอตัราที่กฎหมายก าหนด
และคา่ใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหนว่ยงานราชการ เช่น ภาษีโรงเรือน ภาษีบ ารุง
ท้องที่ ภาษีปา้ย เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ฑ) ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้เก่ียวเนื่องกับกองทุน หรือค่าใช้จ่ายที่เก่ียวเนื่องกับการ
จัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินหลัก เช่น ค่าใช้จ่ายตามที่ก าหนดในสัญญาที่
เก่ียวข้องกบัและ/หรือเพื่อประโยชน์ในการเข้าลงทนุของกองทนุ คา่ใช้จ่ายในการจดั
ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุน ค่าพิมพ์แบบพิมพ์ต่าง ๆ ค่าไปรษณียากรส าหรับหนงัสือ
โต้ตอบกบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุและการแจ้งข้อมลูตา่ง ๆ คา่ธรรมเนียมในการคืนเงินค่า
จองซือ้หน่วยลงทุน ค่าประกาศหนังสือพิมพ์ (ถ้ามี) รวมทัง้ค่าใช้จ่ายต่าง  ๆ ที่
เกิดขึน้ เนื่องจากการปฏิบตัิตามกฎหมายหรือตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด เป็น
ต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ฒ) ค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างเพิ่มเติมเพื่อให้โครงการแล้วเสร็จ (ในกรณีที่ เป็น
อสงัหาริมทรัพย์ หรือทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง) 
ตามที่จ่ายจริง 

(ณ) ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถาม หรือการด าเนินการตามกฎหมายเพื่อ
การรับช าระหนีใ้ด ๆ หรือคา่ใช้จ่ายด้านกฎหมายในการด าเนินคดีในศาล เพื่อรักษา
สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการ หรือผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งเก่ียวข้องกับ
กองทนุ ตามที่จ่ายจริง 
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(ด) ค่าใช้จ่ายในการรับช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ เช่น ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่า
อากรแสตมป์ คา่ไปรษณียากร คา่โทรศพัท์ คา่โทรสาร เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ต) ค่าจัดท า ค่าแปล และค่าจัดพิมพ์  ใบจองซื อ้หน่วยลงทุน ใบหน่วยลงทุน 
ใบเสร็จรับเงิน ใบก ากับภาษี และแบบฟอร์มอื่น  ๆ ที่เก่ียวข้องกับกองทุน และ
คา่ใช้จ่ายในการจดัเตรียมและจดัสง่เอกสารดงักลา่วให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตามที่
จ่ายจริง 

(ถ) ค่าจัดท าและจัดพิมพ์หนังสือชีช้วน รายงานผู้ ถือหน่วยลงทุน รายงานประจ าปี 
ตลอดจน คา่แปลและจดัสง่เอกสารดงักลา่ว ตามที่จ่ายจริง 

(ท) คา่ใช้จ่ายในการจดัท า จดัพิมพ์ และจดัสง่หนงัสือบอกกลา่ว ประกาศและรายงาน
ต่าง ๆ ถึงผู้ ถือหน่วยลงทุน รวมถึงการลงประกาศในหนังสือพิมพ์รายวัน เช่น 
ประกาศมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ ประกาศการปิดสมดุทะเบียนเพื่อจ่ายเงินปันผล และ/
หรือเงินจากการลดทนุ เป็นต้น และ/หรือขา่วสารถึงผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ตามที่จ่ายจริง 

(ธ) คา่ใช้จ่ายในการจดัประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เช่น คา่โทรศพัท์ คา่จดัสง่จดหมายเชิญ
ประชมุ และ/หรือเอกสารการประชมุ รายงานการประชมุ เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(น) ค่าใช้จ่ายในการจดัประชุมคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ เช่น ค่าโทรศพัท์ ค่า
เอกสารในการประชุม ค่าใช้จ่ายในการจัดท าหนงัสือเชิญประชุมและรายงานการ
ประชมุ เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(บ) ค่าตอบแทนคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  (ส าหรับผู้ที่มิได้เป็นบุคลากรของ
บริษัทจดัการ) หรือคณะกรรมการอื่นใด (ถ้ามี) เช่น ค่าจ้าง ค่าเบีย้ประชุม เป็นต้น 
ตามที่จ่ายจริง 

(ป) ค่าแปลเอกสารที่เก่ียวกบัการด าเนินงานของกองทนุเป็นภาษาต่างประเทศ ตามที่
จ่ายจริง 

(ผ) ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการติดต่อประสานงานกับบุคคลที่เก่ียวข้องใน
ต่างประเทศ (ถ้ามี) เก่ียวกับการด าเนินงานต่าง ๆ ของกองทุน เช่น ค่าโทรศัพท์
ทางไกล ค่าโทรสารทางไกล ค่าเดินทาง ค่าที่พัก ค่าเบีย้เลีย้ง ค่าประกันการ
เดินทาง เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง  

(ฝ) ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ในการมีบัญชีกองทุนกับธนาคาร เช่น ค่าธรรมเนียมต่าง  ๆ ที่
ธนาคารเรียกเก็บค่าอากรแสตมป์ คา่ไปรษณียากร คา่โทรศพัท์ คา่โทรสาร คา่สมดุ
เช็ค ตามที่จ่ายจริง  
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(พ) ค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมในการจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน การเพิ่มทุน 
และ/หรือการลดทุน เช่น ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าอากรแสตมป์ ค่าบริการที่  
นายทะเบียนเรียกเก็บ ค่าไปรษณียากร ค่าโทรศพัท์ ค่าโทรสาร เป็นต้น ตามที่จ่าย
จริง 

(ฟ) คา่ใช้จ่ายอนัเก่ียวเนื่องจากการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ การเปลี่ยนประเภทโครงการ 
การเพิ่มเงินทนุ หรือการลดเงินทนุ เช่น การลงประกาศหนงัสือพิมพ์ การจดัประชุม
ผู้ ถือหน่วยลงทุน การท าเอกสารแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุน การขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุน 
หรือค่าใช้จ่ายต่าง  ๆ ที่ เกิดขึน้จากการปฏิบัติตามกฎหมาย หรือประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศส านกังาน ก.ล.ต. เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง  

(ภ) ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้เนื่องจากการออกไปตรวจสอบการลงทนุในหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สิน การตรวจตราสภาพทรัพย์สิน และการประเมินค่าทรัพย์สิน โดยคิดค่าที่
พกั คา่อาหาร ค่าใช้จ่ายในการเดินทาง ในอตัรามาตรฐานภายในของบริษัทจดัการ 
และค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้ตามที่จ่ายจริง เช่น คา่ธรรมเนียมการคดัส าเนาเอกสารสิทธิ 
เป็นต้น 

(ม) คา่ธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการเลกิกองทนุหรือเปลี่ยนแปลงบริษัทจดัการ
หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ อนัประกอบด้วย  

(1) คา่ใช้จ่ายในการเปลี่ยนแปลงบริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ ตามที่
จ่ายจริง 

(2) ค่าตอบแทนผู้ช าระบญัชี ผู้สอบบญัชี และผู้ดูแลผลประโยชน์ในระหว่าง
การช าระบัญชีกองทุนจนถึงการจดทะเบียนเลิกกองทุนกับส านักงาน 
ก.ล.ต. ตามที่จ่ายจริง 

(3) ค่าใช้จ่าย และ/หรือค่าธรรมเนียมในการเฉลี่ยคืนทรัพย์สินให้แก่  
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเมื่อเลกิกองทนุ ตามที่จ่ายจริง 

(4) ค่าใช้จ่าย และ/หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ อันเก่ียวเนื่องกับการเลิก หรือ
เปลีย่นแปลงบริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ ตามที่จ่ายจริง 

(ย) คา่เอกสารทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ คา่เอกสารการลงบญัชีกองทนุ ตามที่จ่ายจริง 

(ร) ค่าใช้จ่ายทางกฎหมาย รวมถึงค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดีทางศาลที่เก่ียวกับการ
ด าเนินงานและการบริหารทรัพย์สินของกองทนุและบริษัทจดัการ เช่น คา่ใช้จ่ายใน
การด าเนินคดี (ถ้ามี) ค่าใช้จ่ายในการยึดทรัพย์สิน ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดีของ
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ผู้ดแูลผลประโยชน์ที่ฟ้องร้องให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตามหน้าที่หรือเรียกค่าสินไหม
ทดแทนความเสยีหายจากบริษัทจดัการเพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม
หรือเมื่อได้รับค าสัง่จากส านกังาน ก.ล.ต. คา่ใช้จ่ายด้านกฎหมายในการด าเนินคดี
ทางศาล ค่าธรรมเนียมศาล ค่าสินไหมทดแทนความเสียหายแก่บุคคลภายนอก  
ค่าจดจ านอง ค่าปลดจ านอง ค่าใช้จ่ายในด้านนิติกรรม ค่าใช้จ่ายในการแก้ไข
สัญญา ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถามหรือการด าเนินการตาม
กฎหมายเพื่อการรับช าระหนีใ้ด ๆ  เพื่อรักษาสทิธิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ บริษัทจดัการ
หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ซึง่เก่ียวข้องกบักองทนุ เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ล) คา่ธรรมเนียม และ/หรือคา่ใช้จ่ายอื่น ๆ อนัเก่ียวเนื่องกบัการด าเนินงานของกองทนุ 
ตามที่จ่ายจริง 

(ว) ดอกเบีย้ คา่ใช้จ่าย และคา่ธรรมเนียมจากการกู้ยืมเงิน (ถ้ามี) ตามที่จ่ายจริง 

(ศ) ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่องจากการจัดการกองทนุ เช่น ค่าเสียหายอนัจะเกิดจาก
ภยัธรรมชาติ ภยัจากสงครามกลางเมือง เป็นต้น ตามที่จ่ายจริง 

(ษ) คา่สินไหมทดแทนแก่บคุคลภายนอกส าหรับความเสียหายที่เกิดขึน้อนัเนื่องมาจาก
การด าเนินงานของกองทุน ตามที่จ่ายจริง ยกเว้น ความเสียหายนัน้เกิดจากการ
ทจุริต ประมาท เลนิเลอ่ หรือโดยเจตนาของบริษัทจดัการเอง 

(ส) ค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมอื่น ๆ บริษัทจัดการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ก่อขึน้โดย
ชอบตามหน้าที่ เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทนุ ตามที่จ่ายจริง 

อตัราค่าธรรมเนียมในหวัข้อ 7.8.1 “ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทนุหรือผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ” และหวัข้อ 7.8.2 “คา่ธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุ” เป็นอตัราตามที่จ่ายจริง
ที่ยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั  

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมดของกองทุน หากเป็นค่าใช้จ่ายที่มีภาระต้องเสียภาษีมูลค่าเพิ่ม 
ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั จะถือเป็นภาระของกองทนุ  

บริษัทจัดการจะค านวณค่าธรรมเนียมในหัวข้อ 7.8.2 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทุน” ข้อ 1 ข้อ 2 และข้อ 3 ทุกเดือน โดยใช้มูลค่าทรัพย์สิน หรือมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  หรือมูลค่า
ทรัพย์สนิสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว หรือมลูคา่เงินลงทนุสะสมของกองทนุแล้วแตก่รณี ณ วนัสดุท้ายของเดือน 
เป็นฐานในการค านวณ และจะเรียกเก็บจากกองทนุโดยการตดัจ่ายจากบญัชีของกองทนุเป็นรายเดือน 

ทัง้นี  ้การตดัจ่ายค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ของกองทุน จะเป็นไปตามมาตรฐานการ
บญัชีที่ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี 
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 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

1. การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายภายใต้อัตราที่ระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทุน  

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในการเพิ่ม/ ลด/ ยกเว้นค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายภายใต้
อตัราที่ระบุไว้ในหัวข้อ 7.8.1 “ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ” และหวัข้อ 7.8.2 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุ” ข้างต้น 
ตราบเท่าที่ค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายที่เปลี่ยนแปลงดงักลา่วไม่เกินอตัราที่ระบุไว้ใน
หวัข้อที่เก่ียวข้อง อย่างไรก็ดีในการเรียกเก็บ เพิ่มหรือลด หรือยกเว้นค่าธรรมเนียมดงักลา่ว
ข้างต้นนี ้บริษัทจดัการจะท าการติดประกาศไว้ ณ ที่เปิดเผยของบริษัทจดัการ 

2. การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

บริษัทจดัการสงวนสิทธ์ิที่จะเพิ่ม/ลดอตัราค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายตามหวัข้อ 7.8.1 
“ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน” และหวัข้อ 7.8.2 
“ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน” โดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการจดัการกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(ก) กรณีเพิ่มอตัราคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่ายเกินกวา่อตัราที่ระบใุนโครงการ 

บริษัทจัดการจะด าเนินการดงักล่าวได้ ในกรณีที่ได้รับอนุมติจากผู้ ถือหน่วยด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด
หรือได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต.  

(ข) กรณีที่บริษัทจดัการจะเปลีย่นแปลงลดคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย 

บริษัทจัดการจะติดประกาศค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายอตัราใหม่  ณ ส านักงาน
ของบริษัทจดัการและสถานที่ติดตอ่ทกุแหง่ของผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ (ถ้า
มี) ที่ใช้เป็นสถานท่ีในการซือ้ขายหนว่ยลงทนุ  

ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงตามข้อ (ก) ข้อ (ข) ข้างต้น บริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลกัทรัพย์ ทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัเปลีย่นแปลงค่าธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย
ดงักลา่ว 
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7.9. การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

การประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี  ้

1. เป็นการจัดท ารายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอย่างเต็มรูปแบบที่มีการ
ตรวจสอบเอกสารสทิธิและเป็นไปเพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะในการเปิดเผยข้อมลูต่อผู้ลงทนุ (รายงาน
ประเมินคา่) 

2. การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานต้องผ่านการประเมินค่าโดยผู้ประเมินค่าอย่างน้อย  
1 ราย ในกรณีที่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนจะเข้าลงทุนมีมูลค่าตัง้แต่  50 ล้านบาท 
ขึน้ไป 

3. กรณีการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นการท าธุรกรรมกับบุคคลที่ เก่ียวข้อง  
การประเมินคา่ทรัพย์สนิจะต้องด าเนินการโดยผู้ประเมินคา่อยา่งน้อย 2 ราย 

4. กรณีทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นหุ้ น  (ตามข้อ (จ) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน” ผู้ประเมินคา่ต้องเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่เป็นอิสระ ซึ่งจะต้องท าการประเมินค่า
ให้ประเมินคา่ทัง้ในชัน้ของกองทนุและในชัน้ของบริษัทที่ออกหุ้นดงักล่าว โดยการประเมินคา่ในชัน้ของ
กองทุน ให้ค านึงถึงภาระภาษีของบริษัทที่ออกหุ้นและปัจจัยอื่นที่อาจมีผลกระทบต่อราคาทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนโดยทางอ้อมด้วย และการประเมินค่าในชัน้ของบริษัท ให้
ประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีบริษัทดงักลา่วได้ลงทนุ 

5. กรณีทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นตราสารแห่งหนีห้รือสญัญาที่มีลกัษณะเป็นการให้กู้ยืมเงิน 
(ตามข้อ (ฉ) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน”) ผู้ประเมินค่าต้องเป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินที่เป็นอิสระ ซึ่งจะต้องท าการประเมินค่าตราสารแห่งหนีด้ังกล่าวใช้มูลค่ายุติธรรมตาม
หลกัเกณฑ์เก่ียวกับการก าหนดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนที่ออกโดยสมาคมบริษัทจัดการกองทุน 
(Association of Investment Management Companies - AIMC) โดยอนโุลมหรือตามมลูคา่ที่เป็นไป
ตามหลกัวิชาการอนัเป็นที่ยอมรับหรือมาตรฐานสากล หากหลกัเกณฑ์ดงักล่าวไม่รองรับการก าหนด
มลูคา่ยตุิธรรมของทรัพย์สนิ 

6. ผู้ประเมินคา่ต้องเป็นนิติบคุคลที่มีประสบการณ์หรือความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินคา่ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

7. ผู้ประเมินค่าต้องพิจารณาผลประโยชน์หรือการใช้ประโยชน์ของทรัพย์สินอย่างเต็มรูปแบบ  โดย
พิจารณาถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขของสญัญาที่เก่ียวข้อง (ไมว่า่จะเป็นฉบบัร่างที่ใกล้เสร็จสมบรูณ์หรือ
ฉบบัลงนามที่ได้เปิดเผยไว้ในโครงการจดัการกองทนุ) 
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8. การประเมินคา่ต้องด าเนินการลว่งหน้าก่อนการได้มาซึ่งทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นเวลาไม่
เกิน 1 ปี 

9. การประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน จะกระท าโดยผู้ประเมินคา่รายเดียวกนัติดตอ่กนัเกิน 
2 ครัง้มิได้ 

10. การประเมินคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุจะกระท าทกุ 3 ปีนบัแตว่นัท่ีมีการประเมิน
คา่ครัง้ลา่สดุ หรือเมื่อปรากฏแก่บริษัทจดัการ หรือผู้ดแูลผลประโยชน์หรือผู้สอบบญัชีของกองทนุเห็น
ว่ามีเหตุการณ์ หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานอย่างมีนยัส าคญั บริษัทจดัการจะจดัให้มีการประเมินคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดย
ไมช่กัช้า 

7.10. การค านวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายหน่วยลงทุน 

 การค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

ในการค านวณมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานภายใต้ข้อ (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ของ
นิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” บริษัทจัดการจะค านวณโดยใช้ราคาที่ได้จากการ
ประเมินครัง้ลา่สดุซึง่ปรับปรุงด้วยการได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) 
และการตดัจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) ท่ีเกิดขึน้ภายหลงัการประเมินลา่สดุ  ใน
กรณีที่กองทนุลงทนุในหุ้นของบริษัทตามข้อ (จ) ของนิยามค าวา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” 
นัน้ หากหุ้นดงักลา่วมิใช่หลกัทรัพย์จดทะเบียน บริษัทจดัการจะค านวณมลูค่าทรัพย์สินของบริษัทตาม
ข้อ (จ) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด้วยวิธีการข้างต้นโดยอนุโลม โดย
ค านึงถึงภาระภาษีของบริษัทที่ออกหุ้ นและปัจจัยอื่นที่อาจมีผลกระทบต่อราคาทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของบริษัทดงักลา่ว  

สว่นการค านวณมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สนิอื่นนอกจากที่กลา่วมาข้างต้นบริษัทจดัการจะค านวนตาม
ราคาที่ก าหนดตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกับการก าหนดราคาทรัพย์สินของสมาคมบริษัทจัดการกองทุน 
(Association of Investment Management Companies - AIMC) หรือตามราคาที่เป็นไปตามหลัก
วิชาการอนัเป็นที่ยอมรับหรือมาตรฐานสากล หากหลกัเกณฑ์ดงักลา่วไม่รองรับการก าหนดราคาของ
ทรัพย์สนิ 

ทัง้นี ้ในช่วงระยะเวลา 3 ปีแรกนบัแตจ่ดทะเบียนจดัตัง้กองทนุ บริษัทจดัการจะใช้ราคาทรัพย์สนิกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนเข้าลงทุน  กล่าวคือ ราคาซือ้ขายของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ดงักลา่ว เว้นแตจ่ะมีการประเมินคา่ใหมใ่นระยะเวลาดงักลา่วไมว่า่ด้วยสาเหตใุด ๆ 

บริษัทจดัการจะค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ และมลูคา่ของหนว่ยลงทนุตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

407 

1. ค านวณและประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม 2 ต าแหน่ง โดยใช้วิธีการ
ปัดเศษทศนิยมตามหลกัสากล 

2. ค านวณมูลค่าของหน่วยลงทุนเป็นตัวเลขโดยมีทศนิยม 5 ต าแหน่ง โดยใช้วิธีการปัดเศษ
ทศนิยมตามหลักสากล และประกาศมูลค่าของหน่วยลงทุนเป็นตัวเลขโดยมีทศนิยม  4 
ต าแหนง่ โดยตดัทศนิยมต าแหนง่ที่ 5 ทิง้  

ในกรณีที่มีผลประโยชน์เกิดขึน้จากการค านวณตามข้อ 1 และ 2 ข้างต้น ให้บริษัทจัดการน า
ผลประโยชน์นัน้รวมเข้าเป็นทรัพย์สนิของกองทนุ 

ส าหรับวิธีการค านวณ ก าหนดเวลาในการค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพย์สินสทุธิ  มูลค่าของ
หน่วยลงทนุบริษัทจดัการจะด าเนินการให้เป็นไปตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 7.10 “การค านวณและเปิดเผย
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ และราคาขายหน่วยลงทนุ” นี ้เว้นแตก่รณีที่ ก.ล.ต. ส านกังาน 
ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน  และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข
เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ ผอ่นผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการ
จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือวา่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุแล้ว 

ทัง้นี  ้การค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการ 
ประกาศเป็นการค านวณโดยใช้รายงานการประเมินค่าหรือรายงานการสอบทานการประเมินค่าครัง้
ลา่สดุเป็นฐานในการก าหนดมลูค่าทรัพย์สินหลกัของกองทนุ ซึ่งมลูค่าดงักลา่วอาจไม่ใช่มลูค่าที่จะซือ้
ขายได้จริงของทรัพย์สนิหลกัดงักลา่ว 

 การเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะค านวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทุน 
เป็นรายไตรมาสภายใน 45 วนันับแต่วันสิน้ไตรมาส ทัง้นี ้มูลค่าที่ค านวณได้ดังกล่าวต้องมีผู้ ดูแล
ผลประโยชน์เป็นผู้ รับรองวา่การค านวณดงักลา่วได้กระท าตามกฎหมายหลกัทรัพย์  

บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลข้างต้นผ่านระบบการเปิดเผยสารสนเทศของตลาดหลกัทรัพย์และ
เปิดเผยในหนงัสอืพิมพ์รายวนัอยา่งน้อย 1 ฉบบัและปิดประกาศไว้ในท่ีเปิดเผย ณ ที่ท าการทกุแหง่ของ
บริษัทจัดการและส านกังานใหญ่ของผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยต้องมีการเปิดเผยช่ือ ประเภท และที่ตัง้
ทรัพย์สนิของกองทนุ 

ทัง้นี ้การค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการ
ประกาศ เป็นการค านวณโดยใช้รายงานการประเมินคา่ทรัพย์สนิหรือรายงานการสอบทานการประเมิน
ค่าทรัพย์สินครัง้ล่าสดุเป็นฐานในการก าหนดมูลค่าทรัพย์สินหลกัของกองทุน ซึ่งมูลค่าดงักล่าวอาจ
ไมใ่ช่มลูคา่ที่จะซือ้ขายได้จริงของทรัพย์สนิหลกัดงักลา่ว 
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7.11. ข้อก าหนดการเปิดเผยข้อมูลและการรายงาน 

บริษัทจดัการจะต้องจดัเตรียมและเปิดเผยการค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ รวมทัง้งบการเงิน (ทัง้ราย
ไตรมาสและรายปี) รายงานประจ าปี เหตุการณ์ส าคญัที่อาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สิน ฐานะทางการเงิน 
หรือผลประกอบการของกองทุน และเหตุการณ์อื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลกัทรัพย์ 
(แล้วแตก่รณี) ก าหนด 

 การเปิดเผยข้อมูลต่อ ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ และผู้ถอืหน่วยลงทุน 

เหตกุารณ์ส าคญัที่ต้องมีการเปิดเผยข้อมูล เช่น 

1. ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะยกเลิกการเพิ่มทุนที่อยู่ระหว่างการเสนอขายสว่นเพิ่มทุน 
ให้บริษัทจัดการรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิหรือการยกเลิกการเสนอขาย
หน่วยลงทนุภายใน 7 วนันบัแต่วนัที่ยตุิการขายหน่วยลงทนุนัน้ กรุณาพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในหวัข้อ 7.16.1 “การยกเลกิการเสนอขายหนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุ” 

2. ให้บริษัทจดัการรายงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัที่บริษัทจดัการรู้
หรือควรรู้ถึงกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจดัการวา่มกีารถือหนว่ยลงทนุเกินกวา่ข้อจ ากดั
ที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ” 

3. เมื่อสิน้สุดการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน หากปรากฏกรณีอนัท าให้การอนุมัติการเพิ่มทุนของ
ส านกังาน ก.ล.ต. สิน้สดุลงและไม่สามารถเพิ่มทนุได้ บริษัทจดัการจะต้องแจ้งต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ให้ทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหนว่ยลงทนุ 

4. เมื่อเกิดกรณีที่อาจท าให้ต้องเลิกกองทุน ให้บริษัทจัดการรายงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. และ
ผู้ ดูแลผลประโยชน์โดยไม่ชักช้า  และในกรณีที่กองทุนมีหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ให้บริษัทจดัการรายงานตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ด้วย 

5. ให้บริษัทจดัการรายงานพร้อมด้วยเหตผุลต่อส านกังาน ก.ล.ต.และในกรณีที่กองทนุมีหน่วย
ลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  ต่อตลาดหลกัทรัพย์ด้วยโดยไม่ชักช้า 
เมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อนัอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรัพย์สินของ
กองทนุท่ีกองทนุลงทนุหรือมีไว้อยา่งมีนยัส าคญั 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับหน้าที่ของบริษัทจัดการในการเปิดเผยข้อมูลในหัวข้อ 7.7.2 
“บริษัทจดัการ – 1 สทิธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจดัการ – (ข) หน้าที่และความรับผิดชอบ
ของบริษัทจดัการ”  
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 การเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดส าหรับหลักทรัพย์จดทะเบียน 

เมื่อหน่วยลงทุนได้รับอนุมัติให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์บริษัทจัดการจะต้อง
รายงานข้อมูลต่อตลาดหลักทรัพย์ในเร่ืองต่าง ๆ  ตามที่ก าหนดไว้ในประกาศตลาดหลักทรัพย์  
ที่เก่ียวข้องตามที่แก้ไขเพิ่มเติม โดย ณ ปัจจบุนั เร่ืองที่ต้องมีการเปิดเผยข้อมลู เช่น 

1. วนัก าหนดประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุและวาระการประชุม  หรือในกรณีขอความเห็นชอบจาก 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยมีหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ  ให้แจ้งก าหนดวนัสดุท้ายของ
การรับหนงัสอืแจ้งมติด้วย  

2. มติก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหนว่ยลงทนุหรือวนัก าหนดรายช่ือผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
เพื่อการประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือวนัให้สทิธิใด ๆ แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

3. กองทนุจ่ายหรือไมจ่่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

4. มตใิห้เพิ่มเงินทนุจดทะเบียน จดัสรรหนว่ยลงทนุ หรือลดเงินทนุจดทะเบียน 

5. การออกหนว่ยลงทนุประเภทใหม ่(Tranche) 

6. การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุเกินกว่าร้อยละ  10 ของ
หนว่ยลงทนุท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด 

7. การได้มาหรือเสยีไปซึง่สญัญาทางการค้าที่ส าคญั  

8. การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดตาม
ประกาศ ก.ล.ต. 

9. การด าเนินการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนใน
สาระส าคญั 

10. มีการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องตามหลกัเกณฑ์ที่ประกาศก าหนดตามประกาศ ก.ล.ต. 

11. มีการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ส าคัญ  การพัฒนาที่ส าคัญเก่ียวกับทรัพยากร  เทคโนโลยี 
ผลติภณัฑ์ และตลาด หรือการค้นพบท่ีส าคญัเก่ียวกบัทรัพยากรธรรมชาติ 

12. การท าธุรกรรมกู้ยืมเงินในนามของกองทนุหรือก่อภาระผกูพนัแก่ทรัพย์สนิของกองทนุอยา่งมี
นยัส าคญั 

13. มีข้อพิพาทที่ส าคญัที่มีผลกระทบเก่ียวกบัการด าเนินงานของกองทนุ เช่น ข้อพิพาทเก่ียวกบั
แรงงาน ผู้ รับเหมาช่วง หรือผู้ขายสนิค้าให้กองทนุ 
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14. กองทนุมีข้อพิพาททางกฎหมายที่ส าคญั 

15. กองทนุมีการเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชีที่ส าคญั 

16. กองทนุประกาศเลกิกอง  

17. กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้องเลกิกิจการและมีการช าระบญัชี 

18. การประเมินราคาทรัพย์สินที่ส าคัญของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องโดยผู้ประเมิน
ราคาอิสระเพื่อเปิดเผยตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือผู้ลงทนุทัว่ไป 

19. การเปลีย่นแปลงที่ส าคญัในโครงการจ่ายลงทนุ 

20. การผิดนดัช าระหนีห้รือไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัตามนิติกรรมเก่ียวกบัการรับความ
ช่วยเหลือทางการเงินของกองทุน ซึ่งมีมูลค่าตัง้แต่ร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุนที่ปรากฏในงบการเงินหรืองบการเงินรวมล่าสดุ  พร้อมทัง้แนวทางในการแก้ไขเหตุ
ดงักลา่ว 

21. กรณีใด ๆ ที่มีหรือจะมีผลกระทบต่อสทิธิประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือการตดัสินใจของ
ผู้ลงทนุ หรือตอ่การเปลีย่นแปลงของราคาหนว่ยลงทนุ 

22. การเปลีย่นแปลงส านกังานใหญ่ของบริษัทจดัการ 

23. การเปลีย่นแปลงผู้จดัการกองทนุ ผู้สอบบญัชี หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ 

24. การเปลีย่นแปลงของนายทะเบียนหรือส านกังานใหญ่ของนายทะเบียน 

25. มลูค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสทุธิ มูลค่าของหน่วยลงทนุ งบการเงิน และงบการเงินรวม
ของกองทุน รายงานประจ าปีของกองทุน ซึ่งได้มีการจัดเตรียมตามหลักเกณฑ์ที่  ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนดทัง้นี ้บริษัทจดัการต้องด าเนินการเปิดเผยข้อมลูดงักลา่วภายในก าหนดเวลา
ที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.11.3 “งบการเงิน” หรือหวัข้อ 7.11.4 “รายงานประจ าปี” หรือหัวข้อ 
7.11.7 “การรายงานมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ” ตามแตก่รณี 

26. รายงานสรุปผลการด าเนินงานของกองทนุตามแบบที่ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

27. ข้อมลูอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

 งบการเงนิ 

บริษัทจดัการต้องยื่นงบการเงินดงัต่อไปนีต้อ่ส านกังาน ก.ล.ต. และในกรณีที่กองทนุมีหน่วยลงทนุเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ด้วย 
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1. งบการเงินรายไตรมาสที่ผู้สอบบญัชีได้สอบทานแล้ว ทัง้นีภ้ายใน 45 วนันบัแตว่นัสดุท้ายของ
แตล่ะไตรมาส และ 

2. งบการเงินประจ างวดการบัญชีที่ผู้ สอบบัญชีได้ตรวจสอบและแสดงความเห็นแล้ว  ทัง้นี ้
ภายใน 3 เดือนนบัแตว่นัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุ  

ในกรณีที่บริษัทจดัการได้น าส่งงบการเงินประจ างวดการบญัชีของกองทนุตามข้อ  2 ให้แก่ส านกังาน 
ก.ล.ต. ภายใน 60 วันนับแต่วันสิน้รอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน  ให้ถือว่าบริษัทจัดการได้ส่งงบ
การเงินรายไตรมาสที่ 4 ตามข้อ 1 ตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. แล้ว 

ในกรณีที่หน่วยลงทุนของกองทุนมีการจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว บริษัทจัดการจะ
น าสง่งบการเงินตามข้อ 1 และข้อ 2 ให้ตลาดหลกัทรัพย์ด้วย 

งบการเงินจะต้องจดัท าตามมาตรฐานการบญัชีที่สภาวิชาชีพบญัชีก าหนดส าหรับการท าธุรกรรมในแต่
ละลกัษณะ ทัง้นี ้ในกรณีที่มาตรฐานการบญัชีให้ทางเลอืกในการบนัทกึบญัชีด้วยวิธีการมลูคา่ยตุิธรรม
หรือวิธีการต้นทนุบริษัทจดัการต้องบนัทกึบญัชีด้วยวิธีการมลูคา่ยตุิธรรมเทา่นัน้ 

ในกรณีที่กองทนุลงทนุหรือมีไว้ซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึง่เป็นหุ้นตามข้อ (จ) ของนิยามค า
วา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” บริษัทจดัการจะจดัท างบการเงินของบริษัทที่ออกหุ้นดงักลา่ว
ตามมาตรฐานการบญัชีที่สภาวิชาชีพบญัชีก าหนด และตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการจดัท างบการเงิน
ของบริษัทที่ออกหลกัทรัพย์โดยอนุโลม และจะจัดท าและน าส่งงบการเงินรวมของกองทุนและงบ
การเงินของบริษัทดังกล่าว พร้อมกับงบการเงินของกองทุน ซึ่งรวมถึงการวิเคราะห์และค าอธิบาย
ระหว่างกาลของฝ่ายจัดการ (Interim Management and Discussion and Analysis) ตลอดจนแบบ
แสดงรายการข้อมลูประจ าปี 

 รายงานประจ าปี 

ให้บริษัทจัดการจดัท าและสง่รายงานประจ าปีของกองทุนให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนและส านกังาน ก.ล.ต.  
และในกรณีที่กองทนุมีหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ให้ตลาดหลกัทรัพย์
ด้วย ภายใน 4 เดือนนบัแตว่นัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุ 

หากระหว่างรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนมีการลดเงินทุนจดทะเบียน  บริษัทจัดการต้องจัดให้มี
ข้อมลูเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียนทกุครัง้ของกองทนุไว้ในรายงานประจ าปีของกองทนุท่ีจะจดัสง่
ให้ส านกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรัพย์ 

 แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 

บริษัทจดัการมีหน้าที่จดัท าและสง่แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปีโดยมีเนือ้หาและรายละเอียดตามที่
ก าหนดในกฎหมายหลกัทรัพย์ ภายใน 3 เดือนนบัแตส่ิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุ 
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 การรายงานความคืบหน้าโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ 

ในกรณีที่กองทนุมีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ บริษัท
จดัการจะจดัท ารายงานความคืบหน้าของโครงการโดยเป็นสว่นหนึ่งของรายงานประจ าปีของกองทุน 
และสง่ให้ผู้ ถือหนว่ยลงทนุและส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ภายใน 4 เดือนนบัแต่วนัสิน้สดุ
รอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุ หรือภายในระยะเวลาอื่นใดตามที่ก าหนดภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ 

 การรายงานมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

บริษัทจดัการจะต้องเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สิน มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทุน เป็นราย
ไตรมาสภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 7.10.1 “การ
ค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิ มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ และมลูคา่ของหนว่ยลงทนุ”  

ในกรณีที่กองทนุมีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ บริษัท
จดัการจะจดัท ารายงานความคืบหน้าของโครงการทกุๆ 6 เดือนนบัแต่วนัที่มีการลงทนุในทรัพย์สินนัน้ 
และสง่รายงานดงักลา่วให้ส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 30 วนันบัแต่วนัสดุท้ายของก าหนดเวลา 6 เดือน 
หรือภายในระยะเวลาอื่นใดตามที่ก าหนดภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ 

โดยรายงานความคืบหน้าของโครงการข้างต้น ต้องมีข้อมลูอยา่งน้อยดงัตอ่ไปนี  ้

1. ข้อมลูเปรียบเทียบความคืบหน้าของโครงการกบัแผนงานของโครงการ 

2. ในกรณีที่ความคืบหน้าของโครงการไม่เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในแผนงาน โดยระบุแนว
ทางแก้ไขและผลกระทบที่กองทนุได้รับหรืออาจได้รับไว้ด้วย 

ในกรณีที่หน่วยลงทุนของกองทุนมีการจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ บริษัทจดัการจะจดัส่ง
รายงานตามหลกัเกณฑ์ข้างต้นให้ตลาดหลกัทรัพย์ด้วย 

 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง 

บริษัทจัดการจะด าเนินการต่าง ๆ ตามกฎ ระเบียบ และวิธีการที่ก าหนดไว้ข้างต้น เว้นแต่ในกรณีที่ 
ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องได้ท าการแก้ไขเพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด ออกค าสัง่ 
หรืออนุญาตเป็นประการอื่น ในกรณีดงักล่าวบริษัทจัดการจะปฏิบัติไปตามการแก้ไข  เพิ่มเติม การ
ประกาศก าหนด ค าสัง่ หรือค าอนญุาตนัน้โดยถือวา่ได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุแล้ว 

7.12. รอบระยะเวลาบัญชีประจ าปีของกองทุน 

วนัท่ีสิน้สดุรอบปีบญัชี คือ วนัที่ 30 กนัยายน ของทกุปี (ซึง่เปลีย่นแปลงจากรอบระยะเวลาบญัชีเดิมคือ วนัท่ี 31 
ธนัวาคมของทกุปี) 
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โดยรอบระยะเวลาบญัชีแรกหลงัการเปลีย่นแปลงเร่ิมตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2561 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561  

7.13. สิทธิประโยชน์ของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

 สิทธิในการได้รับเงนิปันผล 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มีช่ือในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุในวนัที่มีการปิดสมดุทะเบียนเพื่อการจ่ายเงิน
ปันผลมีสทิธิที่จะได้รับการจดัสรรผลก าไรในรูปของเงินปันผลจากกองทนุตามหลกัเกณฑ์ และวิธีการที่
ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือกลุม่บคุคลเดียวกนัของผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่ถือหนว่ยลงทนุเกินกวา่อตัราที่ก าหนด
ไว้ จะไม่มีสิทธิรับเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทนุที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยกเงินปัน
ผลส่วนดังกล่าวให้เป็นรายได้แผ่นดิน โดยถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงรับทราบและยินยอมให้
ด าเนินการแล้ว ในระหว่างที่บริษัทจดัการยงัมิได้ด าเนินการดงักลา่ว บริษัทจดัการจะจดัท าบญัชีและ
แยกเงินที่ไม่อาจจ่ายเป็นเงินปันผลสว่นดงักลา่วออกจากบญัชีและทรัพย์สินของกองทนุ โดยไม่น ามา
ค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุจนกวา่จะมีการเลกิกองทนุ 

 สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ 

โดยปกติในการขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุบริษัทจดัการจะต้องจดัหาข้อมูลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่ง
เพียงพอต่อการพิจารณาลงมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึ่งต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจดัการ
และผู้ดูแลผลประโยชน์ในเร่ืองที่ต้องลงมติดังกล่าว  ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กับผู้ ถือหน่วย
ลงทนุซึง่ลงมติในเร่ืองดงักลา่ว โดยแสดงไว้ในหนงัสือนดัประชุม หรือหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อ
ขอมติ (แล้วแตก่รณี) 

1. เร่ืองที่ต้องอนุมัติโดยมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายมีสิทธิพิจารณาและออกเสียงในเร่ืองการด าเนินการต่อไปนีข้อง
กองทนุ เว้นแต่เป็นกรณีที่กฎหมายหลกัทรัพย์อนญุาตให้บริษัทจดัการด าเนินการได้โดยไม่
ต้องได้รับมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

(ก) การถอดถอนหรือแตง่ตัง้บริษัทจดัการ และ/หรือ ผู้ดแูลผลประโยชน์ ตามวิธีการท่ี
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.7.2 “บริษัทจดัการ” และหวัข้อ 7.7.3 “การเสนอขาย การ
จดัสรร การโอนหนว่ยลงทนุ และข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ” 

(ข) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มี
มลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวม
ของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไปดังกล่าว รวมถึงการได้มาหรือ
จ าหนา่ยไปไม่วา่โดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมผา่นบริษัทท่ีกองทนุเป็นผู้ ถือหุ้นตาม
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หลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ ทน. 1/2554 เว้นแต่ในกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกับ
ส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตัง้องค์การของ
รัฐบาล และกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหนว่ยงานธุรกิจที่
รัฐบาลเป็นเจ้าของซึง่ไมม่ีฐานะเป็นนิติบคุคลด้วย) ซึง่ได้ระบไุว้อยา่งเฉพาะเจาะจง
แล้วในโครงการจัดการกองทุน หรือในกรณีการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 
ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหนา่ยไปดงักลา่วที่
ได้รับความเห็นชอบจากผู้ ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทัง้นี  ้บริษัทจัดการจะค านวณ
มลูค่าทรัพย์สินดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูค่าการลงทนุภายในรอบระยะเวลา 6 
เดือน กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.2.3 “การลงทุนในทรัพย์สิน
หลัก - ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติม” และหัวข้อ 2.2.6 “การจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สินของกองทุน” ทัง้นี  ้ในกรณีที่มีการก าหนดไว้อย่างชัดแจ้งในโครงการ
จัดการกองทุนแล้วว่าการได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจาก
ผู้ดแูลผลประโยชน์ ให้บริษัทจดัการมีอ านาจปฏิบตัิตามที่ก าหนดไว้นัน้โดยไม่ต้อง
ขอมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(ค) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่เก่ียวกบัการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มมีลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อย
ละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือ
ยกเลิกสัญญาดังกล่าว  เว้นแต่เป็นการการเข้าท า  แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาที่
เก่ียวกับการจัดหาผลประโยชน์ซึ่งได้ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการ
จัดการกองทุน หรือ เป็นการเข้าท าแก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่เก่ียวกับการจัดหา
ผลประโยชน์ที่มีมูลค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 
ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญา
ดงักล่าว ที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้วทัง้นี ้บริษัทจัดการจะ
ค านวณมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าวโดยพิจารณาจากมูลค่าการลงทุนภายในรอบ
ระยะเวลา 6 เดือน กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 3.8 “การบริหาร
จดัการหรือการจดัหาผลประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต”  ทัง้นี ้
ในกรณีที่มีการก าหนดไว้อย่างชดัแจ้งในโครงการจดัการกองทุนแล้วว่าการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่เก่ียวกับการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจาก
ผู้ดแูลผลประโยชน์ ให้บริษัทจดัการมีอ านาจปฏิบตัิตามที่ก าหนดไว้นัน้โดยไม่ต้อง
ขอมติจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุหรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ 
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(ง) การเข้าท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหนา่ยไป
ซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับ
บุคคลที่เก่ียวข้องเก่ียวกับการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินหรือสญัญา (แล้วแต่กรณี) ไม่น้อยกว่า 20 ล้าน
บาท หรือไม่น้อยกวา่ร้อยละ 3 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ ณ เวลาที่มีการ
ท าธุรกรรมดงักลา่ว หรือ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมดงักลา่ว 
(แล้วแต่กรณี) แล้วแต่จ านวนใดจะสูงกว่า ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 5.3 
“การด าเนินการท่ีต้องได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

(จ) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุเป็นผู้ ถือหุ้นตามค า
จ ากัดความวรรค (จ) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ท าธุรกรรม 
ตามข้อ (ง) ข้างต้น กบับุคคลที่เก่ียวข้องตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 5.3 “การ
ด าเนินการท่ีต้องได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

(ฉ) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน  หรือแก้ไขวิธีการจัดการกองทุน ตาม
วิธีการท่ีก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.14 “การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(ช) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.5 “การ
เพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” 

(ซ) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุตามวิธีการท่ีก าหนดไว้ในหวัข้อ  7.6 “การลด
เงินทนุจดทะเบียน” 

(ฌ) การควบหรือรวมกับกองทุนอื่นตามที่  ก.ล.ต. หรือ ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด 

(ญ) การเลิกกองทุน ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.16 “การยกเลิกการเสนอขาย
หน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน การคืนเงิน และการเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียน” 

(ฎ) การเพิ่มคา่ธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ลงทนุหรือกองทนุที่ก าหนดไว้
ในหวัข้อ 7.8.3 “การเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่าย - 2 การเปลี่ยนแปลง
คา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย” และ 

(ฏ) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการในเร่ืองที่
กระทบตอ่สทิธิของผู้ ถือหนว่ยลงทนุอยา่งมีนยัส าคญั ซึ่งรวมถึงการแก้ไขข้อก าหนด
ในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการเก่ียวกับผลประโยชน์ตอบ
แทนและการคืนเงินทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และเร่ืองที่ผู้ดแูลผลประโยชน์เห็นว่า



สว่นที่ 1 สว่นสรุปข้อมลูส าคญั กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

 

416 

กระทบต่อสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึ่งในกรณีดงักลา่วต้องได้รับมติโดยเสียงข้าง
มากของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ  

2. หลักเกณฑ์และวิธีการขอมติผู้ถอืหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการอาจขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยการสง่หนงัสือขอมติไปยงัผู้ ถือหน่วยลงทนุ
หรือโดยการเรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุก็ได้ 

บริษัทจดัการจะต้องเรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุโดยไม่ชกัช้านบัจากวนัท่ีมีผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทนุ เข้าช่ือกนัท าหนงัสือขอให้บริษัทจดัการเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุและ
ระบเุหตผุลในการขอให้เรียกประชมุไว้อยา่งชดัเจน  

หากบริษัทจดัการไมเ่รียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุตามที่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเข้าช่ือกนัท าหนงัสือ
ขอภายในระยะเวลาที่ก าหนดข้างต้น ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกนัไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุอาจเรียกประชุมเอง 
ก็ได้  

หลกัเกณฑ์และวิธีการเรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพัน
ระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ 

3. การประชุมและสิทธิออกเสียงของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิออกเสียงในที่
ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนและมีสิทธิได้รับผลตอบแทนการลงทนุ  บริษัทจดัการจะต้องแจ้งวนั
ปิดสมดุทะเบียนต่อตลาดหลกัทรัพย์ และนายทะเบียน ล่วงหน้าเป็นระยะเวลา 14 วนั หรือ
ก าหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลกัทรัพย์ หรือนายทะเบียนก าหนดก่อนวันปิดสมุด
ทะเบียนนัน้  ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวันปิดสมุดทะเบียนจากเดิมที่ เคยแจ้งไว้  
บริษัทจัดการจะต้องแจ้งการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์  และนายทะเบียน
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน หรือก าหนดระยะเวลาใด ๆ  ตามที่ตลาดหลักทรัพย์  หรือ 
นายทะเบียนก าหนดก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนตามที่เคยแจ้งไว้นัน้  

บริษัทจัดการจะต้องจัดส่งหนังสือขอมติ  หรือหนังสือนัดประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนให้แก่ 
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุซึง่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน 

ให้สนันิษฐานไว้ก่อนว่าสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นบนัทึกข้อมลูที่ถกูต้องและเป็นจริง 
ดงันัน้ การจ่ายหรือการแจกจ่ายทรัพย์สินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนผู้ซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่ว และสทิธิในการได้รับหรือข้อจ ากดัสทิธิใด ๆ ของผู้ ถือหนว่ย
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ลงทนุผู้ซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่ว ให้ถือวา่เป็นการท่ีบริษัท
จดัการกระท าไปโดยชอบ 

(ก) การขอมติโดยสง่หนงัสอื 

ในการขอมติโดยการส่งหนงัสือขอมติ มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวน
หนว่ยลงทนุรวมกนัเกินกึ่งหนึง่ของจ านวนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุท่ีมีสทิธิ
ออกเสียงไม่ว่าจะเป็นเร่ืองใด เว้นแต่เป็นกรณีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทนุหรือแก้ไขวิธีการจดัการ ซึ่งจะต้องกระท าตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.14.1 
“วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(ข) การขอมติโดยเรียกประชมุ 

(1) องค์ประชมุ 

(1.1) การขอมติโดยการเรียกประชมุผู้ ถือหนว่ยลงทนุ องค์ประชมุต้อง
ประกอบด้วยผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คน หรือไม่น้อย
กว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้หมด โดยมีหน่วย
ลงทุนนบัรวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน เว้นแต่ที่ก าหนดไว้ในข้อ 
(1.2) ท้ายนี ้

(1.2) องค์ประชุมที่ก าหนดไว้ในข้อ (1.1) ข้างต้นมิให้น ามาใช้บงัคบั
กบัการขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุหรือแก้ไข
วิธีการจดัการ ซึง่จะต้องกระท าตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.14.1 
“วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(2) สทิธิออกเสยีง  

(2.1) ผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มีสว่นได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
โดยทางอ้อมในเร่ืองที่จะลงมติใด ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ในเร่ืองที่จะลงมตินัน้  

อย่างไรก็ตาม ในการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุน บุคคลที่ เข้า
ลกัษณะดงัต่อไปนีส้ามารถเข้าร่วมพิจารณาอนุมตัิการเข้าท า
รายการได้โดยไม่อยู่ภายใต้บงัคบัของข้อก าหนดที่ห้ามมิให้ผู้มี
สว่นได้เสยีเข้าร่วมพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว  
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(2.1.1.) ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็นส่วนราชการ รัฐวิสาหกิจตาม
กฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ นิติบุคคลที่มี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ (ซึ่งมิใช่ (ก) ส่วนราชการ 
รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ 
นิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรือกรรมการ
ของบริษัทจัดการที่ เป็นผู้ แทนจากส่วนราชการ 
รัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้
ที่เป็นเจ้าของ ผู้มีอ านาจก ากบัดแูลตามกฎหมาย หรือผู้
มีความรับผิดชอบโดยตรงในกิจการท่ีเก่ียวข้องกับการ
ท ารายการดังกล่าว หรือ (ข) กลุ่มบุคคลเดียวกันของ
บคุคลตาม (ก))  

(2.1.2.) กรรมการของบริษัทจดัการท่ีเป็นผู้แทนจากผู้ ถือหนว่ย
ลงทนุ  

ทัง้นี ้เมื่อได้มีการเปิดเผยข้อมลูตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนีแ้ล้ว 

(2.1.1.) ข้อมูลเก่ียวกับการใช้สิทธิพิจารณาอนุมตัิการเข้าท า
รายการ โดยให้แสดงไว้อย่างชัดเจนในโครงการ
จดัการกองทนุ และหนงัสอืชีช้วน 

(2.1.2.) ในกรณีที่การเข้าท ารายการต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุ ให้จดัให้มีความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระใน เร่ืองดังต่อ ไปนี  ้ซึ่ งระบุ เหตุผล  ข้อ
สมมติฐานที่ส าคัญ และปัจจัยที่น ามาประกอบการ
พิจารณาในการแสดงความเห็นนัน้ โดยให้แสดง
ความเห็นดงักลา่วไว้ในหนงัสือนดัประชุมผู้ ถือหน่วย
ลงทุนหรือหนังสือที่จัดส่งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอ
อนมุตัิการเข้าท ารายการ แล้วแตก่รณี 

ก. ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของ
รายการตอ่กองทนุ 

ข. ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของ
รายการ 
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ค. ผู้ ถือหน่วยลงทุนควรลงมติเห็นด้วยหรือไม่
เห็นด้วยกับรายการ พ ร้อมระบุ เหตุผล
ประกอบ  

ตัวอย่างเช่น ในการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับการได้มา
เพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานจากภาครัฐที่ไมใ่ช่
จากกระทรวงการคลงั เช่น ทล. หรือ กทพ. กระทรวงการคลงัจะ
ไม่ถือเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีส่วนได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดย
ทางตรงหรือโดยทางอ้อมอนัจะท าให้ถูกจ ากดัสิทธิในการออก
เสยีง 

(2.2) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามข้อจ ากัดที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” จะต้อง
งดออกเสยีงส าหรับหนว่ยลงทนุสว่นท่ีถือเกินอตัรานัน้ 

(3) ข้อก าหนดในการออกเสยีง 

(3.1) ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีคะแนนเสียง 1 เสียงต่อ 1 หน่วยลงทุนที่ตน
ถือ  

(3.2) เว้นแต่กรณีที่ก าหนดไว้ในข้อ (3.3) และข้อ (3.4) ท้ายนี ้มติของ
ผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทนุรวมกนัเกินกว่า
กึ่งหนึ่ง (เกินกว่าร้อยละ 50) ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

(3.3) เฉพาะในกรณีดังต่อไปนี  ้มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตาม
จ านวนหนว่ยลงทนุรวมกนัไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4  (ร้อยละ 75 หรือ
มากกว่า) ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

(3.1.1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้าน
บาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สิน
รวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไป
ดงักลา่ว หรือการตกลง การยินยอม หรือใช้สิทธิออก
เสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัด
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ความวรรค (จ)ของค านิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการดงักลา่ว 

(3.1.2) การเข้าท า แก้ไข  หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกับการ
จัดการหรือจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าของสญัญาเกินกว่า  100 
ล้านบาท  หรือตัง้แต่ ร้อยละ  30 ขึน้ไปของมูลค่า
ทรัพย์สนิรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข 
หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว ตามหัวข้อ  3.8 “การ
บริหารจัดการหรือการจดัหาผลประโยชน์จากกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต” หรือการตกลง การ
ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุน
เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) ของค านิยาม
ค าวา่ “ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการ
ดงักลา่ว 

(3.1.3) การเข้าท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้อง หรือการตกลง
ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุน
เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) ของค านิยาม
ค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” เข้าท า
ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องในเร่ืองที่ต้องได้รับมติ
ของผู้ ถือหน่วยลงทนุตามที่ก าหนดในหวัข้อ 5.3 “การ
ด าเนินการท่ีต้องได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ” 

(3.1.4) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ ตามวิธีการใน
หวัข้อ 7.5 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” หรือการตกลง 
การยินยอม  หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่
กองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (จ) ของ
ค านิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” 
ด าเนินการดงักลา่ว 

(3.1.5) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน ตามวิธีการใน
หวัข้อ 7.6 “การลดเงินทนุจดทะเบียน” หรือการตกลง
ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุน
เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) ของค านิยาม
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ค าวา่ “ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการ
ดงักลา่ว 

(3.1.6) การควบหรือรวมกบักองทนุอื่น 

(3.4) มติเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุหรือแก้ไขวธีิการ
จดัการกองทุน ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในหวัข้อ 7.14.1 “วิธีแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(3.5) ในกรณีที่กองทนุมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ (Multiclass) การขอมติ
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์เพิ่มเติมดงัตอ่ไปนีด้้วย 

(3.5.1) ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน
ทกุชนิด โดยแตล่ะชนิดได้รับผลกระทบตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
ไม่เท่ากัน ให้ได้รับมติผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุน
ชนิดที่ได้รับผลกระทบเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุน
แตล่ะชนิด 

(3.5.2) ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผลประโยชน์ของผู้
ถือหนว่ยลงทนุไม่วา่กรณีใด ให้ได้รับมติผู้ ถือหนว่ยลงทนุที่
ถือหน่วยลงทุนชนิดที่ได้ รับผลกระทบเกินกึ่งหนึ่งของ
จ านวนหนว่ยลงทนุแตล่ะชนิด 

(3.5.3) ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน 
ชนิดใดชนิดหนึ่ง ให้ได้รับมติผู้ ถือหน่วยลงทนุชนิดที่ได้รับ
ผลกระทบเกินกึ่งหนึง่ของจ านวนหนว่ยลงทนุชนิดนัน้ 

(ค) การขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุให้เป็นไปตามมาตรา 129 แห่ง 
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

4. ผลผูกพัน 

มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนมีผลผูกพนัต่อบริษัทจัดการให้ปฏิบัติตามมตินัน้  เนื่องจากบริษัท
จัดการมีภาระผูกพันทางกฎหมายในการบริหารและจัดการกองทุนด้วยความรับผิดชอบ
ความระมัดระวงั และความซื่อสตัย์สุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนรวมทัง้ต้อง
ปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายที่บงัคบัใช้ โครงการจดัการกองทนุ ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ และมติผู้ ถือหนว่ยลงทนุด้วย 
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ทัง้นี ้ผลผกูพนัของมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุจะต้องเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผกูพนัระหวา่ง
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการด้วย 

 สิทธิในการได้รับเงนิคืนเมื่อเลิกโครงการ 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิที่จะได้รับเงินคืนเมื่อบริษัทจัดการเลิกกองทุน โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มี  
ผู้ช าระบญัชีที่ส านกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผู้ช าระบญัชี ซึ่งบริษัทจัดการจะจัดให้มีการช าระบญัชี
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุน โดยจะด าเนินการให้มีการจ าหน่าย
ทรัพย์สินของโครงการ ช าระภาระหนีส้ิน และแจกจ่ายเงินคืนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน โดยผู้ ถือหน่วย
ลงทนุจะมีสทิธิในทรัพย์สนิของกองทนุตามสดัสว่นการถือหนว่ยลงทนุ 

 สิทธิในการโอนหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถโอนหน่วยลงทุนได้  แต่ทัง้นีจ้ะต้องเป็นไปตามและไม่ขัดต่อเง่ือนไข  และ
หลกัเกณฑ์ที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ 

7.14. การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน 

 วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน 

การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ สามารถกระท าได้ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้

1. โดยมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทุนเกินกว่ากึ่งหนึ่ง (มากกว่าร้อยละ 50) ของ
จ านวนหน่วยลงทนุที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ในกรณีเช่นนีใ้ห้บริษัทจดัการแจ้งให้ส านกังาน 
ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีได้มีมติให้แก้ไข 

2. บริษัทจดัการอาจแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุได้ โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ ถือหน่วย
ลงทนุแล้วเฉพาะในกรณีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อมูลซึ่งมีผลให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้
โดยชดัเจน 

(ข) การแก้ไขเพิ่มเติมให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ประกาศ กฎเกณฑ์ กฎ ค าสัง่ 
หรือหนงัสือเวียนตามที่ได้แก้ไขหรือออกโดย ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 
ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ 

(ค) การแก้ไขช่ือและรายละเอียดอื่นของบคุคลให้ถกูต้อง หรือ 
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3. เมื่อได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

การแก้ไขเพิ่มเติมไม่ว่าในกรณีใด ๆ ให้บริษัทจดัการแจ้งการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุหรือ
วิธีจัดการไปยังผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกคน  และประกาศในหนังสือพิมพ์รายวันอย่างน้อย  1 ฉบับ 
ภายใน 15 วนันบัแต่วนัที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. หรือวนัที่ได้มีมติให้แก้ไขเพิ่มเติม 
หรือวนัท่ีถือวา่ได้รับมติ แล้วแตก่รณี 

เมื่อหนว่ยลงทนุของกองทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว บริษัทจดัการจะแจ้งการ
แก้ไขเพิ่มเติมโครงการกองทนุตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ด้วย 

 การได้รับความเห็นชอบในกรณีอื่น 

หากการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน  หรือแก้ไขวิธีการจัดการ จะกระทบต่อสิทธิและ
ภาระหน้าที่ของบริษัทจัดการ ผู้ดูแลผลประโยชน์ คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน นายทะเบียน  
ผู้ประเมินค่า และที่ปรึกษาใด ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.7 “การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่ และความ
รับผิดชอบของบคุคลต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบักองทนุ” หรือกระทบต่อค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียก
เก็บจากกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.8 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ” การแก้ไขในกรณี
ดงักลา่ว นอกจากจะต้องได้รับมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุแล้ว จะต้องกระท าโดยได้รับความเห็นชอบหรือ
ค ายินยอมจากฝ่ายที่เก่ียวข้อง แล้วแต่กรณี ด้วย แต่ทัง้นีม้ติดงักลา่วของผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ขดั
หรือแย้งกบักฎหมาย กฎเกณฑ์ กฎ จรรยาบรรณ โครงการจดัการกองทนุ หรือผลประโยชน์ของกองทนุ 

 สิทธิออกเสียงยบัยัง้ของบริษัทจัดการ 

บริษัทจดัการมีสิทธิและสงวนสทิธิที่ใช้สทิธิออกเสียงยบัยัง้ในการออกเสยีงลงคะแนนใด ๆ ในที่ประชุม
ผู้ ถือหน่วยลงทนุในเร่ืองที่เก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนหรือแก้ไขวิธีจดัการซึ่งขดั
หรือแย้งกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ กฎ จรรยาบรรณ โครงการจัดการกองทุน หรือที่อาจท าให้เกิดความ
เสียหายหรือขัดแย้งกับผลประโยชน์ของกองทุน  หรือที่กระทบต่อสิทธิและภาระหน้าที่ของ
บคุคลภายนอกซึง่เป็นคูส่ญัญาของกองทนุ 

7.15. ช่องทางและวิธีการร้องเรียน 

ผู้ลงทนุสามารถสง่ข้อร้องเรียนได้ที่หนว่ยงานดงัตอ่ไปนี ้

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 

ที่อยู ่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชัน้ 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 

โทรศพัท์  0-2686-6100 

โทรสาร  0-2670-0430 
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) 

ที่อยู ่ เลขที่ 199 อาคารคอลมัน์ทาวเวอร์ ชัน้ G และชัน้ 21-23 ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย 
กรุงเทพฯ 10110 

โทรศพัท์ 0-2649-2000 

โทรสาร  0-2649-2100 

ส านักงาน ก.ล.ต. 

ที่อยู ่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900  

โทรศพัท์ 0-2695-9999 

โทรสาร  0-2695-9660 

หรือ www.sec.or.th  

7.16. การยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน การคืนเงนิ และการเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียน 

 การยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนส่วนเพิ่มทุน 

ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะยกเลิกการเพิ่มทุนที่อยู่ระหว่างการเสนอขายส่วนเพิ่มทุน  
บริษัทจดัการจะด าเนินการดงันี ้

1. ยตุิการขายหนว่ยลงทนุ 

2. รายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยตุิการขายหนว่ยลงทนุดงักลา่วภายใน 7 วนันบัแต่
วนัท่ียตุิการขายหนว่ยลงทนุนัน้ 

3. คืนเงินคา่จองซือ้หนว่ยลงทนุและผลประโยชน์ใด ๆ หลงัจากหกัคา่ใช้จา่ยของกองทนุที่เกิดขึน้
จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุตามสดัสว่นของเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัที่การอนุมัติให้เพิ่มทุนสิน้สดุลง หากบริษัท
จดัการไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลาดงักลา่วได้เพราะพฤติการณ์
อนัใดอนัหนึง่ที่บริษัทจดัการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจดัการช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 
ตอ่ปีนบัแตว่นัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีบริษัทจดัการคืนเงินคา่จองซือ้จนครบถ้วน 

การอนมุตัิให้เพิ่มทนุจะสิน้สดุลงในวนัท่ีบริษัทจดัการรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

http://www.sec.or.th/
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โปรดศึกษารายละเอียดเก่ียวกบัการเลิกกองทนุ และการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุในหวัข้อ 7.4.2 
“การเสนอขายหนว่ยลงทนุ - 9 การคืนเงินคา่ซือ้หนว่ยลงทนุ” 

 การคืนเงนิค่าจองซือ้ในกรณีเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

บริษัทจัดการจะต้องคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุและผลประโยชน์ใด ๆ  ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจาก
การจ าหนา่ยหน่วยลงทนุ ในกรณีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนซึง่มีการยกเลิกการเพิ่มเงินทนุในภายหลงั
เนื่องจากไม่สามารถลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ก าหนดไว้ได้  กรุณาศึกษา
รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการเพิ่มเงินทนุในหวัข้อ 7.5 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน” 

 กรณีเลิกกองทุน 

เมื่อปรากฏเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้บริษัทจดัการจะด าเนินการเลกิกองทนุ 

1. เมื่อจ านวนผู้ ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่า  35 ราย เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

2. เมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุและบริษัทจดัการน าเงินไป
ลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน จนท าให้กองทุนมีเงินทุนจดทะเบียนต ่ากว่า 2,000 ล้าน
บาท (ค านวณจากมลูคา่ที่ตราไว้ของหนว่ยลงทนุ) 

3. เมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน  และบริษัทจัดการไม่
สามารถด าเนินการเพื่อให้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทนุลงทุนมีมลูค่ารวมกัน
ตามที่ก าหนด (ไม่น้อยกว่า 1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สิน
รวมของกองทนุ) ภายใน 1 ปีนบัแตว่นัท่ีจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

4. เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่เพิกถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุ 

5. เมื่อครบก าหนดอายุของกองทุน  (หากมี) หรือสาเหตุของการเลิกกองทุนอื่นใดตามที่ได้
ก าหนดไว้ลว่งหน้า 

6. กองทุนไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจัดการรายใหม่ได้ภายใน  90 วนันบัจากวนัที่ได้รับแจ้งการ
ลาออกจากการปฏิบตัิหน้าที่โดยบริษัทจดัการ 

7. เมื่อผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีมติให้เลกิกองทนุ 

8. เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่เลกิกองทนุตามมาตรา 128 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 
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ในกรณีของการเลิกกองทุนตามเหตุข้อ 5 ข้างต้น บริษัทจัดการต้องแจ้งให้ผู้ ดูแลผลประโยชน์ 
ส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพย์ และผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษรเป็นเวลาอย่าง
น้อย 5 วนัท าการ 

 อ านาจของส านักงาน ก.ล.ต. ในการเลิกกองทุน 

ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ หากส านกังาน ก.ล.ต. เห็นวา่มีการฝ่าฝืนหรือ
มิได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554  

เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. เพิกถอนการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุ จะต้องมีการด าเนินการตามขัน้ตอนท่ีก าหนด
ไว้ในหวัข้อ 7.16.1 “การยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนสว่นเพิ่มทุน” ข้างต้น หากการเพิกถอนการ
จัดการกองทุนเกิดขึน้หลงัจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนแล้ว  บริษัทจัดการจะต้อง
ด าเนินการตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.16.5 “การช าระบญัชี
กองทนุ” 

 การช าระบัญชีกองทุน 

เมื่อเลิกกองทนุแล้ว บริษัทจดัการจะจดัให้มีผู้ช าระบญัชีที่ส านกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็น ผู้ช าระบญัชี
เพื่อท าหน้าที่จ าหนา่ยทรัพย์สินของกองทนุ ช าระภาระหนีส้นิของกองทนุ รวบรวมและแจกจ่ายเงินหรือ
ทรัพย์สนิคืนให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุเฉลีย่ตามจ านวนหนว่ยลงทนุท่ีผู้ ถือหนว่ยลงทนุแตล่ะรายถืออยูต่าม
สมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ รวมทัง้ท าการอย่างอื่นท่ีจ าเป็นเพื่อให้การช าระบญัชีเสร็จสิน้ ทัง้นี ้ตาม
หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด โดยค่าใช้จ่ายและเงิน
ค่าตอบแทนใดในการช าระบญัชีของกองทุน ให้จ่ายจากทรัพย์สินของกองทุนนัน้ และผู้ช าระบญัชีจะ
ด าเนินการเฉลีย่เงินคืนให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตามมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิเทา่ที่คงเหลอือยู่ของหนว่ยลงทนุ
เมื่อได้ช าระบญัชีเสร็จเรียบร้อยแล้ว เมื่อช าระบัญชีเสร็จสิน้แล้ว ผู้ช าระบัญชีจะขอจดทะเบียนเลิก
กองทุนต่อส านักงาน ก.ล.ต. และหากปรากฏว่ามีทรัพย์สินคงค้างอยู่ ให้ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของ
ส านกังาน ก.ล.ต. 

เมื่อมีการเลกิกองทนุ บริษัทจดัการหรือผู้ช าระบญัชี (แล้วแตก่รณี) จะต้องด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

1. บริษัทจัดการอาจท าหน้าที่ช าระบัญชีของกองทุนนัน้ได้  หรือจะแต่งตัง้บุคคลอื่นตามที่
ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดเป็นผู้ช าระบญัชีของกองทนุก็ได้ 

2. เมื่อแต่งตัง้ผู้ช าระบญัชีแล้ว บริษัทจัดการจะสง่มอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ของ
กองทนุ รวมทัง้ด าเนินการให้ผู้ดแูลผลประโยชน์สง่มอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานตา่ง ๆ ของ
กองทนุนัน้ให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 5 วนัท าการ 
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3. บริษัทจัดการจะส่งมอบงบการเงินของกองทุน  ณ วนัเลิกกองทุน ที่ผ่านการตรวจสอบและ
แสดงความเห็นจากผู้สอบบญัชีและรับรองโดยบริษัทจดัการเองให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 15 
วนัท าการ 

4. ผู้ช าระบญัชีจะจ าหน่ายทรัพย์สนิของกองทนุโดยต้องค านงึถึงผลประโยชน์ที่กองทนุจะได้รับ
เป็นส าคัญ ช าระหนีข้องกองทุน เก็บรวบรวม และแบ่งเงินหรือทรัพย์สินให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุแตล่ะรายตามที่บริษัทจดัการก าหนดตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุตามสมดุทะเบียน
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ตลอดจนด าเนินการอยา่งอื่นเทา่ที่จ าเป็นเพื่อให้การช าระบญัชีเสร็จสิน้ตาม
หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

5. เมื่อช าระบญัชีเสร็จสิน้แล้ว ให้ผู้ช าระบญัชียื่นค าขอจดทะเบียนเลิกกองทุนพร้อมทัง้จัดส่ง
รายงานผลการช าระบญัชีตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. 

 การเพิกถอนหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

หนว่ยลงทนุอาจถกูเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนเมื่อเกิดกรณีใดกรณีหนึง่ตอ่ไปนี  ้

(ก) หน่วยลงทนุหรือกองทนุมีคณุสมบตัิไมค่รบตามข้อก าหนดการรับหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์
จดทะเบียนตามที่ระบไุว้ในข้อ 1 ถึง 5 ในหวัข้อ 7.3.2 “ข้อก าหนดการจดทะเบียนหนว่ยลงทนุ
เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

(ข) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทนุ หรือเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลกิกองทนุลว่งหน้า 

(ค) บริษัทจดัการด าเนินการหรือกระท าการดงัต่อไปนีอ้นัอาจมีผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อสิทธิ 
ประโยชน์ หรือการตดัสนิใจของผู้ลงทนุ หรือการเปลีย่นแปลงในราคาของหนว่ยลงทนุ 

(1) ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพย์  ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ 
ข้อตกลงการจดทะเบียนหลกัทรัพย์กับตลาดหลกัทรัพย์  ตลอดจนหนงัสือเวียนที่
ตลาดหลกัทรัพย์ ก าหนดให้ถือปฏิบตัิ 

(2) เปิดเผยข้อมลูอนัเป็นเท็จในแบบค าขอ งบการเงิน หรือรายงานของกองทนุที่ยื่นต่อ 
ตลาดหลกัทรัพย์ หรือที่เปิดเผยตอ่ประชาชนทัว่ไป หรือไมเ่ปิดเผยข้อมลูของกองทนุ
ที่เป็นสาระส าคัญ  หรือมีข้อผิดพลาดในการเปิดเผยข้อมูลของกองทุนที่ เป็น
สาระส าคญั 

(3) ด าเนินการใด ๆ หรือมีเหตุใด ๆ ในลกัษณะที่อาจก่อให้เกิดความเสียหายอย่าง
อยา่งร้ายแรงตอ่สทิธิ ประโยชน์ หรือการตดัสนิใจของผู้ลงทนุ หรือการเปลีย่นแปลง
ในราคาของหนว่ยลงทนุ 
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(ง) ผู้สอบบัญชีรายงานว่าไม่แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นว่างบการเงินของกองทุนไม่
ถกูต้องเป็นเวลา 3 ปีติดตอ่กนั 

(จ) เมื่อปรากฏกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิจดัตัง้กองทนุ ตามที่ก าหนดตาม
ประกาศ ก.ล.ต. หรือ 

(ฉ) บริษัทจดัการร้องขอให้เพิกถอนหนว่ยลงทนุจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

7.17. การระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ 

บริษัทจดัการตกลงที่จะระงบัข้อพิพาทใด ๆ โดยวิธีการทางอนุญาโตตลุาการ ในกรณีที่บริษัทจดัการไม่ปฏิบตัิ
ตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุ และ/หรือกฎหมายหลกัทรัพย์ และก่อให้เกิดความเสยีหายแก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ ผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีสทิธิที่จะเสนอข้อพิพาทให้อนญุาโตตลุาการของ ก.ล.ต. พิจารณา 

 ผลบังคับของโครงการจัดการกองทุน 

บริษัทจัดการมีหน้าที่ปฏิบัติตามโครงการจัดการกองทุนข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ
กฎหมายหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี  ้ใน
กรณีที่ข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุนขัดหรือแย้งกับหลกัเกณฑ์ในกฎหมาย  ประกาศ กฎ หรือค าสั่ง
ดังกล่าว หากบริษัทจัดการได้ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมาย  ประกาศ  กฎ หรือค าสั่งนัน้  ให้ถือว่า 
บริษัทจดัการได้ปฏิบตัิให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุแล้ว 

ข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกับบริษัทจดัการใช้บงัคบัความสมัพนัธ์ระหว่างบริษัทจัดการและผู้ ถือหน่วย
ลงทุน บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ โดยผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจลงนามในข้อผูกพันระหว่าง 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ ทัง้นี  ้การลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการของ
ผู้ดแูลผลประโยชน์ที่ได้รับการแตง่ตัง้โดยชอบให้ถือวา่ผกูพนัผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวง 

การที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้แสดงความประสงค์ในการซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนตามโครงการจัดการกองทุน   
ไมว่่าในทอดใด ๆ ให้ถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่วยอมรับที่จะผกูพนัตามข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทนุ
และข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ 

 ช่องทางที่ ผู้ลงทุนสามารถขอรับข้อมูล 

ผู้ลงทนุสามารถขอรับข้อมลูรายละเอียดโครงการจดัการกองทนุและข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัท
จดัการ ได้ที ่ส านกังานใหญ่ของบริษัทจดัการ 

 การเสนอขายหน่วยลงทุนในการเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียนของกองทุน 

10.1. วันที่กองทุนได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต.ให้เพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน: 5 ตลุาคม 2561 

10.2. การลงทุนและผลการด าเนินงานของกองทุน 
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 รายละเอียดการลงทุน การกู้ยมื และการก่อภาระผูกพันของกองทุน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2561 การลงทุนของกองทุนก่อนการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนได้แก่การลงทุนใน
หลกัทรัพย์ประเภทตราสารหนี ้ได้แก่ พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย และพันธบตัรธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร เป็นมลูคา่ 999.51ล้านบาท ทัง้นี ้ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กองทนุ
ไมม่ีการกู้ยืมหรือการก่อภาระผกูพนัใด ๆ แก่ทรัพย์สนิของกองทนุ 

 ผลการด าเนินงานของกองทุน ตัง้แต่วันที่จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนจนถงึงวดบัญชี
ที่มีการจัดท าและเปิดเผยงบการเงนิของกองทุนครัง้ล่าสุด 

1. งบก าไรขาดทุน 

 
 
 
หน่วย  :บาท  

ส าหรับงวด
ตัง้แต่วันที่ 24 

พฤศจิกายน ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม 2559 

ส าหรับปี
สิน้สุด 

วันที่ 31 ธันวาคม 
2560 

ส าหรับงวด
หกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 

มิถุนายน2561 

รายได้จากการลงทนุ    
ดอกเบีย้รับ 1,303,113 14,286,496 6,725,248 
รวมรายได้ 1,303,113 14,286,496 6,725,248 
ค่าใช้จ่าย    
คา่ธรรมเนียมการจดัการกองทนุ 22,464 198,530 99,658 
คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ - 94,308 70,163 
คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 47,901 460,100 228,156 
คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 215,530 865,056 459,510 
คา่ใช้จา่ยอ่ืน ๆ 16,050 7,441 1,384 
รวมคา่ใช้จา่ย 301,945 1,625,435 858,873 
รายได้จากการลงทนุสทุธิ 1,001,168 12,661,034 5,866,374 
    
รายการก าไรสทุธิที่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ - 22,914 60,069 
รายการก าไร (ขาดทนุ (สทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากเงินลงทนุ (13,414) 284,523 (843,199) 
รวมรายการก าไร  )ขาดทนุ ( สทุธิจากเงินลงทนุ (13,414) 307,437 (783,129) 
การเพิ่มขึน้ในสินทรัพย์สุทธิจากการด าเนินงาน 987,754 12,968,471 5,083,246 
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2. งบดุล 

 
 
 
หน่วย  :บาท  

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 
ธันวาคม 

2559 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 

ส าหรับงวดหก
เดือนสิน้สุดวันที่ 
30 มิถุนายน2561 

สินทรัพย์    

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตามมลูคา่ยตุธิรรม    

    (ราคาทนุ ปี 2559 เท่ากบั 895.8 ล้านบาท ปี 2560 เทา่กบั 
994.9 ล้านบาท และ 30 มิถนุายน 2561 เท่ากบั 997.3 ล้าน
บาท) 

896,966,337 998,221,837 999,513,094  

เงินฝากธนาคาร 104,275,472 2,371,521 3,426,292  

ลกูหนีจ้ากดอกเบีย้ค้างรับ 37,190 284,057 927,761  

คา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุรอตดับญัชี 21,346,500 22,455,500 24,451,667  

รวมสินทรัพย์ 1,022,625,499 1,023,332,915 1,028,550,755  

หนีส้ิน    

เจ้าหนีแ้ละคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย 21,637,745 9,376,690 9,511,284 

รวมหนีส้ิน 21,637,745 9,376,690 9,511,284 

สินทรัพย์สุทธิ 1,000,987,754 1,013,956,225 1,019,039,471 

สินทรัพย์สุทธิ    

ทนุจดทะเบียน    

   หน่วยลงทนุ 100,000,000 หน่วย มลูคา่หน่วยละ 10.00 บาท 1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 

ทนุท่ีได้รับจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ 1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 

ก าไรสะสม 987,754 13,956,225 19,039,471 

สินทรัพย์สุทธิ 1,000,987,754 1,013,956,225 1,019,039,471 

สินทรัพย์สทุธิตอ่หน่วย  (บาท) 10.0098 10.1395 10.1903 

จ านวนหน่วยลงทุน ท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมด  ณ วันสิ น้งวด 
)หน่วย(  

100,000,000 100,000,000 100,000,000 
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10.3. การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อให้ได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

กองทุนจะน าเงินที่ได้จากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุไปลงทนุเพื่อให้ได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึ่ง
ได้แก่สทิธิในรายได้ที่โอนซึง่เป็นรายได้ที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกซึง่ 
กทพ. เป็นผู้ท าหน้าที่บริหารจดัการตามธุรกิจปกติ (Day-to-Day Management) ตามที่กฎหมายก าหนด และตามข้อตกลง
ในที่สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสิทธิในรายได้ที่โอนในหวัข้อ 2.5 
"ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และเอกสารที่เก่ียวข้อง" เพื่อให้ได้มาซึ่ง
สทิธิดงักลา่วกองทนุจะเข้าท าสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้กบั กทพ. เมื่อพิจารณาตามข้อก าหนดเก่ียวกบัการท า
ธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องตามที่ได้ระบไุว้ในหวัข้อ 5 "การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องและหลักเกณฑ์การเปิดเผย
ข้อมลู" กทพ. ไมถื่อว่าเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องตามที่ได้ระบไุว้ในหวัข้อ 5.1 "บคุคลที่เก่ียวข้อง” กองทนุจึงไมไ่ด้เข้าท าธุรกรรม
กบับคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุเพื่อให้ได้มาเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานจากการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน
ครัง้นี ้

 

 



ค าเตือน / ข้อแนะน า    กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 

 

432 

ค าเตอืน / ข้อแนะน า 

กองทนุเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบริษัทจดัการ ดงันัน้ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน)  จึงไม่มีภาระผูกพนัในการชดเชยผลขาดทนุของกองทุน ทัง้นี ้ 
ผลการด าเนินงานของกองทนุ ไมไ่ด้ขึน้อยูก่บัสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทจดัการ 

บริษัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจดัการเช่นเดียวกนักบัที่บริษัทจดัการลงทนุในหลกัทรัพย์
หรือทรัพย์สนิอื่นเพื่อกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีปอ้งกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์เพื่อให้เกิดความ
เป็นธรรมตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

ในกรณีที่ผู้ ลงทุนต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติม  ผู้ลงทุนสามารถขอหนงัสือชีช้วนได้ที่บริษัทจัดการ หรือผู้ จัดการการจัด
จ าหนา่ย หรือผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ 

ผู้สนใจลงทุนที่มีถ่ินฐานอยู่ในต่างประเทศจะต้องเป็นผู้ รับภาระในเร่ืองของข้อก าหนด  กฎระเบียบ และภาษีต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้องกบัการลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุเอง 

ผู้ลงทนุควรตรวจสอบให้แนใ่จวา่ผู้ขายหนว่ยลงทนุเป็นบคุคลที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

การพิจารณา ร่างหนงัสอืชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ มิได้เป็นการแสดงว่าส านกังานได้รับรองถึงความ
ถกูต้องของข้อมลูในหนงัสอืชีช้วนของกองทนุ หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหนว่ยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

บริษัทจดัการอนญุาตให้พนกังานลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่าง ๆ 
ที่ส านกังาน ก.ล.ต. และสมาคมบริษัทจดัการลงทนุก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวให้บริษัทจดัการทราบ 
เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัดแูลการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

หนงัสอืชีช้วนฉบบันีร้วบรวมขึน้โดยใช้ข้อมลู ณ วนัท่ี 8 ตลุาคม 2561 
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ภาคผนวก 1:  รายงานการประเมินมลูคา่ยตุธิรรมของสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก จดัท าโดยบริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั  

ภาคผนวก 1: รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสทิธิในรายได้ที่โอนที่เกดิขึน้จากเส้นทางในปัจจุบันของ
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  

จัดท าโดย 
บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซัล (ประเทศไทย) จ ากัด 
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ภาคผนวก 2:   รายงานการประเมินมลูคา่ยตุธิรรมของสิทธิในรายได้ที่โอนที่เกิดขึน้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุใน
รายได้ครัง้แรก จดัท าโดยบริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั 

ภาคผนวก 2: รายงานการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสทิธิในรายได้ที่โอนที่เกดิขึน้จากเส้นทางในปัจจุบันของ
ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก 

จัดท าโดย 
บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั
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รายงานสรุปสําหรับผูบริหาร การประเมินมูลคาทรัพยสิน 
 

 
สิทธิในรายไดที่โอนจากทางพิเศษ 2 สายของการทางพิเศษแหงประเทศไทย 

1. ทางพิเศษบูรพาวิถี (บางนา – ชลบรีุ) 
2. ทางพิเศษฉลองรัช (จตุโชติ – อาจณรงค) 

 
 
 
 

ประเมิน ณ วันที่ 1 ตุลาคม 2561 
 

 
 
 
 
 
 

เสนอ : 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

และบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) 
 
 
 
 

จัดทําโดย : 
บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ  จํากัด 
หองเลขท่ี 36 ชั้น 8 อาคารอารเอส ทาวเวอร 

เลขท่ี 121 ถ.รัชดาภิเษก ดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศัพท 02 641 3800 โทรสาร 02 641 3801 

www.fifteenbiz.com 
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สรุปผลการประเมินมูลคาทรัพยสิน 
 
ประเภทของทรัพยสิน : รายไดท่ีโอน ไดแก รายไดในสัดสวนรอยละ 45 ของรายไดสุทธิ

หลักหักภาษีมูลคาเพิ่ม (รอยละ 10) ของทางพิเศษ 2 สายของการ
ทางพิเศษแหงประเทศไทย

 

ชื่อลูกคา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน)

 

วัตถุประสงค : เพื่อตองการทราบมูลคาตลาด (Market Value) ของทรัพย สิน
ดังกลาว เพื่อใชสําหรับวัตถุประสงคสาธารณะ 

 

รายละเอียดของทรัพยสิน : สิทธิในรายไดท่ีโอน ของกระแสรายไดของทางพิเศษ 2 สาย ไดแก
 ทางพิเศษบูรพาวิถี (บางนา – ชลบุรี) 
 ทางพิเศษฉลองรัช (จตุโชติ – อาจณรงค) 

 

ทําเลทีต่ั้ง :  ทางพิเศษบูรพาวิถี (บางนา – ชลบุรี) 
ต้ังแตดานบางนา กม.6 ถึง ดานชลบุรี 

 ทางพิเศษฉลองรัช (จตุโชติ – อาจณรงค) 
ต้ังแตดานจตุโชติ ถึง ดานอาจณรงค 

 

การใชประโยชนในปจจบุัน  : ใหบริการเปนทางพิเศษท้ัง 2 สาย
 

วิธีการประเมินมูลคา : วิธีพิจารณาจากรายได (วิธีคิดลดกระแสเงินสด) ประมาณการเปน
ระยะเวลา 30 ป

 

อัตราคิดลด : ร อ ยละ  7.50 โ ดยพิ จ า รณาจากอั ต ร าผลตอบแทนต อป  
(Capitalization rate หรือ yield rate) ของกองทุนรวมโครงสราง
พื้นฐานระบบขนสงมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท (BTSGIF) และ
ตนทุนของสวนของผูถือหุน (Cost of equity) ซึ่งคํานวณจากวิธี 
CAPM โดยอางอิงถึงบริษัทกิจการโครงสรางพื้นฐาน เชน BTS 
Group Holdings Public Company Limited (BTSG) แ ล ะ 
Bangkok Expressway and Metro Public Company Limted 
(BEM) โดยมีสมมติฐานกองทุนไมมีการใชหน้ีสิน 

 

ขอมูลประกอบการประเมินมูลคา : 1. รางสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได 
2. ประมาณการปริมาณการจราจรและรายได  ท่ี ได รับจาก
ผูเชี่ยวชาญดานการจราจร 

3. ขอมูลปริมาณการจราจรและรายไดในอดีต ท่ีไดรับจากการทาง
พิเศษแหงประเทศไทย
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วันที่ประเมนิมูลคา : 1 ตุลาคม 2561

มูลคาตลาด (Market Value) 
สิทธิในรายไดที่โอนจาก 
ทางพิเศษบูรพาวิถี (บางนา – ชลบุรี) 

: 23,805,000,000 บาท
(สองหม่ืนสามพันแปดรอยหาลานบาทถวน) 

สิทธิในรายไดที่โอนจาก 
ทางพเิศษฉลองรชั (จตุโชต ิ– อาจณรงค)

: 24,852,000,000 บาท  
(สองหม่ืนส่ีพันแปดรอยหาสิบสองลานบาทถวน) 



กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย 

ภาคผนวก 3:   งบแสดงคา่ผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2558, 2559 

และ 2560 ซึ่งได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี และงบแสดงคา่ผา่นทางทีเ่กิดจากทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก
ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2560 และ 2561 ซึง่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชี 1 

ภาคผนวก 3: งบแสดงค่าผ่านทางที่เกดิจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  
ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2558, 2559 และ 2560 ซึ่งได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี  

และงบแสดงค่าผ่านทางที่เกิดจากทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรกส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2560 และ 2561 ซึ่งได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญช ี

































กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

ภาคผนวก 4: ข้อมลูทางการเงินเสมือนส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2560 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2561 

ภาคผนวก 4: ข้อมูลทางการเงนิเสมือนส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2560 
และงวดเก้าเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2561 



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

รายงานและขอ้มูลทางการเงินเสมือน (ไม่ไดต้รวจสอบ)

สาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ

สาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561











กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกําไรขาดทุนเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวันที 30 กันยายน 2560 และสําหรับงวดหกเดือนสินสุดวันที 31 มีนาคม 2561

(หน่วย: ลา้นบาท)

สาํหรับปี สําหรับงวดหกเดือน

สินสุดวนัที สินสุดวนัที

หมายเหตุ 30 กนัยายน 2560 31 มีนาคม 2561

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 4.1 2,045 1,053

ดอกเบียรับ 4.2 3 1

รวมรายได้ 2,048 1,054

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 4.3 ก) 42 21

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 4.3 ข) 7 3

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 4.3 ค) 5 2

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 4.3 ง) 4 2

ค่าใชจ้่ายเบียประกนั 4.3 จ) 29 15

ค่าใชจ้่ายอนื 4.3 ฉ) 14 7

ค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 332 166

รวมค่าใช้จ่าย 433 216

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,615 838

หมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินเสมือน



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกระแสเงินสดเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวันที 30 กันยายน 2560 และสําหรับงวดหกเดือนสินสุดวันที 31 มีนาคม 2561

(หน่วย: ลา้นบาท)

สาํหรับปี สําหรับงวดหกเดือน

สินสุดวนัที สินสุดวนัที

หมายเหตุ 30 กนัยายน 2560 31 มีนาคม 2561

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 1,615 838

ปรับกระทบรายการรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิให้เป็น

   เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน

การซือเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 3 (47,662) -

ลูกหนีเพิมขึน 4.1, 4.2 (11) (1)

การเพิมขึนในค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ - (19)

เจา้หนีและค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายเพิมขึน 5 0

ค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 332 166

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (45,721) 984

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

       เงินสดรับจากการเสนอขายหน่วยลงทุน 3 48,657 -

เงินสดจ่ายค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน 4.4 (995) -

เงินปันผลจ่าย 4.6, 4.7 (1,211) (822)

เงินสดจ่ายลดทุน 4.7 (249) (166)

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 46,202 (988)

เงินฝากธนาคารเพิมขนึ (ลดลง) สุทธิ 481 (4)

เงินฝากธนาคารตน้งวด - 481

เงินฝากธนาคารปลายงวด 481 477

#REF! #REF!

หมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินเสมือน



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561

1

1. ข้อมูลทัวไป

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย (“กองทุนฯ”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืนฐาน

ซึงบริษทัจดัการกองทุนไดรั้บอนุมติัจากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

(“ก.ล.ต.”) ใหจ้ดัตงัและจดัการกองทุนเมือวนัที 25 ตุลาคม 2559 และกองทุนฯจดัตงัและจดทะเบียนเป็น

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานประเภทไม่รับซือคืนหน่วยลงทุนทีไม่มีการกาํหนดอายกุองทุนเมือวนัที 24

พฤศจิกายน 2559 ดว้ยทุนเริมแรกจาํนวน 1,000 ลา้นบาททีไดรั้บจากกระทรวงการคลงั

กองทุนฯบริหารจดัการร่วมโดย บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั(มหาชน) และ บริษทั

หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จาํกัด(มหาชน) (“บริษัทจดัการฯ”)  และ ผูดู้แลผลประโยชน์ของ

กองทุนฯคือ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)

ปัจจุบันกองทุนฯอยู่ในระหวา่งการยนืคาํขออนุญาตในการออกเสนอขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนและผู ้

ลงทุนทวัไปต่อก.ล.ต. และจะดาํเนินการต่อไปเพือขอเขา้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงค์ในการนาํเงินทีไดจ้ากการระดมเงินลงทุนและทุนเริมแรกไปลงทุนใน

ธุรกิจโครงสร้างพืนฐาน กองทุนฯจะลงทุนเริมแรกในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได  ้(“สัญญาฯ”)

เพือรับโอนรายไดค่้าผ่านทางบางส่วนของทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถี (“ทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก”) ของการทางพิเศษแห่งประเทศไทย (“กทพ.”) ซึงสญัญาฯ มีเนือหาสาํคญั

ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 ทงันี กองทุนฯอาจดาํเนินกิจกรรมอืน ๆ

เพือก่อให้เกิดรายไดแ้ละผลตอบแทนแก่กองทุนฯและผูถ้ือหน่วยลงทุนภายใตข้อบเขตทีสามารถกระทาํได้

ตามหลกัเกณฑ์ของ ก.ล.ต. และกฎขอ้บงัคบัอืน ๆ ทีเกียวขอ้ง ซึงอาจรวมถึงการลงทุนในกองทุนรวมอืน

หลกัทรัพยอ์ืน และ/หรือการหาดอกผลอืนใดภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพย ์และ/หรือกฎหมายอืนทีเกียวขอ้ง

2. สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ตามแผนการลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืนฐานเริมแรก กองทุนฯ คาดว่าจะนาํเงินทีไดรั้บจากการเสนอขาย

หน่วยลงทุนแก่ประชาชนทวัไปและเงินทุนเริมแรกทีไดรั้บจากกระทรวงการคลงัจ่ายชาํระค่าตอบแทนใน

การเขา้ทาํสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดก้บั กทพ. เพือรับโอนรายไดจ้าํนวนร้อยละ 45 ของค่าผา่น

ทางทีเรียกเก็บไดจ้ริงจากผูใ้ช้ทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถี หลงัหักด้วยจาํนวนเท่ากับ

ภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัตงัแต่วนัทสีญัญามีผลบงัคบัใช้ ซึงทางพิเศษ

ทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกดงักล่าวมีรายละเอียดดงัต่อไปนี
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ก) ทางพิเศษฉลองรัช มีจุดเริมตน้ทีด่านจตุโชติ บริเวณซอยจตุโชติ ถนนรามอินทรา (กิโลเมตรที 5.5)

สินสุดทีด่านอาจณรงค ์บริเวณปลายซอยสุขุมวิท 50 รวมระยะทางประมาณ 28.2 กิโลเมตร

ข) ทางพิเศษบูรพาวิถี มีจุดเริมต้นทีด่านบางนา บริเวณบางนา-ตราด (กิโลเมตรที 2+500) สินสุดทีด่าน

ชลบุรี (กิโลเมตรที 55+350) รวมระยะทางประมาณ 55.0 กิโลเมตร

กทพ. จะเป็นผูรั้บผิดชอบตน้ทุน ค่าใชจ่้าย รายจ่ายฝ่ายทุน ค่าธรรมเนียมทีเกิดขึนอนัเนืองมาจากการ

ดาํเนินงานและบาํรุงรักษาทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขายและ

บริหาร ซึงค่าใชจ่้ายดงักล่าวมไิดเ้ป็นความรับผดิชอบของกองทุนฯ

ทงันี ค่าผ่านทางและสิทธิและการเรียกร้องใด ๆ ทีกองทุนฯ จะไดรั้บตามสัญญาฯ นนัจะไม่รวมรายไดจ้าก

รายการธุรกิจอืนของ กทพ. หรือค่าผ่านทางจากทางพิเศษสายอืนนอกเหนือไปจากทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก หรือรายไดอื้นนอกเหนือไปจากค่าผา่นทาง

ตามทีกาํหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรัพย ์กองทุนฯ จะตอ้งลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพืนฐานภายใน

6 เดือนนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนทีออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการทวัไปเป็นครังแรก โดยคิดเป็น

มูลค่าไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ  ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุนฯ

3. วัตถุประสงค์และหลกัเกณฑ์ในการจดัทําข้อมูลทางการเงินเสมือน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวันที

31 มีนาคม 2561 จดัทาํขึนโดยมีวตัถุประสงคเ์พือแสดงเป็นส่วนหนึงในหนงัสือชีชวนของกองทุนฯ ในการ

เสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนและผูล้งทุนทวัไปในประเทศไทยเป็นครังแรก ดงันัน จึงไม่เหมาะทีจะ

นาํไปใชใ้นประเทศอืนและไม่ควรนาํไปใชห้รืออา้งอิงเพือวตัถุประสงคอื์นนอกจากวตัถุประสงค์ตามทีกล่าว

ขา้งตน้

บริษทัจดัการฯ ไดค้ดัลอกขอ้มูลผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดของกองทุนฯ ทีรวมอยูใ่นขอ้มูลทาง

การเงินเสมือนนีจากงบการเงินสาํหรับงวดดงัต่อไปนีของกองทุนฯ ซึงรายงานการตรวจสอบหรือรายงาน

การสอบทานไดเ้ผยแพร่หรือยืนต่อก.ล.ต. แลว้

ก) งวดตงัแต่วนัที 24 พฤศจิกายน 2559 (วนัจดทะเบียนจดัตงักองทุน) ถึง วนัที 31 ธนัวาคม 2559

ข) สาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

ค) สาํหรับปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และ

ง) สาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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รอบระยะเวลาบญัชีในปัจจุบนัของกองทุนฯ สินสุดในวนัที 31 ธนัวาคมของทุกปี อยา่งไรก็ตาม ในปัจจุบนั

กองทุนฯ อยู่ในระหว่างการดาํเนินการเปลียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีใหสิ้นสุดวนัที 30 กนัยายนของทุก

ปี โดยจะมีผลให้รอบระยะเวลาบญัชีแรกหลงัการเปลียนแปลงคือรอบระยะเวลาวนัที 1 มกราคม 2561 และ

สินสุดวนัที 30 กนัยายน 2561 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีรวบรวมขึนและแสดงขอ้มูลต่างๆ เสมือนหนึงว่า

กองทุนฯ มีรอบระยะเวลาบญัชีสินสุดในวนัที 30 กนัยายนของทุกปีเพือใหส้อดคลอ้งกบัรอบระยะเวลา

บญัชีในอนาคตของกองทุนฯ ตามทีระบุไวใ้นหนงัสือชีชวน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนโดยบริษทัจดัการฯ เพือแสดงผลกระทบอนัเป็นสาระสาํคญัทีมีต่อผล

การดาํเนินงานเสมือนและกระแสเงินสดเสมือนของกองทุนฯ สาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ

สาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561 (“ช่วงระยะเวลาการรายงานขอ้มูลทางการเงินเสมือน”)

จากเหตุการณ์ดงัต่อไปนี เสมือนหนึงว่าเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดขึนในวนัที 1 ตุลาคม 2559

ก) กองทุนฯ จดัตงัดว้ยทุนจดทะเบียนเริมแรกทีไดรั้บชาํระจากกระทรวงการคลงัจาํนวน 1,000 ลา้นบาท

และไดอ้อกและเสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติมแก่ประชาชนและผูล้งทุนทวัไปเป็นครังแรกและไดรั้บ

ชาํระค่าหน่วยลงทุนดงักล่าวเป็นจาํนวน 47,657 ลา้นบาท ทาํให้ทุนทีไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุนของ

กองทุนฯ มีมูลค่ารวม 48,657 ลา้นบาท

ข) กองทุนฯ เขา้ทาํสัญญาฯ ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 โดยไดจ่้าย

ค่าตอบแทนสมมติวา่เท่ากบั 47,662 ลา้นบาทให้แก่ กทพ. จาํนวนดงักล่าวอา้งอิงตามจาํนวนทีตาํกว่า

ของมูลค่ายุติธรรมของสญัญาฯ ณ วนัที 1 ตุลาคม 2561 ทีประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสองราย

ตามรายงานการประเมินราคาของผูป้ระเมินราคาอิสระลงวนัที 27 สิงหาคม 2561 หักดว้ยประมาณการ

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน โดยมูลค่ายุติธรรมของสญัญาฯ เป็นมูลค่ายุติธรรมที

ประเมินสาํหรับรายไดที้คาํนวณจากร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผา่นทางทีเรียกเก็บได้จริงจากผูใ้ช้

ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถีตงัแต่วนัที 1 ตุลาคม 2561 ถึงวนัที 30 กนัยายน 2591 หลงัหัก

ดว้ยจาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม แต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10

ตามขอ้สมมติขา้งตน้ว่ากองทุนฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในสญัญาฯ เมือวนัที 1 ตุลาคม 2559 ขอ้มูลทางการเงินเสมือน

นีไดอ้า้งอิงขอ้มูลค่าผา่นทางตามทีสรุปไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4.1 จากงบ

แสดงค่าผา่นทางของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถีของการทางพิเศษแห่งประเทศไทยสาํหรับปี

สินสุดวนัที 30 กันยายน 2560 และสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม2561 ซึงรายงานการ

ตรวจสอบหรือสอบทานไดเ้ผยแพร่หรือจะถูกรวมในเอกสารทียนืต่อ ก.ล.ต.
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ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนตามขอ้สมมติขา้งตน้และรายการปรับปรุงทีเกิดจากขอ้สมมติต่างๆ ที

กล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4 ดว้ยลกัษณะของการจดัทาํขอ้มูลทางการเงิน

เสมือนดงักล่าว ขอ้มูลทางการเงินเสมือนจึงอาจไม่ไดส้ะทอ้นภาพของผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด

ทีแทจ้ริงของกองทุนฯ หากเหตุการณ์และรายการดงักล่าวไดเ้กิดขึนจริงในอดีต

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไม่มีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุน

ในสัญญาฯ ภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเมือเริมแรก ถึงแมว้่านโยบายบัญชีเกียวกบัเงินลงทุนทีกองทุนฯ ใช้

สาํหรับการรายงานทางการเงินของกองทุนฯ คือการแสดงมูลค่าเงินลงทุนดว้ยมูลค่ายุติธรรมทุกวนัสินงวด

รายงานโดยปรับปรุงรายการผา่นงบกาํไรขาดทุน แต่เนืองดว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุนในสัญญาฯ เป็น

จาํนวนทีถูกสมมติขึน รวมทงัจาํนวนเงินทีกองทุนฯ จะจ่ายชาํระจริงอาจจะแตกต่างออกไป ดงันัน บริษทั

จดัการฯ เชือว่าการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมสาํหรับเงินลงทุนในสัญญาฯ จึงมิได้ให้ข้อมูลเพิมเติมทีมี

ความหมายแก่ผูใ้ชข้อ้มูลทางการเงินเสมือนนี

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจดัทาํขึนตามหลกัเกณฑ์และรูปแบบทีกาํหนดในมาตรฐานการบัญชีไทยฉบบัที

106 เรือง การบญัชีสาํหรับกิจการทีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน และนโยบายการบญัชีตามทีกล่าวไว ้

ในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 5 ซึงเป็นไปตามนโยบายบญัชีปัจจุบนัของกองทุนฯ และ

ทีกองทุนฯ คาดว่าจะใชใ้นอนาคตเพือจดัทาํรายงานทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีทีกาํหนดใน

พระราชบญัญติัวิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 ยกเวน้การไม่วดัมูลค่ายติุธรรมภายหลงัการรับรู้รายการเมือเริมแรก

ของเงินลงทุนในสญัญาฯ ตามทีกล่าวขา้งตน้

อยา่งไรก็ตาม ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีแสดงเฉพาะงบกาํไรขาดทุนเสมือน งบกระแสเงินสดเสมือน

ขอ้มูลทวัไป เกณฑใ์นการจดัทาํ ขอ้สมมติทีสาํคญัและนโยบายการบญัชีทีสาํคญัทีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล

ทางการเงินเสมือน โดยมิไดแ้สดงงบแสดงฐานะทางการเงิน งบแสดงการเปลียนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ

รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลตามทีมาตรฐานการรายงานทางการเงินกาํหนด ดงันนั ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนี

จึงไม่ไดแ้สดงงบการเงินแบบเต็มรูปแบบตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจดัทาํขึนในสกลุเงินบาทและแสดงเป็นหน่วยลา้นบาท เวน้แต่จะระบุเป็นอยา่ง

อืน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบัภาษาองักฤษเป็นการแปลภาษามาจากขอ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบัภาษาไทย

ในกรณีทีมีเนือความขดัแยง้กนัหรือการตีความในสองภาษาแตกต่างกนั ให้ใชข้อ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบั

ภาษาไทยเป็นหลกั

4. สรุปข้อสมมติทีสําคญัและรายการปรับปรุง

ขอ้สมมติและรายการปรับปรุงทีสาํคญัในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนมีดงัต่อไปนี



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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ก) งบกาํไรขาดทุนเสมือนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกาํไรขาดทุนกอ่นปรับปรุง

งวดตงัแต่วนัที

24 พฤศจิกายน 2559 ถึง

วนัที 31 ธนัวาคม 2559

งวดเกา้เดือนสินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

งวดตงัแต่วนัที

24 พฤศจิกายน 2559 ถึง

วนัที 30 กนัยายน 25601
หมายเหตุ

รายการปรับปรุง

ขอ้มูลทางการเงินเสมือน งบกาํไรขาดทุนเสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ - - - 4.1 2,045 2,045

ดอกเบียรับ 1 11 12 4.2 (9) 3

รวมรายได้ 1 11 12 2,036 2,048

ค่าใช้จ่าย

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 0 0 0 4.3 ก) 42 42

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ - 0 0 4.3 ข) 7 7

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 0 1 1 4.3 ค) 4 5

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 0 1 1 4.3 ง) 3 4

ค่าใชจ่้ายเบียประกนั - - - 4.3 จ) 29 29

ค่าใชจ่้ายอืน 0 0 0 4.3 ฉ) 14 14

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - 4.4 332 332

รวมค่าใช้จ่าย 0 2 2 431 433

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1 9 10 1,605 1,615

รายการกาํไร(ขาดทุน)จากการลงทุนสุทธิ

รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน - 0 0 (0) -

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน (0) 0 0 (0) -

รวมรายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน (0) 0 0 (0) -

การเพมิขึนในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 1 9 10 1,605 1,615

1
งบกาํไรขาดทุนสําหรับงวดตงัแต่วนัที 24 พฤศจกิายน 2559 ถึงวนัที 30 กนัยายน 2560 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลรวมของงบกาํไรขาดทุนของกองทุนฯ สําหรับงวดตงัแต่วนัที 24 พฤศจกิายน 2559 ถึงวนัที 31 ธนัวาคม 2559 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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ข) งบกาํไรขาดทุนเสมือนสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกาํไรขาดทุนกอ่นปรับปรุง

งวดปีสินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 2560

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 25602

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

 มีนาคม 2561

งวดหกเดือน

สินสุดวนัที

31 มีนาคม 25613
หมายเหตุ

รายการปรับปรุง

ขอ้มูลทางการเงิน

เสมือน

งบกาํไรขาดทุน

เสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

(ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ - - - - - 4.1 1,053 1,053

ดอกเบียรับ 14 11 3 3 6 4.2 (5) 1

รวมรายได้ 14 11 3 3 6 1,048 1,054

ค่าใช้จ่าย

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 0 0 0 0 0 4.3 ก) 21 21

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ 0 0 0 0 0 4.3 ข) 3 3

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 1 1 0 0 0 4.3 ค) 2 2

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 1 1 0 0 0 4.3 ง) 2 2

ค่าใชจ่้ายเบียประกนั - - - - - 4.3 จ) 15 15

ค่าใชจ่้ายอืน 0 0 0 0 0 4.3 ฉ) 7 7

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - - - 4.4 166 166

รวมค่าใช้จ่าย 2 2 0 0 0 216 216

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 12 9 3 3 6 832 838

รายการกาํไรจากการลงทุนสุทธิ

รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน 0 0 0 0 0 0 -

รายการกาํไรสุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน 1 0 1 0 1 (1) -

รวมรายการกําไรสุทธิจากเงินลงทุน 1 0 1 0 1 (1) -

การเพมิขึนในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 13 9 4 3 7 831 838

2
งบกาํไรขาดทุนสําหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลต่างของงบกาํไรขาดทุนของกองทุนฯ สาํหรับงวดปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

3
งบกาํไรขาดทุนสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลรวมของงบกาํไรขาดทุนของกองทุนฯ สําหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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ค) งบกระแสเงินสดเสมือนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560
(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกระแสเงินสดกอ่นปรับปรุง

งวดตงัแต่วนัที
24 พฤศจิกายน 2559 ถึง
วนัที 31 ธนัวาคม 2559

งวดเกา้เดือนสินสุดวนัที
30 กนัยายน 2560

งวดตงัแต่วนัที
24 พฤศจิกายน 2559 ถึง
วนัที 30 กนัยายน 25604

หมายเหตุ

รายการปรับปรุง
ขอ้มูลทางการเงินเสมือน งบกระแสเงินสดเสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ
แต่สอบทานแล้ว)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน
การเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงาน 1 9 10 1,605 1,615
ปรับกระทบรายการเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงานให้เป็น

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน
การซือเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ - - - 3 (47,662) (47,662)
การซือเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ (896) (1,926) (2,822) 2,822 -
การขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ - 1,839 1,839 (1,839) -
ลูกหนีเพิมขึน (0) (0) (0) 4.1, 4.2 (11) (11)
เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน (21) (1) (22) 4.4 22 -
การเพมิขึนในค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ - (0) (0) (0) -
เจา้หนีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพิมขึน (ลดลง) 21 (11) 10 (5) 5
ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - 4.4 332 332
ส่วนลดมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ดัจาํหน่าย (1) (11) (12) 12 -
รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน - (0) (0) 0 -

รายการ(กาํไร)ขาดทุนสุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน 0 (0) (0) 0 -

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน (896) (101) (997) (44,724) (45,721)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน
เงินสดรับจากการเสนอขายหน่วยลงทุน 1,000 - 1,000 3 47,657 48,657
เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน - - - 4.4 (995) (995)
เงินปันผลจ่าย - - - 4.6, 4.7 (1,211) (1,211)
เงินสดจ่ายลดทุน - - - 4.7 (249) (249)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน 1,000 - 1,000 45,202 46,202

เงินฝากธนาคารเพิมขึน (ลดลง) สุทธิ 104 (101) 3 478 481
เงินฝากธนาคารตน้งวด - 104 - - -

เงินฝากธนาคารปลายงวด 104 3 3 478 481

4
งบกระแสเงินสดสําหรับงวดตงัแต่วนัที 24 พฤศจกิายน 2559 ถึงวนัที 30 กนัยายน 2560 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลรวมของงบกระแสเงินสดของกองทุนฯ สําหรับงวดตงัแต่วนัที 24 พฤศจกิายน 2559 ถึงวนัที 31 ธนัวาคม 2559 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และ สําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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ง) งบกระแสเงินสดเสมือนสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกระแสเงินสดกอ่นปรับปรุง

งวดปีสินสุดวนัที

3  ธนัวาคม 2560

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

3  กนัยายน 2560

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

3  ธนัวาคม 25605

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

31 มีนาคม 2561

งวดหกเดือน

สินสุดวนัที

31 มีนาคม 25616
หมายเหตุ

รายการปรับปรุง

ขอ้มูลทางการเงิน

เสมือน

งบกระแสเงินสด

เสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

(ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน

การเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงาน 13 9 4 3 7 831 838

ปรับกระทบรายการเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงานให้

เป็นเงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน

การซือเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ - - - - - 3 - -

การซือเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ (2,351) (1,926) (425) (602) (1,027) 1,027 -

การขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ 2,264 1,839 425 604 1,029 (1,029) -

ลูกหนีเพิมขึน (1) (0) (1) 0 (1) 4.1, 4.2 0 (1)

เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน (1) (1) (0) (2) (2) 4.4 2 -

การเพมิขึนในค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ - (0) (0) (0) (0) (19) (19)

เจา้หนีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพิมขึน (ลดลง) (12) (11) (1) 1 0 0 0

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - - - 4.4 166 166

ส่วนลดมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ดัจาํหน่าย (14) (11) (3) (3) (6) 6 -

รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน (0) (0) (0) (0) (0) 0 -

รายการกาํไรสุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน (0) (0) (0) (0) (0) (0) -

เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (102) (101) (1) 1 (0) 984 984

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน

เงินปันผลจ่าย - - - - - 4.6, 4.7 (822) (822)

เงินสดจ่ายลดทุน - - - - - 4.7 (166) (166)

เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน - - - - - (988) (988)

เงินฝากธนาคารเพิมขึน (ลดลง) สุทธิ (102) (101) (1) 1 (0) (4) (4)

เงินฝากธนาคารตน้งวด 104 104 3 2 3 478 481

เงินฝากธนาคารปลายงวด 2 3 2 3 3 474 477

5
งบกระแสเงินสดสาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 กอ่นปรบัปรุง เทา่กบั ผลต่างของงบกระแสเงินสดของกองทุนฯ สาํหรับงวดปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

6
งบกระแสเงินสดสําหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลรวมของงบกระแสเงินสดของกองทุนฯ สาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561
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4.1 รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 และ 3 มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ลงทุนใน

สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได ้ทาํให้สาํหรับขอ้มูลทางการเงินเสมือนนี กองทุนฯ มีรายไดจ้าก

เงินลงทุนในสัญญาฯ เท่ากับร้อยละ 45 ของค่าผ่านทางทีเรียกเก็บจริงจากผูใ้ชท้างพิเศษฉลองรัชและ

ทางพิเศษบูรพาวิถี หลงัหกัดว้ยจาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 ค่าผ่านทางดงักล่าว

อา้งอิงขอ้มูลค่าผ่านทางจากงบแสดงค่าผา่นทางของทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถีของการทาง

พิเศษแห่งประเทศไทยสําหรับปีสินสุดวนัที 30 กันยายน 2560 และ สาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที

31 มีนาคม 2561 ซึงคาํนวณไดด้งันี

(หน่วย: ลา้นบาท)

สาํหรับปีสินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

สาํหรับงวดหกเดือน

สินสุดวนัที

31 มีนาคม 2561

ค่าผา่นทางของทางพิเศษฉลองรัช 2,918 1,508

ค่าผา่นทางของทางพิเศษบูรพาวิถี 2,081 1,066

ค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุน

ในรายไดค้รังแรก 4,999 2,574

หัก: จาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม (แต่ไม่ตาํกว่า

ร้อยละ 10) (454) (234)

ค่าผา่นทางสุทธิของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุน

ในรายไดค้รังแรก 4,545 2,340

สัดส่วนรายไดต้ามสัญญาฯ 45% 45%

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาฯ 2,045 1,053

ทงันีค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก ไม่รวมเงินค่าผา่นทางทีเก็บแทนทาง

พิเศษสายอืน รายไดรั้บล่วงหน้าจากการขายคูปอง หรือเติมมูลค่าบตัร Easy pass ทียงัไม่ได้ใช้บริการ

ค่าผา่นทางทีไดรั้บยกเวน้ และหักส่วนลดทีเกียวขอ้งแลว้

เนืองจากในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีมีขอ้สมมติให้ กทพ. ตอ้งโอนรายไดค่้าผา่นทางภายใต้

สัญญาฯ ให้กบักองทุนฯ ภายใน 2 วนัทาํการนบัจากวนัทีเกิดรายได ้ดงันนั ในงบกระแสเงินสดเสมือนจึงมี

รายการปรับปรุงเกียวกบัลูกหนีจากรายไดค่้าผา่นทางภายใตสั้ญญาฯ ณ วนัสินงวด
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4.2 ดอกเบียรับ

รายการปรับปรุงของขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนตามขอ้สมมติว่า กองทุนฯไม่มีรายไดด้อกเบียรับ

จากการลงทุนในตราสารหนีในความตอ้งการของตลาดทีรับรู้เป็นรายไดด้อกเบียรับตามงบการเงินก่อน

ปรับปรุงของกองทุนฯ เนืองจากกองทุนฯ นาํเงินทุนทีใชใ้นการลงทุนในตราสารหนีดงักล่าวไปลงทุนใน

สัญญาฯ และกองทุนฯ มีเงินสดสุทธิจากการดาํเนินงานของกองทุนฯในระหว่างงวดหลงัจากการจ่ายคืนให้

ผูถื้อหน่วยลงทุนอยูใ่นรูปของเงินฝากออมทรัพยก์บัธนาคารในประเทศทีมีอตัราดอกเบียเฉลียประมาณร้อย

ละ 0.53 ต่อปี โดยกองทุนฯ จะไดรั้บดอกเบียทุกครึงปีในเดือนมิถุนายนและเดือนธนัวาคม อตัราดอกเบีย

ดงักล่าวอา้งอิงจากอตัราดอกเบียสาํหรับเงินฝากออมทรัพยใ์นช่วงระยะเวลาการรายงานขอ้มูลทางการเงิน

เสมือน

4.3 ค่าใช้จ่ายกองทุนฯ

เนืองด้วยข้อสมมติการเพิมทุนและการเขา้ทาํสัญญาฯ ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทาง

การเงินเสมือนขอ้ 2 และ 3 ทาํใหมู้ลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ เพิมขึน จึงส่งผล

กระทบใหมี้รายการปรับปรุงของค่าใชจ่้ายของกองทุนฯ ทีขึนอยูก่บัมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและทุนจดทะเบียน

ของกองทุนฯ และค่าใชจ่้ายเพิมเติมจากการเขา้ทาํสัญญาฯ ดงักล่าว ทงันี ลกัษณะค่าใชจ่้ายกองทุนฯทีสาํคญั

มีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการจัดการ

ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนฯ เป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายใหแ้ก่บริษทัจดัการฯ โดยอา้งอิงตามสัญญาที

มีอยู่ในปัจจุบนัดว้ยอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนฯ ณ วนัสินเดือน

และมีค่าธรรมเนียมการจดัการขนัตาํเท่ากบั 10 ลา้นบาทต่อปี อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ข) ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์เป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายใหแ้ก่ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนฯ โดย

อ้างอิงตามสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบันด้วยอตัราไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของ

กองทุนฯ ณ วนัสินเดือน อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ค) ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนเป็นเงินทีจ่ายให้แก่นายทะเบียนของกองทุนฯ โดยอา้งอิงจากค่าธรรมเนียม

ในช่วงเวลาการรายงานขอ้มูลทางการเงินเสมือนทีประกาศโดยหน่วยงานทีเกียวขอ้งดว้ยอตัราร้อยละ

0.023 ต่อปีของทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ และมีค่าธรรมเนียมนายทะเบียนสูงสุดไม่เกิน 5 ลา้นบาท

ต่อปี อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม
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ง) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพเป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายให้แก่ผูใ้ห้บริการวิชาชีพแก่กองทุนฯ เช่น ผูป้ระเมิน

ปริมาณการจราจร ผูป้ระเมินราคาอิสระ ค่าธรรมเนียมสอบบัญชี โดยอา้งอิงตามสัญญาทีมีอยู่ใน

ปัจจุบนั ใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา หรือการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ

จ) ค่าใช้จ่ายเบียประกัน

ค่าใชจ่้ายเบียประกนัเป็นค่าใชจ่้ายสาํหรับการประกนัความเสียงทีเกียวข้องกับทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก ในการประกนัการเสียงภยัทุกชนิด การประกนัภยัการก่อการร้าย และการ

ประกนัภยัธุรกิจหยุดชะงกั โดยอา้งอิงตามใบเสนอราคาทีกองทุนฯ ไดรั้บ

ฉ) ค่าใช้จ่ายอืน

ค่าใชจ่้ายอืนประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายเบ็ดเตลด็และค่าใชจ่้ายในการบริหารอืน ซึงมีขอ้สมมติตามการ

คาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ

4.4 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน

รายการปรับปรุงค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นผลจากรายการค่าใชจ้่ายทีเพิมขึนจาก

ข้อสมมติในการออกหน่วยลงทุนและการเสนอขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนและผูล้งทุนทัวไป ทงันี

ลกัษณะค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนทีสาํคญัมีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการยนืแบบแสดงรายการข้อมูลและจดทะเบียนต่อ ก.ล.ต. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน

ต่อตลาดหลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมแรกเข้า

ค่าธรรมเนียมการยนืแบบแสดงรายการขอ้มูลทีเกียวขอ้งกบัการจดทะเบียนกองทุนฯ เพือการออกและ

เสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติม และการขอเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย จาํนวนค่าธรรมเนียมอา้งอิงจากค่าธรรมเนียมปัจจุบันทีประกาศโดยหน่วยงานที

เกียวขอ้ง

ข) ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์

ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยมี์ขอ้สมมติใหมี้อตัราไม่

เกินร้อยละ  3.0 ของมูลค่าหน่วยลงทุนทีเสนอขายครังแรกให้กับผูล้งทุนอืนนอกเหนือจาก

กระทรวงการคลงั ซึงสมมติให้มีจาํนวนร้อยละ 90 ของหน่วยลงทุนทังหมดโดยอา้งอิงอัตรา

ค่าธรรมเนียมจากใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา
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ค) ค่าใช้จ่ายทางการตลาด

ค่าใช้จ่ายทางการตลาดส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ค่าผลิตโฆษณา ค่าสือโฆษณาและค่าใช้จ่ายที

เกียวข้องกับการประชาสัมพนัธ์การเสนอขายหน่วยลงทุน มีข ้อสมมติตามการคาดการณ์จาก

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน

ง) ค่าจดัพิมพ์เอกสาร

ค่าจดัพิมพเ์อกสารมีขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษา

ทางการเงิน

จ) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพเป็นเงินทีจ่ายให้แก่ผูใ้หบ้ริการวชิาชีพแก่กองทุนฯ ทีเกียวขอ้งกบัขนัตอนการออก

และเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น ทีปรึกษากฎหมาย ผูป้ระเมินอิสระ ผูป้ระมาณการปริมาณจราจร ที

ปรึกษาอุตสาหกรรม ค่าตรวจสอบบญัชี ฯลฯ โดยอา้งอิงจากสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบนั

ฉ) ค่าบริการคนกลางผู้ดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee)

ค่าบริการคนกลางผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee) เป็นค่าบริการจ่ายให้แก่ธนาคาร

แห่งหนึงสาํหรับบริการการดูแลผลประโยชน์ในระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครังแรก โดยมี

ขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน

ค่าใชจ่้ายเหล่านีจะบนัทึกเป็นสินทรัพยแ์ละจะถูกตดัจาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายในงบกาํไรขาดทุนเสมือนของ

กองทุนฯ โดยวิธีเสน้ตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี

4.5 ภาษีเงินได้นิตบุิคคล

กองทุนฯ ไม่มีภาระหนีสินจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเนืองจากกองทุนฯ ไม่เขา้ข่ายเป็นผูมี้หน้าทีตอ้งเสียภาษี

เงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย

4.6 นโยบายการจ่ายเงินปันผล

กองทุนฯ มีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับแต่ละรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่าอตัรา

ร้อยละ 90 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ภายใน 90 วนันับแต่วนัสินรอบบญัชีทีมีการจ่ายเงินปันผล

กาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ดังกล่าวไม่รวมกาํไรทียงัไม่เกิดขึนจากการประเมินหรือการทบทวนมูลค่า

ยติุธรรมของเงินลงทุน ซึงในอนาคตบริษทัจดัการฯจะใชดุ้ลยพินิจในการกาํหนดอตัราการจ่ายเงินปันผลให้

สอดคลอ้งกบัจาํนวนเงินสดขนัตาํทีกองทุนฯ จะดาํรงไว้

ทงันี ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนบนขอ้สมมติวา่กองทุนฯ จ่ายเงินปันผลทุกๆ ไตรมาสในอตัรา

ร้อยละ 100 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ โดยจะประกาศจ่ายภายใน 45 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาสและ

จ่ายภายใน 75 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาส
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ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 3 ในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนนี

ไม่ไดร้วมกาํไรหรือขาดทุนทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในสัญญาฯ หากกองทุนฯ มีกาํไรทียงั

ไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนดังกล่าว กรณีนีจะไม่ก่อให้เกิดผลกระทบต่อการจ่ายเงินปันผล

เนืองจากกองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรโดยคิดจากกาํไรทีไม่รวมกาํไรทียงัไม่เกิดขึนจากการทบทวนมูลค่า

เงินลงทุน แต่สาํหรับกรณีทีมีผลขาดทุนทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนดงักล่าว กรณีนีจะกระทบ

การปันส่วนแบ่งกาํไรเนืองจากกองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรหลงัจากหกัผลขาดทุนทียงัไม่เกิดขึน

4.7 การปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือหน่วยลงทุน

ในกรณีทีกองทุนฯ มีจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุนเกินกว่ากาํไรสะสมของ

กองทุนฯ กองทุนฯ จะจ่ายผลตอบแทนเพิมเติมแก่ผูถื้อหน่วยในรูปของการลดทุนเพือจ่ายคืนสภาพคล่อง

ส่วนเกิน ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีมีขอ้สมมติใหก้องทุนฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินอนัเกิดจากค่าใชจ่้ายใน

การออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่ายตามทีไดก้ล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงิน

เสมือนขอ้ 4.4

จาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสําหรับผูถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับช่วงระยะเวลาการรายงานข้อมูลทาง

การเงินเสมือนดงัต่อไปนีถูกแสดงไวเ้พือเป็นตวัอย่างของการคาํนวณเท่านนั

 (หน่วย: ลา้นบาท)

สาํหรับปีสินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

สาํหรับงวดหกเดือน

สินสุดวนัที

31 มีนาคม 2561

กาํไรสุทธิ 1,615 838

สภาพคล่องส่วนเกินจากค่าใชจ่้ายในการออก

และเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 332 166

จาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถ้อืหน่วย 1,947 1,004

ทงันี ตามขอ้สมมติการจ่ายเงินปันผลเป็นรายไตรมาสและประจาํปีตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบ

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4.6 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจึงแสดงการจ่ายผลตอบแทนแก่ผูถื้อหน่วยใน

รูปของเงินปันผลและการลดทุนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 เป็นจาํนวน ,211 ลา้นบาท และ

249 ลา้นบาท ตามลาํดบั และสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561 เป็นจาํนวน 822 ลา้นบาท

และ 166 ลา้นบาทตามลาํดบั
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4.8 ข้อสมมตอืิน

ก) มีขอ้สมมติว่าสญัญาทงัหมดทีเกยีวขอ้งกบักองทุนฯ มีผลบงัคบัใชแ้ละสามารถปฏิบติัไดต้ามทีระบุใน

สัญญา

ข) มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีรายไดจ้ากการขายและบริการทีเขา้ข่ายภาษีมูลค่าเพิม ภาษีซือทีเกิดขึน

ทงัหมดจึงรับรู้เป็นค่าใชจ่้ายประจาํงวด ยกเวน้ ส่วนทีเกียวขอ้งกบัค่าใชจ่้ายในการเสนอขายหน่วย

ลงทุนซึงถือเป็นส่วนหนึงของค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหน่วยลงทุนรอตดับญัชี

ค) มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีการกูย้มืในระหวา่งช่วงระยะเวลาการรายงานขอ้มูลทางการเงินเสมือน

ง) ขอ้มูลทางการเงินเสมือนจดัทาํขึนบนขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไมมี่รายไดที้อยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีธุรกิจ

เฉพาะในอตัราร้อยละ 3.3 ของรายรับจากการประกอบกิจการเยียงธนาคารพาณิชย์

5. นโยบายการบัญชีทีสําคัญ

5.1 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดจ้ะบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑ์คงคา้ง

ดอกเบียรับบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑ์คงคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนทีแทจ้ริง

ค่าใชจ่้ายบนัทึกตามเกณฑ์คงคา้ง

5.2 การวดัมูลค่าเงินลงทุน

เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยเ์ริมแรกดว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุน ณ วนัทีกองทุนฯ มีสิทธิในเงิน

ลงทุน และจะแสดงดว้ยมูลค่ายุติธรรมภายหลงัการรับรู้เริมแรก กาํไรหรือขาดทุนจากการวดัค่าเงินลงทุนถอื

เป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนสุทธิทียงัไม่เกิดขึนในงบกาํไรขาดทุน ราคาทุนของเงินลงทุนทีจาํหน่ายใชว้ิธี

ถวัเฉลียถ่วงนาํหนัก ทงันี ตน้ทุนของเงินลงทุนประกอบดว้ยรายจ่ายซือเงินลงทุนและค่าใชจ่้ายโดยตรง

ทงัหมดทีกองทุนฯ จ่ายเพือใหไ้ดม้าซึงเงินลงทุนนนั

ทงันี ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 3 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไม่มีการ

ปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน

รายได้ ภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเริมแรก

5.3 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน/ ค่าตัดจาํหน่าย

ค่าใช้จ่ายทีเกียวข้องโดยตรงในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจะบันทึกเป็นสินทรัพยแ์ละถูกตดั

จาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายโดยวธีิเส้นตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี
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5.4 การแบ่งปันกาํไรให้ผู้ถือหน่วยลงทุน

กองทุนฯ บนัทึกลดกาํไรสะสม ณ วนัทีประกาศจ่ายเงินปันผล

6. การอนุมตัข้ิอมูลทางการเงินเสมือน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไดร้ับอนุมตัิใหอ้อกโดยบริษทัจดัการฯเมือวนัที 28 สิงหาคม 2561



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

รายงานและขอ้มูลทางการเงินเสมือน (ไม่ไดต้รวจสอบ)

สาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถนุายน 2561







กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกําไรขาดทุนเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับงวดเก้าเดือนสินสุดวันที 30 มิถุนายน 2561

(หน่วย: ลา้นบาท)

หมายเหตุ

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 4.1 1,573

ดอกเบียรับ 4.2 2

รวมรายได้ 1,575

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 4.3 ก) 31

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 4.3 ข) 5

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 4.3 ค) 4

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 4.3 ง) 3

ค่าใชจ่้ายเบียประกนั 4.3 จ) 23

ค่าใชจ่้ายอนื 4.3 ฉ) 10

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 249

รวมค่าใช้จ่าย 325

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,250

หมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินเสมือน



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกระแสเงินสดเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับงวดเก้าเดือนสินสุดวันที 30 มิถุนายน 2561

(หน่วย: ลา้นบาท)

หมายเหตุ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 1,250

ปรับกระทบรายการรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิให้เป็น

   เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน

ลูกหนีเพมิขึน 4.1, 4.2 (0)

การเพิมขึนในค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า (10)

เจา้หนีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพมิขึน 0

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 249

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,489

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินปันผลจ่าย 4.6, 4.7 (1,242)

เงินสดจ่ายลดทุน 4.7 (249)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (1,491)

เงินฝากธนาคารลดลงสุทธิ (2)

เงินฝากธนาคารตน้งวด 481

เงินฝากธนาคารปลายงวด 479

หมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินเสมือน
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1. ข้อมูลทัวไป

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย (“กองทุนฯ”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืนฐาน

ซึงบริษทัจดัการกองทุนไดรั้บอนุมติัจากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

(“ก.ล.ต.”) ใหจ้ดัตงัและจดัการกองทุนเมือวนัที 25 ตุลาคม 2559 และกองทุนฯจดัตงัและจดทะเบียนเป็น

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานประเภทไม่รับซือคืนหน่วยลงทุนทีไม่มีการกาํหนดอายุกองทุนเมือว ันที

24 พฤศจิกายน 2559 ดว้ยทุนเริมแรกจาํนวน 1,000 ลา้นบาททีไดรั้บจากกระทรวงการคลงั

กองทุนฯ บริหารจัดการร่วมโดยบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกัด(มหาชน) และบริษทั

หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จาํกดั(มหาชน) (“บริษทัจดัการฯ”) และผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนฯ

คือ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)

ปัจจุบนักองทุนฯ อยู่ในระหว่างการยืนคาํขออนุญาตในการออกเสนอขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนและ

ผูล้งทุนทวัไปต่อก.ล.ต. และจะดาํเนินการต่อไปเพือขอเขา้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงค์ในการนาํเงินทีไดจ้ากการระดมเงินลงทุนและทุนเริมแรกไปลงทุนใน

ธุรกิจโครงสร้างพืนฐาน กองทุนฯ จะลงทุนเริมแรกในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได ้ (“สัญญาฯ”)

เพือรับโอนรายไดค่้าผ่านทางบางส่วนของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี (“ทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก”) ของการทางพิเศษแห่งประเทศไทย (“กทพ.”) ซึงสญัญาฯ มีเนือหาสาํคญั

ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 ทงันี กองทุนฯ อาจดาํเนินกิจกรรมอืน ๆ

เพือก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละผลตอบแทนแก่กองทุนฯ และผูถื้อหน่วยลงทุนภายใตข้อบเขตทีสามารถกระทาํได้

ตามหลกัเกณฑ์ของ ก.ล.ต.และกฎขอ้บงัคบัอืน ๆ ทีเกียวขอ้ง ซึงอาจรวมถึงการลงทุนในกองทุนรวมอืน

หลกัทรัพยอ์ืน และ/หรือการหาดอกผลอืนใดภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพย ์และ/หรือกฎหมายอืนทีเกียวขอ้ง

2. สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ตามแผนการลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืนฐานเริมแรก กองทุนฯ คาดว่าจะนาํเงินทีไดรั้บจากการเสนอขาย

หน่วยลงทุนแก่ประชาชนทวัไปและเงินทุนเริมแรกทีไดรั้บจากกระทรวงการคลงัจ่ายชาํระค่าตอบแทนใน

การเขา้ทาํสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดก้บั กทพ. เพือรับโอนรายไดจ้าํนวนร้อยละ 45 ของค่าผา่น

ทางทีเรียกเก็บไดจ้ริงจากผูใ้ช้ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี หลงัหักด้วยจาํนวนเท่ากับ

ภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัตงัแต่วนัทสีญัญามีผลบงัคบัใช้ ซึงทางพิเศษ

ทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกดงักล่าวมีรายละเอียดดงัต่อไปนี
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ก) ทางพิเศษฉลองรัช มีจุดเริมตน้ทีด่านจตุโชติ บริเวณซอยจตุโชติ ถนนรามอินทรา (กิโลเมตรที 5.5)

สินสุดทีด่านอาจณรงค ์บริเวณปลายซอยสุขุมวิท 50 รวมระยะทางประมาณ 28.2 กิโลเมตร

ข) ทางพิเศษบูรพาวิถี มีจุดเริมต้นทีด่านบางนา บริเวณบางนา-ตราด (กิโลเมตรที 2+500) สินสุดทีด่าน

ชลบุรี (กิโลเมตรที 55+350) รวมระยะทางประมาณ 55.0 กิโลเมตร

กทพ. จะเป็นผูรั้บผิดชอบตน้ทุน ค่าใชจ่้าย รายจ่ายฝ่ายทุน ค่าธรรมเนียมทีเกิดขึนอนัเนืองมาจากการ

ดาํเนินงานและบาํรุงรักษาทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขายและ

บริหาร ซึงค่าใชจ่้ายดงักล่าวมไิดเ้ป็นความรับผดิชอบของกองทุนฯ

ทงันี ค่าผ่านทางและสิทธิและการเรียกร้องใด ๆ ทีกองทุนฯ จะไดรั้บตามสัญญาฯ นนัจะไม่รวมรายไดจ้าก

รายการธุรกิจอืนของ กทพ. หรือค่าผ่านทางจากทางพิเศษสายอืนนอกเหนือไปจากทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก หรือรายไดอื้นนอกเหนือไปจากค่าผา่นทาง

ตามทีกาํหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรัพย ์กองทุนฯ จะตอ้งลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพืนฐานภายใน

6 เดือนนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนทีออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการทวัไปเป็นครังแรก โดยคิดเป็น

มูลค่าไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุนฯ

3. วัตถุประสงค์และหลกัเกณฑ์ในการจดัทําข้อมูลทางการเงินเสมือน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 จดัทาํขึนโดยมีวตัถุประสงค์

เพือแสดงเป็นส่วนหนึงในหนงัสือชีชวนของกองทุนฯ ในการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนและผู ้

ลงทุนทวัไปในประเทศไทยเป็นครังแรก ดงันนั จึงไม่เหมาะทีจะนาํไปใชใ้นประเทศอนื และไม่ควรนาํไปใช้

หรืออา้งอิงเพือวตัถุประสงคอื์นนอกจากวตัถุประสงค์ตามทีกล่าวขา้งตน้

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 นีไดร้วบรวมขึนเพอืใหข้อ้มูล

เพิมเติมจากขอ้มูลทางการเงินเสมือนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560 และสาํหรับงวดหกเดือน

สินสุดวนัที 31 มีนาคม 2561 ทีไดน้าํเสนอแลว้ (ขอ้มูลทางการเงินเสมือนทีนาํเสนอครังล่าสุด) ผูใ้ชข้อ้มูล

ทางการเงินเสมือนควรใชข้อ้มูลทางการเงินเสมือนนีควบคู่ไปกบัขอ้มูลทางการเงินเสมือนทีนาํเสนอครัง

ล่าสุดดงักล่าว

บริษทัจดัการฯ ไดค้ดัลอกขอ้มูลผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดของกองทุนฯ ทีรวมอยูใ่นขอ้มูลทาง

การเงินเสมือนนีจากงบการเงินสาํหรับงวดดงัต่อไปนีของกองทุนฯ ซึงรายงานการตรวจสอบหรือรายงาน

การสอบทานไดเ้ผยแพร่หรือยืนต่อ ก.ล.ต. แลว้

ก) สาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

ข) สาํหรับปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และ

ค) สาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561
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รอบระยะเวลาบญัชีในอดีตของกองทุนฯ สินสุดในวนัที 31 ธนัวาคมของทุกปี อยา่งไรก็ตาม ในปัจจุบนั

กองทุนฯไดด้าํเนินการเปลียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีใหสิ้นสุดวนัที 30 กนัยายนของทุกปี โดยจะมีผลทาํ

ให้รอบระยะเวลาบญัชีแรกหลงัการเปลียนแปลงคือรอบระยะเวลาเริมตงัแต่วนัที 1 มกราคม 2561 และ

สินสุดวนัที 30 กนัยายน 2561 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีรวบรวมขึนและแสดงขอ้มูลต่างๆ เสมือนหนึงว่า

กองทุนฯ มีรอบระยะเวลาบญัชีสินสุดในวนัที 30 กนัยายนของทุกปีเพือใหส้อดคลอ้งกบัรอบระยะเวลา

บญัชีของกองทุนฯ ตามทีระบุไวใ้นหนงัสือชีชวน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนโดยบริษทัจดัการฯ เพือแสดงผลกระทบอนัเป็นสาระสาํคญัทีมีต่อผล

การดาํเนินงานเสมือนและกระแสเงินสดเสมือนของกองทุนฯ สาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน

2561 จากเหตุการณ์ดงัต่อไปนี เสมือนหนึงว่าเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดขึนในวนัที 1 ตุลาคม 2559 เช่นเดียวกนั

กบัเหตุการณ์ทีนาํเสนอในขอ้มูลทางการเงินเสมือนทีนาํเสนอครังล่าสุด

ก) กองทุนฯ จดัตงัดว้ยทุนจดทะเบียนเริมแรกทีไดรั้บชาํระจากกระทรวงการคลงัจาํนวน 1,000 ลา้นบาท

และไดอ้อกและเสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติมแก่ประชาชนและผูล้งทุนทวัไปเป็นครังแรกและไดรั้บ

ชาํระค่าหน่วยลงทุนดงักล่าวเป็นจาํนวน 47,657 ลา้นบาท ทาํให้ทุนทีไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุนของ

กองทุนฯ มีมูลค่ารวม 48,657 ลา้นบาท

ข) กองทุนฯ เขา้ทาํสัญญาฯ ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 โดยไดจ่้าย

ค่าตอบแทนสมมติวา่เท่ากบั 47,662 ลา้นบาทให้แก่ กทพ. จาํนวนดงักล่าวอา้งอิงตามจาํนวนทีตาํกว่า

ของมูลค่ายุติธรรมของสญัญาฯ ณ วนัที 1 ตุลาคม 2561 ทีประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสองราย

ตามรายงานการประเมินราคาของผูป้ระเมินราคาอิสระลงวนัที 27 สิงหาคม 2561 หักดว้ยประมาณการ

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน โดยมูลค่ายุติธรรมของสญัญาฯ เป็นมูลค่ายุติธรรมที

ประเมินสาํหรับรายไดที้คาํนวณจากร้อยละ 45 ของประมาณการค่าผา่นทางทีเรียกเก็บได้จริงจากผูใ้ช้

ทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถีตงัแต่วนัที 1 ตุลาคม 2561 ถึงวนัที 30 กนัยายน 2591 หลงัหัก

ดว้ยจาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม แต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10

ตามขอ้สมมติขา้งตน้ว่ากองทุนฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในสัญญาฯ ตงัแต่วนัที 1 ตุลาคม 2559 ขอ้มูลทางการเงิน

เสมือนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 นีอา้งอิงขอ้มูลค่าผ่านทางตามทีสรุปไวใ้นหมาย

เหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4.1 จากงบแสดงค่าผ่านทางของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษ

บูรพาวิถีของการทางพิเศษแห่งประเทศไทยสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 ซึงรายงาน

การสอบทานจะถูกรวมในเอกสารทียนืต่อ ก.ล.ต.



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับงวดเก้าเดือนสินสุดวนัที 30 มถุินายน 2561
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ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนตามขอ้สมมติขา้งตน้และรายการปรับปรุงทีเกิดจากขอ้สมมติต่างๆ ที

กล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4 ดว้ยลกัษณะของการจดัทาํขอ้มูลทางการเงิน

เสมือนดงักล่าว ขอ้มูลทางการเงินเสมือนจึงอาจไม่ไดส้ะทอ้นภาพของผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด

ทีแทจ้ริงของกองทุนฯ หากเหตุการณ์และรายการดงักล่าวไดเ้กิดขึนจริงในอดีต

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไม่มีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุน

ในสัญญาฯ ภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเมือเริมแรก ถึงแมว้่านโยบายบัญชีเกียวกบัเงินลงทุนทีกองทุนฯ ใช้

สาํหรับการรายงานทางการเงินของกองทุนฯ คือการแสดงมูลค่าเงินลงทุนดว้ยมูลค่ายุติธรรมทุกวนัสินงวด

รายงานโดยปรับปรุงรายการผา่นงบกาํไรขาดทุน แต่เนืองดว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุนในสัญญาฯ เป็น

จาํนวนทีถูกสมมติขึน รวมทงัจาํนวนเงินทีกองทุนฯ จะจ่ายชาํระจริงอาจจะแตกต่างออกไป ดงันัน บริษทั

จัดการฯ เชือว่าการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมสาํหรับเงินลงทุนในสัญญาฯ จึงมิได้ให้ข้อมูลเพิมเติมทีมี

ความหมายแก่ผูใ้ชข้อ้มูลทางการเงินเสมือนนี

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจดัทาํขึนตามหลกัเกณฑ์และรูปแบบทีกาํหนดในมาตรฐานการบัญชีไทยฉบบัที

106 เรือง การบญัชีสาํหรับกิจการทีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน และนโยบายการบญัชีตามทีกล่าวไว ้

ในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 5 ซึงเป็นไปตามนโยบายบญัชีปัจจุบนัของกองทุนฯ และ

ทีกองทุนฯ คาดว่าจะใชใ้นอนาคตเพือจดัทาํรายงานทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีทีกาํหนดใน

พระราชบญัญติัวิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 ยกเวน้การไม่วดัมูลค่ายติุธรรมภายหลงัการรับรู้รายการเมือเริมแรก

ของเงินลงทุนในสญัญาฯ ตามทีกล่าวขา้งตน้

อยา่งไรก็ตาม ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีแสดงเฉพาะงบกาํไรขาดทุนเสมือน งบกระแสเงินสดเสมือน

ขอ้มูลทวัไป เกณฑใ์นการจดัทาํ ขอ้สมมติทีสาํคญัและนโยบายการบญัชีทีสาํคญัทีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล

ทางการเงินเสมือน โดยมิไดแ้สดงงบแสดงฐานะทางการเงิน งบแสดงการเปลียนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ

รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลตามทีมาตรฐานการรายงานทางการเงินกาํหนด ดงันนั ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนี

จึงไม่ไดแ้สดงงบการเงินแบบเต็มรูปแบบตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจดัทาํขึนในสกลุเงินบาทและแสดงเป็นหน่วยลา้นบาท เวน้แต่จะระบุเป็นอยา่ง

อืน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบัภาษาองักฤษเป็นการแปลภาษามาจากขอ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบัภาษาไทย

ในกรณีทีมีเนือความขดัแยง้กนัหรือการตีความในสองภาษาแตกต่างกนั ให้ใชข้อ้มูลทางการเงินเสมือนฉบบั

ภาษาไทยเป็นหลกั

4. สรุปข้อสมมติทีสําคญัและรายการปรับปรุง

ขอ้สมมติและรายการปรับปรุงทีสาํคญัในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนมีดงัต่อไปนี
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ก) งบกาํไรขาดทุนเสมือนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561

(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกาํไรขาดทุนกอ่นปรับปรุง

งวดปีสินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 2560

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 25601

งวดหกเดือน

สินสุดวนัที

30 มิถุนายน 2561

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

30 มิถุนายน 25612
หมายเหตุ

รายการปรับปรุง

ขอ้มูลทางการเงิน

เสมือน

งบกาํไรขาดทุน

เสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

(ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ - - - - - 4.1 1,573 1,573

ดอกเบียรับ 14 11 3 7 10 4.2 (8) 2

รวมรายได้ 14 11 3 7 10 1,565 1,575

ค่าใช้จ่าย

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 0 0 0 0 0 4.3 ก) 31 31

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ 0 0 0 0 0 4.3 ข) 5 5

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 1 1 0 0 0 4.3 ค) 4 4

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 1 1 0 1 1 4.3 ง) 2 3

ค่าใชจ่้ายเบียประกนั - - - - - 4.3 จ) 23 23

ค่าใชจ่้ายอืน 0 0 0 0 0 4.3 ฉ) 10 10

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - - - 4.4 249 249

รวมค่าใช้จ่าย 2 2 0 1 1 324 325

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 12 9 3 6 9 1,241 1,250

รายการกาํไรจากการลงทุนสุทธิ

รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน 0 0 0 0 0 (0) -

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน 1 0 1 (1) (0) 0 -

รวมรายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงนิลงทุน 1 0 1 (1) (0) 0 -

การเพมิขึนในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 13 9 4 5 9 1,241 1,250

1
งบกาํไรขาดทุนสําหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลต่างของงบกาํไรขาดทุนของกองทุนฯ สาํหรับงวดปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

2
งบกาํไรขาดทุนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 กอ่นปรบัปรุง เทา่กบั ผลรวมของงบกาํไรขาดทุนของกองทุนฯ สาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561
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ข) งบกระแสเงินสดเสมือนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561
(หน่วย: ลา้นบาท)

งบกระแสเงินสดกอ่นปรับปรุง

งวดปีสินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 2560

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

30 กนัยายน 2560

งวดสามเดือน

สินสุดวนัที

31 ธนัวาคม 25603

งวดหกเดือน

สินสุดวนัที

30 มิถุนายน 2561

งวดเกา้เดือน

สินสุดวนัที

30 มิถุนายน 25614
หมายเหตุ

รายการปรับปรุง

ขอ้มูลทางการเงิน

เสมือน

งบกระแสเงินสด

เสมือน

(ตรวจสอบแล้ว) (ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

(ยังไม่ได้ตรวจสอบ

แต่สอบทานแล้ว)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน

การเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงาน 13 9 4 5 9 1,241 1,250

ปรับกระทบรายการเพมิขึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงานให้

เป็นเงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน

การซือเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ (2,351) (1,926) (425) (1,058) (1,483) 1,483 -

การขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ 2,264 1,839 425 1,062 1,487 (1,487) -

ลูกหนีเพิมขึน (1) (0) (1) (0) (1) 4.1, 4.2 1 (0)

เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน (1) (1) (0) (2) (2) 4.4 2 -

การ(เพิมขึน)ลดลงในค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า - (0) 0 (0) (0) (10) (10)

เจา้หนีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพิมขึน(ลดลง) (12) (11) (1) 0 (1) 1 0

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย - - - - - 4.4 249 249

ส่วนลดมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ดัจาํหน่าย (14) (11) (3) (6) (9) 9 -

รายการกาํไรสุทธิทีเกดิขึนจากเงินลงทุน (0) (0) (0) (0) (0) 0 -

รายการ(กาํไร)ขาดทุนสุทธิทียงัไม่เกดิขึนจากเงินลงทุน (0) (0) (0) 0 0 (0) -

เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (102) (101) (1) 1 0 1,489 1,489

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน

เงินปันผลจ่าย - - - - - 4.6, 4.7 (1,242) (1,242)

เงินสดจ่ายลดทุน - - - - - 4.7 (249) (249)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน - - - - - (1,491) (1,491)

เงินฝากธนาคารลดลงสุทธิ (102) (101) (1) 1 0 (2) (2)

เงินฝากธนาคารตน้งวด 104 104 3 2 3 478 481

เงินฝากธนาคารปลายงวด 2 3 2 3 3 476 479

3
งบกระแสเงินสดสาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 กอ่นปรับปรุง เทา่กบั ผลต่างของงบกระแสเงินสดของกองทุนฯ สาํหรับงวดปีสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2560

4
งบกระแสเงินสดสําหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 กอ่นปรับปรุง เท่ากบั ผลรวมของงบกระแสเงินสดของกองทุนฯ สาํหรับงวดสามเดือนสินสุดวนัที 31 ธนัวาคม 2560 และสาํหรับงวดหกเดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561
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4.1 รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 2 และ 3 มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ลงทุนใน

สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ ทาํให้สาํหรับข้อมูลทางการเงินเสมือนนีกองทุนฯ มีรายไดจ้าก

เงินลงทุนในสัญญาฯ เท่ากับร้อยละ 45 ของค่าผ่านทางทีเรียกเก็บจริงจากผูใ้ชท้างพิเศษฉลองรัชและ

ทางพิเศษบูรพาวิถี หลงัหกัดว้ยจาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 ค่าผ่านทางดงักล่าว

อา้งอิงขอ้มูลค่าผ่านทางจากงบแสดงค่าผา่นทางของทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถีของการทาง

พิเศษแห่งประเทศไทยสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 ซึงคาํนวณไดด้งันี

(หน่วย: ลา้นบาท)

ค่าผา่นทางของทางพิเศษฉลองรัช 2,260

ค่าผา่นทางของทางพิเศษบูรพาวิถี 1,584

ค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก 3,844

หกั: จาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม (แต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10) (349)

ค่าผา่นทางสุทธิของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก 3,495

สัดส่วนรายไดต้ามสัญญาฯ 45%

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาฯ 1,573

ทงันีค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก ไม่รวมเงินค่าผา่นทางทีเก็บแทนทาง

พิเศษสายอืน รายไดรั้บล่วงหน้าจากการขายคูปอง หรือเติมมูลค่าบตัร Easy pass ทียงัไม่ได้ใช้บริการ

ค่าผา่นทางทีไดรั้บยกเวน้ และหักส่วนลดทีเกียวขอ้งแลว้

เนืองจากในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีมีขอ้สมมติให้ กทพ. ตอ้งโอนรายไดค่้าผา่นทางภายใต้

สัญญาฯ ให้กบักองทุนฯ ภายใน 2 วนัทาํการนบัจากวนัทีเกิดรายได ้ดงันนั ในงบกระแสเงินสดเสมือนจึงมี

รายการปรับปรุงเกียวกบัลูกหนีจากรายไดค่้าผา่นทางภายใตสั้ญญาฯ ณ วนัสินงวด
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4.2 ดอกเบียรับ

รายการปรับปรุงของขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนตามขอ้สมมติว่า กองทุนฯ ไม่มีรายไดด้อกเบียรับ

จากการลงทุนในตราสารหนีในความตอ้งการของตลาดทีรับรู้เป็นรายไดด้อกเบียรับตามงบการเงินก่อน

ปรับปรุงของกองทุนฯ เนืองจากกองทุนฯ นาํเงินทุนทีใชใ้นการลงทุนในตราสารหนีดงักล่าวไปลงทุนใน

สัญญาฯ และกองทุนฯ มีเงินสดสุทธิจากการดาํเนินงานของกองทุนฯ ในระหว่างงวดหลงัจากการจ่ายคืนให้

ผูถื้อหน่วยลงทุนอยูใ่นรูปของเงินฝากออมทรัพยก์บัธนาคารในประเทศทีมีอตัราดอกเบียเฉลียประมาณร้อย

ละ 0.53 ต่อปี โดยกองทุนฯ จะไดรั้บดอกเบียทุกครึงปีในเดือนมิถุนายนและเดือนธนัวาคม อตัราดอกเบีย

ดงักล่าวอา้งอิงจากอตัราดอกเบียสาํหรับเงินฝากออมทรัพยใ์นระหว่างงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน

2561

4.3 ค่าใช้จ่ายกองทุนฯ

เนืองด้วยข้อสมมติการเพิมทุนและการเขา้ทาํสัญญาฯ ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทาง

การเงินเสมือนขอ้ 2 และ 3 ทาํใหมู้ลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ เพิมขึน จึงส่งผล

กระทบใหมี้รายการปรับปรุงของค่าใชจ่้ายของกองทุนฯ ทีขึนอยูก่บัมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและทุนจดทะเบียน

ของกองทุนฯ และค่าใชจ่้ายเพิมเติมจากการเขา้ทาํสญัญาฯ ดงักล่าว ทงันี ลกัษณะค่าใชจ่้ายกองทุนฯ ทีสาํคญั

มีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการจัดการ

ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนฯ เป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายใหแ้ก่บริษทัจดัการฯ โดยอา้งอิงตามสัญญาที

มีอยู่ในปัจจุบนัดว้ยอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนฯ ณ วนัสินเดือน

และมีค่าธรรมเนียมการจดัการขนัตาํเท่ากบั 10 ลา้นบาทต่อปี อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ข) ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์เป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายใหแ้ก่ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนฯ โดย

อ้างอิงตามสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบันด้วยอตัราไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของ

กองทุนฯ ณ วนัสินเดือน อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ค) ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนเป็นเงินทีจ่ายให้แก่นายทะเบียนของกองทุนฯ โดยอา้งอิงจากค่าธรรมเนียม

ในช่วงเวลาการรายงานขอ้มูลทางการเงินเสมือนทีประกาศโดยหน่วยงานทีเกียวขอ้งดว้ยอตัราร้อยละ

0.023 ต่อปีของทุนจดทะเบียนของกองทุนฯ และมีค่าธรรมเนียมนายทะเบียนสูงสุดไม่เกิน 5 ลา้นบาท

ต่อปี อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่ได้ตรวจสอบ)

สําหรับงวดเก้าเดือนสินสุดวนัที 30 มถุินายน 2561

9

ง) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพเป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายให้แก่ผูใ้ห้บริการวิชาชีพแก่กองทุนฯ เช่น ผูป้ระเมิน

ปริมาณการจราจร ผูป้ระเมินราคาอิสระ ค่าธรรมเนียมสอบบัญชี โดยอา้งอิงตามสัญญาทีมีอยู่ใน

ปัจจุบนั ใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา หรือการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ

จ) ค่าใช้จ่ายเบียประกัน

ค่าใชจ่้ายเบียประกนัเป็นค่าใชจ่้ายสาํหรับการประกนัความเสียงทีเกียวข้องกับทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกในการประกนัการเสียงภยัทุกชนิด การประกนัภยัการก่อการร้าย และการ

ประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั โดยอา้งอิงตามใบเสนอราคาทีกองทุนฯ ไดรั้บ

ฉ) ค่าใช้จ่ายอืน

ค่าใชจ่้ายอืนประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายเบ็ดเตลด็และค่าใชจ่้ายในการบริหารอืน ซึงมีขอ้สมมติตามการ

คาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ

4.4 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน

รายการปรับปรุงค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นผลจากรายการค่าใชจ้่ายทีเพิมขึนจาก

ข้อสมมติในการออกหน่วยลงทุนและการเสนอขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนและผูล้งทุนทัวไป ทงันี

ลกัษณะค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนทีสาํคญัมีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการยนืแบบแสดงรายการข้อมูลและจดทะเบียนต่อ ก.ล.ต. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน

ต่อตลาดหลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมแรกเข้า

ค่าธรรมเนียมการยนืแบบแสดงรายการขอ้มูลทีเกียวขอ้งกบัการจดทะเบียนกองทุนฯ เพือการออกและ

เสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติม และการขอเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย จาํนวนค่าธรรมเนียมอา้งอิงจากค่าธรรมเนียมปัจจุบันทีประกาศโดยหน่วยงานที

เกียวขอ้ง

ข) ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์

ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยมี์ขอ้สมมติใหมี้อตัราไม่

เกินร้อยละ  3.0 ของมูลค่าหน่วยลงทุนทีเสนอขายครังแรกให้กับผูล้งทุนอืนนอกเหนือจาก

กระทรวงการคลงั ซึงสมมติให้มีจาํนวนร้อยละ 90 ของหน่วยลงทุนทังหมดโดยอา้งอิงอัตรา

ค่าธรรมเนียมจากใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา
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ค) ค่าใช้จ่ายทางการตลาด

ค่าใช้จ่ายทางการตลาดส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ค่าผลิตโฆษณา ค่าสือโฆษณาและค่าใช้จ่ายที

เกียวข้องกับการประชาสัมพนัธ์การเสนอขายหน่วยลงทุน มีข ้อสมมติตามการคาดการณ์จาก

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน

ง) ค่าจดัพิมพ์เอกสาร

ค่าจดัพิมพเ์อกสารมีขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษา

ทางการเงิน

จ) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพเป็นเงินทีจ่ายให้แก่ผูใ้หบ้ริการวชิาชีพแก่กองทุนฯ ทีเกียวขอ้งกบัขนัตอนการออก

และเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น ทีปรึกษากฎหมาย ผูป้ระเมินอิสระ ผูป้ระมาณการปริมาณจราจร ที

ปรึกษาอุตสาหกรรม ค่าตรวจสอบบญัชี ฯลฯ โดยอา้งอิงจากสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบนั

ฉ) ค่าบริการคนกลางผู้ดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee)

ค่าบริการคนกลางผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee) เป็นค่าบริการจ่ายให้แก่ธนาคาร

แห่งหนึงสาํหรับบริการการดูแลผลประโยชน์ในระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครังแรก โดยมี

ขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน

ค่าใชจ่้ายเหล่านีจะบนัทึกเป็นสินทรัพยแ์ละจะถูกตดัจาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายในงบกาํไรขาดทุนเสมือนของ

กองทุนฯ โดยวิธีเสน้ตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี นบัตงัแต่วนัทีออกและขายหน่วยลงทุนเสร็จสินลง

4.5 ภาษีเงินได้นิตบุิคคล

กองทุนฯ ไม่มีภาระหนีสินจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเนืองจากกองทุนฯ ไม่เขา้ข่ายเป็นผูมี้หน้าทีตอ้งเสียภาษี

เงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย

4.6 นโยบายการจ่ายเงินปันผล

กองทุนฯ มีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับแต่ละรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่าอตัรา

ร้อยละ 90 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ภายใน 90 วนันับแต่วนัสินรอบบญัชีทีมีการจ่ายเงินปันผล

กาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ดังกล่าวไม่รวมกาํไรทียงัไม่เกิดขึนจากการประเมินหรือการทบทวนมูลค่า

ยติุธรรมของเงินลงทุน ซึงในอนาคตบริษทัจดัการฯจะใชดุ้ลยพินิจในการกาํหนดอตัราการจ่ายเงินปันผลให้

สอดคลอ้งกบัจาํนวนเงินสดขนัตาํทีกองทุนฯ จะดาํรงไว้
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ทงันี ขอ้มูลทางการเงินเสมือนรวบรวมขึนบนขอ้สมมติวา่กองทุนฯ จ่ายเงินปันผลทุกๆ ไตรมาสในอตัรา

ร้อยละ 100 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ โดยจะประกาศจ่ายภายใน 45 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาสและ

จ่ายภายใน 75 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาส

ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 3 ในการรวบรวมขอ้มูลทางการเงินเสมือนนี

ไม่ไดร้วมกาํไรหรือขาดทุนทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในสัญญาฯ หากกองทุนฯ มีกาํไรทียงั

ไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนดังกล่าว กรณีนีจะไม่ก่อให้เกิดผลกระทบต่อการจ่ายเงินปันผล

เนืองจากกองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรโดยคิดจากกาํไรทีไม่รวมกาํไรทียงัไม่เกิดขึนจากการทบทวนมูลค่า

เงินลงทุน แต่สาํหรับกรณีทีมีผลขาดทุนทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนดงักล่าว กรณีนีจะกระทบ

การปันส่วนแบ่งกาํไรเนืองจากกองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรหลงัจากหกัผลขาดทุนทียงัไม่เกิดขึน

4.7 การปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือหน่วยลงทุน

ในกรณีทีกองทุนฯ มีจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุนเกินกว่ากาํไรสะสมของ

กองทุนฯ กองทุนฯ จะจ่ายผลตอบแทนเพิมเติมแก่ผูถื้อหน่วยในรูปของการลดทุนเพือจ่ายคืนสภาพคล่อง

ส่วนเกิน ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีมีขอ้สมมติใหก้องทุนฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินอนัเกิดจากค่าใชจ่้ายใน

การออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่ายตามทีไดก้ล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงิน

เสมือนขอ้ 4.4

จาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน

2561 ดงัต่อไปนีถูกแสดงไวเ้พือเป็นตวัอย่างของการคาํนวณเท่านนั

(หน่วย: ลา้นบาท)

รายการกาํไรจากการลงทุนสุทธิ 1,250

สภาพคล่องส่วนเกินจากค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 249

จาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถ้อืหน่วย 1,499

ทงันี ตามขอ้สมมติการจ่ายเงินปันผลเป็นรายไตรมาสและประจาํปีตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบ

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 4.6 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีจึงแสดงการจ่ายผลตอบแทนแก่ผูถื้อหน่วยใน

รูปของเงินปันผลและการลดทุนสาํหรับงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561 เป็นจาํนวน 1,242 ลา้น

บาท และ 249 ลา้นบาทตามลาํดบั
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4.8 ข้อสมมตอืิน

ก) มีขอ้สมมติว่าสญัญาทงัหมดทีเกยีวขอ้งกบักองทุนฯ มีผลบงัคบัใชแ้ละสามารถปฏิบติัไดต้ามทีระบุใน

สัญญา

ข) มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีรายไดจ้ากการขายและบริการทีเขา้ข่ายภาษีมูลค่าเพิม ภาษีซือทีเกิดขึน

ทงัหมดจึงรับรู้เป็นค่าใชจ่้ายประจาํงวด ยกเวน้ ส่วนทีเกียวขอ้งกบัค่าใชจ่้ายในการเสนอขายหน่วย

ลงทุนซึงถือเป็นส่วนหนึงของค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหน่วยลงทุนรอตดับญัชี

ค) มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีการกูย้มืในระหว่างงวดเกา้เดือนสินสุดวนัที 30 มิถุนายน 2561

ง) ขอ้มูลทางการเงินเสมือนจดัทาํขึนบนขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไมมี่รายไดที้อยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีธุรกิจ

เฉพาะในอตัราร้อยละ 3.3 ของรายรับจากการประกอบกิจการเยียงธนาคารพาณิชย์

5. นโยบายการบัญชีทีสําคัญ

5.1 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดจ้ะบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑ์คงคา้ง

ดอกเบียรับบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑ์คงคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนทีแทจ้ริง

ค่าใชจ่้ายบนัทึกตามเกณฑ์คงคา้ง

5.2 การวดัมูลค่าเงินลงทุน

เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยเ์ริมแรกดว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุน ณ วนัทีกองทุนฯ มีสิทธิในเงิน

ลงทุน และจะแสดงดว้ยมูลค่ายุติธรรมภายหลงัการรับรู้เริมแรก กาํไรหรือขาดทุนจากการวดัค่าเงินลงทุนถอื

เป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนสุทธิทียงัไม่เกิดขึนในงบกาํไรขาดทุน ราคาทุนของเงินลงทุนทีจาํหน่ายใชวิ้ธี

ถวัเฉลียถ่วงนาํหนัก ทงันี ตน้ทุนของเงินลงทุนประกอบดว้ยรายจ่ายซือเงินลงทุนและค่าใชจ่้ายโดยตรง

ทงัหมดทีกองทุนฯ จ่ายเพือใหไ้ดม้าซึงเงินลงทุนนนั

ทงันี ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินเสมือนขอ้ 3 ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไม่มีการ

ปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน

รายได้ ภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเริมแรก

5.3 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน/ ค่าตัดจาํหน่าย

ค่าใช้จ่ายทีเกียวข้องโดยตรงในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจะบันทึกเป็นสินทรัพยแ์ละถูกตดั

จาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายโดยวธีิเส้นตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี นบัตงัแต่วนัทีออกและขายหน่วยลงทุนเสร็จสินลง
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5.4 การแบ่งปันกาํไรให้ผู้ถือหน่วยลงทุน

กองทุนฯ บนัทึกลดกาํไรสะสม ณ วนัทีประกาศจ่ายเงินปันผล

6. การอนุมตัข้ิอมูลทางการเงินเสมือน

ขอ้มูลทางการเงินเสมือนนีไดรั้บอนุมติัใหอ้อกโดยบริษทัจดัการฯเมือวนัที 6 กนัยายน 2561



กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

ภาคผนวก 5:  ข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2562 

ภาคผนวก 5: ข้อมูลทางการเงนิตามสถานการณ์สมมติส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2562 



Outstanding items

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

รายงานและขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

สาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562









กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกาํไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ

สําหรับปีสินสุดวันที 30 กันยายน 2562

(หน่วย: ลา้นบาท)

หมายเหตุ

รายได้จากการลงทุน

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 4.1 2,268

ดอกเบียรับ 4.2 4

รวมรายได้ 2,272

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 4.3 ก) 42

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 4.3 ข) 7

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 4.3 ค) 5

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 4.3 ง) 4

ค่าใชจ่้ายเบียประกนัภยั 4.3 จ) 29

ค่าใชจ่้ายอืน 4.3 ฉ) 14

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 332

รวมค่าใช้จ่าย 433

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 1,839

หมายเหตุประกอบเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

งบกระแสเงินสดตามสถานการณ์สมมติ

สําหรับปีสินสุดวันที 30 กันยายน 2562

(หน่วย: ลา้นบาท)

หมายเหตุ

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 1,839

ปรับกระทบรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิใหเ้ป็น

   เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน

      การซือเงินลงทุนในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้ 3 (47,662)

      ลูกหนีเพิมขึน 4.1, 4.2 (11)

      เจา้หนีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพิมขึน 5

      ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 4.4 332

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมดําเนินงาน (45,497)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจดัหาเงิน

      เงินสดรับจากการเสนอขายหน่วยลงทุน 3 47,657

      เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน 4.4 (970)

      เงินปันผลจ่าย 4.7, 4.11 (1,353)

เงินสดจ่ายลดทุน 4.11 (249)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 45,085

เงินฝากธนาคารลดลงสุทธิ (412)

เงินฝากธนาคารตน้งวด 4.5 997

เงินฝากธนาคารปลายงวด 585

#REF!

หมายเหตุประกอบเป็นส่วนหนึงของขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ
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1. ข้อมูลทัวไป

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย (“กองทุนฯ”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืนฐาน

ซึงบริษทัจดัการกองทุนไดรั้บอนุมติัจากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

(“ก.ล.ต.”) ใหจ้ดัตงัและบริหารกองทุนฯ เมือวนัที 25 ตุลาคม 2559 และกองทุนฯจดัตงัและจดทะเบียนเป็น

กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานประเภทไม่รับซือคืนหน่วยลงทุนทีไม่มีการกาํหนดอายกุองทุนเมือว ันที

24 พฤศจิกายน 2559 ดว้ยทุนเริมแรกจาํนวน 1,000 ลา้นบาททีไดรั้บจากกระทรวงการคลงั

กองทุนฯ บริหารจดัการร่วมโดย บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) และ บริษทั

หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทจดัการฯ”) และ ผูดู้แลผลประโยชน์ของ

กองทุนฯคือ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)

ปัจจุบนักองทุนฯ อยู่ในระหว่างการยืนคาํขออนุญาตในการออกเสนอขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนและ

ผูล้งทุนทวัไปต่อก.ล.ต. และจะดาํเนินการต่อไปเพือขอเขา้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงค์ในการนาํเงินทีไดจ้ากการระดมเงินลงทุนและทุนเริมแรกไปลงทุนใน

ธุรกิจโครงสร้างพืนฐาน กองทุนฯ จะลงทุนเริมแรกในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได ้ (“สัญญาฯ”)

เพือรับโอนรายไดค่้าผา่นทางบางส่วนของทางพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถี (“ทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก”) ของการทางพิเศษแห่งประเทศไทย (“กทพ.”) ซึงสญัญาฯ มีเนือหาสาํคญั

ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติข้อ 2 ทงันี กองทุนฯ อาจ

ดาํเนินกิจกรรมอืน ๆ เพือก่อให้เกิดรายได้และผลตอบแทนแก่กองทุนฯ และผูถื้อหน่วยลงทุนภายใต้

ขอบเขตทีสามารถกระทาํไดต้ามหลกัเกณฑข์อง ก.ล.ต. และกฎข้อบังคบัอืน ๆ  ทีเกียวข้อง ซึงอาจรวมถึง

การลงทุนในกองทุนรวมอืน หลกัทรัพยอื์น และ/หรือการหาดอกผลอืนใดภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพย ์และ/

หรือกฎหมายอืนทีเกียวขอ้ง

2. สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ตามแผนการลงทุนในธุรกิจโครงสร้างพืนฐานเริมแรก กองทุนฯ คาดว่าจะนาํเงินทุนทีไดรั้บจากการเสนอ

ขายหน่วยลงทุนแก่ประชาชนทวัไปและเงินทุนเริมแรกทีไดรั้บจากกระทรวงการคลงัจ่ายชาํระค่าตอบแทน

ในการเขา้ทาํสญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดก้บั กทพ. เพือรับโอนรายไดจ้าํนวนร้อยละ 45 ของ

ค่าผา่นทางทีเรียกเก็บไดจ้ริงจากผูใ้ชท้างพิเศษฉลองรัช และทางพิเศษบูรพาวิถี หลงัหักดว้ยจาํนวนเท่ากบั

ภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 ของค่าผ่านทางเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัตงัแต่วนัทีสญัญามีผลบงัคบั

ใช้ ซึงทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกดงักล่าวมีรายละเอียดดงัต่อไปนี
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ก) ทางพิเศษฉลองรัช มีจุดเริมตน้ทีด่านจตุโชติ บริเวณซอยจตุโชติ ถนนรามอินทรา (กิโลเมตรที 5.5)

สินสุดทีด่านอาจณรงค ์บริเวณปลายซอยสุขุมวิท 50 รวมระยะทางประมาณ 28.2 กิโลเมตร

ข) ทางพิเศษบูรพาวิถี มีจุดเริมตน้ทีด่านบางนา บริเวณบางนา-ตราด (กิโลเมตรที 2+500) สินสุดทีด่าน

ชลบุรี (กิโลเมตรที 55+350) รวมระยะทางประมาณ 55.0 กิโลเมตร

กทพ.จะเป็นผูรั้บผิดชอบตน้ทุน ค่าใชจ่้าย รายจ่ายฝ่ายทุน ค่าธรรมเนียมทีเกิดขึนอนัเนืองมาจากการ

ดาํเนินงานและบาํรุงรักษาทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขายและ

บริหาร ซึงค่าใชจ่้ายดงักล่าวมิไดเ้ป็นความรับผดิชอบของกองทุนฯ

ทงันี ค่าผ่านทางและสิทธิและการเรียกร้องใดๆทีกองทุนฯ จะไดรั้บตามสัญญาฯนนัจะไม่รวมรายไดจ้าก

รายการธุรกิจอืนของกทพ.หรือค่าผ่านทางจากทางพิเศษสายอืนนอกเหนือไปจากทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก หรือรายไดอื้นนอกเหนือจากค่าผา่นทาง

ตามทีกาํหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรัพย ์กองทุนฯ จะตอ้งลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพืนฐานภายใน

6 เดือนนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนทีออกใหมต่่อประชาชนเป็นการทวัไปเป็นครังแรก โดยคิดเป็น

มูลค่าไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุนฯ

3. วัตถุประสงค์และเกณฑ์ในการจดัทําข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติสําหรับปีสินสุดวันที 30 กันยายน  2562 จัดทาํขึนโดยมี

วตัถุประสงค์เพือแสดงเป็นส่วนหนึงของหนังสือชีชวนของกองทุนฯ ในการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อ

ประชาชนและผูล้งทุนทวัไปในประเทศไทยเป็นครังแรก ดงันัน จึงไม่เหมาะทีจะนาํไปใชใ้นประเทศอืน

และไม่ควรนาํไปใชห้รืออา้งอิงเพือวตัถุประสงค์อืนนอกจากวตัถุประสงค์ตามทีกล่าวขา้งตน้

รอบระยะเวลาบญัชีในปัจจุบนัของกองทุนฯ สินสุดในวนัที 31 ธนัวาคม อย่างไรก็ตาม กองทุนฯ อยูใ่น

ระหว่างการดาํเนินการเปลียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีให้สินสุดวนัที 30 กนัยายน ขอ้มูลทางการเงินตาม

สถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนและแสดงขอ้มูลต่างๆ เสมือนหนึงว่ากองทุนฯ มีรอบระยะเวลาบญัชีสินสุด

ในวนัที  กนัยายนเพือใหส้อดคลอ้งกบัรอบระยะเวลาบญัชีในอนาคตของกองทุนฯ ตามทีระบุไวใ้น

หนงัสือชีชวน

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนโดยมีสถานการณ์สมมติดงัต่อไปนี

ก) กองทุนฯ ไดอ้อกและเสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติมแก่ประชาชนและผูล้งทุนทวัไปเป็นครังแรกและ

ไดรั้บชาํระค่าหน่วยลงทุนดงักล่าวเป็นจาํนวน 47,657 ลา้นบาทในวนัที 1 ตุลาคม 2561 ทาํให้ทุนที

ไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนฯ มีมูลค่ารวม 48,657 ลา้นบาท
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ข) ในวนัเดียวกนั กองทุนฯ เขา้ทาํสญัญาฯ ตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินตาม

สถานการณ์สมมติขอ้ 2 และได้จ่ายค่าตอบแทนสมมติวา่เท่ากบั 47,662 ลา้นบาทให้แก่ กทพ. จาํนวน

ดงักล่าวอา้งอิงตามจาํนวนทีตาํกว่าของมูลค่ายติุธรรมของสัญญาฯ ณ วนัที ตุลาคม 2561 ทีประเมิน

โดยผูป้ระเมินราคาอิสระสองราย ตามรายงานการประเมินราคาของผูป้ระเมินราคาอิสระลงวนัที

27 สิงหาคม 2561 หักดว้ยประมาณการค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน โดยมูลค่า

ยุติธรรมของสัญญาฯ เป็นมูลค่ายุติธรรมทีประเมินสาํหรับรายไดที้คาํนวณจากร้อยละ 45 ของประมาณ

การค่าผ่านทางทีเรียกเก็บไดจ้ริงจากผูใ้ชท้างพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถีตงัแต่วนัที 1 ตุลาคม

2561 ถึงวนัที 30 กนัยายน 2591 หลงัหักดว้ยจาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม แต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10

ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีไม่มีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่า

ยุติธรรมของเงินลงทุนในสญัญาฯ ภายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเมือเริมแรก ถึงแมว่้านโยบายบญัชีเกียวกบัเงิน

ลงทุนเหล่านนัทีกองทุนฯ จะใชใ้นอนาคตสาํหรับการรายงานทางการเงินของกองทุนฯ คือการแสดงมูลค่า

เงินลงทุนดว้ยมูลค่ายติุธรรมทุกวนัสินงวดรายงานโดยปรับปรุงรายการผ่านงบกาํไรขาดทุน แต่ดว้ยลกัษณะ

ของสถานการณ์สมมติทีเกียวกบัเงินลงทุนดงักล่าว บริษทัจดัการฯ เชือว่าไม่มีเกณฑใ์ดทีเหมาะสมในการวดั

มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสญัญาฯ สาํหรับงวดในอนาคตเพือวตัถุประสงคใ์นการจดัทาํขอ้มูลทาง

การเงินตามสถานการณ์สมมตินี

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนตามหลกัเกณฑแ์ละรูปแบบทีกาํหนดในมาตรฐานการ

บัญชีไทยฉบบัที 106 เรือง การบญัชีสาํหรับกิจการทีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุนและนโยบายการ

บญัชีทีสาํคญัตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติขอ้ 5 ซึงเป็นไป

ตามนโยบายการบญัชีทีคาดว่ากองทุนฯ จะใชใ้นอนาคตเพือจดัทาํรายงานทางการเงินตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินทีกาํหนด ในพระราชบัญญติัวิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 ยกเวน้การไม่วดัมูลค่ายุติธรรม

ภายหลงัการรับรู้รายการเมือเริมแรกของเงินลงทุนตามทีกล่าวขา้งตน้

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีแสดงเฉพาะงบกาํไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ งบกระแส

เงินสดตามสถานการณ์สมมติ ขอ้มูลทัวไป เกณฑ์ในการจดัทาํ ขอ้สมมติทีสาํคญัและนโยบายการบญัชีที

สําคัญทีใช้ในการจัดทําข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ โดยมิได้แสดงงบดุล งบแสดงการ

เปลียนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลตามทีมาตรฐานการรายงานทางการเงินกาํหนด ดงันัน

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจึงไม่ไดแ้สดงงบการเงินแบบเต็มรูปแบบตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน
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ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติจดัทาํขึนตามขอ้สมมติให้กองทุนฯ เข้าทาํสัญญาฯ ในวนัที 1

ตุลาคม 2561 แต่เนืองจากวนัทีสัญญาฯ มีผลบงัคบัใชย้งัไม่สามารถระบุไดช้ดัเจน ผลกระทบของสัญญาฯ ที

เกิดขึนจริงจึงอาจแตกต่างจากผลกระทบของสญัญาฯ สาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562 ตามทีได้

แสดงในขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนในสกุลเงินบาทและแสดงเป็นหน่วยลา้นบาท เวน้แต่จะ

เปิดเผยเป็นอยา่งอืน

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติฉบบัภาษาองักฤษเป็นการแปลภาษาจากขอ้มูลทางการเงินตาม

สถานการณ์สมมติฉบบัภาษาไทย ในกรณีทีมีเนือความขดัแยง้กนัหรือมีการตีความในสองภาษาแตกต่างกนั

ใหใ้ชข้อ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั

4. สรุปข้อสมมตทีิสําคญั

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนโดยมีขอ้สมมติทีสาํคญัดงัทีจะกล่าวต่อไป บริษทัจดัการฯ

พิจารณาวา่ขอ้สมมติดงักล่าวเหมาะสมและสมเหตุสมผล ณ วนัทีทีจดัทาํขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์

สมมติ อย่างไรก็ตาม นกัลงทุนควรพิจารณาขอ้สมมติดงักล่าว ตลอดจนขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์

สมมติโดยใชวิ้จารณญาณของตนเองอยา่งถีถว้นเกียวกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตของกองทุนฯ

4.1 รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีมีขอ้สมมติใหร้ายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาฯ เท่ากบัร้อยละ 45

ของค่าผา่นทางทีเรียกเก็บจริงจากผูใ้ชท้างพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถีหลงัหกัดว้ยจาํนวนเท่ากบั

ภาษีมูลค่าเพิมแต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 โดยประมาณการรายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาฯ สาํหรับปีสินสุด

วนัที 30 กนัยายน 2562 เป็นดงันี

(หน่วย: ลา้นบาท)

ประมาณการค่าผา่นทาง

ทางพิเศษฉลองรัช 3,185

 ทางพิเศษบูรพาวิถี 2,359

รวมประมาณการค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก 5,544

หัก: จาํนวนเท่ากบัภาษีมูลค่าเพิม (แต่ไม่ตาํกว่าร้อยละ 10 ของค่าผา่นทาง) (504)

ประมาณการค่าผ่านทางสุทธิของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก 5,040

สัดส่วนรายไดต้ามสัญญาฯ 45%

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาฯ 2,268



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562

5

ค่าผา่นทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก ไม่รวมค่าผ่านทางทีจัดเก็บแทนสายทางอืน

รายไดรั้บล่วงหนา้จากการขายคูปอง หรือเติมมูลค่าบตัร Easy pass ทียงัไม่ไดใ้ชบ้ริการ ค่าผา่นทางทีไดรั้บ

ยกเวน้ และหักส่วนลดทีเกียวขอ้งแลว้

ประมาณการค่าผ่านทางของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกขา้งตน้อา้งอิงจากรายงาน

ประเมินปริมาณจราจรซึงจดัทาํโดยบริษทัโชติจินดา คอนซลัแตนท์ จาํกดั (“ผูป้ระเมินปริมาณการจราจร”)

ในการประมาณค่าผา่นทางและปริมาณจราจร ผูป้ระเมินปริมาณการจราจรใชแ้บบจาํลองของการเดินทาง

ของประชากรในเขตพืนทีกรุงเทพมหานครและปริมณฑลและการวเิคราะห์ขอ้มูลขนัพืนฐานทีจดัเก็บโดย

กทพ.และการรวบรวมขอ้มูลของผูป้ระเมินปริมาณการจราจรและคาํนึงถึงปัจจยัต่างๆ เช่น สภาพเศรษฐกิจ

และสงัคม อตัราการเติบโตของประชากรในพืนทีโดยรอบทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรก

การจดัผงัเมือง โครงข่ายทางพิเศษและถนน การขยายระบบขนส่งมวลชน และแนวโนม้อตัราค่าโดยสาร

ของระบบขนส่งมวลชน เป็นตน้

ขอ้มูลประมาณการปริมาณจราจรเฉลียต่อวนั ซึงจดัทาํโดยผูป้ระเมินปริมาณการจราจรและประมาณการค่า

ผ่านทางเฉลียต่อคนัของทางพิเศษทีกองทุนฯ เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน

2562 สรุปไดด้งันี

ประมาณการปริมาณจราจร

เฉลียต่อวนั(ก)

ประมาณการค่าผ่านทาง

เฉลียต่อคนั

(หน่วย: คนั) (หน่วย: บาท)

ทางพิเศษฉลองรัช 241,977 36.06

ทางพิเศษบูรพาวิถี 164,776 40.91

(ก)
ประมาณการปริมาณจราจรสาํหรับปีหารดว้ยจาํนวนวนัทีมีรายไดส้ําหรับปี

ทงันี ประมาณการค่าผา่นทางของทางพิเศษบูรพาวิถีไดค้าํนึงถึงการยกเวน้ค่าผ่านทางสาํหรับผูใ้ชท้าง

ในช่วงวนัหยุดเทศกาล โดยสมมติใหมี้การยกเวน้ค่าผา่นทางทงัสิน 15 วนัสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน

2562 นอกจากนี ยงัไดค้าํนึงถึงผลกระทบจากการปรับอตัราค่าผ่านทางพิเศษบางด่านของทางพิเศษบูรพาวิถี

ซึงคาดว่าจะมีผลบังคบัใชต้งัแต่วนัที 1 กนัยายน 2561 เป็นตน้ไป การปรับอตัราค่าผ่านทางดงักล่าวไดรั้บ

มติเห็นชอบจากคณะกรรมการ กทพ.แลว้ แต่ยงัอยู่ในระหว่างการดาํเนินการใหมี้การประกาศในราชกิจจา

นุเบกษา

ประมาณการปริมาณจราจรเฉลียต่อวนัและประมาณการค่าผ่านทางเฉลียต่อคันข้างต้นมิไดร้วมถึง

ผลกระทบทีอาจเกิดขึนจากแนวทางการแกไ้ขการลดปัญหาการจราจรติดขดัหน้าด่านเก็บเงินและแนว

ทางการบริหารการจราจรอืนๆ ซึงไม่สามารถคาดการณ์ไดใ้นปัจจุบนั
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4.2 ดอกเบียรับ

รายไดด้อกเบียรับประมาณการจากประมาณการยอดเงินสดสุทธิคงเหลือจากการดาํเนินงานของกองทุนฯ

ในระหว่างงวดหลงัจากการจ่ายส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุน ซึงมีขอ้สมมติวา่เงินสดคงเหลือดงักล่าว

จะเก็บอยู่ในรูปของเงินฝากออมทรัพยก์บัธนาคารในประเทศทีมีอตัราดอกเบียเฉลียร้อยละ 0.53 ต่อปี

โดยกองทุนฯ จะไดรั้บดอกเบียทุกครึงปีในเดือนมิถุนายนและเดือนธนัวาคม ประมาณการอตัราดอกเบีย

ดงักล่าวอา้งอิงจากอตัราดอกเบียปัจจุบนัสาํหรับเงินฝากประเภทออมทรัพย ์

4.3 ค่าใช้จ่ายกองทุนฯ

ค่าใชจ่้ายกองทุนฯ โดยส่วนใหญ่ประมาณการโดยมีพืนฐานมาจากสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบัน ใบเสนอราคา

ทีไดรั้บจากผูข้ายหรือผูใ้หบ้ริการ หรือขอ้กาํหนดและเงือนไขของสญัญาทีเกียวขอ้งตามการคาดการณ์จาก

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ ลกัษณะค่าใชจ่้ายกองทุนฯ ทีสาํคญั มีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการจัดการ

ค่าธรรมเนียมการจดัการเป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายให้แก่บริษทัจดัการฯ โดยอา้งอิงตามสัญญาทีมีอยูใ่น

ปัจจุบนัดว้ยอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนฯ ณ วนัสินเดือน และมี

ค่าธรรมเนียมการจดัการขนัตาํเท่ากบั 10 ลา้นบาทต่อปี อตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ข) ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์เป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายใหแ้ก่ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนฯ โดย

อา้งอิงตามสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบันดว้ยอตัราไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปีของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของ

กองทุนฯ ณ วนัสินเดือน โดยอตัราดงักล่าวยงัไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม

ค) ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนเป็นเงินทีจ่ายให้แก่นายทะเบียนของกองทุนฯ โดยอา้งอิงจากค่าธรรมเนียม

ในปัจจุบนัทีประกาศโดยหน่วยงานทีเกียวขอ้งดว้ยอตัราร้อยละ 0.023 ต่อปีของทุนจดทะเบียนของ

กองทุนฯ และมีค่าธรรมเนียมนายทะเบียนสูงสุดไม่เกิน 5 ลา้นบาทต่อปี อตัราดังกล่าวยงัไม่รวม

ภาษีมูลค่าเพิม

ง) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพเป็นค่าธรรมเนียมทีจ่ายให้แก่ผูใ้ห้บริการวิชาชีพแก่กองทุนฯ เช่น ผูป้ระเมิน

ปริมาณการจราจร ผูป้ระเมินราคาอิสระ ค่าธรรมเนียมสอบบญัชี โดยอา้งอิงตามสัญญาทีมีอยู่ใน

ปัจจุบนั ใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา หรือการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ
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จ) ค่าใช้จ่ายเบียประกนั

ค่าใชจ่้ายเบียประกนัเป็นค่าใชจ่้ายสาํหรับการประกนัความเสียงทีเกียวขอ้งกบัทางพิเศษทีกองทุนฯ

เขา้ลงทุนในรายไดค้รังแรกในการประกนัการเสียงภยัทุกชนิด การประกนัภยัการก่อการร้าย และการ

ประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั โดยอา้งอิงตามใบเสนอราคาทีกองทุนฯไดรั้บ

ฉ) ค่าใช้จ่ายอืน

ค่าใชจ่้ายอืน ประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายเบ็ดเตล็ดและค่าใชจ่้ายในการบริหารอืน ซึงมีขอ้สมมติตามการ

คาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ

4.4 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน

ค่าใชจ่้ายทีเกียวขอ้งในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนทีจ่ายโดยกองทุนฯโดยส่วนใหญ่ประมาณการ

โดยมีพืนฐานมาจากสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบัน ใบเสนอราคาทีได้รับจากผูใ้ห้บริการ หรือขอ้กาํหนดและ

เงือนไขของสัญญาทีเกียวข้องตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษัทจัดการฯ ประมาณการ

ค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนทีสาํคญั มีดงันี

ก) ค่าธรรมเนียมการยืนแบบแสดงรายการข้อมูลการจดทะเบียนต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับตลาด

หลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมแรกเข้า

ค่าธรรมเนียมการยนืแบบแสดงรายการขอ้มูลทีเกียวขอ้งกบัการจดทะเบียนกองทุนฯ เพือการออกและ

เสนอขายหน่วยลงทุนเพิมเติม และการขอเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย จาํนวนค่าธรรมเนียมอา้งอิงจากอตัราค่าธรรมเนียมปัจจุบนัทีประกาศโดยหน่วยงาน

ทีเกียวขอ้ง

ข) ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์

ค่าธรรมเนียมทีปรึกษาทางการเงินและค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยม์ีขอ้สมมติให้มีอตัรา

ไม่เกินร้อยละ 3.0 ของมูลค่าหน่วยลงทุนทีเสนอขายครังแรกให้กบัผูล้งทุนอืนนอกเหนือจาก

กระทรวงการคลงั ซึงสมมติให้มีจาํนวนร้อยละ 90 ของหน่วยลงทุนทังหมดโดยอา้งอิงอัตรา

ค่าธรรมเนียมจากใบเสนอราคาทีไดรั้บจากคู่สัญญา

ค) ค่าใช้จ่ายทางการตลาด

ค่าใช้จ่ายทางการตลาดส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ค่าผลิตโฆษณา ค่าสือโฆษณาและค่าใช้จ่ายที

เกียวข้องกับการประชาสัมพนัธ์การเสนอขายหน่วยลงทุน ซึงมีข้อสมมติตามการคาดการณ์จาก

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน
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ง) ค่าจดัพิมพ์เอกสาร

ค่าจดัพิมพเ์อกสารมีขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษา

ทางการเงิน

จ) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ

ค่าธรรมเนียมวชิาชีพเป็นเงินทีจ่ายใหแ้ก่ผูใ้หบ้ริการวิชาชีพแก่กองทุนฯ ทีเกียวขอ้งกบัขนัตอนการออก

และเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น ทีปรึกษากฎหมาย ผูป้ระเมินอิสระ ผูป้ระมาณปริมาณจราจร ทีปรึกษา

อุตสาหกรรม ค่าตรวจสอบบญัชี ฯลฯ โดยอา้งอิงจากสัญญาทีมีอยู่ในปัจจุบนั

ฉ) ค่าบริการคนกลางผู้ดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee)

ค่าบริการคนกลางผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow agent fee) เป็นค่าบริการจ่ายให้แก่ธนาคาร

แห่งหนึงสาํหรับบริการการดูแลผลประโยชน์ในระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครังแรก โดยมี

ขอ้สมมติตามการคาดการณ์จากประสบการณ์ของบริษทัจดัการฯ และทีปรึกษาทางการเงิน

ค่าใชจ่้ายเหล่านีจะบนัทึกเป็นสินทรัพยแ์ละจะถูกตดัจาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายโดยวธีิเสน้ตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี

4.5 เงินฝากธนาคารต้นงวด

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนโดยมีขอ้สมมติวา่กองทุนฯ มีเงินฝากธนาคารตน้งวด

(วนัที 1 ตุลาคม 2561) จาํนวน 997 ลา้นบาท ซึงส่วนใหญ่เป็นเงินทีไดรั้บจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในตรา

สารหนีในความตอ้งการของตลาดทีมีอยู่ ณ วนัที 30 มิถุนายน 2561 ของกองทุนฯในช่วงสินเดือนกนัยายน

2561 ซึงไดค้าํนึงถึงประมาณการผลตอบแทนทีกองทุนฯ คาดว่าจะไดร้ับจากเงินลงทุนดงักล่าวหักดว้ยการ

จ่ายค่าใชจ่้ายกองทุนฯ ทีคาดว่าจะเกิดจนถึงวนัที 30 กนัยายน 2561

4.6 ภาษีเงินได้นิตบุิคคล

กองทุนฯ ไม่มีภาระหนีสินจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเนืองจากกองทุนฯ ไม่เขา้ข่ายเป็นผูมี้หน้าทีตอ้งเสียภาษี

เงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย

4.7 นโยบายการจ่ายเงินปันผล

กองทุนฯ มีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับแต่ละรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่าอตัรา

ร้อยละ 90 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ภายใน 90 วนันบัแต่วนัสินรอบบญัชีทีมีการจ่ายเงินปันผล กาํไร

สุทธิทีปรับปรุงแลว้ดงักล่าวไม่รวมกาํไรทียงัไม่เกิดขึนจากการประเมินหรือการทบทวนมูลค่ายติุธรรมของ

เงินลงทุน ซึงในอนาคตบริษทัจดัการฯ จะใชดุ้ลยพินิจในการกาํหนดอตัราการจ่ายเงินปันผลใหส้อดคลอ้ง

กบัจาํนวนเงินสดขนัตาํทีกองทุนฯ จะดาํรงไว้
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ทงันี ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติจดัทาํขึนบนขอ้สมมติว่ากองทุนฯ มีนโยบายในการจ่ายเงิน

ปันผลให้ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาสในอตัราร้อยละ 100 ของกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ โดยจะ

ประกาศจ่ายภายใน 45 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาสและจ่ายภายใน 75 วนัหลงัจากวนัสินไตรมาส

ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติขอ้ 3 ในการจดัทาํขอ้มูลทาง

การเงินตามสถานการณ์สมมตินี บริษทัจดัการฯ เชือว่าไม่มีเกณฑ์ใดทีเหมาะสมในการวดัมูลค่ายุติธรรม

ของเงินลงทุนในสญัญาฯ สาํหรับงวดอนาคต ดงันัน ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีไม่ไดร้วม

กาํไรหรือขาดทุนทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในสญัญาฯ ทงันี หากในอนาคตกองทุนฯ มีกาํไร

ทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในสญัญาฯ กรณีนีจะไม่ก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการจ่ายเงินปันผล

เนืองจากกองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรโดยคิดจากกาํไรสุทธิทีปรับปรุงแลว้ แต่สาํหรับกรณีทีมีผลขาดทุน

ทียงัไม่เกิดขึนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในสัญญาฯ กรณีนีจะกระทบการปันส่วนแบ่งกาํไรเนืองจาก

กองทุนฯ จะปันส่วนแบ่งกาํไรหลงัจากหกัผลขาดทุนทียงัไม่เกิดขึน

4.8 หน่วยลงทุนของกองทุนฯ

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนโดยมีขอ้สมมติว่า ณ วนัที 1 ตุลาคม 2561 ทุนทีไดรั้บ

จากผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนฯ มีจาํนวนรวม 48,657 ลา้นบาทตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูล

ทางการเงินตามสถานการณ์สมมติขอ้ 3 ซึงประกอบไปดว้ยทุนเริมแรกและทุนจากการออกหน่วยลงทุน

เพิมเติมและเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทวัไปเป็นครังแรก และมีขอ้สมมติว่าให้กระทรวงการคลงั

ลงทุนในหน่วยลงทุนคิดเป็นร้อยละ 10 ของทุนรวมและไม่มีการเปลียนแปลงในจาํนวนหน่วยลงทุนใน

ระหว่างปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562

4.9  มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํขึนโดยมีขอ้สมมติว่าไม่มีการเปลียนแปลงของมาตรฐาน

การรายงานทางการเงินทีมีผลกระทบทีสาํคญัต่อขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ
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4.10 ข้อสมมตอืิน

ก. มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีรายไดจ้ากการขายและบริการทีเขา้ข่ายภาษีมูลค่าเพิม ภาษีซือทีเกิดขึน

ทงัหมดจึงรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายประจาํงวด ยกเวน้ส่วนทีเกียวขอ้งกบัค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขาย

หน่วยลงทุนซึงภาษีมูลค่าเพิมถือเป็นส่วนหนึงของค่าใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน

รอตดับญัชี

ข. มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีรายไดที้อยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีธุรกิจเฉพาะในอตัราร้อยละ 3.3 ของ

รายรับจากการประกอบกิจการเยียงธนาคารพาณิชย์

ค. ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจดัทาํบนขอ้สมมติว่าจะไม่มีการเปลียนแปลงของกฎหมาย

และขอ้บงัคบัทีเกียวขอ้งในระหว่างปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562

ง. มีขอ้สมมติว่าสญัญาทงัหมดทีเกียวขอ้งกบักองทุนฯ มีผลบงัคบัใชแ้ละสามารถปฏิบติัไดต้ามทีระบุ

ในสญัญา

จ. มีขอ้สมมติว่ากองทุนฯ ไม่มีการกูย้มืในระหว่างปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562

4.11 ประมาณการจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ถือหน่วยลงทุนและการวเิคราะห์ความผนัผวน

ในกรณีทีกองทุนฯ มีจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุนเกินกว่ากาํไรสะสม

กองทุนฯ สามารถจ่ายผลตอบแทนเพิมเติมแก่ผูถื้อหน่วยในรูปของการลดทุนเพือจ่ายคืนสภาพคล่อง

ส่วนเกิน ซึงตามขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินี ประมาณการจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่ง

สาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562 ดงัต่อไปนีถูกแสดงไวเ้พือเป็นตวัอยา่งการ

คาํนวณเท่านนั

(หน่วย: ลา้นบาท)

ประมาณการกาํไรสุทธิ 1,839

สภาพคล่องส่วนเกินจากค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตดัจาํหน่าย 332

ประมาณการจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุน 2,171

ตามขอ้สมมติการจ่ายเงินปันผลเป็นรายไตรมาสและประจาํปีตามทีกล่าวไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทาง

การเงินตามสถานการณ์สมมติข้อ 4.7 ข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีจึงแสดงการจ่าย

ผลตอบแทนแก่ผูถื้อหน่วยในรูปของเงินปันผลและการลดทุนสาํหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562 เป็น

จาํนวน 1,353 ลา้นบาทและ 249 ลา้นบาทตามลาํดบั อยา่งไรก็ตาม ผูล้งทุนควรระมดัระวงัว่าเหตุการณ์ใน

อนาคตไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างชัดเจนและตวัเลขทีประมาณการไวใ้นข้อมูลทางการเงินตาม

สถานการณ์สมมติอาจแตกต่างจากทีเกิดขึนจริง
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การเปลียนแปลงของค่าผ่านทางจะมีผลกระทบต่อจาํนวนเงินทีสามารถปันส่วนแบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วย

ลงทุน (รวมการจ่ายคืนสภาพคล่องส่วนเกิน) การวิเคราะห์ความผนัผวนดงัต่อไปนีมีวตัถุประสงค์เพือให้

เป็นแนวทางเท่านัน ความแตกต่างระหว่างผลประกอบการทีเกิดขึนจริงและผลประกอบการทีแสดงใน

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติอาจเกินกวา่ช่วงความผนัผวนทีแสดง นอกจากนีผลกระทบจาก

ปัจจยัอืนอาจทาํการหกักลบหรือประกอบกนัทาํใหผ้ลกระทบอาจแตกต่างจากทีนาํเสนอ

(หน่วย: ลา้นบาท)

ค่าผ่านทางรวมของทางพเิศษทีกองทุนฯ เข้าลงทุนในรายได้ครังแรก

(รวมภาษีมูลค่าเพมิ)

จาํนวนเงินทีสามารถปันส่วน

แบ่งสาํหรับผูถื้อหน่วยลงทุน

สาํหรับปีสินสุดวนัที

30 กนัยายน 2562

กรณีฐาน 2,171

ตาํกว่ากรณีฐานร้อยละ 5 2,057

สูงกว่ากรณีฐานร้อยละ 5 2,284

5. นโยบายการบัญชีทีสําคัญ

5.1 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย

รายไดจ้ากเงินลงทุนในสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดจ้ะบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้ง

ดอกเบียรับบนัทึกเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนทีแทจ้ริง

ค่าใชจ่้ายบนัทึกตามเกณฑ์คงคา้ง

5.2 การวดัมูลค่าเงินลงทุน

เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยเ์ริมแรกดว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุน ณ วนัทีกองทุนฯ มีสิทธิในเงิน

ลงทุน และจะแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรมภายหลงัการรับรู้เริมแรก กาํไรหรือขาดทุนจากการวดัค่าเงินลงทุนถอื

เป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนสุทธิทียงัไม่เกิดขึนในงบกาํไรขาดทุน ราคาทุนของเงินลงทุนทีจาํหน่ายใชว้ิธี

ถวัเฉลียถ่วงนาํหนกั ทงันีตน้ทุนของเงินลงทุนประกอบดว้ยรายจ่ายซือเงินลงทุนและค่าใชจ่้ายโดยตรง

ทงัหมดทีกองทุนฯ จ่ายเพือใหไ้ดม้าซึงเงินลงทุนนนั

ทงันี ตามทีกล่าวในหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติขอ้ 3 ขอ้มูลทางการเงินตาม

สถานการณ์สมมตินีไม่มีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน

สัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายไดภ้ายหลงัการรับรู้เงินลงทุนเริมแรก



กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานเพืออนาคตประเทศไทย

หมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

สําหรับปีสินสุดวนัที 30 กนัยายน 2562

12

5.3 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน/ ค่าตัดจาํหน่าย

ค่าใช้จ่ายทีเกียวข้องโดยตรงในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนจะบันทึกเป็นสินทรัพย์และถูก

ตดัจาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายโดยวธีิเส้นตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี

5.4 การแบ่งปันกาํไรให้ผู้ถือหน่วยลงทุน

กองทุนฯบนัทึกลดกาํไรสะสม ณ วนัทีประกาศจ่ายเงินปันผล

6. การอนุมตัข้ิอมูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมติ

ขอ้มูลทางการเงินตามสถานการณ์สมมตินีไดรั้บอนุมติัให้ออกโดยบริษทัจดัการฯ เมือวนัที 28 สิงหาคม

2561



 
กองทนุรวมโครงสร้างพื �นฐานเพื�ออนาคตประเทศไทย 

ภาคผนวก �:  เอกสารนําเสนอข้อมลูตอ่นักลงทุน กองทนุรวมโครงสร้างพื �นฐานเพื�ออนาคตประเทศไทย 

 

 

ภาคผนวก 	: เอกสารนําเสนอข้อมูลต่อนักลงทุน กองทุนรวมโครงสร้างพื �นฐานเพื ออนาคตประเทศไทย  
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ข้อควรพจิารณา 

1 

ข้อมลูบางประการในการน าเสนอนีย้งัเป็นข้อมลูเบือ้งต้นหรือร่างข้อมลู และอาจมีการเปลีย่นแปลงและ/หรือท าให้สมบรูณ์ขึน้โดยไม่มีการแจ้งให้ทราบ การที่ท่านเข้าร่วมการน าเสนอครัง้นีถื้อว่า
ท่านตกลงยอมรับว่าจะรับผิดชอบแต่ผู้ เดียวในการประเมินสถานการณ์ของตลาดและฐานะทางตลาดของกองทนุโดยตวัท่านเอง และท่านจะท าการวิเคราะ ห์และมีความเห็นเก่ียวกบัผลการ
ด าเนินงานในอนาคตของกองทนุโดยตวัทา่นเอง ทัง้นี ้ได้มีการยื่นร่างหนงัสอืชีช้วนและค าขออนมุตัิการเสนอขายหนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุของกองทนุให้ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ("ส านกังาน ก.ล.ต.") เพื่อพิจารณาแล้ว แต่ส านกังาน ก.ล.ต. ยงัมิได้อนุมตัิร่างหนงัสือชีช้วนและค าขอดงักลา่ว ดงันัน้ข้อมลูซึ่งปรากฏอยู่ในเอกสารนีอ้าจมีการปรับปรุง
เพิ่มเติมตามที่ ส านกังาน ก.ล.ต. อาจก าหนด ท่านไม่ควรใช้หรือยึดถือตามข้อมูลและข้อความซึ่งปรากฏในการน าเสนอนีใ้นการตดัสินใจด้านการลงทนุ ธุรกิจ หรือการด าเนินการต่ างๆ การ
ตัดสินใจลงทุนควรอาศัยข้อมูลจากหนังสือชีช้วนฉบับสุดท้ายซึ่งจะจัดท าโดยบริษัทจัดการและกองทุนเท่านัน้ ซึ่งผู้ ลงทุนสามารถศึกษาร่าง หนงัสือชีช้วนได้ที่เว็บไซต์ส านักงาน ก.ล.ต. 
(https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=I&PID=0659&PYR=2559&lang=th) 

การที่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิให้จดัตัง้และจดัการกองทนุเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 2559 และการพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุส่วนเพิ่มทนุของกองทนุรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย มิได้เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ หรือส านกังาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความเป็นธรรม ความเช่ือถือได้ ความเที่ยงตรง 
ความสมเหตสุมผล ความครบถ้วน หรือความถกูต้องของข้อมลูในร่างหนงัสอืชีช้วนของกองทนุและมิได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหนว่ยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรขอรับและศึกษาข้อมูลในหนังสือชีช้วนอย่างระมัดระวัง ตลอดจนท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนขขผลตอบแทน และความ
เสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตและผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิขด้ เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงาน
ในอนาคต 

โปรดพิจารณาค าเตือนและข้อควรพิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกบัการน าเสนอข้อมลูนีใ้นหน้า 28 และ 29 ของเอกสารฉบบันี ้
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ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 
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ผู้ออกหลักทรัพย์ กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย หรือ Thailand Future Fund (“TFFIF”) 
ประเภทกองทุน กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไมรั่บซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 
ทุนจดทะเบียนและสินทรัพย์
สุทธิ 

ทนุจดทะเบียน 1,000 ล้านบาท  โดยมีสนิทรัพย์สทุธิ 1,019 ล้านบาท (ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561) 

รายละเอียดทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรก 

สทิธิที่จะได้รับร้อยละ 45 ของรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ(1) ที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถี  (“ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุน
ในรายขด้ครัง้แรก”) เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ(2) ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ (“RTA”) (“รายขด้ที่โอน”) โดยอาจมีการปรับสดัสว่นการ
แบง่รายได้ตามมาตรการสร้างแรงจงูใจส าหรับ กทพ. 
                                         1.    ทางพิเศษฉลองรัช: ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร     2.    ทางพิเศษบูรพาวิถ:ี ระยะทาง 55.0 กิโลเมตร 

เจ้าของและผู้บริหารทรัพย์สิน การทางพิเศษแหง่ประเทศไทย (“กทพ.”) ซึง่เป็นรัฐวิสาหกิจซึง่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของกระทรวงคมนาคม 
การเสนอขาย(3) 

 การเสนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในประเทศไทย และการเสนอขายในตา่งประเทศให้แก่บคุคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกาโดยเป็นธุรกรรมนอกประเทศ
สหรัฐอเมริกาโดยอาศยักฎ Regulation S ภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกาที่เก่ียวข้อง 

 บริษัทจดัการจะยื่นขอจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 
 การจดัสรรหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปด้วยวิธี Small Lot First ซึง่เป็นกระบวนการจดัสรรหนว่ยลงทนุท่ีให้โอกาสแก่ผู้จองซือ้ทกุรายอยา่งเป็นธรรมตาม

หลกัเกณฑ์การเสนอขายและจดัสรรหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 

การสนับสนุนจากภาครัฐ กระทรวงการคลงัจะถือหนว่ยลงทนุใน TFFIF เป็นสดัสว่นไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดหลงัการเพิ่มทนุ เป็นระยะเวลา 5 ปี(4) 

บริษัทจัดการ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (รวมเรียก“บริษัทจัดการ”) 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 
ผู้ประสานงานการจัดจ าหน่าย
หลักทรัพย์ (Joint Bookrunners) 

 ในประเทศ (ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์): 1) บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 2) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ 3) บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั 
(มหาชน) 

 ตา่งประเทศ (ผู้ซือ้หลกัทรัพย์เบือ้งต้น): 1) Bank of America Merrill Lynch และ 2) J.P. Morgan Securities 
การประเมินมูลค่าทรัพย์สินของ
ผู้ประเมินราคาอิสระ 

 บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั: 53,361 ล้านบาท 
 บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั: 48,657 ล้านบาท 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 

(1) รายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิเท่ากบัค่าผ่านทางท่ีจดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หกัด้วยจ านวนท่ีเท่ากบัภาษีมลูค่าเพ่ิมหรือจ านวนเงินซึง่ค านวณตามอัตราดังต่อไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีท่ีอัตราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคับจริงกับ
อตัราค่าผ่านทางน้อยกวา่หรือเท่ากบัร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคบัจริง ในกรณีท่ีอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทางเกินกวา่ร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผ่านทางท่ีน ามาใช้ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมแล้ว 

(2) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
(3) ในการเสนอขายหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่บคุคลใด ๆ (รวมถึงกลุม่บคุคลเดียวกนักบับคุคลนัน้) ได้ไมเ่กิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ  (รายละเอียดเพ่ิมเติมในร่างหนงัสือชีช้วน) 
(4) นบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 3 
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44, 36, 82 ผลรวมจ านวนเงนิทุนเร่ิมแรก
และจ านวนเงนิเบือ้งต้นที่คาดว่า
จะขด้รับจากการเสนอขายส่วน
เพิ่มทุน 

 41,000 – 45,700 ล้านบาท 

ประมาณการอัตราการปันส่วน
แบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

 ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ประมาณร้อยละ 4.75 – 5.30 โดยแบ่งเป็นประมาณการอตัรา
เงินปันผลจากก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 4.02 – 4.49 และประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขาย
หนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ยประมาณร้อยละ 0.73 – 0.81(1) 

 

แผนภาพความเสี่ยงของกองทุน 

ช่องทางในการศึกษา 
ร่างหนังสือชีช้วน 

 สามารถศกึษาข้อมลูเพิ่มเติมได้ที่เว็บไซต์ส านกังาน ก.ล.ต. 
(https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=I&PID=0659&PYR=2559&lang=th) 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย (ต่อ) 

(1) ค าเตือน: ประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่วค านวณจากผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่คาดว่าจะได้ รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุเบือ้งต้น
จ านวน 41,000 – 45,700 ล้านบาท โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว รวมทัง้สมมติฐานในการตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขาย
หนว่ยลงทนุเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี และสมมติฐานหลกัที่ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการจดัท าประมาณการ (สามารถศกึษาเพิ่มเติมได้ในหน้า 26 และ 27  หรือ จากร่างหนงัสอืชีช้วน) ซึง่เป็น
เพียงการแสดงประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2562 และไม่อาจรับรองผลได้ ทัง้นีจ้ านวนเงินสดุท้ายที่จะได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนอาจแตกต่างจาก
ประมาณการดงักลา่ว 
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กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุ
เฉพาะใน
ประเทศ 

กองทนุรวม
ตลาดเงินท่ี
ลงทนุใน

ตา่งประเทศ
บางสว่น 

กองทนุ
พนัธบตัร
รัฐบาล 

กองทนุรวม
ตราสารหนี ้

กองทนุรวม
ผสม 

กองทนุรวม
ตราสารทนุ 

กองทนุรวม
หมวด

อตุสาหกรรม 

กองทนุรวม
ที่ลงทนุใน
ทรัพย์สนิ
ทางเลอืก 

 

ความเสี่ยงต ่า/ 
มีความซับซ้อนต ่า 

ความเสี่ยงสูง/ 
มีความซับซ้อนสูง 

  TFFIF 



หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

5 

ภาคผนวก 7 25 

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=https://www.skyscrapercity.com/showthread.php?t%3D503209%26page%3D2&psig=AOvVaw37ppfbCwvfLDGP1RhEvYzf&ust=1532597327961250
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiErODy-bncAhUEP48KHQRnCx4QjRx6BAgBEAU&url=https://foursquare.com/v/%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%AF-%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%81%E0%B8%A7-bang-kaew-toll-plaza/51518180e4b03b4257943ee5/photos&psig=AOvVaw0vAa7JjKn8QAq6CSIYRHva&ust=1532597800699460


1 2 4 8 
15 

22 

อันดับที่ 43 46 
52 

ฮ่องกง สงิคโปร์ ญ่ีปุ่ น เกาหลีใต้ ไต้หวนั มาเลเซีย ไทย จีน อินโดนีเซีย 

คุณภาพโครงสร้างพ้ืนฐานด้านคมนาคมขนส่งของไทยยังอยู่ในระดับต ่า 
เม่ือเทียบกับประเทศพัฒนาแล้วอ่ืนๆ ในภูมิภาคเอเชีย-แปซฟิิค 

ท่ีมา: The Global Competitiveness Report 2017-2018, World Economic Forum 

แผนพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานของประเทศขทยและข้อจ ากัดของแหล่งเงนิทุนภาครัฐ 

การจัดอันดับด้านโครงสร้างพืน้ฐานของขทย 
เทียบกับ 137 ประเทศ 

อันดับความสามารถในการแข่งขัน
ของประเทศขทย จาก 137 ประเทศ 

ความสามารถในการแข่งขันโดยรวม 32 

อันดับด้านโครงสร้างพืน้ฐาน 43 

คณุภาพโครงสร้างพืน้ฐานโดยรวม 67 

คณุภาพถนน 59 

คณุภาพระบบราง 72 

คณุภาพทา่เรือ 63 

คณุภาพการขนสง่ทางอากาศ 39 
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งบประมาณ
ภาครัฐ 

รายขด้
รัฐวิสาหกิจ 

การกู้ยมื
ภาครัฐ 

การให้เอกชน
ร่วมลงทุนใน
กิจการของรัฐ 

(PPP) 

มีจ ำกดัและตอ้งจดัสรรระหว่ำงค่ำใช้จ่ำยและ
โครงกำรดำ้นสงัคมต่ำงๆ ในปัจจุบนั 

กระแสเงินสดรำยปีของรฐัวิสำหกิจไม่เพียงพอ
กบัควำมตอ้งกำรลงทนุทีเ่พ่ิมข้ึน 

นโยบำยกำรคลงัเพือ่รกัษำระดบัสดัส่วนหนี้
สำธำรณะใหไ้ม่เกินร้อยละ 60 ของผลิตภณัฑ์
มวลรวมของประเทศ (GDP) 

กิจกำรหรือทรพัย์สินบำงประเภทอำจไม่
เหมำะสมกบักำรใหเ้อกชนเข้ำร่วมลงทนุ 

ข้อจ ากัดของแหล่งที่มาของเงนิทุนของภาครัฐ 
รัฐบาลจึงขด้จัดท าแผนการพัฒนาโครงสร้าง

พืน้ฐานด้านคมนาคมขนส่งเพื่อพัฒนา
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศขทย 

แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง
ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2561(1) 
ประกอบด้วยโครงการท้ังหมด 44 
โครงการ มูลค่าการลงทุนรวม 2,021 
พันล้านบาท โดยเป็นงบประมาณ
ส าหรับการก่อสร้างทางทีมี่การ
จัดเก็บค่าผ่านทางจ านวน 234 
พันล้านบาท 

หมายเหต:ุ (1) อยูร่ะหวา่งการขออนมุติัจากส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (http://www.otp.go.th/uploads/tiny_uploads/PolicyPlan/1-PolicyPlan/2561/ActionPlan2561/25610109-ActionPlan2561-2.pdf) 

โครงสร้างพืน้ฐานด้านคมนาคมที่มีคุณภาพเป็นปัจจัยส าคัญใน
การเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของประเทศ 



 กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นส่วนส าคัญส่วนหน่ึงในแผนกลยุทธ์ของรัฐบาลขทยในการระดมทุนจากประชาชน เพื่อใช้ลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐและเพิ่มขีด
ความสามารถทางการแขง่ขนัของประเทศ 

 กระทรวงการคลังจะถอืหน่วยลงทุนใน TFFIF เป็นสัดส่วนขม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดหลงัการเพิ่มทนุ เป็นระยะเวลา 5 ปี(1) 

 ทางเลือกในการระดมทุนเพื่อสนับสนุนการลงทุนในกจิการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ เพื่อลดภาระการพึง่พางบประมาณของภาครัฐ และลดภาระหนีส้าธารณะของประเทศ 

 คณะรัฐมนตรีอนุมัติให้ศึกษาความเป็นขปขด้ของโครงการของกรมทางหลวง 2 โครงการที่จะน าเข้าสู่  TFFIF ในอนาคต(2) 

Thailand Future Fund (“TFFIF”) เป็นแหล่งเงนิทุนทางเลือกใหม่ของภาครัฐ 

โครงการที่พัฒนาเสร็จ
แล้ว 

โครงการใหม่ 

เพิ่มความสามารถ
ทางการแข่งขันของ

ประเทศผ่าน 
การพัฒนา

โครงสร้างพืน้ฐาน 

P 

TFFIF  ได้รับอนุมัตจิากส านักงาน กลต. ให้จัดตั้งและจัดการกองทนุเม่ือวันที ่25 ตุลาคม 2559 ตามมตคิณะรัฐมนตรี 

P 

P 

P 

นโยบายการลงทุน  ลงทุนในทรัพย์สินกจิการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนในระยะยาวที่ ม่ันคงให้กับผู้ถอืหน่วยลงทุน 
 กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน(3) รวมไปถึงการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า ทาง
พิเศษ หรือทางสมัปทาน ทา่อากาศยาน และกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
อื่นๆ 

ประโยชน์ทางภาษีของ
บุคคลธรรมดา 

 ภาษีเงนิปันผล: ยกเว้นภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาส าหรับเงินปันผลเป็น
ระยะเวลา 10 ปีนบัแต่วนัจดทะเบียนตัง้กองทนุ ทัง้นีส้ านกังาน ก.ล.ต. 
ได้อนมุตัิให้บริษัทจดัการจดัตัง้และจดัการกองทนุเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 
2559 ดังนัน้ นับจากวันที่ของเอกสารฉบับนี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็น
บุคคลธรรมดาจะได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดาส าหรับเงินปันผลเป็นระยะเวลาประมาณ 8 ปี  

 ภาษีก าขรส่วนต่างราคา: ได้รับการยกเว้น 
 ค าเตือน: ผู้ ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่

เก่ียวข้องเพื่อประกอบการพิจารณา 

7 

หมายเหต:ุ (1) นบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ ฯ โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 
  (2) มติคณะรัฐมนตรีเมื่อวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2559 (http://www.cabinet.soc.go.th/doc_image/2559/9932031032.pdf)  
 (3) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานมีความหมายตามท่ีได้ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 
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บทบาทของการทางพเิศษแห่งประเทศขทยในการให้บริการทางพเิศษและแก้ขขปัญหาการจราจร 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลูจาก INRIX Global Traffic Scorecard (http://inrix.com/resources/inrix-2017-global-traffic-scorecard/) 
 (2) ข้อมลูจากกรุงเทพมหานคร (https://www.unescap.org/sites/default/files/Country%20Report_Thailand-1_SUTI.pdf)  
 (3) ข้อมลูจากบริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจิเนียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 
 (4) ข้อมลูจากส านกังานสถิติแห่งชาติ โดยพืน้ท่ีท่ีท าการศึกษาประกอบด้วย จงัหวดักรุงเทพมหานคร, จงัหวดัสมทุรปราการ, จงัหวดัชลบรีุ, จงัหวดัระยอง และจงัหวดัฉะเชิงเทรา 9 

กรุงเทพฯ เป็นเมืองท่ีรถตดิที่สุดในทวีปเอเชีย(1) 
1 

  ปริมาณยานพาหนะส่วนบุคคลเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง 
2 

การขยายถนนหรือสร้างทางพเิศษเพิ่มเตมิสามารถ 
ท าขด้ยาก 

3 

• รถยนต์ในกรุงเทพฯ เคลือ่นท่ีด้วยความเร็วเฉลีย่ต ่ากวา่ 20 กม./ชม.(2) 

• อตัราการเติบโตในกรุงเทพฯ เฉลีย่ ร้อยละ 6.1 ตอ่ปีจากปี 2554 ถึง 2560(3) 

• การขยายถนนหรือสร้างทางพิเศษใหม่ต้องด าเนินการโดยหนว่ยงานรัฐ
เทา่นัน้ 

• มีข้อจ ากดัด้านงบประมาณในการก่อสร้างและลกัษณะทางกายภาพของ
เมือง 

ความต้องการในการเดนิทางคาดว่าจะเพิ่มขึน้ด้วยปัจจัย
ต่างๆ 

4 

• แนวโน้มการมีที่อยูอ่าศยัในแถบชานเมืองเพิ่มสงูขึน้ อีกทัง้มีการจ้างงานใน
พืน้ท่ีที่ท าการศกึษาที่เพิ่มขึน้ด้วยอตัราการเติบโตเฉลีย่ร้อยละ 5.9 ตอ่ปี
จากปี 2554 ถึง 2560(4) 

• การขยายตวัในอตุสาหกรรมการทอ่งเที่ยว 

• การพฒันาของโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) 

การทางพิเศษแห่งประเทศไทย (กทพ.)  
เป็นรัฐวิสาหกิจซึ่งมีความเชี่ยวชาญ 

และมผู้ีบริหารที่มีประสบการณ์ในการให้บริการทางพิเศษ 

 ก่อตั ้งขึ น้ในปี 2515  ปัจจุบันให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง มีระยะทางรวม 
224.6 กม. และทางเชื่อมต่อ 3 ทางเชื่อมในกรุงเทพฯ 

 มีความรู้ ความสามารถและประสบการณ์ในการบริหารจัดการทางพิเศษ 

 มีความเข้าใจและความช านาญในการพัฒนาและบ ารุงรักษาทางพิเศษ 

 อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของคณะกรรมการ กทพ. ซึ่งประกอบไปด้วยตัวแทนจากกระทรวง
และหน่วยงานรัฐต่างๆ 

ความเช่ียวชาญในการด าเนินการของ กทพ. 

• ด าเนินโครงการปรับปรุงและก่อสร้างทางพิเศษโดยใช้เทคโนโลยทีี่ทันสมัย 

• ขยายทางพิเศษไปยงับริเวณที่มีความต้องการใช้บริการสงู เพื่อแก้ปัญหาการจราจร
ติดขัด 

• ด าเนินโครงการบ ารุงรักษาทางพิเศษของ กทพ. ที่ส าคญัเพื่อเพิ่มความปลอดภยัและ
คุณภาพของทางพิเศษ 

• พัฒนาระบบจัดเก็บค่าผ่านทาง เพื่อลดปัญหาการจราจรติดขัด และเพิ่มจ านวน
ผู้ใช้บริการ 

ท่ีมา: กทพ. 
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โครงข่ายทางพเิศษของ กทพ. ครอบคลุมทั่วพืน้ที่ส าคัญส่วนใหญ่ของกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

ท่ีมา: กทพ. 
หมายเหต:ุ ข้อมลูปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัเป็นข้อมลูของปีงบประมาณ 2560 

1 

2 



ทางพเิศษฉลองรัช 
ทางพเิศษเช่ือมต่อย่านที่อยู่อาศัยทางตอนเหนือของกรุงเทพฯ กับย่านศูนย์กลางธุรกิจของกรุงเทพฯ 

1 

ทางพิเศษยกระดบัขนาด 6 ช่องจราจร ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร 
 เชื่อมต่อเขตที่อยู่อาศัยย่านรามอินทราและทาวน์อินทาวน์เข้ากบัทางดว่นไปสู่ย่าน

ธุรกิจใจกลางกรุงเทพฯ 
 ทางเลือกให้ผู้ใช้ทางเพื่อหลีกเลี่ยงการจราจรบนถนนประดิษฐ์มนธูรรม 

จัดเก็บค่าผ่านทางในระบบเปิด ซึง่ผู้ใช้ทางช าระคา่ผา่นทางที่ดา่นทางเข้าในอัตราคงที่ตาม
ประเภทรถ โดยขม่ค านึงถงึระยะทางที่เดินทาง 

ปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ 229,833 คันต่อวัน(1)  
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร 350,000 คันต่อวัน(2) 

P 

P 

P 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลู 9 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2561 จาก กทพ.  
 (2) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึ่งค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจุบนั 

รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชั่วโมงต่อช่องจราจร โดยจะถือว่าปริมาณการจราจร
บนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับ
หรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กับปัจจัยอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจัดการ
จราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 

 โรงเรียนนานาชาตเิคขอเอส 
 โรงเรียนนานาชาตกีิรพัฒน์ 

 โรงพยาบาลเอส 
(โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านกระดูก
สันหลังและระบบประสาท) 

 ศูนย์การค้าเดอะคริสตัล 
 โฮมโปร เอกมัย-รามอนิทรา 

 ศูนย์การค้าคริสตัล ดีขซน์ เซ็นเตอร์ 
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 บรรจบกับทางพเิศษเฉลิมมหานคร 
และทางพเิศษบางนา - อาจณรงค์ 



ปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ 156,724 คันต่อวัน(1)  ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร 360,000 คันต่อวัน(2) 

ทางพเิศษบรูพาวิถี 
หน่ึงในทางยกระดับที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางทีมี่ระยะทางยาวทีสุ่ดในประเทศไทย 

ระยะทางทัง้หมด 55.0 กิโลเมตร เชื่อมต่อพืน้ที่ชานเมืองด้านตะวันออกเฉียงใต้ของกรุงเทพฯ กับจังหวัดชลบุรีซึง่เป็นศูนย์กลางด้านอุตสาหกรรมและท่าเรือน า้ลึกที่ใหญ่ที่สุดใน
ประเทศขทย อีกทัง้ยงัรองรับการจราจรจากเขตที่อยู่อาศัยแถบบางนา เข้าสู่ใจกลางกรุงเทพฯ และให้บริการรถยนต์เดินทางขปท างาน ท่องเที่ยวและขนส่งระหว่างจังหวดั 

P 

หน่ึงในสองเส้นทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางที่เชื่อมต่อสนามบินนานาชาตสุิวรรณภมิูกับย่านศูนย์กลางธุรกจิของกรุงเทพฯ ซึง่จะได้รับประโยชน์จากการขยายตวัของสนามบิน
นานาชาติสวุรรณภมูิในอนาคต 

P 

จัดเก็บค่าผ่านทางในระบบปิด ซึ่งผู้ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางตามระยะทางที่เดนิทางและตามประเภทรถ 
- เดินทางขม่เกิน 20 กิโลเมตร: คา่ผา่นทางอตัราคงที่ตามประเภทรถ  
- เดินทางเกนิ 20 กิโลเมตร: คา่ผา่นทางตามระยะทางที่เดินทางและประเภทรถ 

P 

P 

 นิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร 
 นิคมอุตสาหกรรมเหมราช 
 นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

 สนามบินนานาชาตสุิวรรณภูม ิ

 ศูนย์นิทรรศการและการ
ประชุมขบเทค 

 เซ็นทรัล บางนา 

 ศูนย์การค้า เมกะบางนา / อเิกีย  นิคมอุตสาหกรรมบางพลี 

 มหาวทิยาลัยอัสสัมชัญ 

2 
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 แนวสายทางเร่ิมท่ีปลายทาง
พเิศษเฉลิมมหานคร 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลู 9 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2561 จาก กทพ.  
(2) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึ่งค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจุบนั 
รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชั่วโมงต่อช่องจราจร โดยจะถือว่าปริมาณการจราจร
บนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอัตราส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับ
หรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กับปัจจัยอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจัดการ
จราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 



หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

13 

ภาคผนวก 7 25 
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โครงสร้างและการก ากับดูแลของ TFFIF ภายหลังจากการเสนอขายต่อประชาชนทั่วขปเป็นครัง้แรก 

บริษัทจัดการ 

กระทรวงการคลัง นักลงทุนทั่วขป ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทาง
รวมสุทธิเป็นระยะเวลา 30 ปี 

สัญญาแต่งตัง้
ผู้ดูแล

ผลประโยชน์ 

 ก ากบัดแูลการด าเนินงานของบริษัทจดัการ 
 ช าระคา่ใช้จ่ายของกองทนุ 
 ดแูลทรัพย์สนิของกองทนุ 

ร้อยละ ≥ 10(1) ร้อยละ ≤ 90 

 ประกอบด้วย  
1) ผู้แทนจากบริษัทจดัการ   
2) ผู้ เช่ียวชาญด้านกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีได้รับการแตง่ตัง้จากกระทรวงการคลงั หรือ สคร. 

 ให้ค าปรึกษาเก่ียวกบัการคดัเลอืกและการลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีศกัยภาพ 
ตลอดจนบริหารจดัการสนิทรัพย์ของกองทนุ 

 ดแูลการบริหารจดัการโดยทัว่ไป 
 ตรวจสอบการด าเนินการของกทพ. ใน

สว่นท่ีเก่ียวกบัทางพิเศษฉลองรัชและ
บรูพาวิถี 

 พิจารณาการลงทนุเพิ่มเติม 

เจ้าของ
ทรัพย์สิน และ
ผู้บริหารจัดการ 

คณะกรรมการ 
ที่ปรึกษาการลงทุน 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายขด้ครัง้แรก 

 ทางพิเศษฉลองรัช 
 ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

หมายเหต:ุ (1)  กระทรวงการคลงัได้รับอนมุติัให้ถือหน่วยลงทนุและจองซือ้หน่วยลงทนุสว่นเพ่ิมทนุ (ถ้ามี) เพื่อรักษาสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุในกองทนุให้ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุจนกวา่จะพ้นระยะเวลา 5 ปีนบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขาย
ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 14 

สัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายขด้ (Revenue Transfer 

Agreement: RTA) 



หมายเหต:ุ  (1) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
 (2) ประมาณการรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิอ้างอิงจากประมาณการปริมาณการจราจรและรายได้ท่ีจดัท าโดยผู้ประเมินปริมาณการจราจร ซึง่ได้เปิดเผยอยูใ่นร่างหนงัสือชีช้วน (โดยมีสมมติฐานวา่อตัราค่าผ่านทางจะถกูปรับขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีท่ีระบใุน RTA ) 
 (3) รายงานประจ าวนั จดัท าเฉพาะทางพิเศษฉลองรัช และรายงานประจ าเดือน จดัท าส าหรับทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถี 

สรุปสาระส าคัญของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายขด้ (RTA) 

หัวข้อ รายละเอียด 

รายขด้ที่โอน  รายได้ที่โอนคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิ  
(รายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ = คา่ผา่นทางทัง้หมดของสายทาง – จ านวนที่มากกวา่ระหวา่ง (ก) ร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่บงัคบัใช้จริงกบั
อตัราคา่ผา่นทางตามรายละเอียดที่ก าหนดไว้ใน RTA) 

ระยะเวลาการให้สิทธิ 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ(1) 

มาตรการในการสร้างแรงจูงใจ หากรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชีใดสงูกวา่ประมาณการรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ(2)  ส าหรับงวดปีบญัชีที่เก่ียวข้องนัน้ กทพ. จะขด้รับ
ส่วนแบ่งรายขด้ในส่วนที่สูงกว่าประมาณการในสัดส่วนที่เพิ่มขึน้ 

หน้าที่และความรับผิดชอบที่ส าคัญ
ของ กทพ. 

 จัดเก็บและน าส่งรายขด้ที่โอนให้แก่กองทุน เป็นรายวนั เร่ิมตัง้แตว่นัท าการท่ี 2 ถดัจากวนัโอนสทิธิ(1) 

 น าส่งรายงานประจ าวันและรายงานประจ าเดือน(3) ให้แก่กองทุน เพื่อการตรวจสอบและการปรับปรุง (หากมี) 
 ด าเนินงานและบ ารุงรักษาทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรกตามมาตรฐานของ กทพ. ที่เกี่ยวข้องด้วยคา่ใช้จ่ายของ กทพ.เอง 

การขม่ด าเนินการเกี่ยวกบัทางที่มี
ลักษณะแข่งขัน 

กทพ. จะขม่ด าเนินการก่อสร้างทางพิเศษอื่นซึง่มีลกัษณะการใช้งานและทิศทางคมนาคมในทิศทางเดียวกนักบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก เว้นแตเ่ป็นไปตามการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสัง่ของรัฐบาล 

การขม่ให้สัมปทานหรือใช้สิทธิอื่นใด  กทพ. จะขม่ให้สัมปทานหรือสิทธิอื่นใด เก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 กทพ. จะขม่กระท าการใด ๆ อันอาจเป็นการกระทบในทางลบต่อสิทธิของกองทุนตาม RTA เว้นแตก่ารด าเนินการดงักลา่วจะได้รับความ

ยินยอมลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากกองทนุ 

เหตุผิดสัญญา  กทพ. ผิดนดัไมน่ าสง่รายได้ที่โอนให้แก่ TFFIF หรือช าระไมค่รบภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัครบก าหนดช าระ เว้นแตก่รณีที่ระบบช าระเงินเกิด
เหตขุดัข้องซึง่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. ขดัข้อง 

 กทพ. ไมป่ฏิบตัิหน้าที่ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขอื่นๆ ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ภายใน 7 วนัท าการนบัแตว่นัท่ี กทพ. ได้รับหนงัสอื
แจ้ง เว้นแตเ่ป็นเหตสุดุวิสยัตามความหมายที่กฎหมายก าหนด 

 กทพ. หยดุหรือระงบัการบริหารจดัการและการให้บริการสายทาง โดยไมม่ีเหตผุลอนัสมควร เป็นระยะเวลานานกวา่ 3 วนั 
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กระบวนการการปรับอัตราค่าผ่านทางที่ก าหนดขว้ใน RTA 

ขัน้ตอนการปรับอัตราค่าผ่านทาง 

คณะอนุกรรมการของกทพ. 
 ค านวณอตัราคา่ผา่นทางใหมจ่าก

อตัราที่ใช้บงัคบัอยูใ่นปัจจบุนั 
 เสนออตัราคา่ผา่นทางใหมต่อ่

คณะกรรมการ กทพ. 

คณะกรรมการ กทพ. 
 อนมุตัิอตัราคา่ผา่นทางใหม่ 
 เสนออตัราคา่ผา่นทางใหมไ่ปยงั

กระทรวงคมนาคม 

กระทรวงคมนาคม 
 ประกาศอตัราคา่ผา่นทางใหม ่   

(ถ้ามี) ในราชกิจจานเุบกษา(1) 

 กระทรวงคมนาคมอาจพิจารณาไมป่ระกาศ
อตัราคา่ผา่นทางใหม ่ซึง่เป็นปัจจยัที่อยู่
นอกเหนือการควบคมุของ กทพ.(1) 

วันที่ 1 มีนาคม (ทุก 5 ปี)  ประมาณวันที่ 1 กันยายนของปีที่มี
การพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทาง 

อัตราค่าผ่านทาง
ใหม่มีผลบังคับใช้ 

การค านวณการปรับอัตราค่าผ่านทาง 

หมายเหต:ุ  (1) หากไมม่ีการประกาศอตัราค่าผ่านทางใหมใ่นราชกิจจานเุบกษา อตัราค่าผ่านทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ต่อไป 
 (2) เว้นแต่การให้สว่นลดอตัราค่าผา่นทางส าหรับด่านเก็บค่าผา่นทางท่ีคณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนมุติัไว้แล้วก่อนเข้าท าสญัญา RTA หรือการยกเว้นหรือก าหนดสว่นลดอตัราค่าผา่นทางตามนโยบายของรัฐบาลซึง่ท่ีประชมุคณะกรรมการ กทพ. มีมติเห็นชอบ

และกระทรวงคมนาคมได้มีประกาศก าหนดแล้ว 
  

(วันเร่ิมพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางคร้ังแรกคือ วันที ่1 มีนาคม 2566 โดยการพิจารณาปรับอัตราค่า
ผ่านทางคร้ังล่าสุดของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี เร่ิมต้นเม่ือเดือนมีนาคม 2561) 

หน้าที่และความรับผิดชอบที่ส าคัญของ กทพ. 

 พิจารณาจากดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑล
ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางเทียบกับปีที่มีการ
ปรับอัตราค่าผ่านทางครัง้สุดท้าย ทัง้นี ้เป็นดัชนีย้อนหลังขม่เกินปี 2561 

 การค านวณปรับอัตราค่าผ่านทางจะปรับเป็นจ านวนเตม็ช่วงละ 5.0 บาท 

 หากจ านวนคา่ผา่นทางที่จะเพิ่มขึน้ ≥ 2.5 บาท อตัราคา่ผา่นทางจะปรับขึน้เป็น
จ านวนเต็ม 5.0 บาท 

 หากจ านวนคา่ผา่นทางที่จะเพิ่มขึน้ < 2.5 บาท จ านวนดงักลา่วจะถกูปัดทิง้ 

 เมื่อค านวณอตัราค่าผ่านทางใหม่ด้วยสตูรการค านวณตามที่ได้ก าหนดไว้ใน RTA แล้ว 
กทพ. จะปฏิบตัิตามขัน้ตอนภายในและกระบวนการตามที่ระบไุว้ในกฎหมายที่ใช้บงัคบั
กบั กทพ. เพื่อเสนอการปรับอตัราคา่ผา่นทางไปยงักระทรวงคมนาคม 

 นอกเหนือจากการปรับอัตราค่าผ่านทางตามที่ก าหนดขว้ใน RTA กทพ. จะต้องขอ
ความยินยอมจาก TFFIF ล่วงหน้าอย่างน้อย 15 วันท าการ ก่อนการปรับหรือ
เปลีย่นแปลงอตัราคา่ผา่นทาง ก าหนดสว่นลดอตัราคา่ผา่นทาง หรือการยกเว้นการจดัเก็บ
คา่ผา่นทาง(2) 
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หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 
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116,10,10 

42,50,123 

20,69,171 

199,101,3 

1,77,137 

243,178,84 

212,229,247 

255,229,221 

224,235,246 

253,207,161 

252,233,204 

229,233,238 

44, 36, 82 
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116,10,10 

42,50,123 

20,69,171 

199,101,3 

1,77,137 

243,178,84 

212,229,247 

255,229,221 

224,235,246 

253,207,161 

252,233,204 

229,233,238 

44, 36, 82 

2,599  2,808  2,918  
2,158  2,260  

2,051  1,979  2,081  

1,533  1,585  

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 - 30 มิ.ย. 60 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวิถี 

ทางพเิศษมกีระแสเงนิสดที่มั่นคงและมีอัตราการเตบิโตอย่างต่อเน่ืองในอดีต 

กระแสเงนิสดที่ม่ันคงของทางพเิศษ 

ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 
(1) ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) ของทางพิเศษท่ีกองเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับแต่ละช่วงเวลาท่ีเก่ียวข้องถกูจดัท าขึน้จากข้อมลูทางบญัชีในอดีตของกทพ.ท่ีเก่ียวข้องกบัผลการด าเนินงานของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยอตัรา

ภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีบงัคบัใช้ ณ ปัจจบุนัอยูท่ี่อตัราร้อยละ 7  
(2) รายได้ท่ีโอนจะคิดเป็นร้อยละ 45.0 ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิท่ีจดัเก็บได้จากสายทางในปัจจบุนัของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสิทธิ โดยอาจมีการปรับสดัสว่นการแบง่รายได้ดงักลา่วเพื่อเป็นการสร้างแรงจงูใจส าหรับ 

กทพ. ในกรณีท่ีสามารถด าเนินการบรรลเุป้าหมายรายได้ท่ีก าหนดไว้ส าหรับทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
(3) ยกเว้นค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการกองทนุและค่าใช้จ่ายในการจดัท าประกนัภยับางรายการ 

3,844 

4,650 4,787 4,999 

 TFFIF จะได้รับส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิร้อยละ 45(2)  

 ทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีเปิดให้บริการมาเป็นระยะเวลากวา่ 21 ปี และ 20 ปี ตามล าดบั 

 คา่ผา่นทางเก็บเป็นเงนิสดแทบทัง้หมด 

 TFFIF ขม่ต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานหรือเงนิลงทุนใดๆ ในการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาทางพิเศษ(3) 

197 213 222 219 230 

140 140 148 147 157 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 - 30 มิ.ย. 60 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวิถี 

337 353 369 366 387 3,691 

ปริมาณการจราจรโดยเฉล่ียต่อวัน  
(พันคันต่อวัน) 

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 
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ทางพิเศษฉลองรัช 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร= 

350,000 คนัต่อวนั 

ทางพิเศษบรูพาวถีิ 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร= 

360,000 คนัต่อวนั 

TFFIF มีโอกาสในการเตบิโตจากหลากหลายปัจจัย  

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอาจเพิ่มขึน้ตามการเปลีย่นแปลงของ
พฤติกรรมของผู้ใช้ทาง(1) 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเป็นตวัเลขทางทฤษฎี ปริมาณการจราจรจริง
อาจสงูกวา่ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรได้ 

 นโยบายลงทนุในทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆ ของภาครัฐในอนาคต 
 คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้ศกึษาการน าทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 และหมายเลข 9 เข้า

ระดมทนุผา่น TFFIF แล้ว(2) 
 TFFIF สามารถใช้เงินกู้ ในการซือ้ทรัพย์สนิในอนาคตเพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้แก่ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

ทางพเิศษท่ีจะช่วยเพิ่มปริมาณการจราจรบนทางพเิศษฉลองรัชและ / หรือ 
ทางพเิศษบูรพาวถีิโดยตรง 

การเปิดให้บริการ 

ระบบทางดว่นขัน้ท่ี 3 สายเหนือ ตอน N2 เช่ือมตอ่ไปยงัถนนวงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครด้านตะวนัออก และสว่นตอ่ขยายทดแทน ตอน N1 

ภายในปี 2566 

ทางพิเศษสายฉลองรัช – นครนายก – สระบรีุ ภายในปี 2569 

ทางหลวงพเิศษ ระยะทาง (กม.) จุดเร่ิมต้น ปลายทาง วันเร่ิมให้บริการ 

ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 
(มอเตอร์เวย์) 

125.9 กรุงเทพ  
มหานคร 

ชลบรีุ และพทัยา 2541 

ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 
(วงแหวนรอบนอก- 
กาญจนาภิเษก) 

64.0 บางพล ี บางปะอิน 2542 

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 
(1) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึง่ค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจบุนั รวมถึงปริมาณ

การจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ  ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตาม
มาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชัว่โมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชัว่โมงต่อช่องจราจร โดยจะถือวา่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากบัหรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถ
ในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจดัการจราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 

(2) มติคณะรัฐมนตรี วนัท่ี 12 กรกฎาคม 2559 (http://www.cabinet.soc.go.th/doc_image/2559/9932031032.pdf) 

การขยายระบบทางพเิศษและทางเช่ือมต่ออ่ืนๆ การเปิดให้บริการ 

ทางพิเศษสายพระราม 3 – ดาวคะนอง - วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครด้าน
ตะวนัตก 

ภายในปี 2565 

โครงข่ายทางเช่ือมระหว่างทางยกระดบัอตุราภิมขุและทางพิเศษศรีรัช –  
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

ภายในปี 2569 

โครงการทางเช่ือมตอ่ทางพิเศษสายบางนา-อาจณรงค์ (S1) – ทา่เรือกรุงเทพ อยู่ระหว่างศกึษาความเป็นไปได้ 
โครงการทางเช่ือมตอ่ทางพิเศษบรูพาวิถี-ถนนเลี่ยงเมืองชลบรีุ อยู่ระหว่างศกึษาความเป็นไปได้ 

การเตบิโตอย่างต่อเน่ืองของปริมาณการจราจร 1 

ประโยชน์จากการขยายระบบทางด่วนและทางเช่ือมต่อ 3 

โอกาสการเข้าลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเตมิ 2 
(พันคันต่อวัน) 

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 

นอกจากนีย้งัมีปัจจยัอื่นๆ ที่จะช่วยเพิ่มปริมาณการจราจรบนทางพิเศษฉลองรัช และ/หรือ ทาง
พิเศษบรูพาวิถี 
 แผนพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ของรัฐบาล 
 การเติบโตของนิคมอตุสาหกรรมในบริเวณไมไ่กลจากทางพิเศษบรูพาวิถี 
 การเพิ่มขึน้ของปริมาณผู้โดยสารท่ีสนามบินนานาชาติสวุรรณภมูิ ซึง่บริษัท ทา่อากาศยาน

ไทย จ ากดั (มหาชน) มีแผนการลงทนุเพื่อสร้างอาคารผู้โดยสารหลงัที่ 2 เพื่อรองรับปริมาณ
ผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึน้แล้ว 
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 RTA มีระยะเวลา 30 ปี ซึง่ยาวกวา่ระยะเวลาของสญัญาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
อื่นในประเทศไทยที่มีโครงสร้างการลงทนุเป็นลกัษณะการลงทนุในสญัญาแบง่รายได้ 

 
 
 
 
 
 

 รายขด้ปรับตามอัตราเงนิเฟ้อตามข้อตกลงที่ก าหนดใน RTA 

 

ระยะเวลาของสัญญาเพื่อลงทุนในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
ของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศขทย ที่มีโครงสร้างการลงทุนเป็นลักษณะการลงทุน
ในสัญญาแบ่งรายขด้ ณ วันที่มีการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนทั่วขปเป็นครัง้แรก (IPO) 

ชื่อยอ่กองทนุ 

ระยะเวลา(1) 30 ปี 16 ปี 15 ปี(2) 20 ปี 9(3) ปี 

RTA 

มาตรการสร้างแรงจูงใจให้ประโยชน์แก่ทัง้สองฝ่าย 

 มีมาตรการสร้างแรงจงูใจ โดย กทพ. จะขด้รับส่วนแบ่งรายขด้ในส่วนที่สูงกว่าประมาณ
การ ในสัดส่วนที่เพิ่มขึน้ ท าให้เกิดความมัน่ใจได้วา่กทพ.และ กองทนุจะมีผลประโยชน์
ที่เป็นขปในทิศทางเดยีวกนัและการเพิ่มขึน้ของรายขด้ค่าผ่านทางนัน้จะเป็น
ประโยชน์แก่ทัง้สองฝ่าย 

สร้างรายขด้ระยะยาวที่ปรับตามอัตราเงนิเฟ้อ ประมาณการรายได้คา่ผา่น 
ทางรวมสทุธิ 

สว่นท่ีเกินประมาณการ (1)(2) ร้อยละ <45(2) ร้อยละ >55(2) 

หมายเหต:ุ 

ร้อยละ 45(2)  ร้อยละ 55(2) 

ลักษณะการลงทุนที่สร้างมูลค่าในระยะยาวต่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

4.9%  

(0.7%) 

2.7%  2.9%  3.5%  2.8%  
1.8%  

(0.3%) (0.3%) 

0.5%  0.8%  

มี.ค. 51 มี.ค. 52 มี.ค. 53 มี.ค. 54 มี.ค. 55 มี.ค. 56 มี.ค. 57 มี.ค. 58 มี.ค. 59 มี.ค. 60 มี.ค. 61 

การเตบิโตของดัชนี CPI ของกรุงเทพมหานครในอดีต(4) 

(1) ระยะเวลาของสญัญาของ BTSGIF, BRRGIF, EGATIF และ ABPIF เป็นข้อมลูจากหนงัสือชีช้วนบนเว็บไซต์ของส านกังานก.ล.ต. 
(2) ระยะเวลาเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของสญัญาโอนสิทธิในรายได้สทุธิของบริษัท บรีุรัมย์พลงังาน จ ากดั และบริษัท บรีุรัมย์เพาเวอร์ จ ากดั  
(3) ระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าจากบริษัท อมตะ บี. กริม เพาเวอร์ 2 จ ากดั 

 RTA ก าหนดสตูรการพิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทางทกุ 5 ปี ตามดชันี CPI ซึง่ท าให้ 
TFFIF เป็นการลงทุนที่มีการป้องกนัความเสี่ยงจากอัตราเงนิเฟ้อ 
– การปรับอตัราคา่ผา่นทางจะปรับเป็นจ านวนเต็มช่วงละ 5.0 บาท หากอตัราคา่ผา่น
 ทางที่ค านวณได้ตาม CPI เพิ่มขึน้เกินกวา่หรือเทา่กบั 2.5 บาท 
– การปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้ลา่สดุเกิดขึน้เมื่อเดือนกนัยายน 2561 และจะมีการ 
พิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้ตอ่ไปในปี 2566 

– ทัง้นี ้การปรับอตัราคา่ผา่นทางขึน้นัน้ขึน้อยูก่บัการประกาศอตัราคา่ผา่นทางใหมข่อง 
กระทรวงคมนาคมในราชกิจจานเุบกษา(5) ซึง่เป็นปัจจยัที่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ 

 กทพ. 
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ร้อยละของรายขด้ของ
โครงการฯ สุทธิท่ีเก็บขด้จริง

เทียบกับประมาณการ 

การปรับปรุงส่วนแบ่งรายขด้ท่ีโอนตามรายขด้ 
ของโครงการฯ สุทธิท่ีเก็บขด้จริง 

ประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิ ตามท่ีระบุ
ไว้ใน RTA ณ วนัโอนสทิธิ(6) อ้างอิงจากข้อมลูใน
รายงานการประเมินปริมาณการจราจรซึง่จดัท า
โดยผู้ประเมินปริมาณการจราจร ณ วนัท่ี 23 

สงิหาคม 2561 (โดยมีสมมตฐิานว่าอตัราคา่ผ่าน
ทางจะถกูปรับขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีท่ีระบใุน RTA) 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

(4) ข้อมลูจากส านกัดชันีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 
(5) หากไมม่ีการประกาศอตัราค่าผ่านทางใหมใ่นราชกิจจานเุบกษา อตัราค่าผ่านทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ต่อไป 
(6) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
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 กทพ. เป็นผู้ด ำเนินงำนบริหำร จดักำร เก่ียวกบัทำงพิเศษฉลองรัชและ
บรูพำวิถีทัง้หมด ตัง้แต ่ 

 จดัเก็บคำ่ผำ่นทำงและน ำสง่รำยได้ที่โอน 
 ซอ่มบ ำรุง 
 ด ำเนินแนวทำงเพิ่มประสทิธิภำพ 
 กำรเสนอปรับอตัรำคำ่ผำ่นทำง 
 กำรจดัท ำรำยงำนตำ่งๆ 

TFFIF ขด้รับส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิ 
ที่จัดเก็บขด้จริง  

 รำยได้ในอนำคตที่กองทนุจะได้รับนัน้ขึน้อยูก่บัปัจจยัตำ่งๆ ที่อยู่
นอกเหนือกำรควบคมุของ กทพ. ซึง่อำจรวมไปถึง 

– ปริมำณกำรจรำจรของทำงพิเศษ 

– ควำมสำมำรถในกำรปรับอตัรำคำ่ผำ่นทำงและกำรยกเว้นกำร
จดัเก็บคำ่ผำ่นทำง 

 กำรเปลีย่นแปลงพฤติกรรมกำรเดินทำงและกำรพฒันำระบบขนสง่
มวลชนอื่นๆ โดยเฉพำะที่มีเส้นทำงใกล้เคียงกนัและอำจจะทดแทน
กำรใช้ทำงพิเศษฉลองรัชและทำงพิเศษบรูพำวิถีได้ 

 กำรประกนัภยัที่กองทนุจดัท ำอำจไมเ่พียงพอท่ีจะครอบคลมุควำม
เสยีหำยที่อำจเกิดขึน้ได้ทัง้หมด ซึง่อำจจะกระทบตอ่กระแสเงินสดที่
สำมำรถจ่ำยให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้และอำจมีผลกระทบตอ่รำคำ
ของหนว่ยลงทนุได้ 

การพึ่งพากทพ. ในการปฏิบัตงิานและการน าส่งรายขด้ที่โอน 
1 

ข้อควรพจิารณาและความเส่ียงที่ส าคัญ 
2 

ค าเตือน: ผู้ลงทนุโปรดศกึษาข้อมลูปัจจยัความเสีย่งอื่นๆ ที่เก่ียวข้องจากร่างหนงัสอืชีช้วน 

 แหลง่รำยได้หลกัในปัจจบุนัของกองทนุมีเพียงสทิธิในรำยได้ที่โอนเป็น
ระยะเวลำ 30 ปี หำกกองทนุไมส่ำมำรถได้มำเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สนิหรือ
กระแสรำยได้อื่นในอนำคต มลูคำ่ทรัพย์สนิกิจกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนท่ี
กองทนุลงทนุจะลดลงตำมอำยสุทิธิในรำยได้ที่โอนท่ีเหลอือยู ่โดยมลู
คำ่ที่ลดลงในแตล่ะปีอำจเป็นจ ำนวนที่ไมเ่ทำ่กนั ซึง่ขึน้อยูก่บักำรประเมิน
คำ่ทรัพย์สนิดงักลำ่ว และเมื่อสิน้สดุระยะเวลำตำมสญัญำ RTA มลูคำ่
หนว่ยลงทนุอำจลดลงจนถึงศนูย์บำทได้ 

ลักษณะของการลงทุนในสัญญาแบ่งรายขด้ 
3 
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หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

ภาคผนวก 7 25 
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2,051  1,979  2,081  
1,533  1,585 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 -  
30 มิ.ย. 60 

1 ต.ค. 60 - 30 
มิ.ย. 61 

2,599  2,808  2,918  

2,158  2,260 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 -  
30 มิ.ย. 60 

1 ต.ค. 60 -  
30 มิ.ย. 61 

ผลการด าเนินงานในอดีตของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรก 

ทางพเิศษฉลองรัช ทางพเิศษบูรพาวิถี 
ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน (1) ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) ของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับแต่ละช่วงเวลาท่ีเก่ียวข้องถกูจดัท าขึน้จากข้อมลูทางบญัชีในอดีตของ กทพ.ท่ีเก่ียวข้องกบัผลการด าเนินงานของทาง
พิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  โดยอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีบงัคบัใช้ ณ ปัจจบุนัอยูท่ี่อตัราร้อยละ 7 อยา่งไรก็ตาม RTA ระบอุตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีจะน ามาค านวณท่ีร้อยละ 10 เน่ืองจากการขยายเวลาการลดอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมเหลือร้อยละ 7 จะได้รับการ
พิจารณาเป็นรายปี  

 รายได้ที่โอน = ร้อยละ 45 ของ (คา่ผา่นทางทัง้หมดของสายทาง – จ านวนที่มากกวา่ระหวา่ง (ก) ร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่บงัคบัใช้จริงกบัอตัราคา่ผา่นทางตามรายละเอียดที่
ก าหนดไว้ใน RTA ) 

 ลดลงเนื่องจากมีการซอ่มบ ารุงถนนใต้ทางพิเศษบรูพาวิถีระหวา่ง ปี 2558-2559 ท าให้ 
1. รถยนต์ 4 ล้อ หลกีเลีย่งช่วงซอ่มทาง และขึน้มาใช้ทางพิเศษบรูพาวิถี เป็นช่วงสัน้ๆ แทน 

ท าให้การจราจรหนาแนน่ในบริเวณดงักลา่ว 
2. รถขนาดใหญ่หรือรถยนต์ที่ใช้ทางพิเศษบรูพาวิถีเป็นระยะทางยาวๆ หลกีเลีย่งการจราจร

หนาแนน่ช่วงสัน้ๆ ไปใช้เส้นทางอื่นแทน 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของค่าผ่านทาง
ระหว่างปี 2558 - 2560: ร้อยละ 6.0 ต่อปี 

อัตราการเติบโตของค่าผ่านทาง: 
 ร้อยละ 4.7 

อัตราการเติบโตของค่าผ่านทาง:  
ร้อยละ 3.4 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของค่าผ่านทาง
ระหว่างปี 2558 - 2560: ร้อยละ 0.7 ต่อปี 

ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 
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1,615  1,250  1,839  

332  
249  

332  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E
ก าไรสทุธิ สภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 

หมายเหต:ุ  ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน  ข้อมลูงบการเงินของปีงบประมาณ 2560 และ 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 เป็นข้อมลูท่ียงัไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบ ข้อมลูทางการเงินของ TFFIF ท่ีไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบได้จดัท ามาเพื่อเป็นตวัอยา่งเท่านัน้ ข้อมลูทางการเงินท่ี
คาดการณ์ไว้ ได้จดัท าเสมือนวา่ TFFIF ได้มีการจดัตัง้ขึน้ และการโอนสิทธิในรายได้ตาม RTA  มีผลในวนัท่ี 1 ตลุาคม 2559 และจดัท าขึน้ภายใต้สมมติฐานบางประการ หลงัจากท าการปรับปรุงแล้ว โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อแสดงผลกระทบอนัเป็นสาระส าคญัต่อผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดในวนัท่ีก าหนด ซึง่อาจไมต่รงกบัผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดท่ีแท้จริง ของ TFFIF ประมาณการได้มีการอ้างอิงจากสมมติฐานท่ีอยู่ในร่างหนงัสือชีช้วน และเอกสารส าหรับการเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศท่ีได้มีการจดัเตรียมเพื่อ 
TFFIF นี ้ประมาณการดงักลา่วขึน้อยูก่บัความไมแ่น่นอนทางธุรกิจ ทางเศรษฐกิจ และความไมแ่น่นอนอ่ืนๆ ซึง่อาจไมอ่ยูใ่นการควบคมุของ TFFIF และ บริษัทจดัการ ผลการด าเนินงานจริงจึงอาจมีความแตกต่างจากการประมาณการในงานน าเสนอนี ้ทาง TFFIF และ บริษัท
จดัการ ไมรั่บประกนัผลด าเนินงาน การจ่ายปันผล และตวัเลขประมาณการทัง้สิน้ 
(1) รายได้จากเงินลงทนุใน RTA หกัด้วยค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้อง เช่น ค่าธรรมเนียมการจดัการ ฯลฯ (2) ค านวณจากก าไรสทุธิหลงัปรับรวมสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหนา่ย (3) ไมม่ีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงใน
มลูค่ายติุธรรมของเงินลงทนุภายหลงัการรับรู้เงินลงทนุเมื่อเร่ิมแรก (4) ตามหลกัเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต. สภาพคลอ่งสว่นเกินจากการตดัจ าหน่ายคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุสามารถน าไปคืนให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุผา่นการลดทนุได้   

(5) ค าเตือน: ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่วค านวณจากผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่คาดวา่จะได้รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุเบือ้งต้นจ านวน 
41,000 – 45,700 ล้านบาท โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว  รวมทัง้สมมติฐานในการตดัจ าหนา่ยคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุเป็น
ระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี และสมมติฐานหลกัที่ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการจดัท าประมาณการ (สามารถศกึษาเพิ่มเติมได้ในหน้า 26 และ 27 หรือ จากร่างหนงัสอืชีช้วน) ซึง่เป็นเพียงการแสดง
ประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562 และไมอ่าจรับรองผลได้ ทัง้นีจ้ านวนเงินสดุท้ายที่จะได้รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการดงักลา่ว 

สรุปข้อมูลทางการเงนิเสมือนและประมาณการการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 
ตำมประมำณกำรของผูป้ระเมินปริมำณกำรจรำจร และผูป้ระเมินรำคำอิสระ 

2,045  
1,573  

2,268  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E

(ล้านบาท) 

 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล: อยำ่งน้อย ปีละ 2 ครัง้ 

 อัตราการจ่ายเงนิปันผล: ≥ ร้อยละ 90 จำกก ำไรสทุธิที่มีกำรปรับปรุงแล้ว  
 การลดทุน: ใน 3 ปีแรกส ำหรับกำรตดัจ ำหนำ่ยคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบักำรเสนอขำย(4) 

1,499 
2,171 1,947 

รายขด้จากเงนิลงทุนใน RTA  

จ านวนเงนิที่สามารถปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถอืหน่วยลงทุน(2)(3) นโยบายการจ่ายเงนิให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

1,615  1,250  
1,839  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E

รายขด้จากการลงทุนหลังหกัค่าใช้จ่าย(1) 

95.2% 95.3% 95.7% 

เงินปันผลและการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดั
จ าหน่าย คดิเป็นร้อยละของรายได้จากเงินลงทนุใน RTA  

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 30 กันยายน 2562(5) 

ประมาณการอตัราเงินปันผลจากก าไรสทุธิ ร้อยละ 4.02 – 4.49 

ประมาณการอตัราการปันส่วนแบ่งจากสภาพคล่องส่วนเกินจากคา่ใช้จ่ายในการ
ออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 

ร้อยละ 0.73 – 0.81 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน(3) ร้อยละ 4.75 – 5.30 

(ล้านบาท) 

(ล้านบาท) 

ปีงบประมาณ 

ปีงบประมาณ 

ปีงบประมาณ 

เงินปันผล 

ประมาณการการปันส่วนแบ่งในปีแรกให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 
ประมาณการเงินปันผล ประมาณการการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและ

เสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 
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ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

ภาคผนวก 7 25 

หวัข้อการน าเสนอ 

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=https://www.skyscrapercity.com/showthread.php?t%3D503209%26page%3D2&psig=AOvVaw37ppfbCwvfLDGP1RhEvYzf&ust=1532597327961250
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiErODy-bncAhUEP48KHQRnCx4QjRx6BAgBEAU&url=https://foursquare.com/v/%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%AF-%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%81%E0%B8%A7-bang-kaew-toll-plaza/51518180e4b03b4257943ee5/photos&psig=AOvVaw0vAa7JjKn8QAq6CSIYRHva&ust=1532597800699460
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การประเมนิมูลค่าทรัพย์สินโดยผู้ประเมนิราคาอสิระ 

 บริษัท โชติจินดา คอนซัลแตนท์ จ ากัด ได้รับการแตง่ตัง้ให้เป็นผู้ประเมินปริมาณการจราจร เนื่องจาก 
 มีประสบการณ์และมีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 เป็นท่ีปรึกษาอิสระท่ีมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาในธรุกิจโครงสร้างพืน้ฐานตา่งๆ 

 การประมาณการปริมาณการจราจรใช้แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ที่เป็นท่ียอมรับในระดบัสากลโดยอาศยัสมมติฐานที่ส าคญัจากแบบจ าลองการจราจรของส านกังานนโยบายและแผนการ
ขนสง่และจราจร 

 ปัจจัยที่ใช้ประกอบการประมาณการปริมาณการจราจร 
 ข้อมลูทางเศรษฐกิจและสงัคมของพืน้ท่ีโดยรอบทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 ปริมาณการจราจรของสายทางตา่งๆ ทีเ่ช่ือมตอ่กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 การพฒันาของรูปแบบการเดินทางอื่นๆ ที่มีลกัษณะแขง่ขนั 
 ปัจจยัอื่นๆ เช่น ราคาน า้มนัเชือ้เพลงิและพฤติกรรมของผู้บริโภค เป็นต้น 

 สมมติฐานการปรับอตัราคา่ผา่นทางขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีที่ระบใุน RTA ซึง่พิจารณาจากประมาณการดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลในเดือนมีนาคม และสมมติฐานท่ี
ส าคญัอื่นๆ 

ปี 
สมมติฐานอัตราการ

เปล่ียนแปลงของดัชนีราคา
ผู้บริโภค(1) 

2562 ร้อยละ 1.54 
2563 ร้อยละ 1.93 
2564 ร้อยละ 2.13 
2565 ร้อยละ 2.33 

2566 - 2591 ร้อยละ 2.33 

ปี 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปีของ
ประมาณการปริมาณการจราจรเฉล่ียต่อวัน 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบูรพาวิถี 

2562 - 2567 ร้อยละ 5.08 ร้อยละ 5.73 

2567 – 2572 ร้อยละ 2.45 ร้อยละ 5.79 

2572 – 2577 -(2) ร้อยละ 4.48 

2577 – 2582 - -(2) 

2582 – 2587 - - 

2587 - 2591 - - 

หมายเหต:ุ (1) อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของประมาณการจากสถาบนัอิสระต่างๆ ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2561  
(2) ปริมาณการจราจรของทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีจะเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีบนทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีในปี 2571 และ 2577 ตามล าดบั 

ปริมาณการจราจรและรายขด้ค่าผ่านทาง 

ปี 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปีของอัตรา
ค่าผ่านทางเฉล่ียต่อคัน 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบูรพาวิถี 

2562 - 2567 ร้อยละ 2.42 ร้อยละ 2.25 

2567 – 2572 ร้อยละ 2.37 ร้อยละ 2.77 

2572 – 2577 ร้อยละ 2.12 ร้อยละ 2.73 

2577 – 2582 ร้อยละ 1.92 ร้อยละ 2.49 

2582 – 2587 ร้อยละ 1.75 ร้อยละ 2.53 

2587 - 2591 ร้อยละ 0.32 ร้อยละ 0.25 
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การประเมนิมูลค่าทรัพย์สินโดยผู้ประเมนิราคาอสิระ (ต่อ) 

การประเมินมูลค่ารายขด้ท่ีโอนในอนาคตของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรก 

 บริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซัล (ประเทศขทย) จ ากัด และ บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากัด เป็นผู้ประเมินราคาอิสระ 

 ประเมินมลูคา่รายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกโดยวธีิคิดประเมินมลูคา่จากรายได้ (Income approach) โดยน าประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับในแต่
ละปีตาม RTA มาคิดลดด้วยอตัราคิดลดที่เก่ียวข้อง 

 การประเมินมูลค่าของผู้ประเมินทัง้สองรายเป็นการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ขม่ใช่มูลค่าของกองทุน ดังนัน้จึงเป็นมูลค่าก่อนหกัค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุน 

สรุปอัตราคิดลดและมูลค่าทรัพย์สิน (ร้อยละ / ล้านบาท) 

  

อัตราคิดลด ร้อยละ 7.00 ร้อยละ 7.50 

มูล
ค่า

โด
ยผู้

ปร
ะเ
มิน

รา
คา

อิส
ระ

 

ทางพิเศษฉลองรัช 27,143 24,852 

ทางพิเศษบูรพาวิถ ี 26,218 23,805 

รวม 53,361 48,657 
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ค าเตือนและข้อควรพจิารณา 
เอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยส านกังานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ กระทรวงการคลงั (“สคร.”) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย (“กองทนุ") การทางพิเศษแห่งประเทศไทย (“กทพ.”) บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) (“KTAM”) และบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (เรียกรวมกบั KTAM ว่า “บริษัทจดัการ”) เพ่ือใช้เฉพาะในการน าเสนอข้อมลูครัง้นีใ้ห้แก่นกัลงทนุ  

ข้อมลูท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนี ้หรือท่ีมีการกล่าวถึงในการน าเสนอครัง้นีเ้ป็นข้อมูลท่ีเป็นความลบัโดยเคร่งครัด และผู้ เข้าร่วมกา รน าเสนอครัง้นีต้้องเก็บรักษาข้อมูลไว้เป็นความลบัโดยเคร่งครัดเช่นเดียวกัน ข้อมูลซึง่ปรากฏอยู่ในการน าเสนอครัง้นีไ้ด้
จดัเตรียมให้ทา่นเพ่ือใช้เป็นข้อมลูเทา่นัน้ และห้ามมิให้น าไปท าซ า้หรือแจกจ่ายตอ่ให้แก่บคุคลอ่ืนใด ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น การท่ีทา่นเข้าร่วมในการน าเสนอครัง้นีห้รือรับเอกสารนี ้ถือว่าท่านตกลงว่า (1) ท่านได้อ่านและตกลงท่ีจะปฏิบตัิตามข้อความใน
เอกสารค าบอกกลา่วนี ้และ (2) ทา่นจะรักษาข้อมลูเก่ียวกบัการน าเสนอครัง้นีไ้ว้เป็นความลบั ตลอดจนรักษาข้อมลูท่ีมีการเปิดเผยในเอกสารนีห้รือท่ีมีการหารือกนัในการน าเสนอครัง้นีไ้ว้เป็นความลบัอย่างสงูสดุ โดยห้ามมิให้ส่ง ท าซ า้ น าไปให้ หรือแจกจ่าย
ข้อมลูในการน าเสนอครัง้นีห้รือส าเนาของข้อมลูดงักลา่วแก่บคุคลอ่ืนไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม (ไม่ว่าภายในหรือภายนอกองค์กรของทา่น) ไม่ว่าเพ่ือวตัถปุระสงค์ใด และไม่อนญุาตให้ท าซ า้เอกสารนีไ้ม่ว่าในลกัษณะใด การส่งต่อ ตีพิมพ์ เผยแพร่ หรือท าซ า้
เอกสารฉบบันี ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่นถือว่าเป็นการกระท าท่ีไม่ได้รับอนญุาต การไม่ปฏิบตัติามข้อก าหนดดงักลา่วอาจถือเป็นการละเมิดหลกัเกณฑ์ของผู้น าเสนอข้อมลู และกฎหมายหลกัทรัพย์อ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้อง 

เอกสารนีม้ิใช่เป็นการเสนอหลกัทรัพย์ใดๆ เพ่ือขายในสหรัฐอเมริกา หลกัทรัพย์ท่ีอ้างถึงในเอกสารนีม้ิได้จดทะเบียนและจะไม่น าไปจดทะเบียนตามพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1933 (รวมถึงท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) และมิอาจน าไปเสนอขาย
หรือขายในสหรัฐอเมริกา กองทนุไม่มีความประสงค์ท่ีจะจดทะเบียนภายใต้ พระราชบญัญตับิริษัทจดัการการลงทนุของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1940 (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเตมิ) โดยอาศยัข้อยกเว้นตามมาตรา 3(ซี)(7) ของกฎหมายดงักล่าว ทัง้นี ้ไม่มีการเสนอขาย
หน่วยลงทนุแก่ประชาชนทัว่ไปในสหรัฐอเมริกา เอกสารการน าเสนอนีห้รือส าเนาของเอกสารนีห้้ามมิให้น าไป ส่งไป หรือแจกจ่ายไม่ว่าโดยตรงหรื อโดยอ้อมในหรือไปยงัเขตอ านาจของประเทศใดซึ่งมีข้อห้ามในลกัษณะดงักล่าว ซึง่รวมถึงสหรัฐอเมริกา 
แคนาดา ญ่ีปุ่ น และสาธารณรัฐประชาชนจีน  

เนือ้หาบางสว่นของเอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัสมมตฐิานและข้อมลูบางประการท่ีได้รับจาก สคร. กทพ. บริษัทจดัการ และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน และบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละราย และ /หรือจากแหล่งข้อมูลอ่ืนๆ ข้อมูล
ทัง้หมดท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี ้และข้อมูลท่ีเก่ียวข้องท่ีให้ทางวาจา ถือว่าเป็นข้อมูล ณ วนัท่ีท าการน าเสนอนี ้ (หรือก่อนหน้านัน้หากมีการระบุไว้เช่นนัน้) และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ ข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนีม้ิได้มีการ
ตรวจสอบโดยอิสระ ข้อมลูในการน าเสนอนีเ้ป็นข้อมูลในรูปของการสรุปและไม่ถือว่าเป็นข้อมูลท่ีครบถ้วนสมบูรณ์ อนึ่ง สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ และผู้ประสานงานการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซ่า จ ากัด JP Morgan 
Securities plc ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) Merrill Lynch (Singapore) Pte Ltd บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากัด (มหาชน) และผู้ รับประกันการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์รายใดท่ีอ้างถึงไว้ในเอกสารนี ้ (รวมเรียกว่า “ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย”) หรือ
กรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย มิได้ให้ค ารับรองหรือค ารับประกันไม่ว่าโดยชดัแ จ้งหรือโดยปริยายเก่ียวกับความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเป็นธรรม หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลท่ี
น าเสนอ หรือความสมเหตสุมผลของสมมตฐิานท่ีเป็นพืน้ฐานของข้อมลูใดๆ ของเอกสารนี ้ทัง้นี ้สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละรายไม่มี
ความรับผิดชอบ ไม่มีภาระหน้าท่ี (รวมถึงแตไ่ม่จ ากดัเพียงภาระหน้าท่ีในการปรับปรุงแก้ไขข้อมลูใด ๆ ที่อยู่ในเอกสารนีใ้ห้เป็นปัจจบุนั) และไม่มีความรับผิด (ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมอนัเป็นผลมาจากสญัญา การกระท าละเมิดหรือประการอ่ืนใด) ส าหรับ
ความสญูเสียท่ีเกิดจากข้อมลูท่ีปรากฏในการน าเสนอนีห้รือข้อมลูทางวาจาท่ีให้ไว้โดยเก่ียวข้องกบัข้อมลูนัน้ 

การน าเสนอนีมี้ข้อความที่มีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) และในระหว่างการน าเสนอนี ้ทางกองทนุและบริษัทจดัการอาจแสดงข้อมลูท่ีเป็นการประมาณการหรือข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตเก่ียวกับเร่ือง
ตา่งๆ รวมถึงแนวโน้มธุรกิจและแนวโน้มการลงทนุของกองทนุ การแข่งขนั การประมาณการถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผลประกอบการท่ีคาดหมาย รา ยได้ค่าผ่านทางในอนาคต รายได้ท่ีโอนในอนาคต (ตามท่ีจะนิยามไว้ในเอกสารนี)้ ประมาณการ
จ านวนเงินท่ีสามารถปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุ กระแสเงินสด หรือความต้องการด้านเงินทนุซึง่มีความเสี่ยงและความไม่แน่นอน ข้ อความทัง้หมดท่ีมิใช่ข้อความท่ีเป็นข้อเท็จจริงในอดีตถือเป็นข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต ข้อความ
ดงักลา่วมีความเสี่ยง ความไม่แน่นอน และปัจจยัอ่ืน ๆ ทัง้ท่ีทราบแล้วและท่ียงัไม่ทราบ ซึง่อาจท าให้ผลประกอบการ ผลการด าเนินงาน หรือความส าเร็จตามเป้าหมายของกองทนุซึง่เกิดขึน้จริงแตกต่างไปอย่างมีนยัส าคญัจากท่ีระบุไว้โดยชดัแจ้งหรือโดย
ปริยายในข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต ในบางกรณี ท่านสามารถระบุได้ว่าข้อความใดเป็นข้อความท่ีมีลกัษณะคาดการณ์ในอนาคตโดยพิจารณาจากการใช้ถ้อยค า เช่น “สามารถ” “อาจจะ” “คาดว่า” “คาดหมายว่า” “เช่ือว่า” “ประสงค์ท่ีจะ” 
“ประมาณว่า” หรือถ้อยค าอ่ืนๆ ซึง่แสดงนยัคล้ายคลงึกนั ทา่นควรศกึษาปัจจยัความเสี่ยงท่ีปรากฏในหนงัสือชีช้วนฉบบัภาษาไทยหรือในเอกสารเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศ ซึง่ กทพ. กองทนุ และบริษัทจดัการ จดัท าขึน้โดยเก่ียวข้องกับธุรกรรมท่ีมุ่ง
จะเข้าท า อนึง่ เม่ือค านงึถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนและปัจจยัอ่ืนๆ ซึง่ในปัจจุบนัยงัไม่ได้ถูกพิจารณาว่าเป็นนยัส าคญัในขณะนี  ้จงึไม่สามารถรับประกันได้ว่าข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนีจ้ะเกิดขึน้จริง และ
ผลลพัธ์ท่ีเกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งอย่างมีนยัส าคญัจากที่ระบไุว้ในข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต ทา่นไม่ควรยดึถือเอาข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคตว่าเป็นการคาดเดาเหตกุารณ์ท่ีจะเกิดในอนาคต ข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต
ดงักล่าวถือว่าเป็นข้อความ ณ วนัท่ีมีการจดัท าข้อความนัน้ และ สคร. กองทุน กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละราย ไม่มีค วามประสงค์ หรือไม่มี
ภาระหน้าท่ีในการแก้ไข เพิ่มเตมิ ปรับปรุงให้เป็นปัจจบุนั หรือทบทวนข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคตใด ๆ นัน้ ทัง้นีเ้ว้นแตก่ฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์ท่ีใช้บงัคบัจะก าหนดไว้เป็นอย่างอ่ืน 

ข้อมลูตา่งๆ รวมถึงการคาดการณ์และการประมาณการเก่ียวกบักิจการทางพิเศษและปริมาณผู้ ใช้บริการในประเทศไทย (โดยเฉพาะในส่วนของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ดงัท่ีนิยามไว้ในเอกสารนี )้ ซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีมี้ท่ีมาจาก 
บริษัท โชตจิินดา คอนซลัแตนท์ จ ากดั และบริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจเินียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากดั (มหาชน) กลุม่ผู้ วิจยัและท่ีปรึกษา และจากแหล่งข้อมูลภายนอกดงัท่ีระบุช่ือไว้ในเอกสารนี ้ข้อมูลการคาดการณ์และการประมาณการเก่ียวกับกิจการ
ทางพิเศษ ประกอบด้วยอตัราคา่ผ่านทางในอนาคต และปริมาณการจราจรในประเทศไทย (โดยเฉพาะในสว่นของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ดงัที่นิยามไว้ในเอกสารนี)้ มาจากสมมตฐิานบางประการซึง่อาจเกิดขึน้หรือไม่เกิดขึน้ก็ได้ ดงันัน้
จงึอาจแสดงหรือไม่แสดงถึงการด าเนินการและผลประการกอบท่ีแท้จริงในอนาคตก็ได้ การประเมินมูลค่าและประเมินราคาท่ีแสดงไว้เอกสารนีเ้ป็นข้อมูลท่ีได้รับมาจากบริษัท 15 ท่ีปรึกษาธุรกิจ จ ากัด และบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากัด 
บริษัทประเมินราคา และจากแหลง่ข้อมลูภายนอกดงัที่ระบช่ืุอไว้ในเอกสารนี ้
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ค าเตือนและข้อควรพจิารณา (ต่อ) 
เว้นแตจ่ะระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน ข้อมลูทางการเงินทัง้หมดเก่ียวกบัคา่ผ่านทาง (รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม) ซึง่ได้มาจากทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ท่ีน าเสนอและปรากฏอยู่ในเอกสารนี ้เป็นข้อมลูท่ีจดัเตรียมตามหลกัเกณฑ์และนโยบายท่ีเปิดเผยไว้
ในหมายเหตปุระกอบท่ีเก่ียวข้อง ซึง่สอดคล้องกบัการรับรู้ของรายได้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย ข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ียงัมิได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี (“ข้อมลูทางการเงินเสมือน”) และข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติท่ี
ยงัมิได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี (“ข้อมลูทางการเงินสมมต”ิ) ท่ีปรากฏในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้และน าเสนอตามนโยบายทางบญัชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย เว้นแตไ่ม่มีการวดัมลูคา่ยุติธรรมของเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ และไม่มีการน าเสนองบการเงินเตม็ชดุ ข้อมลูทางการเงินเสมือนและข้อมูลทางการเงินสมมติใช้เพ่ือประกอบการอธิบายเท่านัน้ โดยจัดท าขึน้โดยอาศยัสมมติฐานบางประการหลงัจากมีการปรับปรุงรายการบางรายการ ทัง้นี ้สมมติฐานและการ
ปรับปรุงรายการดงักลา่วอาจปรากฏหรือไม่ปรากฏในเอกสารนี ้ดงันัน้จึงไม่สามารถรับประกันความถูกต้อง ความเหมาะสม หรือความครบถ้วนของข้อมูลทางการเงินเสมือนและข้อมูลทางการเงินสมมติดงักล่าวในบริบทใดเป็นการเฉพาะ และไม่สามารถ
รับประกนัว่าสมมตฐิานท่ีใช้ในการจดัท าข้อมลูนัน้สอดคล้องกบัการด าเนินงานและผลประกอบการของตลาดในอนาคตหรือไม่ จ านวนเงินท่ีทัง้หมดท่ีแสดงไว้ในเอกสารน าเสนอนีอ้ยู่ในสกลุเงินบาท เว้นแตจ่ะระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน 

ข้อมลูทางการเงินเสมือนอาจมิได้บ่งชีถ้ึงฐานะทางการเงินจริงของกองทนุซึง่กองทนุจะด าเนินการเพ่ือให้เกิดขึน้ ณ วนัท่ีระบุไว้ และด้วยลกัษณะของข้อมูลทางการเงินเสมือน ข้อมูลทางการเงินดงักล่าวจึงอาจไม่แสดงข้อมูลท่ีแท้จริงของกองทนุในเร่ืองผล
ประกอบการ ฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดท่ีแท้จริง ข้อมลูทางการเงินสมมตท่ีิแสดงไว้ในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัสมมตฐิานบางประการซึง่จะแสดงไว้ในหนงัสือชีช้วนฉบบัภาษาไทยและเอกสารเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศซึง่จดัท าขึน้โดย
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมท่ีมุ่งจะเข้าท า และขึน้อยู่กับปัจจยัความไม่แน่นอนและปัจจยัท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตอนัมีนยัส าคญัทัง้ในด้านธุร กิจ เศรษฐกิจและด้านอ่ืนๆ ซึง่หลายปัจจยัอยู่นอกเหนือการควบคมุของกทพ. กองทนุ และบริษัทจดัการ ดงันัน้ผลลพัธ์ท่ี
เกิดขึน้จริงจงึอาจแตกตา่งอย่างมีนยัส าคญัจากข้อมลูทางการเงินสมมตท่ีิแสดงไว้ในการน าเสนอนี ้กองทนุไม่สามารถรับประกันข้อมูลทางการ เงินสมมติซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี ้และไม่ถือเป็นการรับรองว่ากองทนุหรือบริษัทจดัการผูกพนัท่ีจะจดัสรรจ่าย
ผลตอบแทนใด ๆ แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุในอนาคต 

การน าเสนอนีแ้ละข้อมลูซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีม้ิได้จดัเตรียมส าหรับผู้ ท่ีอาจจะเป็นผู้ลงทนุในกองทนุ และไม่ถือเป็นหรือเป็นสว่นหนึ่งของการเสนอขายหรือออก หรือค าชีช้วนหรือค าเชือ้เชิญให้ซือ้หรือจองซือ้หลกัทรัพย์ใดๆ ของกองทนุในประเทศใดๆ ซึง่ถือ
ว่าการเสนอ การชีช้วน หรือการขายหลกัทรัพย์ดงักลา่วไม่ชอบด้วยกฎหมายหากไม่มีการจดทะเบียนหรือเป็นไปตามข้อก าหนดของกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์ในประเทศดงักลา่ว หรืออาจไม่เป็นไปตามกฎหมายหรือกฎระเบียบโดยประการอ่ืนใดของประเทศ
ดงักลา่ว และไม่ให้ใช้หรือยดึถือการน าเสนอหรือข้อมลูดงักลา่วในลกัษณะท่ีเก่ียวข้องกบัการเป็นสญัญาหรือข้อผกูพนั หรือยดึถือเพ่ือการตดัสนิใจลงทนุในประการใดทัง้สิน้ 

เอกสารการน าเสนอนีไ้ม่ได้มีการย่ืนและจะไม่มีการน าไปย่ืนกบั ส านกังาน ก.ล.ต. เพ่ือเป็นการชีช้วนหรือเพ่ือการเสนอขายหลกัทรัพย์ หรือเสนอหรือให้บริการจดัการกองทนุหรือนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้าหลกัทรัพย์ หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ แต่
ได้จดัเตรียมเพ่ือให้เป็นไปตามกฎระเบียบของ ส านกังาน ก.ล.ต. ในเร่ืองการโฆษณาการเสนอขายหลกัทรัพย์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัหลกัทรัพย์ก่อนท่ี ส านกังาน ก.ล.ต. จะอนมุตัใิห้เสนอขายหลกัทรัพย์ (และอนมุตัิร่างหนงัสือชีช้วน) เพ่ือให้ผู้ลงทนุมีเวลา
เพียงพอในการศกึษาข้อมลูก่อนตดัสนิใจลงทนุ ดงันัน้ มิให้แจกจ่ายข้อมลูการน าเสนอนีต้อ่สาธารณะไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ข้อมูลซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัข้อมูลท่ีอยู่ในร่างหนงัสือชีช้วนท่ีได้ย่ืนต่อ ส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่ร่างหนงัสือชี ้
ชวนดงักลา่วยงัไม่มีผลใช้บงัคบัตามกฎหมายไทย ดงันัน้ข้อมลูในการน าเสนอนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลงได้ การเสนอขายหน่วยลงทนุจะกระท าได้ต่อเม่ือส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิค าขออนมุตัิการเสนอขายหน่วยลงทนุส่วนเพิ่มทนุของกองทนุ และเม่ือพ้น 14 
วนันบัแตว่นัท่ีมีการเผยแพร่ข้อมลูท่ีมีสาระตรงตามโครงการจดัการกองทนุและร่างหนงัสือชีช้วนท่ีแก้ไขเพิ่มเตมิครัง้หลงัสดุตอ่ผู้ลงทุนผา่นระบบการรับสง่ข้อมลูตามท่ีก าหนดไว้บนเว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้เม่ือบริษัทจดัการได้ระบุข้อมูลเก่ียวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทนุสว่นเพิ่มทนุไว้ในหนงัสือชีช้วนโดยครบถ้วน และได้แจ้งการด าเนินการดงักลา่วตอ่ส านกังาน ก.ล.ต.แล้ว 

ผู้ได้รับเอกสารน าเสนอนีต้กลงว่าคา่เสียหายเป็นตวัเงินไม่เพียงพอท่ีจะเยียวยาแก้ไขการฝ่าฝืนค าเตือนนี ้และนอกจากสิทธิเยียวยาแก้ไข อ่ืนทัง้หมดท่ีมีตามกฎหมายหรือตามหลกัความเป็นธรรมแล้ว สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดั
จ าหน่าย และตวัแทนของบคุคลแตล่ะรายดงักลา่ว มีสทิธิได้รับการชดใช้ตามหลกัความเป็นธรรม ซึง่รวมถึงค าสัง่ห้ามและค าสัง่ให้ช าระหนีโ้ดยเฉพาะเจาะจง โดยไม่จ าเป็นต้องพิสจูน์ถึงความเสียหายท่ีเกิดขึน้จริง 
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ข้อควรพจิารณา 

1 

ข้อมลูบางประการในการน าเสนอนีย้งัเป็นข้อมลูเบือ้งต้นหรือร่างข้อมลู และอาจมีการเปลีย่นแปลงและ/หรือท าให้สมบรูณ์ขึน้โดยไม่มีการแจ้งให้ทราบ การที่ท่านเข้าร่วมการน าเสนอครัง้นีถื้อว่า
ท่านตกลงยอมรับว่าจะรับผิดชอบแต่ผู้ เดียวในการประเมินสถานการณ์ของตลาดและฐานะทางตลาดของกองทนุโดยตวัท่านเอง และท่านจะท าการวิเคราะ ห์และมีความเห็นเก่ียวกบัผลการ
ด าเนินงานในอนาคตของกองทนุโดยตวัทา่นเอง ทัง้นี ้ได้มีการยื่นร่างหนงัสอืชีช้วนและค าขออนมุตัิการเสนอขายหนว่ยลงทนุสว่นเพิ่มทนุของกองทนุให้ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ("ส านกังาน ก.ล.ต.") เพื่อพิจารณาแล้ว แต่ส านกังาน ก.ล.ต. ยงัมิได้อนุมตัิร่างหนงัสือชีช้วนและค าขอดงักลา่ว ดงันัน้ข้อมลูซึ่งปรากฏอยู่ในเอกสารนีอ้าจมีการปรับปรุง
เพิ่มเติมตามที่ ส านกังาน ก.ล.ต. อาจก าหนด ท่านไม่ควรใช้หรือยึดถือตามข้อมูลและข้อความซึ่งปรากฏในการน าเสนอนีใ้นการตดัสินใจด้านการลงทนุ ธุรกิจ หรือการด าเนินการต่ างๆ การ
ตัดสินใจลงทุนควรอาศัยข้อมูลจากหนังสือชีช้วนฉบับสุดท้ายซึ่งจะจัดท าโดยบริษัทจัดการและกองทุนเท่านัน้ ซึ่งผู้ ลงทุนสามารถศึกษาร่าง หนงัสือชีช้วนได้ที่เว็บไซต์ส านักงาน ก.ล.ต. 
(https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=I&PID=0659&PYR=2559&lang=th) 

การที่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิให้จดัตัง้และจดัการกองทนุเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 2559 และการพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุส่วนเพิ่มทนุของกองทนุรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย มิได้เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ หรือส านกังาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความเป็นธรรม ความเช่ือถือได้ ความเที่ยงตรง 
ความสมเหตสุมผล ความครบถ้วน หรือความถกูต้องของข้อมลูในร่างหนงัสอืชีช้วนของกองทนุและมิได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหนว่ยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรขอรับและศึกษาข้อมูลในหนังสือชีช้วนอย่างระมัดระวัง ตลอดจนท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนขขผลตอบแทน และความ
เสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตและผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิขด้ เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงาน
ในอนาคต 

โปรดพิจารณาค าเตือนและข้อควรพิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกบัการน าเสนอข้อมลูนีใ้นหน้า 28 และ 29 ของเอกสารฉบบันี ้
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ผู้ออกหลักทรัพย์ กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย หรือ Thailand Future Fund (“TFFIF”) 
ประเภทกองทุน กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไมรั่บซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 
ทุนจดทะเบียนและสินทรัพย์
สุทธิ 

ทนุจดทะเบียน 1,000 ล้านบาท  โดยมีสนิทรัพย์สทุธิ 1,019 ล้านบาท (ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561) 

รายละเอียดทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรก 

สทิธิที่จะได้รับร้อยละ 45 ของรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ(1) ที่จดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถี  (“ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุน
ในรายขด้ครัง้แรก”) เป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ(2) ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ (“RTA”) (“รายขด้ที่โอน”) โดยอาจมีการปรับสดัสว่นการ
แบง่รายได้ตามมาตรการสร้างแรงจงูใจส าหรับ กทพ. 
                                         1.    ทางพิเศษฉลองรัช: ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร     2.    ทางพิเศษบูรพาวิถ:ี ระยะทาง 55.0 กิโลเมตร 

เจ้าของและผู้บริหารทรัพย์สิน การทางพิเศษแหง่ประเทศไทย (“กทพ.”) ซึง่เป็นรัฐวิสาหกิจซึง่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของกระทรวงคมนาคม 
การเสนอขาย(3) 

 การเสนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในประเทศไทย และการเสนอขายในตา่งประเทศให้แก่บคุคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกาโดยเป็นธุรกรรมนอกประเทศ
สหรัฐอเมริกาโดยอาศยักฎ Regulation S ภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกาที่เก่ียวข้อง 

 บริษัทจดัการจะยื่นขอจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 
 การจดัสรรหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปด้วยวิธี Small Lot First ซึง่เป็นกระบวนการจดัสรรหนว่ยลงทนุท่ีให้โอกาสแก่ผู้จองซือ้ทกุรายอยา่งเป็นธรรมตาม

หลกัเกณฑ์การเสนอขายและจดัสรรหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 

การสนับสนุนจากภาครัฐ กระทรวงการคลงัจะถือหนว่ยลงทนุใน TFFIF เป็นสดัสว่นไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดหลงัการเพิ่มทนุ เป็นระยะเวลา 5 ปี(4) 

บริษัทจัดการ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (รวมเรียก“บริษัทจัดการ”) 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 
ผู้ประสานงานการจัดจ าหน่าย
หลักทรัพย์ (Joint Bookrunners) 

 ในประเทศ (ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์): 1) บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จ ากดั 2) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ 3) บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั 
(มหาชน) 

 ตา่งประเทศ (ผู้ซือ้หลกัทรัพย์เบือ้งต้น): 1) Bank of America Merrill Lynch และ 2) J.P. Morgan Securities 
การประเมินมูลค่าทรัพย์สินของ
ผู้ประเมินราคาอิสระ 

 บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั: 53,361 ล้านบาท 
 บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากดั: 48,657 ล้านบาท 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 

(1) รายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิเท่ากบัค่าผ่านทางท่ีจดัเก็บได้จากเส้นทางในปัจจบุนัของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก หกัด้วยจ านวนท่ีเท่ากบัภาษีมลูค่าเพ่ิมหรือจ านวนเงินซึง่ค านวณตามอัตราดังต่อไปนี ้(ก) ร้อยละ 10 ในกรณีท่ีอัตราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคับจริงกับ
อตัราค่าผ่านทางน้อยกวา่หรือเท่ากบัร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคบัจริง ในกรณีท่ีอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีใช้บงัคบัจริงกบัอตัราค่าผ่านทางเกินกวา่ร้อยละ 10 โดยอตัราค่าผ่านทางท่ีน ามาใช้ค านวณจ านวนเงินตามกรณี (ก) หรือ (ข) รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมแล้ว 

(2) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
(3) ในการเสนอขายหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่บคุคลใด ๆ (รวมถึงกลุม่บคุคลเดียวกนักบับคุคลนัน้) ได้ไมเ่กิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุ  (รายละเอียดเพ่ิมเติมในร่างหนงัสือชีช้วน) 
(4) นบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 
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44, 36, 82 ผลรวมจ านวนเงนิทุนเร่ิมแรก
และจ านวนเงนิเบือ้งต้นที่คาดว่า
จะขด้รับจากการเสนอขายส่วน
เพิ่มทุน 

 41,000 – 45,700 ล้านบาท 

ประมาณการอัตราการปันส่วน
แบ่งให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

 ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ประมาณร้อยละ 4.75 – 5.30 โดยแบ่งเป็นประมาณการอตัรา
เงินปันผลจากก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 4.02 – 4.49 และประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขาย
หนว่ยลงทนุตดัจ าหนา่ยประมาณร้อยละ 0.73 – 0.81(1) 

 

แผนภาพความเสี่ยงของกองทุน 

ช่องทางในการศึกษา 
ร่างหนังสือชีช้วน 

 สามารถศกึษาข้อมลูเพิ่มเติมได้ที่เว็บไซต์ส านกังาน ก.ล.ต. 
(https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=I&PID=0659&PYR=2559&lang=th) 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย (ต่อ) 

(1) ค าเตือน: ประมาณการอตัราการปันสว่นแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่วค านวณจากผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่คาดว่าจะได้ รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุเบือ้งต้น
จ านวน 41,000 – 45,700 ล้านบาท โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว รวมทัง้สมมติฐานในการตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขาย
หนว่ยลงทนุเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี และสมมติฐานหลกัที่ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการจดัท าประมาณการ (สามารถศกึษาเพิ่มเติมได้ในหน้า 26 และ 27  หรือ จากร่างหนงัสอืชีช้วน) ซึง่เป็น
เพียงการแสดงประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2562 และไม่อาจรับรองผลได้ ทัง้นีจ้ านวนเงินสดุท้ายที่จะได้รับจากการเสนอขายส่วนเพิ่มทุนอาจแตกต่างจาก
ประมาณการดงักลา่ว 
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สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 
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อันดับที่ 43 46 
52 

ฮ่องกง สงิคโปร์ ญ่ีปุ่ น เกาหลีใต้ ไต้หวนั มาเลเซีย ไทย จีน อินโดนีเซีย 

คุณภาพโครงสร้างพ้ืนฐานด้านคมนาคมขนส่งของไทยยังอยู่ในระดับต ่า 
เม่ือเทียบกับประเทศพัฒนาแล้วอ่ืนๆ ในภูมิภาคเอเชีย-แปซฟิิค 

ท่ีมา: The Global Competitiveness Report 2017-2018, World Economic Forum 

แผนพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานของประเทศขทยและข้อจ ากัดของแหล่งเงนิทุนภาครัฐ 

การจัดอันดับด้านโครงสร้างพืน้ฐานของขทย 
เทียบกับ 137 ประเทศ 

อันดับความสามารถในการแข่งขัน
ของประเทศขทย จาก 137 ประเทศ 

ความสามารถในการแข่งขันโดยรวม 32 

อันดับด้านโครงสร้างพืน้ฐาน 43 

คณุภาพโครงสร้างพืน้ฐานโดยรวม 67 

คณุภาพถนน 59 

คณุภาพระบบราง 72 

คณุภาพทา่เรือ 63 

คณุภาพการขนสง่ทางอากาศ 39 
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งบประมาณ
ภาครัฐ 

รายขด้
รัฐวิสาหกิจ 

การกู้ยมื
ภาครัฐ 

การให้เอกชน
ร่วมลงทุนใน
กิจการของรัฐ 

(PPP) 

มีจ ำกดัและตอ้งจดัสรรระหว่ำงค่ำใช้จ่ำยและ
โครงกำรดำ้นสงัคมต่ำงๆ ในปัจจุบนั 

กระแสเงินสดรำยปีของรฐัวิสำหกิจไม่เพียงพอ
กบัควำมตอ้งกำรลงทนุทีเ่พ่ิมข้ึน 

นโยบำยกำรคลงัเพือ่รกัษำระดบัสดัส่วนหนี้
สำธำรณะใหไ้ม่เกินร้อยละ 60 ของผลิตภณัฑ์
มวลรวมของประเทศ (GDP) 

กิจกำรหรือทรพัย์สินบำงประเภทอำจไม่
เหมำะสมกบักำรใหเ้อกชนเข้ำร่วมลงทนุ 

ข้อจ ากัดของแหล่งที่มาของเงนิทุนของภาครัฐ 
รัฐบาลจึงขด้จัดท าแผนการพัฒนาโครงสร้าง

พืน้ฐานด้านคมนาคมขนส่งเพื่อพัฒนา
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศขทย 

แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง
ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2561(1) 
ประกอบด้วยโครงการท้ังหมด 44 
โครงการ มูลค่าการลงทุนรวม 2,021 
พันล้านบาท โดยเป็นงบประมาณ
ส าหรับการก่อสร้างทางทีมี่การ
จัดเก็บค่าผ่านทางจ านวน 234 
พันล้านบาท 

หมายเหต:ุ (1) อยูร่ะหวา่งการขออนมุติัจากส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (http://www.otp.go.th/uploads/tiny_uploads/PolicyPlan/1-PolicyPlan/2561/ActionPlan2561/25610109-ActionPlan2561-2.pdf) 

โครงสร้างพืน้ฐานด้านคมนาคมที่มีคุณภาพเป็นปัจจัยส าคัญใน
การเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของประเทศ 



 กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นส่วนส าคัญส่วนหน่ึงในแผนกลยุทธ์ของรัฐบาลขทยในการระดมทุนจากประชาชน เพื่อใช้ลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐและเพิ่มขีด
ความสามารถทางการแขง่ขนัของประเทศ 

 กระทรวงการคลังจะถอืหน่วยลงทุนใน TFFIF เป็นสัดส่วนขม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมดหลงัการเพิ่มทนุ เป็นระยะเวลา 5 ปี(1) 

 ทางเลือกในการระดมทุนเพื่อสนับสนุนการลงทุนในกจิการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ เพื่อลดภาระการพึง่พางบประมาณของภาครัฐ และลดภาระหนีส้าธารณะของประเทศ 

 คณะรัฐมนตรีอนุมัติให้ศึกษาความเป็นขปขด้ของโครงการของกรมทางหลวง 2 โครงการที่จะน าเข้าสู่  TFFIF ในอนาคต(2) 

Thailand Future Fund (“TFFIF”) เป็นแหล่งเงนิทุนทางเลือกใหม่ของภาครัฐ 

โครงการที่พัฒนาเสร็จ
แล้ว 

โครงการใหม่ 

เพิ่มความสามารถ
ทางการแข่งขันของ

ประเทศผ่าน 
การพัฒนา

โครงสร้างพืน้ฐาน 

P 

TFFIF  ได้รับอนุมัตจิากส านักงาน กลต. ให้จัดตั้งและจัดการกองทนุเม่ือวันที ่25 ตุลาคม 2559 ตามมตคิณะรัฐมนตรี 

P 

P 

P 

นโยบายการลงทุน  ลงทุนในทรัพย์สินกจิการโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนในระยะยาวที่ ม่ันคงให้กับผู้ถอืหน่วยลงทุน 
 กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน(3) รวมไปถึงการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า ทาง
พิเศษ หรือทางสมัปทาน ทา่อากาศยาน และกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
อื่นๆ 

ประโยชน์ทางภาษีของ
บุคคลธรรมดา 

 ภาษีเงนิปันผล: ยกเว้นภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาส าหรับเงินปันผลเป็น
ระยะเวลา 10 ปีนบัแต่วนัจดทะเบียนตัง้กองทนุ ทัง้นีส้ านกังาน ก.ล.ต. 
ได้อนมุตัิให้บริษัทจดัการจดัตัง้และจดัการกองทนุเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 
2559 ดังนัน้ นับจากวันที่ของเอกสารฉบับนี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็น
บุคคลธรรมดาจะได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดาส าหรับเงินปันผลเป็นระยะเวลาประมาณ 8 ปี  

 ภาษีก าขรส่วนต่างราคา: ได้รับการยกเว้น 
 ค าเตือน: ผู้ ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่

เก่ียวข้องเพื่อประกอบการพิจารณา 

7 

หมายเหต:ุ (1) นบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ ฯ โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 
  (2) มติคณะรัฐมนตรีเมื่อวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2559 (http://www.cabinet.soc.go.th/doc_image/2559/9932031032.pdf)  
 (3) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานมีความหมายตามท่ีได้ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 



หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

8 

ภาคผนวก 7 25 

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=https://www.skyscrapercity.com/showthread.php?t%3D503209%26page%3D2&psig=AOvVaw37ppfbCwvfLDGP1RhEvYzf&ust=1532597327961250
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiErODy-bncAhUEP48KHQRnCx4QjRx6BAgBEAU&url=https://foursquare.com/v/%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%AF-%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%81%E0%B8%A7-bang-kaew-toll-plaza/51518180e4b03b4257943ee5/photos&psig=AOvVaw0vAa7JjKn8QAq6CSIYRHva&ust=1532597800699460


บทบาทของการทางพเิศษแห่งประเทศขทยในการให้บริการทางพเิศษและแก้ขขปัญหาการจราจร 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลูจาก INRIX Global Traffic Scorecard (http://inrix.com/resources/inrix-2017-global-traffic-scorecard/) 
 (2) ข้อมลูจากกรุงเทพมหานคร (https://www.unescap.org/sites/default/files/Country%20Report_Thailand-1_SUTI.pdf)  
 (3) ข้อมลูจากบริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจิเนียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 
 (4) ข้อมลูจากส านกังานสถิติแห่งชาติ โดยพืน้ท่ีท่ีท าการศึกษาประกอบด้วย จงัหวดักรุงเทพมหานคร, จงัหวดัสมทุรปราการ, จงัหวดัชลบรีุ, จงัหวดัระยอง และจงัหวดัฉะเชิงเทรา 9 

กรุงเทพฯ เป็นเมืองท่ีรถตดิที่สุดในทวีปเอเชีย(1) 
1 

  ปริมาณยานพาหนะส่วนบุคคลเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง 
2 

การขยายถนนหรือสร้างทางพเิศษเพิ่มเตมิสามารถ 
ท าขด้ยาก 

3 

• รถยนต์ในกรุงเทพฯ เคลือ่นท่ีด้วยความเร็วเฉลีย่ต ่ากวา่ 20 กม./ชม.(2) 

• อตัราการเติบโตในกรุงเทพฯ เฉลีย่ ร้อยละ 6.1 ตอ่ปีจากปี 2554 ถึง 2560(3) 

• การขยายถนนหรือสร้างทางพิเศษใหม่ต้องด าเนินการโดยหนว่ยงานรัฐ
เทา่นัน้ 

• มีข้อจ ากดัด้านงบประมาณในการก่อสร้างและลกัษณะทางกายภาพของ
เมือง 

ความต้องการในการเดนิทางคาดว่าจะเพิ่มขึน้ด้วยปัจจัย
ต่างๆ 

4 

• แนวโน้มการมีที่อยูอ่าศยัในแถบชานเมืองเพิ่มสงูขึน้ อีกทัง้มีการจ้างงานใน
พืน้ท่ีที่ท าการศกึษาที่เพิ่มขึน้ด้วยอตัราการเติบโตเฉลีย่ร้อยละ 5.9 ตอ่ปี
จากปี 2554 ถึง 2560(4) 

• การขยายตวัในอตุสาหกรรมการทอ่งเที่ยว 

• การพฒันาของโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) 

การทางพิเศษแห่งประเทศไทย (กทพ.)  
เป็นรัฐวิสาหกิจซ่ึงมีความเชี่ยวชาญ 

และมผู้ีบริหารที่มีประสบการณ์ในการให้บริการทางพิเศษ 

 ก่อตั ้งขึ น้ในปี 2515  ปัจจุบันให้บริการทางพิเศษ 8 สายทาง มีระยะทางรวม 
224.6 กม. และทางเชื่อมต่อ 3 ทางเชื่อมในกรุงเทพฯ 

 มีความรู้ ความสามารถและประสบการณ์ในการบริหารจัดการทางพิเศษ 

 มีความเข้าใจและความช านาญในการพัฒนาและบ ารุงรักษาทางพิเศษ 

 อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของคณะกรรมการ กทพ. ซึ่งประกอบไปด้วยตัวแทนจากกระทรวง
และหน่วยงานรัฐต่างๆ 

ความเช่ียวชาญในการด าเนินการของ กทพ. 

• ด าเนินโครงการปรับปรุงและก่อสร้างทางพิเศษโดยใช้เทคโนโลยทีี่ทันสมัย 

• ขยายทางพิเศษไปยงับริเวณที่มีความต้องการใช้บริการสงู เพื่อแก้ปัญหาการจราจร
ติดขัด 

• ด าเนินโครงการบ ารุงรักษาทางพิเศษของ กทพ. ที่ส าคญัเพื่อเพิ่มความปลอดภยัและ
คุณภาพของทางพิเศษ 

• พัฒนาระบบจัดเก็บค่าผ่านทาง เพื่อลดปัญหาการจราจรติดขัด และเพิ่มจ านวน
ผู้ใช้บริการ 

ท่ีมา: กทพ. 



116,10,10 

42,50,123 

20,69,171 

199,101,3 

1,77,137 

243,178,84 

212,229,247 

255,229,221 

224,235,246 

253,207,161 

252,233,204 

229,233,238 

44, 36, 82 

10 

116,10,10 

42,50,123 

20,69,171 

199,101,3 

1,77,137 

243,178,84 

212,229,247 

255,229,221 

224,235,246 

253,207,161 

252,233,204 

229,233,238 

44, 36, 82 

โครงข่ายทางพเิศษของ กทพ. ครอบคลุมทั่วพืน้ที่ส าคัญส่วนใหญ่ของกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

ท่ีมา: กทพ. 
หมายเหต:ุ ข้อมลูปริมาณการจราจรโดยเฉลี่ยต่อวนัเป็นข้อมลูของปีงบประมาณ 2560 

1 

2 



ทางพเิศษฉลองรัช 
ทางพเิศษเช่ือมต่อย่านที่อยู่อาศัยทางตอนเหนือของกรุงเทพฯ กับย่านศูนย์กลางธุรกิจของกรุงเทพฯ 

1 

ทางพิเศษยกระดบัขนาด 6 ช่องจราจร ระยะทาง 28.2 กิโลเมตร 
 เชื่อมต่อเขตที่อยู่อาศัยย่านรามอินทราและทาวน์อินทาวน์เข้ากบัทางดว่นไปสู่ย่าน

ธุรกิจใจกลางกรุงเทพฯ 
 ทางเลือกให้ผู้ใช้ทางเพื่อหลีกเลี่ยงการจราจรบนถนนประดิษฐ์มนธูรรม 

จัดเก็บค่าผ่านทางในระบบเปิด ซึง่ผู้ใช้ทางช าระคา่ผา่นทางที่ดา่นทางเข้าในอัตราคงที่ตาม
ประเภทรถ โดยขม่ค านึงถงึระยะทางที่เดินทาง 

ปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ 229,833 คันต่อวัน(1)  
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร 350,000 คันต่อวัน(2) 

P 

P 

P 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลู 9 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2561 จาก กทพ.  
 (2) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึ่งค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจุบนั 

รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชั่วโมงต่อช่องจราจร โดยจะถือว่าปริมาณการจราจร
บนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับ
หรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กับปัจจัยอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจัดการ
จราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 

 โรงเรียนนานาชาตเิคขอเอส 
 โรงเรียนนานาชาตกีิรพัฒน์ 

 โรงพยาบาลเอส 
(โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านกระดูก
สันหลังและระบบประสาท) 

 ศูนย์การค้าเดอะคริสตัล 
 โฮมโปร เอกมัย-รามอนิทรา 

 ศูนย์การค้าคริสตัล ดีขซน์ เซ็นเตอร์ 

11 

 บรรจบกับทางพเิศษเฉลิมมหานคร 
และทางพเิศษบางนา - อาจณรงค์ 



ปริมาณการจราจรโดยเฉลีย่ 156,724 คันต่อวัน(1)  ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร 360,000 คันต่อวัน(2) 

ทางพเิศษบรูพาวิถี 
หน่ึงในทางยกระดับที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางทีมี่ระยะทางยาวทีสุ่ดในประเทศไทย 

ระยะทางทัง้หมด 55.0 กิโลเมตร เชื่อมต่อพืน้ที่ชานเมืองด้านตะวันออกเฉียงใต้ของกรุงเทพฯ กับจังหวัดชลบุรีซึง่เป็นศูนย์กลางด้านอุตสาหกรรมและท่าเรือน า้ลึกที่ใหญ่ที่สุดใน
ประเทศขทย อีกทัง้ยงัรองรับการจราจรจากเขตที่อยู่อาศัยแถบบางนา เข้าสู่ใจกลางกรุงเทพฯ และให้บริการรถยนต์เดินทางขปท างาน ท่องเที่ยวและขนส่งระหว่างจังหวดั 

P 

หน่ึงในสองเส้นทางที่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางที่เชื่อมต่อสนามบินนานาชาตสุิวรรณภมิูกับย่านศูนย์กลางธุรกจิของกรุงเทพฯ ซึง่จะได้รับประโยชน์จากการขยายตวัของสนามบิน
นานาชาติสวุรรณภมูิในอนาคต 

P 

จัดเก็บค่าผ่านทางในระบบปิด ซ่ึงผู้ใช้ทางจะต้องช าระค่าผ่านทางตามระยะทางที่เดนิทางและตามประเภทรถ 
- เดินทางขม่เกิน 20 กิโลเมตร: คา่ผา่นทางอตัราคงที่ตามประเภทรถ  
- เดินทางเกนิ 20 กิโลเมตร: คา่ผา่นทางตามระยะทางที่เดินทางและประเภทรถ 

P 

P 

 นิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร 
 นิคมอุตสาหกรรมเหมราช 
 นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

 สนามบินนานาชาตสุิวรรณภูม ิ

 ศูนย์นิทรรศการและการ
ประชุมขบเทค 

 เซ็นทรัล บางนา 

 ศูนย์การค้า เมกะบางนา / อเิกีย  นิคมอุตสาหกรรมบางพลี 

 มหาวทิยาลัยอัสสัมชัญ 

2 

12 

 แนวสายทางเร่ิมท่ีปลายทาง
พเิศษเฉลิมมหานคร 

หมายเหต:ุ (1) ข้อมลู 9 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2561 จาก กทพ.  
(2) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึ่งค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจุบนั 
รวมถึงปริมาณการจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร
ตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตามมาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชั่วโมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชั่วโมงต่อช่องจราจร โดยจะถือว่าปริมาณการจราจร
บนทางพิเศษเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอัตราส่วนปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากับ
หรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจุบนั และยงัขึน้อยู่กับปัจจัยอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจัดการ
จราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 



หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

13 

ภาคผนวก 7 25 
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โครงสร้างและการก ากับดูแลของ TFFIF ภายหลังจากการเสนอขายต่อประชาชนทั่วขปเป็นครัง้แรก 

บริษัทจัดการ 

กระทรวงการคลัง นักลงทุนทั่วขป ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทาง
รวมสุทธิเป็นระยะเวลา 30 ปี 

สัญญาแต่งตัง้
ผู้ดูแล

ผลประโยชน์ 

 ก ากบัดแูลการด าเนินงานของบริษัทจดัการ 
 ช าระคา่ใช้จ่ายของกองทนุ 
 ดแูลทรัพย์สนิของกองทนุ 

ร้อยละ ≥ 10(1) ร้อยละ ≤ 90 

 ประกอบด้วย  
1) ผู้แทนจากบริษัทจดัการ   
2) ผู้ เช่ียวชาญด้านกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีได้รับการแตง่ตัง้จากกระทรวงการคลงั หรือ สคร. 

 ให้ค าปรึกษาเก่ียวกบัการคดัเลอืกและการลงทนุในทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีศกัยภาพ 
ตลอดจนบริหารจดัการสนิทรัพย์ของกองทนุ 

 ดแูลการบริหารจดัการโดยทัว่ไป 
 ตรวจสอบการด าเนินการของกทพ. ใน

สว่นท่ีเก่ียวกบัทางพิเศษฉลองรัชและ
บรูพาวิถี 

 พิจารณาการลงทนุเพิ่มเติม 

เจ้าของ
ทรัพย์สิน และ
ผู้บริหารจัดการ 

คณะกรรมการ 
ที่ปรึกษาการลงทุน 

ทางพิเศษที่กองทุนเข้าลงทุนใน
รายขด้ครัง้แรก 

 ทางพิเศษฉลองรัช 
 ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

หมายเหต:ุ (1)  กระทรวงการคลงัได้รับอนมุติัให้ถือหน่วยลงทนุและจองซือ้หน่วยลงทนุสว่นเพ่ิมทนุ (ถ้ามี) เพื่อรักษาสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุในกองทนุให้ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุจนกวา่จะพ้นระยะเวลา 5 ปีนบัจากวนัท่ีหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเสนอขาย
ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยมีมลูค่าการจองซือ้รวมทัง้หมดไมเ่กิน 10,000 ล้านบาท เว้นแต่คณะรัฐมนตรีจะมีมติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัจองซือ้หน่วยลงทนุในจ านวนท่ีสงูขึน้ 14 

สัญญาโอนและรับโอนสิทธิใน
รายขด้ (Revenue Transfer 

Agreement: RTA) 



หมายเหต:ุ  (1) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
 (2) ประมาณการรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิอ้างอิงจากประมาณการปริมาณการจราจรและรายได้ท่ีจดัท าโดยผู้ประเมินปริมาณการจราจร ซึง่ได้เปิดเผยอยูใ่นร่างหนงัสือชีช้วน (โดยมีสมมติฐานวา่อตัราค่าผ่านทางจะถกูปรับขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีท่ีระบใุน RTA ) 
 (3) รายงานประจ าวนั จดัท าเฉพาะทางพิเศษฉลองรัช และรายงานประจ าเดือน จดัท าส าหรับทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถี 

สรุปสาระส าคัญของสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายขด้ (RTA) 

หัวข้อ รายละเอียด 

รายขด้ที่โอน  รายได้ที่โอนคิดเป็นร้อยละ 45 ของรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิ  
(รายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ = คา่ผา่นทางทัง้หมดของสายทาง – จ านวนที่มากกวา่ระหวา่ง (ก) ร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่บงัคบัใช้จริงกบั
อตัราคา่ผา่นทางตามรายละเอียดที่ก าหนดไว้ใน RTA) 

ระยะเวลาการให้สิทธิ 30 ปี นบัจากวนัโอนสทิธิ(1) 

มาตรการในการสร้างแรงจูงใจ หากรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ ส าหรับงวดปีบญัชีใดสงูกวา่ประมาณการรายได้คา่ผา่นทางรวมสทุธิ(2)  ส าหรับงวดปีบญัชีที่เก่ียวข้องนัน้ กทพ. จะขด้รับ
ส่วนแบ่งรายขด้ในส่วนที่สูงกว่าประมาณการในสัดส่วนที่เพิ่มขึน้ 

หน้าที่และความรับผิดชอบที่ส าคัญ
ของ กทพ. 

 จัดเก็บและน าส่งรายขด้ที่โอนให้แก่กองทุน เป็นรายวนั เร่ิมตัง้แตว่นัท าการท่ี 2 ถดัจากวนัโอนสทิธิ(1) 

 น าส่งรายงานประจ าวันและรายงานประจ าเดือน(3) ให้แก่กองทุน เพื่อการตรวจสอบและการปรับปรุง (หากมี) 
 ด าเนินงานและบ ารุงรักษาทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรกตามมาตรฐานของ กทพ. ที่เกี่ยวข้องด้วยคา่ใช้จ่ายของ กทพ.เอง 

การขม่ด าเนินการเกี่ยวกบัทางที่มี
ลักษณะแข่งขัน 

กทพ. จะขม่ด าเนินการก่อสร้างทางพิเศษอื่นซึง่มีลกัษณะการใช้งานและทิศทางคมนาคมในทิศทางเดียวกนักบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้
ครัง้แรก เว้นแตเ่ป็นไปตามการด าเนินการตามนโยบายหรือค าสัง่ของรัฐบาล 

การขม่ให้สัมปทานหรือใช้สิทธิอื่นใด  กทพ. จะขม่ให้สัมปทานหรือสิทธิอื่นใด เก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 กทพ. จะขม่กระท าการใด ๆ อันอาจเป็นการกระทบในทางลบต่อสิทธิของกองทุนตาม RTA เว้นแตก่ารด าเนินการดงักลา่วจะได้รับความ

ยินยอมลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากกองทนุ 

เหตุผิดสัญญา  กทพ. ผิดนดัไมน่ าสง่รายได้ที่โอนให้แก่ TFFIF หรือช าระไมค่รบภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัครบก าหนดช าระ เว้นแตก่รณีที่ระบบช าระเงินเกิด
เหตขุดัข้องซึง่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ กทพ. ขดัข้อง 

 กทพ. ไมป่ฏิบตัิหน้าที่ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขอื่นๆ ตามสญัญาโอนและรับโอนสทิธิในรายได้ ภายใน 7 วนัท าการนบัแตว่นัท่ี กทพ. ได้รับหนงัสอื
แจ้ง เว้นแตเ่ป็นเหตสุดุวิสยัตามความหมายที่กฎหมายก าหนด 

 กทพ. หยดุหรือระงบัการบริหารจดัการและการให้บริการสายทาง โดยไมม่ีเหตผุลอนัสมควร เป็นระยะเวลานานกวา่ 3 วนั 

15 



กระบวนการการปรับอัตราค่าผ่านทางที่ก าหนดขว้ใน RTA 

ขัน้ตอนการปรับอัตราค่าผ่านทาง 

คณะอนุกรรมการของกทพ. 
 ค านวณอตัราคา่ผา่นทางใหมจ่าก

อตัราที่ใช้บงัคบัอยูใ่นปัจจบุนั 
 เสนออตัราคา่ผา่นทางใหมต่อ่

คณะกรรมการ กทพ. 

คณะกรรมการ กทพ. 
 อนมุตัิอตัราคา่ผา่นทางใหม่ 
 เสนออตัราคา่ผา่นทางใหมไ่ปยงั

กระทรวงคมนาคม 

กระทรวงคมนาคม 
 ประกาศอตัราคา่ผา่นทางใหม ่   

(ถ้ามี) ในราชกิจจานเุบกษา(1) 

 กระทรวงคมนาคมอาจพิจารณาไมป่ระกาศ
อตัราคา่ผา่นทางใหม ่ซึง่เป็นปัจจยัที่อยู่
นอกเหนือการควบคมุของ กทพ.(1) 

วันที่ 1 มีนาคม (ทุก 5 ปี)  ประมาณวันที่ 1 กันยายนของปีที่มี
การพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทาง 

อัตราค่าผ่านทาง
ใหม่มีผลบังคับใช้ 

การค านวณการปรับอัตราค่าผ่านทาง 

หมายเหต:ุ  (1) หากไมม่ีการประกาศอตัราค่าผ่านทางใหมใ่นราชกิจจานเุบกษา อตัราค่าผ่านทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ต่อไป 
 (2) เว้นแต่การให้สว่นลดอตัราค่าผา่นทางส าหรับด่านเก็บค่าผา่นทางท่ีคณะกรรมการ กทพ. ได้เคยมีมติอนมุติัไว้แล้วก่อนเข้าท าสญัญา RTA หรือการยกเว้นหรือก าหนดสว่นลดอตัราค่าผา่นทางตามนโยบายของรัฐบาลซึง่ท่ีประชมุคณะกรรมการ กทพ. มีมติเห็นชอบ

และกระทรวงคมนาคมได้มีประกาศก าหนดแล้ว 
  

(วันเร่ิมพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางคร้ังแรกคือ วันที ่1 มีนาคม 2566 โดยการพิจารณาปรับอัตราค่า
ผ่านทางคร้ังล่าสุดของทางพิเศษฉลองรัชและทางพิเศษบูรพาวิถี เร่ิมต้นเม่ือเดือนมีนาคม 2561) 

หน้าที่และความรับผิดชอบที่ส าคัญของ กทพ. 

 พิจารณาจากดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑล
ส าหรับเดือนมีนาคมของปีที่มีการพิจารณาปรับอัตราค่าผ่านทางเทียบกับปีที่มีการ
ปรับอัตราค่าผ่านทางครัง้สุดท้าย ทัง้นี ้เป็นดัชนีย้อนหลังขม่เกินปี 2561 

 การค านวณปรับอัตราค่าผ่านทางจะปรับเป็นจ านวนเตม็ช่วงละ 5.0 บาท 

 หากจ านวนคา่ผา่นทางที่จะเพิ่มขึน้ ≥ 2.5 บาท อตัราคา่ผา่นทางจะปรับขึน้เป็น
จ านวนเต็ม 5.0 บาท 

 หากจ านวนคา่ผา่นทางที่จะเพิ่มขึน้ < 2.5 บาท จ านวนดงักลา่วจะถกูปัดทิง้ 

 เมื่อค านวณอตัราค่าผ่านทางใหม่ด้วยสตูรการค านวณตามที่ได้ก าหนดไว้ใน RTA แล้ว 
กทพ. จะปฏิบตัิตามขัน้ตอนภายในและกระบวนการตามที่ระบไุว้ในกฎหมายที่ใช้บงัคบั
กบั กทพ. เพื่อเสนอการปรับอตัราคา่ผา่นทางไปยงักระทรวงคมนาคม 

 นอกเหนือจากการปรับอัตราค่าผ่านทางตามที่ก าหนดขว้ใน RTA กทพ. จะต้องขอ
ความยินยอมจาก TFFIF ล่วงหน้าอย่างน้อย 15 วันท าการ ก่อนการปรับหรือ
เปลีย่นแปลงอตัราคา่ผา่นทาง ก าหนดสว่นลดอตัราคา่ผา่นทาง หรือการยกเว้นการจดัเก็บ
คา่ผา่นทาง(2) 

16 



หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

17 

ภาคผนวก 7 25 
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116,10,10 

42,50,123 

20,69,171 

199,101,3 

1,77,137 

243,178,84 

212,229,247 

255,229,221 

224,235,246 

253,207,161 

252,233,204 

229,233,238 

44, 36, 82 
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2,599  2,808  2,918  
2,158  2,260  

2,051  1,979  2,081  

1,533  1,585  

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 - 30 มิ.ย. 60 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวิถี 

ทางพเิศษมกีระแสเงนิสดที่มั่นคงและมีอัตราการเตบิโตอย่างต่อเน่ืองในอดีต 

กระแสเงนิสดที่ม่ันคงของทางพเิศษ 

ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 
(1) ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) ของทางพิเศษท่ีกองเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับแต่ละช่วงเวลาท่ีเก่ียวข้องถกูจดัท าขึน้จากข้อมลูทางบญัชีในอดีตของกทพ.ท่ีเก่ียวข้องกบัผลการด าเนินงานของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก โดยอตัรา

ภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีบงัคบัใช้ ณ ปัจจบุนัอยูท่ี่อตัราร้อยละ 7  
(2) รายได้ท่ีโอนจะคิดเป็นร้อยละ 45.0 ของรายได้ค่าผ่านทางรวมสทุธิท่ีจดัเก็บได้จากสายทางในปัจจบุนัของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัโอนสิทธิ โดยอาจมีการปรับสดัสว่นการแบง่รายได้ดงักลา่วเพื่อเป็นการสร้างแรงจงูใจส าหรับ 

กทพ. ในกรณีท่ีสามารถด าเนินการบรรลเุป้าหมายรายได้ท่ีก าหนดไว้ส าหรับทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
(3) ยกเว้นค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการกองทนุและค่าใช้จ่ายในการจดัท าประกนัภยับางรายการ 

3,844 

4,650 4,787 4,999 

 TFFIF จะได้รับส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิร้อยละ 45(2)  

 ทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีเปิดให้บริการมาเป็นระยะเวลากวา่ 21 ปี และ 20 ปี ตามล าดบั 

 คา่ผา่นทางเก็บเป็นเงนิสดแทบทัง้หมด 

 TFFIF ขม่ต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานหรือเงนิลงทุนใดๆ ในการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาทางพิเศษ(3) 

197 213 222 219 230 

140 140 148 147 157 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 - 30 มิ.ย. 60 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบรูพาวิถี 

337 353 369 
366 

387 
3,691 

ปริมาณการจราจรโดยเฉล่ียต่อวัน  
(พันคันต่อวัน) 

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 
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30 ม.ิย. 60 

1 ต.ค. 60 -  
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2558 2560 1 ต.ค. 59 -  
30 ม.ิย. 60 

1 ต.ค. 60 - 30 
ม.ิย. 61 

ทางพิเศษฉลองรัช 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร= 

350,000 คนัต่อวนั 

ทางพิเศษบรูพาวถีิ 
ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจร= 

360,000 คนัต่อวนั 

TFFIF มีโอกาสในการเตบิโตจากหลากหลายปัจจัย  

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอาจเพิ่มขึน้ตามการเปลีย่นแปลงของ
พฤติกรรมของผู้ใช้ทาง(1) 

 ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรเป็นตวัเลขทางทฤษฎี ปริมาณการจราจรจริง
อาจสงูกวา่ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรได้ 

 นโยบายลงทนุในทรัพย์สนิโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆ ของภาครัฐในอนาคต 
 คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้ศกึษาการน าทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 และหมายเลข 9 เข้า

ระดมทนุผา่น TFFIF แล้ว(2) 
 TFFIF สามารถใช้เงินกู้ ในการซือ้ทรัพย์สนิในอนาคตเพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้แก่ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 

ทางพเิศษท่ีจะช่วยเพิ่มปริมาณการจราจรบนทางพเิศษฉลองรัชและ / หรือ 
ทางพเิศษบูรพาวถีิโดยตรง 

การเปิดให้บริการ 

ระบบทางดว่นขัน้ท่ี 3 สายเหนือ ตอน N2 เช่ือมตอ่ไปยงัถนนวงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานครด้านตะวนัออก และสว่นตอ่ขยายทดแทน ตอน N1 

ภายในปี 2566 

ทางพิเศษสายฉลองรัช – นครนายก – สระบรีุ ภายในปี 2569 

ทางหลวงพเิศษ ระยะทาง (กม.) จุดเร่ิมต้น ปลายทาง วันเร่ิมให้บริการ 

ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 
(มอเตอร์เวย์) 

125.9 กรุงเทพ  
มหานคร 

ชลบรีุ และพทัยา 2541 

ทางหลวงพิเศษหมายเลข 9 
(วงแหวนรอบนอก- 
กาญจนาภิเษก) 

64.0 บางพล ี บางปะอิน 2542 

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 
(1) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรอ้างอิงมาจากรายงานประเมินปริมาณจราจรของผู้ประเมินปริมาณการจราจร (โชติจินดา คอนซลัแตนท์)  ซึง่ค านวณจาก (ก) พฤติกรรมของการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนบนแต่ละช่วงทางพิเศษ (Section) ในปัจจบุนั รวมถึงปริมาณ

การจราจรและสดัสว่นการขึน้การลงของแต่ละด่านเก็บค่าผ่านทาง สดัสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วนของด่านเก็บค่าผ่านทางบนช่วงทางพิเศษนัน้ ๆ  ต่อปริมาณการจราจรทัง้วนั เป็นต้น และ (ข) ความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีซึง่อ้างอิงตาม
มาตรฐานคู่มือความจงุานวิศวกรรมการทาง (Highway Capacity Manual) ท่ีก าหนดปริมาณการจราจรท่ีสามารถวิ่งผ่านช่องจราจรต่อชัว่โมงไว้ท่ี 2,300 Passenger Car Unit (“PCU”) ต่อชัว่โมงต่อช่องจราจร โดยจะถือวา่ปริมาณการจราจรบนทางพิเศษเต็มความสามารถในการ
รองรับปริมาณการจราจรเมื่อช่วงทางพิเศษเกินกวา่กึ่งหนึ่งของช่วงบนทางพิเศษทัง้หมด มีอตัราสว่นปริมาณการจราจรในช่วงเวลาเร่งด่วน (ขาเข้าหรือขาออก) ต่อความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีเท่ากบัหรือมากกวา่ 1.0 ทัง้นี ้ในการค านวณความสามารถ
ในการรองรับปริมาณการจราจรท่ีได้กลา่วมาเป็นความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามสภาพการใช้งานและสภาพโครงสร้างของทางพิเศษในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัอ่ืน ๆ เช่น รูปแบบการจดัการจราจรและพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษด้วย ดงันัน้ จึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตตามการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้ ใช้ทางพิเศษ 

(2) มติคณะรัฐมนตรี วนัท่ี 12 กรกฎาคม 2559 (http://www.cabinet.soc.go.th/doc_image/2559/9932031032.pdf) 

การขยายระบบทางพเิศษและทางเช่ือมต่ออ่ืนๆ การเปิดให้บริการ 

ทางพิเศษสายพระราม 3 – ดาวคะนอง - วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครด้าน
ตะวนัตก 

ภายในปี 2565 

โครงข่ายทางเช่ือมระหว่างทางยกระดบัอตุราภิมขุและทางพิเศษศรีรัช –  
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร 

ภายในปี 2569 

โครงการทางเช่ือมตอ่ทางพิเศษสายบางนา-อาจณรงค์ (S1) – ทา่เรือกรุงเทพ อยู่ระหว่างศกึษาความเป็นไปได้ 
โครงการทางเช่ือมตอ่ทางพิเศษบรูพาวิถี-ถนนเลี่ยงเมืองชลบรีุ อยู่ระหว่างศกึษาความเป็นไปได้ 

การเตบิโตอย่างต่อเน่ืองของปริมาณการจราจร 1 

ประโยชน์จากการขยายระบบทางด่วนและทางเช่ือมต่อ 3 

โอกาสการเข้าลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเตมิ 2 

(พันคันต่อวัน) 

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 

นอกจากนีย้งัมีปัจจยัอื่นๆ ที่จะช่วยเพิ่มปริมาณการจราจรบนทางพิเศษฉลองรัช และ/หรือ ทาง
พิเศษบรูพาวิถี 
 แผนพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ของรัฐบาล 
 การเติบโตของนิคมอตุสาหกรรมในบริเวณไมไ่กลจากทางพิเศษบรูพาวิถี 
 การเพิ่มขึน้ของปริมาณผู้โดยสารท่ีสนามบินนานาชาติสวุรรณภมูิ ซึง่บริษัท ทา่อากาศยาน

ไทย จ ากดั (มหาชน) มีแผนการลงทนุเพื่อสร้างอาคารผู้โดยสารหลงัที่ 2 เพื่อรองรับปริมาณ
ผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึน้แล้ว 
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 RTA มีระยะเวลา 30 ปี ซึง่ยาวกวา่ระยะเวลาของสญัญาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
อื่นในประเทศไทยที่มีโครงสร้างการลงทนุเป็นลกัษณะการลงทนุในสญัญาแบง่รายได้ 

 
 
 
 
 
 

 รายขด้ปรับตามอัตราเงนิเฟ้อตามข้อตกลงที่ก าหนดใน RTA 

 

ระยะเวลาของสัญญาเพื่อลงทุนในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
ของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศขทย ที่มีโครงสร้างการลงทุนเป็นลักษณะการลงทุน
ในสัญญาแบ่งรายขด้ ณ วันที่มีการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนทั่วขปเป็นครัง้แรก (IPO) 

ชื่อยอ่กองทนุ 

ระยะเวลา(1) 30 ปี 16 ปี 15 ปี(2) 20 ปี 9(3) ปี 

RTA 

มาตรการสร้างแรงจูงใจให้ประโยชน์แก่ทัง้สองฝ่าย 

 มีมาตรการสร้างแรงจงูใจ โดย กทพ. จะขด้รับส่วนแบ่งรายขด้ในส่วนที่สูงกว่าประมาณ
การ ในสัดส่วนที่เพิ่มขึน้ ท าให้เกิดความมัน่ใจได้วา่กทพ.และ กองทนุจะมีผลประโยชน์
ที่เป็นขปในทิศทางเดยีวกนัและการเพิ่มขึน้ของรายขด้ค่าผ่านทางนัน้จะเป็น
ประโยชน์แก่ทัง้สองฝ่าย 

สร้างรายขด้ระยะยาวที่ปรับตามอัตราเงนิเฟ้อ ประมาณการรายได้คา่ผา่น 
ทางรวมสทุธิ 

สว่นท่ีเกินประมาณการ (1)(2) ร้อยละ <45(2) ร้อยละ >55(2) 

หมายเหต:ุ 

ร้อยละ 45(2)  ร้อยละ 55(2) 

ลักษณะการลงทุนที่สร้างมูลค่าในระยะยาวต่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

4.9%  

(0.7%) 

2.7%  2.9%  3.5%  2.8%  
1.8%  

(0.3%) (0.3%) 

0.5%  0.8%  

มี.ค. 51 มี.ค. 52 มี.ค. 53 มี.ค. 54 มี.ค. 55 มี.ค. 56 มี.ค. 57 มี.ค. 58 มี.ค. 59 มี.ค. 60 มี.ค. 61 

การเตบิโตของดัชนี CPI ของกรุงเทพมหานครในอดีต(4) 

(1) ระยะเวลาของสญัญาของ BTSGIF, BRRGIF, EGATIF และ ABPIF เป็นข้อมลูจากหนงัสือชีช้วนบนเว็บไซต์ของส านกังานก.ล.ต. 
(2) ระยะเวลาเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของสญัญาโอนสิทธิในรายได้สทุธิของบริษัท บรีุรัมย์พลงังาน จ ากดั และบริษัท บรีุรัมย์เพาเวอร์ จ ากดั  
(3) ระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าจากบริษัท อมตะ บี. กริม เพาเวอร์ 2 จ ากดั 

 RTA ก าหนดสตูรการพิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทางทกุ 5 ปี ตามดชันี CPI ซึง่ท าให้ 
TFFIF เป็นการลงทุนที่มีการป้องกนัความเสี่ยงจากอัตราเงนิเฟ้อ 
– การปรับอตัราคา่ผา่นทางจะปรับเป็นจ านวนเต็มช่วงละ 5.0 บาท หากอตัราคา่ผา่น
 ทางที่ค านวณได้ตาม CPI เพิ่มขึน้เกินกวา่หรือเทา่กบั 2.5 บาท 
– การปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้ลา่สดุเกิดขึน้เมื่อเดือนกนัยายน 2561 และจะมีการ 
พิจารณาปรับอตัราคา่ผา่นทางครัง้ตอ่ไปในปี 2566 

– ทัง้นี ้การปรับอตัราคา่ผา่นทางขึน้นัน้ขึน้อยูก่บัการประกาศอตัราคา่ผา่นทางใหมข่อง 
กระทรวงคมนาคมในราชกิจจานเุบกษา(5) ซึง่เป็นปัจจยัที่อยูน่อกเหนือการควบคมุของ 

 กทพ. 

55% 

45% 

55% 

60% 

65% 

70% 

80% 

45% 

40% 

35% 

30% 

20% 

100% 

110% 

115% 

>120% 

0% 

105% 

ร้อยละของรายขด้ของ
โครงการฯ สุทธิท่ีเก็บขด้จริง

เทียบกับประมาณการ 

การปรับปรุงส่วนแบ่งรายขด้ท่ีโอนตามรายขด้ 
ของโครงการฯ สุทธิท่ีเก็บขด้จริง 

ประมาณการรายได้ของโครงการฯ สทุธิ ตามท่ีระบุ
ไว้ใน RTA ณ วนัโอนสทิธิ(6) อ้างอิงจากข้อมลูใน
รายงานการประเมินปริมาณการจราจรซึง่จดัท า
โดยผู้ประเมินปริมาณการจราจร ณ วนัท่ี 23 

สงิหาคม 2561 (โดยมีสมมตฐิานว่าอตัราคา่ผ่าน
ทางจะถกูปรับขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีท่ีระบใุน RTA) 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

กทพ. 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

TFFIF 

(4) ข้อมลูจากส านกัดชันีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 
(5) หากไมม่ีการประกาศอตัราค่าผ่านทางใหมใ่นราชกิจจานเุบกษา อตัราค่าผ่านทางเดิมจะยงัมีผลบงัคบัใช้ต่อไป 
(6) วนัโอนสิทธิ หมายถึง วนัแรกท่ีกองทนุมีสิทธิในรายได้ท่ีโอน ตามท่ีก าหนดไว้ใน RTA  
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 กทพ. เป็นผู้ด ำเนินงำนบริหำร จดักำร เก่ียวกบัทำงพิเศษฉลองรัชและ
บรูพำวิถีทัง้หมด ตัง้แต ่ 

 จดัเก็บคำ่ผำ่นทำงและน ำสง่รำยได้ที่โอน 
 ซอ่มบ ำรุง 
 ด ำเนินแนวทำงเพิ่มประสทิธิภำพ 
 กำรเสนอปรับอตัรำคำ่ผำ่นทำง 
 กำรจดัท ำรำยงำนตำ่งๆ 

TFFIF ขด้รับส่วนแบ่งรายขด้ค่าผ่านทางรวมสุทธิ 
ที่จัดเก็บขด้จริง  

 รำยได้ในอนำคตที่กองทนุจะได้รับนัน้ขึน้อยูก่บัปัจจยัตำ่งๆ ที่อยู่
นอกเหนือกำรควบคมุของ กทพ. ซึง่อำจรวมไปถึง 

– ปริมำณกำรจรำจรของทำงพิเศษ 

– ควำมสำมำรถในกำรปรับอตัรำคำ่ผำ่นทำงและกำรยกเว้นกำร
จดัเก็บคำ่ผำ่นทำง 

 กำรเปลีย่นแปลงพฤติกรรมกำรเดินทำงและกำรพฒันำระบบขนสง่
มวลชนอื่นๆ โดยเฉพำะที่มีเส้นทำงใกล้เคียงกนัและอำจจะทดแทน
กำรใช้ทำงพิเศษฉลองรัชและทำงพิเศษบรูพำวิถีได้ 

 กำรประกนัภยัที่กองทนุจดัท ำอำจไมเ่พียงพอท่ีจะครอบคลมุควำม
เสยีหำยที่อำจเกิดขึน้ได้ทัง้หมด ซึง่อำจจะกระทบตอ่กระแสเงินสดที่
สำมำรถจ่ำยให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้และอำจมีผลกระทบตอ่รำคำ
ของหนว่ยลงทนุได้ 

การพึ่งพากทพ. ในการปฏิบัตงิานและการน าส่งรายขด้ที่โอน 
1 

ข้อควรพจิารณาและความเส่ียงที่ส าคัญ 
2 

ค าเตือน: ผู้ลงทนุโปรดศกึษาข้อมลูปัจจยัความเสีย่งอื่นๆ ที่เก่ียวข้องจากร่างหนงัสอืชีช้วน 

 แหลง่รำยได้หลกัในปัจจบุนัของกองทนุมีเพียงสทิธิในรำยได้ที่โอนเป็น
ระยะเวลำ 30 ปี หำกกองทนุไมส่ำมำรถได้มำเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สนิหรือ
กระแสรำยได้อื่นในอนำคต มลูคำ่ทรัพย์สนิกิจกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนท่ี
กองทนุลงทนุจะลดลงตำมอำยสุทิธิในรำยได้ที่โอนท่ีเหลอือยู ่โดยมลู
คำ่ที่ลดลงในแตล่ะปีอำจเป็นจ ำนวนที่ไมเ่ทำ่กนั ซึง่ขึน้อยูก่บักำรประเมิน
คำ่ทรัพย์สนิดงักลำ่ว และเมื่อสิน้สดุระยะเวลำตำมสญัญำ RTA มลูคำ่
หนว่ยลงทนุอำจลดลงจนถึงศนูย์บำทได้ 

ลักษณะของการลงทุนในสัญญาแบ่งรายขด้ 
3 
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หวัข้อการน าเสนอ 

ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

ภาคผนวก 7 25 
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2,051  1,979  2,081  
1,533  1,585 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 -  
30 มิ.ย. 60 

1 ต.ค. 60 - 30 
มิ.ย. 61 

2,599  2,808  2,918  

2,158  2,260 

2558 2559 2560 1 ต.ค. 59 -  
30 มิ.ย. 60 

1 ต.ค. 60 -  
30 มิ.ย. 61 

ผลการด าเนินงานในอดีตของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรก 

ทางพเิศษฉลองรัช ทางพเิศษบูรพาวิถี 

ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

หมายเหต:ุ ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน (1) ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) ของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกส าหรับแต่ละช่วงเวลาท่ีเก่ียวข้องถกูจดัท าขึน้จากข้อมลูทางบญัชีในอดีตของ กทพ.ท่ีเก่ียวข้องกบัผลการด าเนินงานของทาง
พิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก  โดยอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีบงัคบัใช้ ณ ปัจจบุนัอยูท่ี่อตัราร้อยละ 7 อยา่งไรก็ตาม RTA ระบอุตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมท่ีจะน ามาค านวณท่ีร้อยละ 10 เน่ืองจากการขยายเวลาการลดอตัราภาษีมลูค่าเพ่ิมเหลือร้อยละ 7 จะได้รับการ
พิจารณาเป็นรายปี  

 รายได้ที่โอน = ร้อยละ 45 ของ (คา่ผา่นทางทัง้หมดของสายทาง – จ านวนที่มากกวา่ระหวา่ง (ก) ร้อยละ 10 หรือ (ข) อตัราภาษีมลูคา่เพิ่มที่บงัคบัใช้จริงกบัอตัราคา่ผา่นทางตามรายละเอียดที่
ก าหนดไว้ใน RTA ) 

 ลดลงเนื่องจากมีการซอ่มบ ารุงถนนใต้ทางพิเศษบรูพาวิถีระหวา่ง ปี 2558-2559 ท าให้ 
1. รถยนต์ 4 ล้อ หลกีเลีย่งช่วงซอ่มทาง และขึน้มาใช้ทางพิเศษบรูพาวิถี เป็นช่วงสัน้ๆ แทน 

ท าให้การจราจรหนาแนน่ในบริเวณดงักลา่ว 
2. รถขนาดใหญ่หรือรถยนต์ที่ใช้ทางพิเศษบรูพาวิถีเป็นระยะทางยาวๆ หลกีเลีย่งการจราจร

หนาแนน่ช่วงสัน้ๆ ไปใช้เส้นทางอื่นแทน 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของค่าผ่านทาง
ระหว่างปี 2558 - 2560: ร้อยละ 6.0 ต่อปี 

อัตราการเติบโตของค่าผ่านทาง: 
 ร้อยละ 4.7 

อัตราการเติบโตของค่าผ่านทาง:  
ร้อยละ 3.4 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของค่าผ่านทาง
ระหว่างปี 2558 - 2560: ร้อยละ 0.7 ต่อปี 

ค่าผ่านทางทัง้หมดของสายทาง (1)  
(ล้านบาท)  

ปีงบประมาณ ปีงบประมาณ 
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1,615  1,250  1,839  

332  
249  

332  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E
ก าไรสทุธิ สภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 

หมายเหต:ุ  ปีงบประมาณสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน  ข้อมลูงบการเงินของปีงบประมาณ 2560 และ 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 เป็นข้อมลูท่ียงัไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบ ข้อมลูทางการเงินของ TFFIF ท่ีไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบได้จดัท ามาเพื่อเป็นตวัอยา่งเท่านัน้ ข้อมลูทางการเงินท่ี
คาดการณ์ไว้ ได้จดัท าเสมือนวา่ TFFIF ได้มีการจดัตัง้ขึน้ และการโอนสิทธิในรายได้ตาม RTA  มีผลในวนัท่ี 1 ตลุาคม 2559 และจดัท าขึน้ภายใต้สมมติฐานบางประการ หลงัจากท าการปรับปรุงแล้ว โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อแสดงผลกระทบอนัเป็นสาระส าคญัต่อผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดในวนัท่ีก าหนด ซึง่อาจไมต่รงกบัผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดท่ีแท้จริง ของ TFFIF ประมาณการได้มีการอ้างอิงจากสมมติฐานท่ีอยู่ในร่างหนงัสือชีช้วน และเอกสารส าหรับการเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศท่ีได้มีการจดัเตรียมเพื่อ 
TFFIF นี ้ประมาณการดงักลา่วขึน้อยูก่บัความไมแ่น่นอนทางธุรกิจ ทางเศรษฐกิจ และความไมแ่น่นอนอ่ืนๆ ซึง่อาจไมอ่ยูใ่นการควบคมุของ TFFIF และ บริษัทจดัการ ผลการด าเนินงานจริงจึงอาจมีความแตกต่างจากการประมาณการในงานน าเสนอนี ้ทาง TFFIF และ บริษัท
จดัการ ไมรั่บประกนัผลด าเนินงาน การจ่ายปันผล และตวัเลขประมาณการทัง้สิน้ 
(1) รายได้จากเงินลงทนุใน RTA หกัด้วยค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้อง เช่น ค่าธรรมเนียมการจดัการ ฯลฯ (2) ค านวณจากก าไรสทุธิหลงัปรับรวมสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหนา่ย (3) ไมม่ีการปรับปรุงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงใน
มลูค่ายติุธรรมของเงินลงทนุภายหลงัการรับรู้เงินลงทนุเมื่อเร่ิมแรก (4) ตามหลกัเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต. สภาพคลอ่งสว่นเกินจากการตดัจ าหน่ายคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุสามารถน าไปคืนให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุผา่นการลดทนุได้   

(5) ค าเตือน: ประมาณการอตัราการปันสว่นแบง่ให้แก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่วค านวณจากผลรวมจ านวนเงินทนุเร่ิมแรกและจ านวนเงินเบือ้งต้นที่คาดวา่จะได้รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุเบือ้งต้นจ านวน 
41,000 – 45,700 ล้านบาท โดยมีสมมติฐานในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิที่มีการปรับปรุงแล้ว  รวมทัง้สมมติฐานในการตดัจ าหนา่ยคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุเป็น
ระยะเวลา 3 ปี ตามนโยบายบญัชี และสมมติฐานหลกัที่ผู้ประเมินราคาอิสระใช้ในการจดัท าประมาณการ (สามารถศกึษาเพิ่มเติมได้ในหน้า 26 และ 27 หรือ จากร่างหนงัสอืชีช้วน) ซึง่เป็นเพียงการแสดง
ประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562 และไมอ่าจรับรองผลได้ ทัง้นีจ้ านวนเงินสดุท้ายที่จะได้รับจากการเสนอขายสว่นเพิ่มทนุอาจแตกตา่งจากประมาณการดงักลา่ว 

สรุปข้อมูลทางการเงนิเสมือนและประมาณการการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 
ตำมประมำณกำรของผูป้ระเมินปริมำณกำรจรำจร และผูป้ระเมินรำคำอิสระ 

2,045  
1,573  

2,268  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E

(ล้านบาท) 

 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล: อยำ่งน้อย ปีละ 2 ครัง้ 

 อัตราการจ่ายเงนิปันผล: ≥ ร้อยละ 90 จำกก ำไรสทุธิที่มีกำรปรับปรุงแล้ว  
 การลดทุน: ใน 3 ปีแรกส ำหรับกำรตดัจ ำหนำ่ยคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบักำรเสนอขำย(4) 

1,499 
2,171 1,947 

รายขด้จากเงนิลงทุนใน RTA  

จ านวนเงนิที่สามารถปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถอืหน่วยลงทุน(2)(3) นโยบายการจ่ายเงนิให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

1,615  1,250  
1,839  

2560 1 ต.ค. 60 - 30 มิ.ย. 61 2562E

รายขด้จากการลงทุนหลังหกัค่าใช้จ่าย(1) 

95.2% 95.3% 95.7% 

เงินปันผลและการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดั
จ าหน่าย คดิเป็นร้อยละของรายได้จากเงินลงทนุใน RTA  

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 30 กันยายน 2562(5) 

ประมาณการอตัราเงินปันผลจากก าไรสทุธิ ร้อยละ 4.02 – 4.49 

ประมาณการอตัราการปันส่วนแบ่งจากสภาพคล่องส่วนเกินจากคา่ใช้จ่ายในการ
ออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 

ร้อยละ 0.73 – 0.81 

ประมาณการอัตราการปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน(3) ร้อยละ 4.75 – 5.30 

(ล้านบาท) 

(ล้านบาท) 

ปีงบประมาณ 

ปีงบประมาณ 

ปีงบประมาณ 

เงินปันผล 

ประมาณการการปันส่วนแบ่งในปีแรกให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 

ประมาณการเงินปันผล ประมาณการการปันสว่นแบ่งจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากคา่ใช้จ่ายในการออกและ
เสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย 
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ความเป็นมาของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย  2 

ทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกและลกัษณะอตุสาหกรรม 3 

สญัญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้และโครงสร้างของกองทนุ 4 

จดุเดน่ของการลงทนุและความเสี่ยงที่ส าคญั 5 

ข้อมลูทางการเงิน 6 

5 

8 

13 

17 

22 

สรุปรายละเอียดการเสนอขาย 1 3 

ภาคผนวก 7 25 

หวัข้อการน าเสนอ 

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=https://www.skyscrapercity.com/showthread.php?t%3D503209%26page%3D2&psig=AOvVaw37ppfbCwvfLDGP1RhEvYzf&ust=1532597327961250
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiErODy-bncAhUEP48KHQRnCx4QjRx6BAgBEAU&url=https://foursquare.com/v/%E0%B8%94%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%AF-%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%81%E0%B8%A7-bang-kaew-toll-plaza/51518180e4b03b4257943ee5/photos&psig=AOvVaw0vAa7JjKn8QAq6CSIYRHva&ust=1532597800699460
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การประเมนิมูลค่าทรัพย์สินโดยผู้ประเมนิราคาอสิระ 

 บริษัท โชติจินดา คอนซัลแตนท์ จ ากัด ได้รับการแตง่ตัง้ให้เป็นผู้ประเมินปริมาณการจราจร เนื่องจาก 
 มีประสบการณ์และมีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 เป็นท่ีปรึกษาอิสระท่ีมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาในธรุกิจโครงสร้างพืน้ฐานตา่งๆ 

 การประมาณการปริมาณการจราจรใช้แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ที่เป็นท่ียอมรับในระดบัสากลโดยอาศยัสมมติฐานที่ส าคญัจากแบบจ าลองการจราจรของส านกังานนโยบายและแผนการ
ขนสง่และจราจร 

 ปัจจัยที่ใช้ประกอบการประมาณการปริมาณการจราจร 
 ข้อมลูทางเศรษฐกิจและสงัคมของพืน้ท่ีโดยรอบทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 ปริมาณการจราจรของสายทางตา่งๆ ทีเ่ช่ือมตอ่กบัทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก 
 การพฒันาของรูปแบบการเดินทางอื่นๆ ที่มีลกัษณะแขง่ขนั 
 ปัจจยัอื่นๆ เช่น ราคาน า้มนัเชือ้เพลงิและพฤติกรรมของผู้บริโภค เป็นต้น 

 สมมติฐานการปรับอตัราคา่ผา่นทางขึน้ทกุๆ 5 ปีตามวิธีที่ระบใุน RTA ซึง่พิจารณาจากประมาณการดชันีราคาผู้บริโภคส าหรับกรุงเทพมหานครและปริมณฑลในเดือนมีนาคม และสมมติฐานท่ี
ส าคญัอื่นๆ 

ปี 

สมมติฐานอัตราการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคา

ผู้บริโภค(1) 

2562 ร้อยละ 1.54 

2563 ร้อยละ 1.93 

2564 ร้อยละ 2.13 

2565 ร้อยละ 2.33 

2566 - 2591 ร้อยละ 2.33 

ปี 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปีของ
ประมาณการปริมาณการจราจรเฉล่ียต่อวัน 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบูรพาวิถี 

2562 - 2567 ร้อยละ 5.08 ร้อยละ 5.73 

2567 – 2572 ร้อยละ 2.45 ร้อยละ 5.79 

2572 – 2577 -(2) ร้อยละ 4.48 

2577 – 2582 - -(2) 

2582 – 2587 - - 

2587 - 2591 - - 

หมายเหต:ุ (1) อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของประมาณการจากสถาบนัอิสระต่างๆ ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2561  
(2) ปริมาณการจราจรของทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีจะเต็มความสามารถในการรองรับปริมาณการจราจรตามทฤษฎีบนทางพิเศษฉลองรัชและบรูพาวิถีในปี 2571 และ 2577 ตามล าดบั 

ปริมาณการจราจรและรายขด้ค่าผ่านทาง 

ปี 

อัตราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปีของอัตรา
ค่าผ่านทางเฉล่ียต่อคัน 

ทางพิเศษฉลองรัช ทางพิเศษบูรพาวิถ ี

2562 - 2567 ร้อยละ 2.42 ร้อยละ 2.25 

2567 – 2572 ร้อยละ 2.37 ร้อยละ 2.77 

2572 – 2577 ร้อยละ 2.12 ร้อยละ 2.73 

2577 – 2582 ร้อยละ 1.92 ร้อยละ 2.49 

2582 – 2587 ร้อยละ 1.75 ร้อยละ 2.53 

2587 - 2591 ร้อยละ 0.32 ร้อยละ 0.25 
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การประเมนิมูลค่าทรัพย์สินโดยผู้ประเมนิราคาอสิระ (ต่อ) 

การประเมินมูลค่ารายขด้ท่ีโอนในอนาคตของทางพเิศษที่กองทุนเข้าลงทุนในรายขด้ครัง้แรก 

 บริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซัล (ประเทศขทย) จ ากัด และ บริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากัด เป็นผู้ประเมินราคาอิสระ 

 ประเมินมลูคา่รายได้ที่โอนในอนาคตของทางพิเศษที่กองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรกโดยวธีิคิดประเมินมลูคา่จากรายได้ (Income approach) โดยน าประมาณการกระแสเงินสดที่จะได้รับในแต่
ละปีตาม RTA มาคิดลดด้วยอตัราคิดลดที่เก่ียวข้อง 

 การประเมินมูลค่าของผู้ประเมินทัง้สองรายเป็นการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ขม่ใช่มูลค่าของกองทุน ดังนัน้จึงเป็นมูลค่าก่อนหกัค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุน 

สรุปอัตราคิดลดและมูลค่าทรัพย์สิน (ร้อยละ / ล้านบาท) 

  

อัตราคิดลด ร้อยละ 7.00 ร้อยละ 7.50 

มูล
ค่า

โด
ยผู้

ปร
ะเ
มิน

รา
คา

อิส
ระ

 

ทางพิเศษฉลองรัช 27,143 24,852 

ทางพิเศษบูรพาวิถ ี 26,218 23,805 

รวม 53,361 48,657 
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ค าเตือนและข้อควรพจิารณา 
เอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยส านกังานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ กระทรวงการคลงั (“สคร.”) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย (“กองทนุ") การทางพิเศษแห่งประเทศไทย (“กทพ.”) บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) (“KTAM”) และบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (เรียกรวมกบั KTAM ว่า “บริษัทจดัการ”) เพ่ือใช้เฉพาะในการน าเสนอข้อมลูครัง้นีใ้ห้แก่นกัลงทนุ  

ข้อมลูท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนี ้หรือท่ีมีการกล่าวถึงในการน าเสนอครัง้นีเ้ป็นข้อมูลท่ีเป็นความลบัโดยเคร่งครัด และผู้ เข้าร่วมกา รน าเสนอครัง้นีต้้องเก็บรักษาข้อมูลไว้เป็นความลบัโดยเคร่งครัดเช่นเดียวกัน ข้อมูลซึง่ปรากฏอยู่ในการน าเสนอครัง้นีไ้ด้
จดัเตรียมให้ทา่นเพ่ือใช้เป็นข้อมลูเทา่นัน้ และห้ามมิให้น าไปท าซ า้หรือแจกจ่ายตอ่ให้แก่บคุคลอ่ืนใด ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น การท่ีทา่นเข้าร่วมในการน าเสนอครัง้นีห้รือรับเอกสารนี ้ถือว่าท่านตกลงว่า (1) ท่านได้อ่านและตกลงท่ีจะปฏิบตัิตามข้อความใน
เอกสารค าบอกกลา่วนี ้และ (2) ทา่นจะรักษาข้อมลูเก่ียวกบัการน าเสนอครัง้นีไ้ว้เป็นความลบั ตลอดจนรักษาข้อมลูท่ีมีการเปิดเผยในเอกสารนีห้รือท่ีมีการหารือกนัในการน าเสนอครัง้นีไ้ว้เป็นความลบัอย่างสงูสดุ โดยห้ามมิให้ส่ง ท าซ า้ น าไปให้ หรือแจกจ่าย
ข้อมลูในการน าเสนอครัง้นีห้รือส าเนาของข้อมลูดงักลา่วแก่บคุคลอ่ืนไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม (ไม่ว่าภายในหรือภายนอกองค์กรของทา่น) ไม่ว่าเพ่ือวตัถปุระสงค์ใด และไม่อนญุาตให้ท าซ า้เอกสารนีไ้ม่ว่าในลกัษณะใด การส่งต่อ ตีพิมพ์ เผยแพร่ หรือท าซ า้
เอกสารฉบบันี ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่นถือว่าเป็นการกระท าท่ีไม่ได้รับอนญุาต การไม่ปฏิบตัติามข้อก าหนดดงักลา่วอาจถือเป็นการละเมิดหลกัเกณฑ์ของผู้น าเสนอข้อมลู และกฎหมายหลกัทรัพย์อ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้อง 

เอกสารนีม้ิใช่เป็นการเสนอหลกัทรัพย์ใดๆ เพ่ือขายในสหรัฐอเมริกา หลกัทรัพย์ท่ีอ้างถึงในเอกสารนีม้ิได้จดทะเบียนและจะไม่น าไปจดทะเบียนตามพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1933 (รวมถึงท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) และมิอาจน าไปเสนอขาย
หรือขายในสหรัฐอเมริกา กองทนุไม่มีความประสงค์ท่ีจะจดทะเบียนภายใต้ พระราชบญัญตับิริษัทจดัการการลงทนุของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1940 (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเตมิ) โดยอาศยัข้อยกเว้นตามมาตรา 3(ซี)(7) ของกฎหมายดงักล่าว ทัง้นี ้ไม่มีการเสนอขาย
หน่วยลงทนุแก่ประชาชนทัว่ไปในสหรัฐอเมริกา เอกสารการน าเสนอนีห้รือส าเนาของเอกสารนีห้้ามมิให้น าไป ส่งไป หรือแจกจ่ายไม่ว่าโดยตรงหรื อโดยอ้อมในหรือไปยงัเขตอ านาจของประเทศใดซึ่งมีข้อห้ามในลกัษณะดงักล่าว ซึง่รวมถึงสหรัฐอเมริกา 
แคนาดา ญ่ีปุ่ น และสาธารณรัฐประชาชนจีน  

เนือ้หาบางสว่นของเอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัสมมตฐิานและข้อมลูบางประการท่ีได้รับจาก สคร. กทพ. บริษัทจดัการ และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน และบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละราย และ /หรือจากแหล่งข้อมูลอ่ืนๆ ข้อมูล
ทัง้หมดท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี ้และข้อมูลท่ีเก่ียวข้องท่ีให้ทางวาจา ถือว่าเป็นข้อมูล ณ วนัท่ีท าการน าเสนอนี ้ (หรือก่อนหน้านัน้หากมีการระบุไว้เช่นนัน้) และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ ข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนีม้ิได้มีการ
ตรวจสอบโดยอิสระ ข้อมลูในการน าเสนอนีเ้ป็นข้อมูลในรูปของการสรุปและไม่ถือว่าเป็นข้อมูลท่ีครบถ้วนสมบูรณ์ อนึ่ง สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ และผู้ประสานงานการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซ่า จ ากัด JP Morgan 
Securities plc ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) Merrill Lynch (Singapore) Pte Ltd บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากัด (มหาชน) และผู้ รับประกันการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์รายใดท่ีอ้างถึงไว้ในเอกสารนี ้ (รวมเรียกว่า “ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย”) หรือ
กรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย มิได้ให้ค ารับรองหรือค ารับประกันไม่ว่าโดยชดัแ จ้งหรือโดยปริยายเก่ียวกับความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเป็นธรรม หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลท่ี
น าเสนอ หรือความสมเหตสุมผลของสมมตฐิานท่ีเป็นพืน้ฐานของข้อมลูใดๆ ของเอกสารนี ้ทัง้นี ้สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละรายไม่มี
ความรับผิดชอบ ไม่มีภาระหน้าท่ี (รวมถึงแตไ่ม่จ ากดัเพียงภาระหน้าท่ีในการปรับปรุงแก้ไขข้อมลูใด ๆ ที่อยู่ในเอกสารนีใ้ห้เป็นปัจจบุนั) และไม่มีความรับผิด (ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมอนัเป็นผลมาจากสญัญา การกระท าละเมิดหรือประการอ่ืนใด) ส าหรับ
ความสญูเสียท่ีเกิดจากข้อมลูท่ีปรากฏในการน าเสนอนีห้รือข้อมลูทางวาจาท่ีให้ไว้โดยเก่ียวข้องกบัข้อมลูนัน้ 

การน าเสนอนีมี้ข้อความที่มีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) และในระหว่างการน าเสนอนี ้ทางกองทนุและบริษัทจดัการอาจแสดงข้อมลูท่ีเป็นการประมาณการหรือข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตเก่ียวกับเร่ือง
ตา่งๆ รวมถึงแนวโน้มธุรกิจและแนวโน้มการลงทนุของกองทนุ การแข่งขนั การประมาณการถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผลประกอบการท่ีคาดหมาย รา ยได้ค่าผ่านทางในอนาคต รายได้ท่ีโอนในอนาคต (ตามท่ีจะนิยามไว้ในเอกสารนี)้ ประมาณการ
จ านวนเงินท่ีสามารถปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุ กระแสเงินสด หรือความต้องการด้านเงินทนุซึง่มีความเสี่ยงและความไม่แน่นอน ข้ อความทัง้หมดท่ีมิใช่ข้อความท่ีเป็นข้อเท็จจริงในอดีตถือเป็นข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต ข้อความ
ดงักลา่วมีความเสี่ยง ความไม่แน่นอน และปัจจยัอ่ืน ๆ ทัง้ท่ีทราบแล้วและท่ียงัไม่ทราบ ซึง่อาจท าให้ผลประกอบการ ผลการด าเนินงาน หรือความส าเร็จตามเป้าหมายของกองทนุซึง่เกิดขึน้จริงแตกต่างไปอย่างมีนยัส าคญัจากท่ีระบุไว้โดยชดัแจ้งหรือโดย
ปริยายในข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต ในบางกรณี ท่านสามารถระบุได้ว่าข้อความใดเป็นข้อความท่ีมีลกัษณะคาดการณ์ในอนาคตโดยพิจารณาจากการใช้ถ้อยค า เช่น “สามารถ” “อาจจะ” “คาดว่า” “คาดหมายว่า” “เช่ือว่า” “ประสงค์ท่ีจะ” 
“ประมาณว่า” หรือถ้อยค าอ่ืนๆ ซึง่แสดงนยัคล้ายคลงึกนั ทา่นควรศกึษาปัจจยัความเสี่ยงท่ีปรากฏในหนงัสือชีช้วนฉบบัภาษาไทยหรือในเอกสารเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศ ซึง่ กทพ. กองทนุ และบริษัทจดัการ จดัท าขึน้โดยเก่ียวข้องกับธุรกรรมท่ีมุ่ง
จะเข้าท า อนึง่ เม่ือค านงึถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนและปัจจยัอ่ืนๆ ซึง่ในปัจจุบนัยงัไม่ได้ถูกพิจารณาว่าเป็นนยัส าคญัในขณะนี  ้จงึไม่สามารถรับประกันได้ว่าข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตท่ีปรากฏอยู่ในการน าเสนอนีจ้ะเกิดขึน้จริง และ
ผลลพัธ์ท่ีเกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งอย่างมีนยัส าคญัจากที่ระบไุว้ในข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต ทา่นไม่ควรยดึถือเอาข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคตว่าเป็นการคาดเดาเหตกุารณ์ท่ีจะเกิดในอนาคต ข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต
ดงักล่าวถือว่าเป็นข้อความ ณ วนัท่ีมีการจดัท าข้อความนัน้ และ สคร. กองทุน กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดัจ าหน่าย และกรรมการ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน ตวัแทน หรือบริษัทในเครือของบุคคลดงักล่าวแต่ละราย ไม่มีค วามประสงค์ หรือไม่มี
ภาระหน้าท่ีในการแก้ไข เพิ่มเตมิ ปรับปรุงให้เป็นปัจจบุนั หรือทบทวนข้อความที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคตใด ๆ นัน้ ทัง้นีเ้ว้นแตก่ฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์ท่ีใช้บงัคบัจะก าหนดไว้เป็นอย่างอ่ืน 

ข้อมลูตา่งๆ รวมถึงการคาดการณ์และการประมาณการเก่ียวกบักิจการทางพิเศษและปริมาณผู้ ใช้บริการในประเทศไทย (โดยเฉพาะในส่วนของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ดงัท่ีนิยามไว้ในเอกสารนี )้ ซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีมี้ท่ีมาจาก 
บริษัท โชตจิินดา คอนซลัแตนท์ จ ากดั และบริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจเินียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ากดั (มหาชน) กลุม่ผู้ วิจยัและท่ีปรึกษา และจากแหล่งข้อมูลภายนอกดงัท่ีระบุช่ือไว้ในเอกสารนี ้ข้อมูลการคาดการณ์และการประมาณการเก่ียวกับกิจการ
ทางพิเศษ ประกอบด้วยอตัราคา่ผ่านทางในอนาคต และปริมาณการจราจรในประเทศไทย (โดยเฉพาะในสว่นของทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ดงัที่นิยามไว้ในเอกสารนี)้ มาจากสมมตฐิานบางประการซึง่อาจเกิดขึน้หรือไม่เกิดขึน้ก็ได้ ดงันัน้
จงึอาจแสดงหรือไม่แสดงถึงการด าเนินการและผลประการกอบท่ีแท้จริงในอนาคตก็ได้ การประเมินมูลค่าและประเมินราคาท่ีแสดงไว้เอกสารนีเ้ป็นข้อมูลท่ีได้รับมาจากบริษัท 15 ท่ีปรึกษาธุรกิจ จ ากัด และบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากัด 
บริษัทประเมินราคา และจากแหลง่ข้อมลูภายนอกดงัที่ระบช่ืุอไว้ในเอกสารนี ้
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ค าเตือนและข้อควรพจิารณา (ต่อ) 
เว้นแตจ่ะระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน ข้อมลูทางการเงินทัง้หมดเก่ียวกบัคา่ผ่านทาง (รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม) ซึง่ได้มาจากทางพิเศษท่ีกองทนุเข้าลงทนุในรายได้ครัง้แรก ท่ีน าเสนอและปรากฏอยู่ในเอกสารนี ้เป็นข้อมลูท่ีจดัเตรียมตามหลกัเกณฑ์และนโยบายท่ีเปิดเผยไว้
ในหมายเหตปุระกอบท่ีเก่ียวข้อง ซึง่สอดคล้องกบัการรับรู้ของรายได้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย ข้อมลูทางการเงินเสมือนท่ียงัมิได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี (“ข้อมลูทางการเงินเสมือน”) และข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติท่ี
ยงัมิได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี (“ข้อมลูทางการเงินสมมต”ิ) ท่ีปรากฏในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้และน าเสนอตามนโยบายทางบญัชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย เว้นแตไ่ม่มีการวดัมลูคา่ยุติธรรมของเงินลงทนุในสญัญาโอนและรับโอนสิทธิ
ในรายได้ และไม่มีการน าเสนองบการเงินเตม็ชดุ ข้อมลูทางการเงินเสมือนและข้อมูลทางการเงินสมมติใช้เพ่ือประกอบการอธิบายเท่านัน้ โดยจัดท าขึน้โดยอาศยัสมมติฐานบางประการหลงัจากมีการปรับปรุงรายการบางรายการ ทัง้นี ้สมมติฐานและการ
ปรับปรุงรายการดงักลา่วอาจปรากฏหรือไม่ปรากฏในเอกสารนี ้ดงันัน้จึงไม่สามารถรับประกันความถูกต้อง ความเหมาะสม หรือความครบถ้วนของข้อมูลทางการเงินเสมือนและข้อมูลทางการเงินสมมติดงักล่าวในบริบทใดเป็นการเฉพาะ และไม่สามารถ
รับประกนัว่าสมมตฐิานท่ีใช้ในการจดัท าข้อมลูนัน้สอดคล้องกบัการด าเนินงานและผลประกอบการของตลาดในอนาคตหรือไม่ จ านวนเงินท่ีทัง้หมดท่ีแสดงไว้ในเอกสารน าเสนอนีอ้ยู่ในสกลุเงินบาท เว้นแตจ่ะระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน 

ข้อมลูทางการเงินเสมือนอาจมิได้บ่งชีถ้ึงฐานะทางการเงินจริงของกองทนุซึง่กองทนุจะด าเนินการเพ่ือให้เกิดขึน้ ณ วนัท่ีระบุไว้ และด้วยลกัษณะของข้อมูลทางการเงินเสมือน ข้อมูลทางการเงินดงักล่าวจึงอาจไม่แสดงข้อมูลท่ีแท้จริงของกองทนุในเร่ืองผล
ประกอบการ ฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดท่ีแท้จริง ข้อมลูทางการเงินสมมตท่ีิแสดงไว้ในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัสมมตฐิานบางประการซึง่จะแสดงไว้ในหนงัสือชีช้วนฉบบัภาษาไทยและเอกสารเสนอขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศซึง่จดัท าขึน้โดย
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมท่ีมุ่งจะเข้าท า และขึน้อยู่กับปัจจยัความไม่แน่นอนและปัจจยัท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตอนัมีนยัส าคญัทัง้ในด้านธุร กิจ เศรษฐกิจและด้านอ่ืนๆ ซึง่หลายปัจจยัอยู่นอกเหนือการควบคมุของกทพ. กองทนุ และบริษัทจดัการ ดงันัน้ผลลพัธ์ท่ี
เกิดขึน้จริงจงึอาจแตกตา่งอย่างมีนยัส าคญัจากข้อมลูทางการเงินสมมตท่ีิแสดงไว้ในการน าเสนอนี ้กองทนุไม่สามารถรับประกันข้อมูลทางการ เงินสมมติซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี ้และไม่ถือเป็นการรับรองว่ากองทนุหรือบริษัทจดัการผูกพนัท่ีจะจดัสรรจ่าย
ผลตอบแทนใด ๆ แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุในอนาคต 

การน าเสนอนีแ้ละข้อมลูซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีม้ิได้จดัเตรียมส าหรับผู้ ท่ีอาจจะเป็นผู้ลงทนุในกองทนุ และไม่ถือเป็นหรือเป็นสว่นหนึ่งของการเสนอขายหรือออก หรือค าชีช้วนหรือค าเชือ้เชิญให้ซือ้หรือจองซือ้หลกัทรัพย์ใดๆ ของกองทนุในประเทศใดๆ ซึง่ถือ
ว่าการเสนอ การชีช้วน หรือการขายหลกัทรัพย์ดงักลา่วไม่ชอบด้วยกฎหมายหากไม่มีการจดทะเบียนหรือเป็นไปตามข้อก าหนดของกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์ในประเทศดงักลา่ว หรืออาจไม่เป็นไปตามกฎหมายหรือกฎระเบียบโดยประการอ่ืนใดของประเทศ
ดงักลา่ว และไม่ให้ใช้หรือยดึถือการน าเสนอหรือข้อมลูดงักลา่วในลกัษณะท่ีเก่ียวข้องกบัการเป็นสญัญาหรือข้อผกูพนั หรือยดึถือเพ่ือการตดัสนิใจลงทนุในประการใดทัง้สิน้ 

เอกสารการน าเสนอนีไ้ม่ได้มีการย่ืนและจะไม่มีการน าไปย่ืนกบั ส านกังาน ก.ล.ต. เพ่ือเป็นการชีช้วนหรือเพ่ือการเสนอขายหลกัทรัพย์ หรือเสนอหรือให้บริการจดัการกองทนุหรือนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้าหลกัทรัพย์ หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ แต่
ได้จดัเตรียมเพ่ือให้เป็นไปตามกฎระเบียบของ ส านกังาน ก.ล.ต. ในเร่ืองการโฆษณาการเสนอขายหลกัทรัพย์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัหลกัทรัพย์ก่อนท่ี ส านกังาน ก.ล.ต. จะอนมุตัใิห้เสนอขายหลกัทรัพย์ (และอนมุตัิร่างหนงัสือชีช้วน) เพ่ือให้ผู้ลงทนุมีเวลา
เพียงพอในการศกึษาข้อมลูก่อนตดัสนิใจลงทนุ ดงันัน้ มิให้แจกจ่ายข้อมลูการน าเสนอนีต้อ่สาธารณะไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ข้อมูลซึง่ปรากฏอยู่ในเอกสารนีจ้ดัท าขึน้โดยอาศยัข้อมูลท่ีอยู่ในร่างหนงัสือชีช้วนท่ีได้ย่ืนต่อ ส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่ร่างหนงัสือชี ้
ชวนดงักลา่วยงัไม่มีผลใช้บงัคบัตามกฎหมายไทย ดงันัน้ข้อมลูในการน าเสนอนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลงได้ การเสนอขายหน่วยลงทนุจะกระท าได้ต่อเม่ือส านกังาน ก.ล.ต. ได้อนมุตัิค าขออนมุตัิการเสนอขายหน่วยลงทนุส่วนเพิ่มทนุของกองทนุ และเม่ือพ้น 14 
วนันบัแตว่นัท่ีมีการเผยแพร่ข้อมลูท่ีมีสาระตรงตามโครงการจดัการกองทนุและร่างหนงัสือชีช้วนท่ีแก้ไขเพิ่มเตมิครัง้หลงัสดุตอ่ผู้ลงทุนผา่นระบบการรับสง่ข้อมลูตามท่ีก าหนดไว้บนเว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้เม่ือบริษัทจดัการได้ระบุข้อมูลเก่ียวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทนุสว่นเพิ่มทนุไว้ในหนงัสือชีช้วนโดยครบถ้วน และได้แจ้งการด าเนินการดงักลา่วตอ่ส านกังาน ก.ล.ต.แล้ว 

ผู้ได้รับเอกสารน าเสนอนีต้กลงว่าคา่เสียหายเป็นตวัเงินไม่เพียงพอท่ีจะเยียวยาแก้ไขการฝ่าฝืนค าเตือนนี ้และนอกจากสิทธิเยียวยาแก้ไข อ่ืนทัง้หมดท่ีมีตามกฎหมายหรือตามหลกัความเป็นธรรมแล้ว สคร. กองทนุ กทพ. บริษัทจดัการ ผู้ประสานงานการจดั
จ าหน่าย และตวัแทนของบคุคลแตล่ะรายดงักลา่ว มีสทิธิได้รับการชดใช้ตามหลกัความเป็นธรรม ซึง่รวมถึงค าสัง่ห้ามและค าสัง่ให้ช าระหนีโ้ดยเฉพาะเจาะจง โดยไม่จ าเป็นต้องพิสจูน์ถึงความเสียหายท่ีเกิดขึน้จริง 
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